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Helsinki/Tukholma 25.8.1999

MeritaNordbanken-ryhmi osavuosikatsaus tammi-kesikuu 1999

Kustannukset laskivat, tuloskehitys oli vakaa ja
oman paiaoman tuotto korkea

e Liikevoitto 769 miljoonaa euroa (4,6 mrd FIM, 6,9 mrd SEK), oman pddoman tuotto 22,3
prosenttia

e Liikevoitto ilman vertailua vaikeuttavia erid 655 miljoonaa euroa (3,9 mrd FIM, 5,9 mrd SEK),

oman piddoman tuotto 19,3 prosenttia

Voitto Merita Oyj:n osaketta kohti 0,27 euroa, Nordbanken Holdingin osaketta kohti 2,40 SEK

Kulut edelleen alhaisemmat kuin vuotta aiemmin

Luottotappiot historiallisen alhaiset

770 000 verkkopankkiasiakasta, suomalainen Solo-konsepti lanseerataan koko alueelle

Aleksia listataan porssiin

Konsernijohtoon muutoksia

Tuloslaskelma ilman vertailua vaikeuttavia erig*
Kuluvan vuoden aikana ryhmén toimintoja yhtendistetddn, miké vaikuttaa merkittavasti tuloskehitykseen. Ryhmén
liiketulos eistetdén alla ilman nditd erityistd vertailua vaikeuttavia erid. Vuosineljanneksittdinen kehitys on esitetty sivulla

15 olevassa taulukossa.
Miljoonaa euroa

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. Muutos 1.1.-
30.6.1999
1999 1998 % Milj. kruunua
Rahoituskate 902 928 -3 8078
Palkkiotuotot ja -kulut 375 359 4 3 356
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan -19 110 -170
K/?L:Et tuotot 183 156 17 1649
Tuotot yhteensa 1441 1553 -7 12913
Henkilostokulut -392 -401 -2 -3 513
Muut kulut -436 -448 -3 -3 901
Kulut yhteensa -828 -849 -2 -7 414
Tulos ennen luottotappioita 613 704 -13 5499
Luottotappiot -20 -68 -71 -175
Osuus paaomaosuusmenetelmalla
yhdisteltyjen yhtididen tuloksesta 62 17 552
Liikevoitto 655 653 0 5876
*Vertailua vaikeuttavat erat
Miljoonaa euroa 1999 1998
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan 114 177
kate
Muut tuotot - 66
Henkildstdkulut - -15
Muut kulut - -56
Yhteensa 114 172 1017
Liikevoitto (sis. vertailua vaikeuttavat erat) 769 825 6 893
Konserniviestintd ~ Helsinki puh + 358 9 165 42656 Investor Relations  Tukholma puh + 46 8 614 7850
Tukholma puh + 46 8 614 8627 Helsinki puh + 358 9 165 43041
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Liikevoitto muuttumaton ilman vertailua vaikeuttavia eria

MeritaNordbanken-ryhmaén liikevoitto vuoden 1999 ensimmaiseltd puoliskolta oli 769 miljoonaa
euroa, kun se vuotta aiemmin vastaavalta ajanjaksolta oli 825 miljoonaa euroa. Tulokseen vaikutti
Vakuutusosakeyhtioé Pohjolan osakkeiden myynnistéd saatu 114 miljoonan euron myyntivoitto. Ilman
tatd vertailua vaikeuttavaa erdi oli litkevoitto 655 miljoonaa euroa verrattuna vuotta aiempaan,
vastaavalla tavalla oikaistuun, 653 miljoonan euron liikevoittoon.

Oman piaoman tuotto edelleen hyvi

Oman padoman tuotto ensimmaiselld vuosipuoliskolla oli 22,3 prosenttia ( 25,4 prosenttia vuoden
1998 vastaavalla ajanjaksolla). Vertailua vaikeuttavilla erilld oikaistuna oman pddoman tuotto oli 19,3
prosenttia (20,0).

Voitto osaketta kohti
Voitto Merita Oyj:n osaketta kohti oli 0,27 euroa ja Nordbanken Holdingin osaketta kohti 2,40
kruunua.

Tuotot
Ryhmin tuotot olivat yhteensd vuoden 1999 ensimmaiselld vuosipuoliskolla 1 555 miljoonaa euroa.
Se on 13 prosenttia vihemmaén kuin vuoden 1998 vastaavalla ajanjaksolla.

Ilman vertailua vaikeuttavia erid tuotot supistuivat 7 prosenttia. Suuri osa
joukkovelkakirjalainasalkusta arvostettiin markkinahintaan. Korkojen nousu toisella
vuosineljannekselld vaikutti negatiivisesti arvopaperikaupan nettotuottoihin.

Ryhmin rahoituskate supistui 2 prosentilla, 902 miljoonaan euroon, vaikka luottojen mairén kasvu
jatkui. Rahoituskatteen supistuminen johtuu alkuvuoden yleisesti korkojen laskusta, edellisen vuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, sekd supistuneista talletusmarginaaleista ja sijoitetulle omalle
paddomalle saadusta alhaisemmasta tuotosta. Luottomarginaalit olivat Ruotsissa ensimmaisella
vuosipuoliskolla kohtalaisen vakaat. Suomessa kilpailu oli kovempaa ja marginaaleihin kohdistui
paineita.

Palkkiotuotot kasvoivat

Palkkiotuotot kasvoivat nettoméérdisesti 4 prosenttia 375 miljoonaan euroon. Vuosineljdnneksittdinen
kasvuvauhti oli 7 prosenttia. Hyvaan kehitykseen ovat vaikuttaneet mm. rahastovolyymin kasvu seké
kasvaneet arvopaperipalvelujen ja korttituotteiden tuotot.

Kohonneet markkinakorot aiheuttivat kurssitappioita

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot olivat ensimmaéiselté vuosipuoliskolta 95
miljoonaa euroa. [lman vertailua vaikeuttavia erié oli erd tappiolla 19 miljoonaa euroa, kun vuotta
aiemmin vastaavalla ajanjaksolla se oli 110 miljoonaa euroa voitolla. Heikentynyt tulos johtui
korkosidonnaisten arvopaperien realisoiduista ja realisoimattomista arvonmuutoksista.

Heikentymisen taustalla ovat muutokset markkinakoroissa. Pitkét korot nousivat toisella
neljannekselld enimmaéisen neljinneksen pienen laskun jélkeen. Vuoden 1998 ensimmadisen kuuden
kuukauden aikana vastaavat korot laskivat. Koronnousu alentaa heti markkina-arvoa, joka toki
palautuu arvopaperin jéljelld olevan juoksuajan aikana. Vaikutuksia vahvisti vuoden 1999 aika se, ettd
asuntoluottojen ja valton mydntdmien luottojen korkoero kasvoi Ruotsissa.
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Korkojen nousun aiheuttaman tulosvaikutuksen lieventamiseksi aloitettiin toisella vuosineljannekselld
korkoriskien pienentdminen. Kesidkuun vaihteessa vaihtuviin vastaaviin luettavien korkoatuottavien
arvopaperien duraatio oli 1,9 vuotta ja yhden prosenttiyksikon suuruisen markkinakorkotason
muutoksen vaikutus oli 114 miljoonaa euroa. Kesdkuun vaihteen tilanteesta mitattuna konsernin
korkokate heikkenisi 30 miljoonaa euroa 12 kuukauden tarkastelujaksolla, olettaen ettd yleinen
korkotaso nousisi yhdelld prosenttiyksikollé ja konsernin taseen rakenne pysyisi muuttumattomana.
Korkoriskipositioiden vdhentdminen on edelleen jatkunut kesdkuun lopun jélkeen.

Muut tuotot olivat 183 miljoonaa euroa. Ilman vertailua vaikeuttavia erid kasvu oli 17 prosenttia mm.
Gota AB konkurssipesén lopullisen jako-osuuden vuoksi.

Kulut supistuivat

Ryhmiin hillitty kulukehitys jatkui. Kulut yhteensi supistuivat 10 prosentilla eli 92 miljoonalla eurolla
828 miljoonaan euroon. Ilman vertailua vaikeuttavia erié, jotka ovat pddasiassa yhdistymisesti
aiheutuneita kustannuksia, kulut supistuivat 2 prosenttia.

Henkildstokulut olivat 392 miljoonaa euroa, mikd on 6 prosenttia vihemman kuin vuotta aiemmin
vastaavalla ajanjaksolla. Vuonna 1998 erdin sisdltyi yhdistymiskuluja 15 miljoonaa euroa. Niilld
oikaistuna henkildstokustannukset supistuivat runsaat 2 prosenttia.

Ryhmaén henkilostomééra supistui edelleen suunnitelmien mukaisesti. Henkilostomééra on supistunut
bruttomaddraisesti 1 175 henkilolla lokakuusta 1997, jolloin Meritan ja Nordbankenin yhdistyminen
julkistettiin. Henkilokunta on kasvanut runsaalla 300 henkil61ld mm. Baltian toiminnan laajentumisen
vuoksi ja toiminnan vahvistamisen vuoksi varallisuuden hoidossa ja tietotekniikassa. Kesdkuun
lopussa 1999 ryhmin pankkitoiminnassa olevan henkildston mééra oli 18 123 henkila.

Ryhmén muut kulut supistuivat 13 prosenttia. [lman vertailua vaikeuttavia erid supistuminen oli 3
prosenttia.

Kulujen suhde tuottoihin ennen luottotappioita oli ensimmaiselld vuosipuoliskolla 57 prosenttia ilman
vertailua vaikeuttavia erid. Vertailua vaikeuttavat erdt mukaan lukien kulut/tuotot-luku on 53
prosenttia.

Luottotappiot historiallisen alhaalla

Luottotappiot olivat toisella neljinnekselld nolla. Suomessa luottotappiot olivat 19 miljoonaa euroa,
kun taas Ruotsissa voitiin tehdd samansuuruinen nettopalautus. Ensimmaisen vuosipuoliskon
luottotappiot pysyivit 20 miljoonassa eurossa, mikd on 71 prosenttia vihemman kuin vastaavalla
ajanjaksolla vuotta aiemmin. Luottotappiotaso oli siten ensimmadiselld vuosipuoliskolla vajaat 0,1
prosenttia.

Epdvarmojen saatavien madrd supistui edelleen. Vuoden vaihteesta ne ovat supistuneet
nettomddrdisesti 15 prosenttia 857 miljoonaan euroon, mika vastaa 1,3 prosenttia luotonannosta.

Realisoitumattomat arvonnousut
Korolliset arvopaperit, jotka kirjataan pysyviin vastaaviin, olivat katsauskauden lopussa 3,8 miljardia
euroa. Realisoitumaton arvonnousu oli 0,1 miljardia euroa.
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Vaihtuviin vastaaviin kirjattavat osakeomistukset, jotka arvostetaan alimman arvon periaatteen
mukaisesti olivat 0,2 miljardia euroa. Realisoitumaton arvonnousu oli 0,1 miljardia euroa. Ryhmén
eldkesdatididen ja eldkekassan arvonnousut olivat katsauskauden lopussa 0,4 miljardia euroa.

Oma piioma

MeritaNordbankenin oma pddoma oli kauden lopussa 5,2 miljardia euroa. Ensisijaisen oman pddoman
suhde oli 7,9 prosenttia ja vakavaraisuussuhde 10,9 prosenttia. Vakavaraisuutta laskettaessa on
paddomaan luettu mukaan puolivuositulos vihennettyni laskennallisella osingonjaolla.

Markkinat
MeritaNordbankenin kotimarkkinoilla Ruotsissa ja Suomessa vuoden 1999 ensimmaéisen kuuden
kuukauden aikana talouskasvu jatkui ja luottojen kysynta lisdéntyi.

MeritaNordbankenin vihittidispankkiasiakkaiden yhteenlaskettu sddstdvarallisuus oli kesdkuun
lopussa 46,3 miljardia euroa. Lukuun on laskettu mukaan mm. kaikentyyppiset pankkitalletukset,
rahasto- ja eldkesddstiminen sekd yksityis- ja osakeindeksilaina.

Talletukset ja luotot
Ryhmiin talletukset olivat kesdkuun lopussa yhteensd 40,0 miljardia euroa.

Suomessa talletusten markkinaosuus oli 40,2 prosenttia. Kotitalouksien talletusten osalta
markkinaosuus supistui hieman, 36,9 prosenttiin. Yritystalletusten markkinaosuus oli 48,0 prosenttia.
My0s Ruotsissa markkinaosuudet supistuivat hieman, kotitalouksien talletuksissa 21,9 prosenttiin ja
yritystalletuksissa 17,0 prosenttiin.

Vuoden 1999 ensimmaéisen puoliskon lopussa luotot yleisolle olivat 66,2 miljardia euroa, missd on
kasvua vuodessa 10 prosenttia. Vuodenvaihteeseen verrattuna kasvua oli 6,3 miljardia euroa eli 11
prosenttia.

Yritysluottojen markkinaosuus oli Suomessa 50,0 prosenttia ja Ruotsissa 16,8 prosenttia. Ruotsissa
kotitalousluottojen kasvutrendi jatkui etenkin asuntoluotoissa. Markkinaosuus oli 14,9 prosenttia.
Suomessa kotitalouksien luottojen markkinaosuus supistui jonkinverran, 34,1 prosenttiin.

Ryhmén rahastoja myytiin hyvin

Nettosdédstot MeritaNordbankenin ruotsalaisiin rahastoihin olivat 804 miljoonaa euroa. Ryhmén osuus
ruotsalaisten rahastojen nettosdéstoista oli siten vuosipuoliskolla 19 prosenttia. Rahastosddstdjen
markkinaosuus ensimmaéisen vuosipuoliskon lopussa oli 18,1 prosenttia. Ryhmén ruotsalaisten
rahastojen volyymi oli katsauskauden lopussa 14 miljardia euroa.

Positiivinen kehitys jatkui Suomen rahastomarkkinoilla. Nettosdéstot ryhmén rahastoihin olivat 625
miljoonaa euroa. Osuus nettosdéstdistd oli kuuden kuukauden aikana 35,6 prosenttia. Ryhméan
rahastojen markkinaosuus oli katsauskauden lopussa 31,1 prosenttia ja niissd oleva varallisuus 2,6
miljardia euroa.

MeritaNordbankenin lanseeraamat kolme yhteistd, Ruotsin ja Suomen markkinoille suuntaamaa
rahastoa - Nordic Small Cap, Euroland ja Medica Life Science, jatkoivat vahvaa kasvuaan. Kesdkuun
lopussa pelkédstddn néissa rahastoissa oleva varallisuus oli 215 miljoonaa euroa.
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MeritaNordbanken on yksi Pohjoismaiden suurimpia varallisuuden hoitajia. Hoidossa oleva
varallisuus, eli rahastot, vakuutukset ja yksilollinen varallisuuden hoito, kasvoi alkuvuoden aikana 5
miljardilla eurolla 25,5 miljardiin euroon.

Vakuutussiddstdmisen kasvu jatkui

Merita Henkivakuutuksen rahastosidonnaisten vakuutusten menestys jatkuu Ruotsissa. Maksutulo
kasvoi ensimmaiselld vuosipuoliskolla 214 miljoonaan euroon. Myds Suomessa myynti kasvoi
alkuvuonna 114 miljoonaan euroon.

Perinteisissd henkivakuutuksissa kasvuvauhti oli edelleen vahva. Ruotsissa ensimmaéisen
vuosipuoliskon maksutulo oli 56 miljoonaa euroa ja Suomessa 185 miljoonaa euroa. Perinteisten
henkivakuutusten maksutulo oli ensimmaiselld vuosipuoliskolla Ruotsissa 14 prosenttia suurempi ja
Suomessa 30 prosenttia suurempi kuin vastavalla jaksolla vuotta aiemmin.

Uusi asiakasohjelma menestynyt hyvin Suomessa

Henkildasiakkaiden uusi asiakasohjelma tuotiin Suomen markkinoille maaliskuussa. Se on otettu
vastaan erittdin hyvin ja ns. Avain- ja Kanta-asiakkaiden mdiréd on kasvanut nopeasti. Heindkuussa
ldhes puoli miljoonaa ryhmén Suomen 3,1 miljoonasta henkildasiakkaasta oli kirjautunut Avain- tai
Kanta-asiakkaaksi. Ruotsissa, jossa vastaava ohjelma on ollut kdytdssa jo pitkddn, on ohjelman
piirissd 1,2 miljoonaa asiakasta ryhmén Ruotsin 3,5 miljoonasta asiakkaasta.

Johtavat verkkopankkipalvelut

MeritaNordbankenilla on téll4 hetkelld noin 770 000 verkkopankkiasiakasta. Kesdkuun lopussa oli yli
720 000 verkkopankkisopimuksen tehnytté asiakasta - 620 000 Suomessa ja 100 000 Ruotsissa. Sen
lisdksi NB Direktin 310 000 puhelinpankkiasiakkaalla oli mahdollisuus aktivoida valittomasti
Internet-koodinsa. Verkkopankkiin sisddnkirjoittauduttiin kesdkuussa 2,1 miljoonaa kertaa ja laskuja
maksettiin 2,7 miljoonaa kappaletta. Lahes 700 yritystd on tehnyt sopimuksen laskun maksamisesta
elektronisen kaupankiynnin yhteydessa.

Vahvistaakseen edelleen johtavaa markkina-asemaansa MeritaNordbanken tuo koko kotimarkkina-
alueelleen Suomessa menestykselliseksi osoittautuneen Solo-konseptinsa. Lanseeraus aloitetaan
Ruotsissa tdnd syksyna.

Panostus verkkopankkiin on nostanut automaatioastetta kauttaaltaan, mikd vuosien mittaan on
merkinnyt huomattavia kustannussddstoja. Tdma trendi jatkuu edelleen. Uusista sopimuksista ja
uusista palveluista saatava tuottojen kasvu on lisddntynyt voimakkaasti. Suuria kasvumahdollisuuksia
ndhdéén olevan tulevinakin vuosina.

Internetin kayttd tuo asikkaille lisdarvoa, koska asiakkaat voivat kdyttdd uudentyyppisid palveluita,
my0s palveluiden saatavuus paranee. Lisdksi verkko luo uusia liiketoimintamahdollisuuksia ryhmin
yritys- ja henkildasiakkaiden vilille.

Pankki rekrytoi lisdd henkilostod tehostaakseen voimakkaasti jatkokehitystd. Erityistd painoa pannaan
yksildityihin palveluihin ja palveluihin, jotka hyodyttévit henkild- ja yritysasiakkaita samanaikaisesti.
Nokian kanssa yhteistyossd WAP-puhelimille kehitetyt pankkipalvelut tuodaan markkinoille timén
vuoden aikana. Visan ja Nokian kanssa on solmittu pilottiprojektisopimus luottokorttimaksamisesta
matkapuhelimilla.
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MeritaNordbankenin johtava asema verkkopalveluiden tarjoajana tulee saamaan yhéd suuremman
merkityksen mité tulee toiminnan laajentumiseen, kannattavuuteen ja osakkeenomistajien saamaan
lisdarvoon.

Tulos liiketoiminta-alueittain - vuosineljinneksen kehitys

MeritaNordbankenin toiminta on ryhmitelty viiteen liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat
Vihittdispankkitoiminta, Suuryritykset (Corporate), Markets, Varallisuuden hoito ja Kiinteistot. Sen
liséksi tulevat Varainhallinta ja Muut toiminnot.

Vihittaispankkitoiminta
Vihittdispankkitoimintaan kuuluvan aluepankkitoiminnan tulos oli toisella vuosineljannekselld 198
miljoonaa euroa, mikd on samalla tasolla kuin edelliselld neljanneksellé.

Kehitykseen vaikuttivat ldhinnd Suomen aluepankkitoiminnassa hieman supistuneet marginaalit ja
luottovolyymien samanaikainen kasvu. Rahastomyynti kasvoi edelleen voimakkaasti. Hallittu
kustannuskehitys ja alhaiset luottotappiot nostivat Vihittéispankille kohdistetun pddoman tuoton yli
25 prosenttiin.

Suuryritykset
Suuryritykset-liiketoiminta-alueen tulos parani merkittivisti verrattuna aikaisempiin katsauskausiin ja

oli toisella vuosineljdnnekselld 85 miljoonaa euroa, miké oli 32 miljoonaa euroa parempi kuin
edelliselld neljannekselld. Kasvaneet volyymit, vakaat marginaalit ja supistunut ongelmaluottojen
maérd nostivat tuottoja samalla kun luottotappiot olivat nettomééréisesti positiiviset
vuosineljanneksen aikana. Tulokseen siséltyi myyntivoittoja 16 miljoonaa euroa.

Markets

Ensimmadisen vuosineljdnneksen hyvén tuloksen jilkeen Markets teki toisella vuosineljannekselld
lievésti tappiollisen tuloksen - 3 miljoonaa euroa - verrattuna 29 miljoonan euron voittoon edellisend
vuosineljanneksend. Tappiollinen tulos johtui korkokaupasta. Valuuttakaupan tuotot sdilyivit hyvalla
tasolla huolimatta euron vaikutuksesta valuuttakaupan volyymeihin.

Varallisuuden hoito

Liiketoiminta-alueen tulos parani vahvana pysyneen myynnin ja hoidossa olevan varallisuuden hyvén
arvonkehityksen ansiosta toisella vuosineljannekselld. Neljdnneksen tuotetulos oli 48 miljoonaa euroa.
Ensimmaisen neljdnneksen tulos oli 34 miljoonaa euroa.

Kiinteistot

Kiinteistdjen tulos oli -12 miljoonaa euroa toisella vuosineljannekselld. Tulokseen vaikutti
positiivisesti erdiden kuluvarausten purkaminen kiinteistokannan uudelleenryhmittelyn yhteydessa.
Liiketoiminta-alueelle on allokoitu omaa pdioma siten, ettd se vastaa noin 35 prosentin
omavaraisuutta.

Varainhallinta

Toisella vuosineljannekselld Varainhallinta kirjasi 17 miljoonan euron tappion. Ensimmaiselld
neljannekselld sen voitto oli 71 miljoonaa euroa. Heikentyminen johtui korollisten arvopapereiden
markkina-arvon supistumisesta toisella vuosineljinnekselld voimakkaasti nousseiden korkojen takia.
(Katso myds kohdasta Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, sivu 2 téssd katsauksessa).
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Muut

Kohtaan Muut siséltyy toisaalta tuottoja ja kuluja, jotka eivit suoraan kuulu mihinkain liiketoiminta-
alueeseen ja toisaalta konsernioikaisuja. Tulos toisella vuosineljannekselld oli alijddmainen 31
miljoonaa euroa. Edelliselld neljannekselld ylijidma oli 102 miljoonaa euroa. Erotus johtuu 1dhinna
Pohjola-osakkeiden myyntivoitosta ensimmadiselld vuosineljdnneksella.

Aleksia listataan porssiin
Kiinteistdjen myynti seké kiinteistoyhtidosakkeiden ja Aleksian myynnin valmistelu etenevit
joulukuussa 1998 julkistetun supistamissuunnitelman mukaisesti.

Hakemuksen jittamisestd Kiinteistdosakeyhtid Aleksian listaamiseksi Helsingin pdrssiin on tehty
paétds. Padtds on suomalaisia kiinteistdjd koskevan joulukuussa 1998 julkistetun
luopumissuunnitelman mukainen. Pdrssiin listautumisen edellytykseni on, ettd Aleksian osakkeiden
suunniteltu myynti suomalaisille ja kansainvilisille sijoittajille toteutetaan. Tarkoitus on myyda kaikki
osakkeet. Aleksia julkistaa erikseen tarkemman selvityksen sekd osavuosikatsauksen ensimmaéiseltd
vuosipuoliskolta 1999.

Kesdkuussa myytiin osuudet yhdeksistd kauppakeskuskiinteistdsta porssissd noteeratulle
Kiinteistosijoitusyhtid Cityconille. Kauppasumma oli 800 miljoonaa markkaa, josta ldhes 700
markkaa oli kdteisend ja loppuosa osakkeina. MeritaNordbanken omistaa Cityconista 42 prosenttia.

Merita Kiinteistot myivét kiinteistojddn, ilman Cityconille myytyja kiinteistdjd, 389 miljoonalla
markalla, mik4 vastaa ldhes 7 prosenttia myytdvien kiinteistdjen kirjanpitoarvosta. Citycon-myynti
mukaanluettuna vastaava osuus oli 17 prosenttia.

Hotelliyhtié Dividumissa (50 %) valmistellaan lisdhankintoja, jotka parantavat mahdollisuuksia
listautua porssiin aikaisintaan ensi vuonna.

Osuuden osto puolalaisesta Bank Komunalnysta
Baltian ja Puolan markkinat muodostavat MeritaNordbankenissa strategisen kasvualueen. Erillinen
aluepankki perustettiin kevadlla 1999 kehittdméén liiketoimintaa néissi maissa.

Kesdkuun lopussa solmittiin sopimus aluksi 36,1 prosentin omistusosuuden hankkimisesta Bank
Komunalny, Gdyniasta. Tarkoitus on hankkia lisd4 osakkeita ja nostaa omistusosuus 49,9 prosenttiin.
Yhdessé strategisen kumppaninsa Bank Komunalnyn kanssa MeritaNordbanken kehittéé ja parantaa
Puolassa pankkipalveluja sekd pohjoismaisille asiakkaille, joilla on yhteyksid Puolaan ettd
puolalaisille henkil6- ja yritysasiakkaille.

Baltian toiminta kasittda kaksi konttoria ja rahoitusyhtion Tallinnassa, Eestissé, tytdrpankin ja
rahoitusyhtion Riiassa, Latviassa, seké Liettuaan avattavan konttorin ja rahoitusyhtion.

Vuosi 2000

Ennen kesdlomakauden alkua MeritaNordbanken oli toteuttanut atk-sovellustensa ja niiden
jarjestelmdalustojen sovitustoimenpiteet vuotta 2000 varten seké suorittanut hyvin tuloksin sarjan
integrointi- ja ympdristotestejd. Parin atk-sovelluksen vaihto uuteen ohjelmistoon tai versioon on
loppuvaiheissaan. ja muutamat ei-kriittiset toiminnot edellyttivit vield lisdtoimenpiteita.
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Keskenerdisilld toilld on turvalliset suunnitelmat ja aikataulut. Kaikki jéljelld olevat toimenpiteet ja
lopputestit valmistuvat suunnitelmien mukaisesti syyskuun 1999 loppuun mennessa.

Vuosituhannen vaihteen valmistelut ryhmain kiinteistéjen, muiden sisddnrakennettujen
tietojdrjestelmien sekd ostettujen tavaroiden ja palveluiden osalta on toteutettu, eikd niilld alueilla ole
nékyvisséd toimenpiteitd edellyttavid riskeja.

Jarjestelmien muutostditd koskevat erityisrajoitukset on saatettu voimaan lokakuusta vuoden loppuun.
Liiketoimintayksikoissd suunnitellaan yksityiskohtaisesti vuodenvaihteen valmius ja toimenpiteet
ottaen huomioon ennen kaikkea vuodenvaihteen mahdolliset erityistapahtumat konsernin
markkinoilla ja toimintaympéristossa.

Rating

Moody’s Investors Service nosti kesdkuussa Merita Pankin pitkien luottojen luokituksen A2:sta
Al:een ja pankin taloudellista vahvuutta kuvaavan luokituksen D+:std C:hen positiivisin ndkymin.
Samassa kuussa my0s luokituslaitos Fitch IBCA nosti Merita Pankin pitkien luottojen luokituksen
A:sta A+:aan. Tdmén jilkeen Merita Pankilla ja Nordbankenilla on sama luokitus kaikilta
luokituslaitoksilta.

Ohjeiden vastainen osakekauppa

Nordbankenin osakekauppaa hoitavassa Nordbanken Aktier -yksikdssd vuoden alussa suoritettu
sisdinen tarkastus antoi aihetta rikosepdailyihin, joiden johdosta pankki otti yhteytta
syyttdjdviranomaisiin. Pankin sisdisessa tarkastuksessa havaittiin puutteita osakekauppayksikon
sisdisessd valvonnassa ja toimintatavoissa ja ryhdyttiin toteuttamaan laajakantoista
toimenpideohjelmaa. Finansinspektionen julkisti elokuussa arvionsa tapauksesta ja antoi
Nordbankenille 1998 syksylld havaittujen puutteellisuuksien vuoksi osakekauppayksikkod koskevan
varoituksen sekd hyviksyi syksylld 1999 toteutettavan toimenpideohjelman.

VPC

Elokuussa lisittiin omistusta Virdepapperscentralen VPC AB:ssa. Kaupan jilkeen ryhmé omistaa
24,65 prosenttia VPC:n osakkeista. Tarkoituksena on vahvistaa Pohjolan asemaa markkinapaikkana
kansainvilisessi kilpailussa sekd varmistaa VPC:n asema kiynnissi olevassa Euroopan
rakennekehityksessa.

Osakekehitys
Hakemus Nordbanken Holdingin osakkeen noteeraamiseksi myds euroina 4.10.1999 alkaen on jdtetty
Tukholman pdrssille.

Kesdkuun lopussa MeritaNordbankenin yhteenlaskettu markkina-arvo oli 11,8 miljardia euroa.

Uudet tavoitteet
MeritaNordbanken-ryhmin hallitus on tarkistanut ryhméin tavoitteet sekd hyviksynyt muutetut ja
uudet tavoitteet. Uudet tavoitteet on esitelty Liitteessé F.

Muutoksia konsernijohdossa

MeritaNordbankenin konsernijohtoa muutetaan 1.10.1999 alkaen. Tarkoitus on keskittda
konsernijohdon ty6 koko konsernia koskeviin ja strategisiin kysymyksiin ja vahvistaa verkkopankki-
ja véhittdispankkiosaamista konsernin korkeimmassa johdossa. Piivittdistd johtamista varten
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perustetaan konsernijohtoon tydvaliokunta. Muutoksista kerrotaan tarkemmin erillisessé
lehdistotiedotteessa.

Tukholma/Helsinki 25. elokuuta 1999

Hans Dalborg
Konsernijohtaja ja toimitusjohtaja

Tilintarkastajat ovat tarkastaneet timén tulostiedotteen yleisluonteisesti.

Lisétietoja:

Hans Dalborg, konsernijohtaja, p. +46 8 614 7801

Arne Liljedahl, varatoimitusjohtaja, Talous ja Control, p. +46 8 614 7996
Bjorn Westberg, Investor Relations, p. +46 8 614 7850

Taina Mikijarvi, Investor Relations, p. +358 9 165 43041 tai +358 50 61707

Lehdistd- ja analyytikkotilaisuus pidetddn tdnddn Tukholmassa kello 13.30 (Ruotsin aikaa)
MeritaNordbankenin horsalissa, Smélandsgatan 24, nb. Se vélitetddn videolla Helsinkiin, jossa on

kello 14.30 (Suomen aikaa) tiedotustilaisuus osoitteessa Aleksanterinkatu 36.

Kansainvilinen puhelinkonferenssi alkaa kello 17 Suomen aikaa.

www.meritanordbanken.com

Seuraava raportointiaika
Tammi-syyskuun tulos julkistetaan 26. lokakuuta 1999
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MeritalNordbanken Lehdistétiedote
Tuloslaskelma

1.1.-30.6. Muutos
Miljoonaa euroa 1999 1998 %
Rahoituskate, liite 1 902 919 -2
Palkkiotuotot ja -kulut, liite 2 375 359 4
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, liite 3 95 287 -67
Muut tuotot, liite 4 183 231 -21
Tuotot yhteensa 1555 1796 -13
Henkildstokulut -392 -416 -6
Muut kulut, liite 5 -436 -504 -13
Kulut yhteensa -828 -920 -10
Tulos ennen luottotappioita 727 876 -17
Luottotappiot, netto -20 -68 -71
Osuus pddomaosuusmenetelmailld yhdisteltyjen
yritysten tuloksesta 62 17
Liikevoitto 769 825 -7
Verot -198 -180 10
Vihemmistdosuus -1 -2 -50
Tilikauden voitto 570 643 -11
Liite 1: Rahoituskate

1.1.-30.6. Muutos
Miljoonaa euroa 1999 1998 %
Korkotuotot 2390 2571 -7
Korkokulut -1 488 -1 652 -10
Rahoituskate 902 919 -2
Liite 2: Palkkiotuotot ja -kulut

1.1.-30.6. Muutos
Miljoonaa euroa 1999 1998 %
Palkkiotuotot
Arvopapereista 174 154 13
Maksuliikenteesti 105 97 8
Antolainauksesta 86 88 -2
Takauksista 16 21 -24
Ottolainauksesta 12 15 -20
Muut palkkiotuotot 27 28 -4
Palkkiotuotot yhteensi 420 403 4
Palkkiokulut
Maksuliikenteesti 33 36 -8
Arvopapereista 6 8 -25
Muut palkkiokulut 6 0
Palkkiokulut yhteensi 45 44 2
Palkkiotuotot ja -kulut 375 359 4
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Liite 3: Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

1.1.-30.6. Muutos
Miljoonaa euroa 1999 1998 %
Osakesidonnaiset er:iit
Realisoituneet 131 207 -37
Realisoitumattomat 6 1
137 208 -34
Korkosidonnaiset erit
Velan lunastus - -
Muut realisoituneet 69 85 -19
Realisoitumattomat -147 -37
-78 48
Valuuttatoiminnan nettotuotot 36 31 16
Yhteensa 95 287 -67
Liite 4: Muut tuotot
1.1.-30.6. Muutos
Miljoonaa euroa 1999 1998 %
Osinkotuotot 25 82 -70
Kiinteistotuotot 88 86 2
Kiinteistdjen luovutusvoitot 6 1
Osakkeiden luovutusvoitot 20 14 43
Muut 44 48 -8
Yhteensa 183 231 -21
Liite 5: Muut kulut
1.1.-30.6. Muutos
Miljoonaa euroa 1999 1998 %
Hallintokulut 256 278 -8
Kiinteistokulut 48 47 2
Suunnitelman mukaiset poistot 72 86 -16
Muut 60 93 -35
Yhteensa 436 504 -13
Lukuja laskettaessa on kiiytetty seuraavia valuuttakurs-
seja:
1 eur = mk 5,94573 (kiintei kurssi)
1999 1998 1998
1 eur = kr 1.1.-30.6.. 1.1.-30.6.. 1.1.-31.12.
Tuloslaskelma (keskiméérin) 8,9587 8,5871 8,8202
Tase (kauden lopussa) 8,7470 8,6270 9,4874
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Tase
Miljoonaa euroa 30.6.1999 30.6.1998 31.12.1998
Vastaavaa
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 8 101 10 837 11822
Saamiset yleisolti ja julkisyhteisoilta 66 173 60 288 59 828
Korolliset arvopaperit

Vaihto-omaisuus 9 648 10 092 9997

Kéayttdomaisuus 3818 4631 3698
Osakkeet ja osuudet 392 617 517
Osakkeet ja osuudet tytér- ja osakkuusyhtidissa 671 652 620
Kiinteistomaisuus 2793 3678 2991
Muut varat 7376 6 547 6561
Vastaavaa yhteensé 98 972 97 342 96 034
Vastattavaa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 14 070 15414 17 433
Talletukset 39975 40 583 38472
Muut velat yleisolle 2430 2053 2 052
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 24 327 22 502 22 687
Muut velat 9477 8 577 8073
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 3536 3260 2 546
Oma pddoma 5157 4953 4771
Vastattavaa yhteensi 98 972 97 342 96 034
Vakavaraisuus
Vakavaraisuuspddoma 7137 7282 6290
Riskisijoitukset 65 654 62 796 63 732
Vakavaraisuus, % 10,9 11,6 9,9
Ensisijainen paddoma/riskisijoitukset, % 7,9 7.9 7,3
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Takaukset 41783 5434 4 946
Luottolupaukset 5200 4608 4 683
Kéyttamattomat limiitit 6743 5583 5200
Muut 2019 1358 880
Yhteensi 18 745 16 983 15709
Josta osakkuusyhtididen puolesta 48 83 15
Johdannaissopimukset (nimellisarvo)
Suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset
Korkojohdannaiset 3821 3 804 3494
Valuuttajohdannaiset 18 862 34 883 31620
Osakejohdannaiset 506 391 404
Muut johdannaiset - 134 -
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset
Korkojohdannaiset 233 350 413 095 289 297
Valuuttajohdannaiset 54 582 45 687 46 380
Osakejohdannaiset 106 358 180
Muut johdannaiset 123 — 32
Yhteensd
Korkojohdannaiset, luottovasta-arvo 2299 3175 2 695
Valuuttajohdannaiset, luottovasta-arvo 2920 2374 2318
Tunnusluvut

1999 1998 1998
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
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Oman pddoman tuotto, % 22,3 25,4 14,3
- poislukien vertailua vaikeuttavat erit 19,3 20,0 18,7
Kulu/tuotto -suhde, %
- ennen luottotappioita 53 51 55
- luottotappioiden jélkeen 55 55 59
Luottotappiot/luotonanto vuoden alussa, % 0,1 0,2 0,2
Osakekohtaiset tiedot
1999 1998 1998

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Osakkeiden méaard kauden lopussa, milj. kpl
Merita Oyj 832,0 832,0 832,0
- kaikkien vaihto-oikeuksien kdyttdmisen jilkeen 859,1 859,1 859,1
Nordbanken Holding AB 1275,3 1275,3 1275,3
Tulos/osake
Merita Oyj kaikkien vaihto-oikeuksien kdyttdmisen jilkeen 0,27 eur 0,30 eur 0,33 eur
- poislukien vertailua vaikeuttavat erit 0,23 eur 0,24 eur 0,42 eur
Nordbanken Holding AB 2,40 kr 2,59 kr 2,92 kr
- poislukien vertailua vaikeuttavat erit 2,06 kr 2,05 kr 3,74 kr
Oma pddoma/osake kauden lopussa
Merita Oyj kaikkien vaihto-oikeuksien kayttamisen jalkeen 2,47 eur 2,38 eur 2,29 eur
Nordbanken Holding AB 21,22 kr 20,10 kr 21,30 kr
Osakekurssi kauden lopussa
Merita Oyj 5,51 eur 6,09 eur 5,42 eur
Nordbanken Holding AB 49,70 kr 58,50 kr 52,00 kr
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Tuloslaskelma vuosineljinneksittiin ilman vertailua vaikeuttavia erii*

vn. 2 vn. 1 vn. 4 vn. 3 vn. 2 vn. 1
Miljoonaa euroa 1999 1999 1998 1998 1998 1998
Rahoituskate 454 448 459 448 473 455
Palkkiotuotot ja -kulut 194 181 189 174 190 169
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan kate -53 34 18 10 50 60
Muut tuotot 91 92 78 57 93 63
Tuotot yhteensa 686 755 744 689 806 747
Henkilostokulut -196 -196 -212 -205 -207 -194
Muut kulut -229 -207 -249 -209 -232 -216
Kulut yhteensa -425 -403 -461 -414 -439 -410
Tulos ennen luottotappioita 261 352 283 275 367 337
Luottotappiot, netto 0 -20 -38 -33 -29 -39
Osuus piddomaosuusmenetelmallé
yhdisteltyjen yhtididen tuloksesta 19 43 10 9 11 6
Liikevoitto 280 375 255 251 349 304
Verot -73 -93 -56 -55 -76 -66
Vihemmistdosuus -1 0 0 -1 -1 -1
Tilikauden tulos 206 282 199 195 272 237
*Vertailua vaikeuttavat erit

vn. 2 vn. 1 vn. 4 vn. 3 vn. 2 vn. 1
Miljoonaa euroa 1999 1999 1998 1998 1998 1998
Rahoituskate - - -4 -4 -9 -
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan kate - 114 137 -7 -17 194
Muut tuotot - - - - 6 69
Henkil6stokulut - - -40 -8 -7 -8
Muut kulut - - 1 -11 -24 -32
Osuus pddomaosuusmenetelmallé
yhdisteltyjen yhtididen tuloksesta — — -25 — — —
Liikevoitto - 114 69 -30 -51 223
Kiinteistdjen arvonalennus - - -617 - — -
Eldkekassan/-sdition ylikatteen palautus - - 152 - - -
Verot — -32 86 7 11 -49

Tilikauden tulos - 82 -310 -23 -40 174
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Ongelmaluotot
Miljoonaa euroa 30.6.1999  31.3.1999 31.12.1998  30.9.1998  30.6.1998
Epédvarmat saamiset, brutto 2574 3061 3185 3303 3508
Luottotappiovaraus -1717 -2 126 -2 181 -2220 -2 286
Epdvarmat saamiset, netto 857 935 1004 1083 1222
Matalakorkoiset saamiset 16 17 17 24 27
Ongelmaluotot yhteensi 873 952 1021 1107 1249
Luottotappiovaraus/
epdvarmat saamiset, brutto 66,7 % 69,5 % 68,5 % 67,2 % 65,2 %
Epédvarmat saamiset, netto, % luotonannosta 1,3% 1,5% 1,7 % 1,9 % 2,1%
Tulos liiketoiminta-alueittain, tammi-kesikuu 1999
Alue- Varalli-
pankki- Suur- suuden Kiin- Varain-

Miljoonaa euroa toiminta yritykset Markets hoito  teistot hallinta Muut Yhteensd
Liikevoitto/-tappio
Tuotot 963 217 78 130 59 62 46 1555
Kulut -564 -75 -52 -23 -84 -8 -22 -828
Luottotappiot -3 -4 - - - - -13 -20
Osuus paddgomaosuusmenetelmalld
yhdisteltyjen yhtididen tuloksesta — — — — 2 — 60 62
Liikevoitto/-tappio 396 138 26 107 -23 54 71 769

josta siirrot yksikoiden valilla 85 1 -10 =75
Liikevoitto/-tappio

Vn 2, 1999 198 85 -3 60 -12 -17 -31 280
Vnl, 1999 198 53 29 47 -11 71 102 489
1.1.-31.12.1998 818 57 36 160 -114 296 117 1370
Tuotekohtainen tulos
Tuotot 130
Hallintokulut -23
Myynti- ja jakelukustannukset jne -25
Tuotekohtainen tulos 82
Tuotekohtainen tulos
Vn2/1999 48
VYnl/1999 34

1.1.-31.12.1998

110



Liite A 1(1)
MeritaNordbanken-ryhmén juridinen rakenne

MeritaNordbanken-ryhméa muodostuu MeritaNordbanken-konsernista ja kahdesta omistusyhtiosté, jotka ovat suomalainen
Merita Oyj ja ruotsalainen Nordbanken Holding AB (publ).

Ryhmén juridinen rakenne

Osakkeenomistajat Osakkeenomistajat

hteistoimintasopimus

Merita Oyj
Yhteiset hallitukset

Nordbank en Holding AB (publ)

Tukholman Ar

Helsingin

Yksi johto
Jo% ! %
stamactier kantaosakkeita

f MeritaNordbanken Oyj 20%

S——*etuoikeutettuja
osakkeita (ilman
| 100% | aéanioikeutta)
Muu toiminta Merita Pankki Oyj Nordbanken AB (publ)

MeritaNordbanken-ryhméa

MeritalNordbanken

Tama katsaus koskee MeritaNordbanken-ryhmaéi, johon kuuluvat porssinoteeratut yhtiot Merita Oyj ja Nordbanken
Holding AB (publ) seké niiden yhteisesti omistama MeritaNordbanken Oyj, joka on pddasiassa Merita Pankki Oyj:n ja
Nordbanken AB (publ):n muodostaman konsernin emoyhtié. MeritaNordbanken-konsernilla tarkoitetaan
MeritaNordbanken Oyj:td ja sen tytdryhtidita.

Kasitteelld MeritaNordbanken seké “pankki” tarkoitetaan sitd toimintaa, jota harjoitetaan yhteisesti MeritaNordbanken-
konsernissa. MeritaNordbanken-kasitetta kaytetddn myos kuvaamaan MeritaNordbanken-ryhmaén liiketoimintakonseptia.
Merkitys yksittdisissd tapauksissa tulee esiin asiayhteydesta.

MeritaNordbanken-ryhmaéé hallinnoidaan yhtend kokonaisuutena. Omistusyhtiot ovat MeritaNordbanken Oyj:n ainoat
omistajat. MeritaNordbanken Oyj on MeritaNordbanken-konsernin suomalainen emoyhtié. Merita Oyj:n
osakkeenomistajilla on oikeus 40 prosenttiin ryhmén padomasta ja tuloksesta ja Nordbanken Holding AB:n
osakkeenomistajilla 60 prosenttiin.



Liite B 1(3)
Merita Oyj osakkuusyhtiéineen Osavuosikatsaus tammi-kesikuu 1999
Tama katsaus muodostaa yhdessd MeritaNordbanken-ryhmén tulostiedotteen kanssa Merita Oyj:n osavuosikatsauksen.

Merita Oyj ja Nordbanken Holding AB (publ) omistavat MeritaNordbanken-konsernin emoyhtion MeritaNordbanken
Oyj:n. MeritaNordbanken-konserni ja edelld mainitut kaksi omistajayhtiétd muodostavat MeritaNordbanken-ryhmaén.

MeritaNordbanken-ryhmén tulostiedote (ml. tuloslaskelmat ja taseet) on olennainen ja erottamaton osa Merita Oyj:n
osavuosikatsausta. Merita Oyj:n talouskehityksen ja aseman valaisemiseksi seuraavassa esitetddn myds Merita Oyj:n
tuloslaskelmat ja taseet sekd mukaanlukien ettd poislukien osakkuusyhtié MeritaNordbanken.

Yhteistoimintasopimuksen mukaan Merita Oyj, Nordbanken Holding AB ja MeritaNordbanken-konserni muodostavat
liiketoiminnallisen kokonaisuuden. Tdmén varmistamiseksi sopimuksessa madritdan muun muassa, ettd omistajayhtididen
padomarakenteessa, omaisuudessa, veloissa tai rahavaroissa mahdollisesti olevat eroavaisuudet eivit saa vaikuttaa eri
yhtididen osakkeenomistajien taloudelliseen asemaan millddn tavalla. Sopimuksessa on lisdksi mddrdys, jonka mukaan
Merita Oyj:n ja Nordbanken Holding AB:n on my®étivaikutettava siihen, ettd varoja siirretdén tarpeen mukaan
MeritaNordbankenin ja omistajayhtididen vélilla.

Merita Oyj:n osakkeenomistajilla on 40 prosentin ja Nordbanken Holdingin osakkeenomistajilla 60 prosentin
omistusosuus koko ryhmén pddomaan.

Yhteistoimintasopimukseen on siséllytetty myos seuraavat méédraykset. Nordbanken Holdingin omistuksessa olevat
MeritaNordbankenin etuosakkeet on muunnettava suhteessa 1:1 yhtion kantaosakkeiksi tietyissé tilanteissa. Muunto on
suoritettava kolmannen osapuolen hankkiessa huomattavan maéran MeritaNordbankenin osakkeita siten, ettei yksikéan
osakkeenomistaja omista yli 50 prosenttia dénivallasta MeritaNordbankenissa, tai mikili MeritaNordbankenin
yhtidkokous tekee asiasta yksimielisen padtoksen. Tamén liséksi yhtidkokouksella on oikeus yksimieliselld padtoksella
lunastaa etuosakkeet. MeritaNordbankenin kaikilla kanta- ja etuosakkeilla on sama oikeus osinkoon. Mikéli muuntoa tai
lunastusta ei ole suoritettu 1. tammikuuta 2001 mennessé, etuosakkeet oikeuttavat kyseisen ajankohdan jilkeen haltijansa
osinkoon, joka ylittdd kanta-osakkeista maksettavan osingon 20 prosentilla. Talldin omistajayhtiéiden vélinen nykyinen
60/40-omistussuhde muuttuisi osingon osalta noin 61,5/38,5-suhteeksi. Mikali etuosakkeet konvertoidaan vuonna 2001 tai
sen jédlkeen, oikeus korkeampaan osinkoon paittyy muuntotilikauden lopussa.

Meritan tulos (pl. osakkuusyhtidt) oli 113 miljoonaa euroa (115 miljoonaa euroa) ja sithen on olennaisesti vaikuttanut
paitetty osinko, 153 miljoonaa euroa ml. MeritaNordbanken Oyj:n verohyvitys 43 miljoonaa euroa. Edellisen vuoden
tulokseen vaikutti merkittavasti Vakuutusosakeyhtio Sammon osakkeiden myynti. Merita Oyj:n (40 prosentin) osuus
MeritaNordbanken-konsernin tuloksesta kirjataan osakkuusyhtidosuuksiin, joihin kuuluu myds yhteistoimintasopimuksen
mukaan tehty oikaisu. Tulos vastaa tdméin jalkeen 40 prosenttia koko MeritaNordbanken-ryhmén tuloksesta ollen 228
miljoonaa euroa eli 0,27 euroa osakkeelta.

Osakkuusyhtidosuuksien lisddmisen ja yhteistydsopimuksen mukaisen oikaisuerén jélkeen Merita Oyj:n oma padoma
vastaa 40 prosenttia koko MeritaNordbanken-ryhmén omasta padomasta ja oli
2 063 miljoonaa euroa eli 2,36 euroa osakkeelta.



Merita Oyj

Tuloslaskelma Merita Oyj Merita Oyj
ml. osakkuusyhtid
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-/1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-
31.12. 31.12.
Miljoonaa euroa 1999 1998 1998 1999 1998 1998
Korkotuotot 8 7 25 8 7 25
Korkokulut -4 -14 -18 -4 -14 -18
Rahoituskate 4 -7 7 4 -7 7
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista
Omistusyhteysyrityksista 0 0 - 153 0 1
Palkkiokulut -0 -0 -0 -0 -0 -0
Arvopaperikaupan nettotuotot - 133 133 - 133 133
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0 7 0 0 7
4 126 147 157 126 148
Hallintokulut
Henkilostokulut -0 -1 -4 -0 -1 -4
Muut hallintokulut -1 -9 -1 -1 -9 -1
Poistot ja arvonalentumiset seka
liiketoiminnan muut kulut -0 -1 -1 -0 -1 -1
-1 -11 -16 -1 -11 -16
Paiaomaosuusmenetelmalla yhdistetyista 226 210 404
yhti6ista
Yhteistoimintasopimuksen mukainen oikaisu -1 -68 -80
Liikevoitto 228 257 455 156 115 132
Elakesaation/-kassan ylikatteen palautus 1) - - 61 - - 4
Kiinteistdjen arvonalennukset 1) - - -247 - - -1
Voitto ennen veroja 228 257 269 156 115 125
Tuloverot 2) 0 0 12 -43 0 12
Tilikauden voitto 228 257 281 113 115 137

1) Tulokseen sisaltyy 40 prosenttia MeritaNordbanken -ryhman eldkekassan/-saation ylikatteen palautuksesta

ja ryhman kiinteistéjen arvonalennuksista.

2) Tuloverot sisaltavat vain Merita Oyj:n verot. Vahvistetut tappiot on huomioitu veroja kirjattaessa. Kirjattu
maara vastaa kuitenkin vahintaan tuloslaskelmaan kirjatun verohyvityksen maaraa. Merita Oyj:n osuus

muista MeritaNordbankenryhman veroista sisaltyy eraan "Padomaosuusmenetelmalla yhdistetyista

yhtitistd"



Merita Oyj

Tase Merita Oyj Merita Oyj
ml. osakkuusyhtio
30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 30.6. 31.12.

Miljoonaa euroa 1999 1998 1998 1999 1998 1998
Vastaavaa
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 160 144 158 160 144 158
saamistodistukset
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 9 21 36 9 21 36
Saamistodistukset muilta 152 152 152 152 152 152
Osakkeet ja osuudet 0 0 0 0 0 0
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 1915 1822 1727 1650 1650 1650
Muut varat 0 7 1 0 7 1
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 5 3 13 5 3 13
Yhteensa 2241 2149 2087 1976 1977 2010
Vastattavaa
Vieras pddoma
Muut velat 12 9 12 12 9 12
Siirtovelat ja saadut ennakot 13 3 14 13 3 14
Pakolliset varaukset

Elakevaraukset 1 1 1 1 1 1

Muut pakolliset varaukset - 3 - - 3 -
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 152 152 152 152 152 152
Vieras padgoma 178 168 179 178 168 179
Oma pédédoma
Osakepaaoma 1399 1399 1399 1399 1399 1399
Ylikurssirahasto 5 5 5 5 5 5
Vararahasto 36 36 36 36 36 36
Edellisten tilikausien voitto 395 284 187 245 254 254
Tilikauden voitto 228 257 281 113 115 137
Oma paaoma 2063 1981 1908 1798 1809 1831
Yhteensa 2241 2149 2087 1976 1977 2010
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut
sitoumukset

Takaukset ja pantit 1 1 1 1 1 1
Oma padoma 30.6. 30.6. 31.12.
Miljoonaa euroa 1999 1998 1998
Oma padoma ilman osakkuusyhtiéta 1798 1809 1831
Osuus osakkuusyhtion omasta paaomasta 300 186 111
Yhteistoimintasopimuksen mukainen oikaisu -35 -14 -34
Oma paaoma ml. osakkuusyhtio 2063 1981 1908



Liite C 1(4)
Nordbanken Holding AB (publ) osakkuusyhtiéineen Osavuosikatsaus tammi-keséikuu 1999

Tamé katsaus muodostaa yhdessd MeritaNordbanken-ryhmén osavuosikatsauksen kanssa Nordbanken Holdingin
osavuosikatsauksen.

Nordbanken Holding AB (publ) ja Merita Oyj omistavat MeritaNordbanken-konsernin emoyhtion MeritaNordbanken
Oyj:n. MeritaNordbanken-konserni ja edelld mainitut kaksi omistajayhtiotd muodostavat MeritaNordbanken-ryhmén.

MeritaNordbanken-ryhmén tulostiedote (ml. tuloslaskelmat ja taseet) on olennainen ja erottamaton osa Nordbanken
Holdingin osavuosikatsausta. Nordbanken Holdingin talouskehityksen valaisemiseksi seuraavassa esitetdéan Nordbanken
Holdingin tuloslaskelmat ja taseet sekd mukaan lukien ettd pois lukien osakkuusyhtiéo MeritaNordbanken.

Nordbanken AB:n osakkeenomistajille vuoden 1997 marras-joulukuussa suunnatun tarjouksen myotd Nordbanken
Holdingista tuli yhtion osakekannan 99,7-prosenttinen omistaja. Télloin Nordbanken Holdingilla oli oikeus nk.
pakkolunastusehdon nojalla ostaa itselleen my®os jéljelld olevat Nordbankenin osakkeet. Pakkolunastusmenettely aloitettiin
18. joulukuuta 1997 ja se jatkuu edelleen. Helmikuussa 1998 Nordbanken Holding tarjosi Nordbankenin jéljelld oleville
osakkeenomistajille mahdollisuutta myydé osakkeensa kiintedén (306 kruunun) hintaan pakkolunastusmenettelyyn
osallistumisen sijasta. Suuri osa osakkeenomistajista on kayttanyt tata tilaisuutta hyvékseen.

Yhteistoimintasopimuksen mukaan Nordbanken Holding AB (publ), Merita Oyj ja MeritaNordbanken-konserni
muodostavat litketoiminnallisen kokonaisuuden. Tamén varmistamiseksi sopimuksessa mééritdin muun muassa, ettd
omistajayhtididen pddomarakenteessa, omaisuudessa, veloissa tai rahavaroissa mahdollisesti olevat eroavaisuudet eivit saa
vaikuttaa eri yhtididen osakkeenomistajien taloudelliseen asemaan milldén tavalla. Sopimuksessa on lisédksi méérays,
jonka mukaan Nordbanken Holding AB:n ja Merita Oyj:n on mydtévaikutettava siihen, ettd varoja siirretddn tarpeen
mukaan MeritaNordbanken-konsernin ja omistajayhtididen vélilla.

Nordbanken Holdingin osakkeenomistajilla on 60 prosentin omistusosuus koko ryhmén pddomaan ja Merita Oyj:n
osakkeenomistajilla 40 prosentin omistusosuus.

Yhteistoimintasopimukseen on siséllytetty myos seuraavat méaériaykset. Nordbanken Holdingin omistuksessa olevat
MeritaNordbankenin etuosakkeet on muunnettava suhteessa 1:1 yhtion kantaosakkeiksi tietyissa tilanteissa. Muunto on
suoritettava kolmannen osapuolen hankkiessa huomattavan mééran MeritaNordbankenin osakkeita siten, ettei yksikdin
osakkeenomistaja omista yli 50 prosenttia dénivallasta MeritaNordbankenissa, tai mikali MeritaNordbankenin
yhtiokokous tekee asiasta yksimielisen paitoksen. Tamaén lisdksi yhtiokokouksella on oikeus yksimieliselld padtoksella
lunastaa etuosakkeet. MeritaNordbankenin kaikilla kanta- ja etuosakkeilla on sama oikeus osinkoon. Mikili muuntoa tai
lunastusta ei ole suoritettu 1. tammikuuta 2001 mennessé, etuosakkeet oikeuttavat kyseisen ajankohdan jélkeen haltijansa
osinkoon, joka ylittdd kantaosakkeista maksettavan osingon 20 prosentilla. Talloin omistajayhtididen vilinen nykyinen
60/40-omistussuhde muuttuisi osingon osalta noin 61,5/38,5-suhteeksi. Mikili etuosakkeet konvertoidaan vuonna 2001 tai
sen jélkeen, oikeus korkeampaan osinkoon paittyy muuntotilikauden lopussa.

Nordbanken Holdingin tulos (pl. osakkuusyhtitt) oli 1 486 miljoonaa kruunua, johon sisdltyy 1 472 miljoonaa kruunua
MeritaNordbanken Oyj:1td saatuja osinkoja. Nordbanken Holdingin (60 prosentin) osuus MeritaNordbanken-konsernin
tuloksesta kirjataan osakkuusyhtidosuuksiin, joihin kuuluu my6s oikaisuerd yhteistoimintasopimuksen mukaisesti. Tdmén
jélkeen tulos on 60 prosenttia koko MeritaNordbanken-ryhmén tuloksesta ja oli 3 064 miljoonaa kruunua eli 2,40 kruunua
osakkeelta.

Osakkuusyhtidosuuksien lisddmisen ja yhteistoimintasopimuksen mukaisen oikaisuerdn jalkeen Nordbanken Holdingin
oma padoma vastaa 60 prosenttia koko MeritaNordbanken-ryhmén omasta pddomasta ollen 27 062 miljoonaa kruunua eli
21,22 kruunua osakkeelta.



Nordbanken Holding AB (publ)

Tuloslaskelma

Nordbanken Holding AB
ml. osakkuusyhtio

Nordbanken Holding AB

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-[1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-
31.12. 31.12.

Miljoonaa kruunua 1999 1998 1998 1999 1998 1998
Liiketoiminnan tuotot - - - - - -
Liiketoiminnan kulut
Henkilostokulut -0 -0 -0 -0 -0 -0
Liiketoiminnan muut kulut -5 -6 -12 -5 -6 -12
Liikevoitto -5 -6 -12 -5 -6 -12
Rahoitus- ja sijoitusomaisuuden tuotot
Tuotot osuudesta osakkuusyhtidssa - - - 1472 - -
Korkotuotot 28 33 78 28 33 78
Korkokulut -4 -3 -8 -4 -3 -8
Paaomaosuusmenetelmalla yhdistetyista yhtidista 3040 2708 5432
Yhteistoimintasopimuksen mukainen oikaisu 10 584 710
Tulos rahoituserien jalkeen 3069 3316 6 200 1491 24 58
Eldkesaation/-kassan ylikatteen palautus 1) - - 802
Kiinteistdjen arvonalennukset 1) - - -3267
Voitto ennen veroja 3069 3316 3735 1491 24 58
Tuloverot 2) -5 -7 -16 -5 -7 -16
Tilikauden voitto 3064 3309 3719 1486 17 42

1) Tulokseen sisaltyy 60 prosenttia MeritaNordbanken -ryhman eldkekassan ylikatteen palautuksesta ja

ryhman kiinteistéjen arvonalennuksista.

2) Tuloverot sisaltavat vain Nordbanken Holding AB:n verot. Nordbanken Holding AB:n osuus muista

MeritaNordbanken-ryhman veroista sisaltyy erdan "Padomaosuusmenetelmalla yhdistetyista yhtidista".



Nordbanken Holding AB (publ)

Kassavirtalaskelma

Nordbanken Holding AB ilman osakkuusyhtiota

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Miljoonaa kruunua 1999 1998 1998
Péivittdinen liiketoiminta, investointi- ja
rahoitustoiminta
Maksut tavarantoimittajille, tydntekijoille ym. -24 -4 -9
Saadut korot 22 0 65
Maksetut korot -1 0 0
Maksetut tuloverot -10 -7 -12
Osakesijoitukset -8 -191 -196
Saadut osingot 1472 4934 4934
Maksetut osingot -2 091 -1913 -1913
Kauden kassavirta -640 2819 2 869
Likvidit varat kauden alussa* 1830 -1 039 -1 039
Likvidit varat kauden lopussa* 1190 1780 1830

* Likvidit varat koostuvat kaytettavissa olevista kassavaroista (joista on vahennetty lyhytaikaiset

luotot) seka lyhytaikaisista sijoituksista, joiden juoksuaika on enintdan kolme kuukautta.



Nordbanken Holding AB (publ)

Tase

Nordbanken Holding AB
ml. osakkuusyhtid

Nordbanken Holding AB

30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 30.6. 31.12.
Miljoonaa kruunua 1999 1998 1998 1999 1998 1998
Vastaavaa
Pysyvit vastaavat
Sijoitus- ja kdyttbomaisuus
Osakkuusyhtidosakkeet 25 884 23876 25373 13243 13239 13242
Pysyvat vastaavat yhteensa 25 884 23 876 25373 13243 13239 13242
Vaihtuvat vastaavat
Lyhytaikaiset saamiset 39 63 7 39 63 7
Lyhytaikaiset sijoitukset 1140 1760 1 800 1140 1760 1800
Saamiset pankeilta 261 203 239 261 203 239
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 1440 2026 2 046 1440 2026 2 046
Vastaavaa yhteensa 27 324 25902 27 419 14683 15265 15288
Oma pdédoma ja velat
Oma paiaoma
Sidottu oma pddoma
Osakepaaoma 8 927 8 927 8 927 8 927 8 927 8 927
Ylikurssirahasto 3036 3036 3036 3036 3036 3036
Vapaa oma pddoma
Edellisten tilikausien voitto 972 3021 * 3021 972 3021 3021
Tilikauden voitto 1486 17 * 42 1486 17 42
Paaomaosuusmenetelmalla yhdistetyista 12 336 10 518 11 812
yhtidista
Yhteistoimintasopimuksen mukainen oikaisu 305 119 319
Oma paioma yhteensa 27 062 25638 27 157 14 421 15001 15026
Velat
Lyhytaikaiset velat 262 264 262 262 264 262
Velat yhteensa 262 264 262 262 264 262
Oma paiaoma ja velat yhteensa 27 324 25902 27 419 14683 15265 15288
Annetut vakuudet (pakkolunastusmenettelyn
johdosta pantatut varat) 207 200 207 207 200 207
Vastuusitoumukset 9 8 8 9 8 8

*  Ei sisalla osakkuusyhtion tulosta



Liite D 1 (4)
Merita Pankki Oyj Osavuosikatsaus tammi-kesdkuu 1999

Merita Pankki on MeritaNordbanken Oyj:n kokonaan omistama tytiryhtié. Sen toiminta on tdysin integroitu
MeritaNordbanken-ryhméén. Rymén osavuosikatsaus on olennainen osa tdssé erikseen esitettivad Merita Pankki -
konsernin osavuosikatsusta..

Merita Pankki -konserni julkistaa 1.1.1999 ldhtien tuloslaskelman ja taseen euroina.

Konsernin liiketulos ensimmaiseltd vuosipuoliskolta 1999 oli 325 miljoonaa euroa (268 miljoonaa vastaavana ajanjaksona
1998). Kasvu johtui pddasiassa sekd alentuneista luottotappioista ettd toimintakuluista. Arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan nettotuotot supistuivat.

Tuotot olivat 748 miljoonaa euroa (771 miljoonaa). Rahoitustoimintakate kehittyi positiivisesti ja oli 473 miljoonaa euroa
(433 miljoonaa).

Arvopaperikaupan nettotuottojen supistuminen johtui korkokehityksestd. Korkotaso nousi toisella vuosineljdnnekselld ja
vaikutti negatiivisesti korkosidonnaisten arvopapereiden tuottoon.. Osakkeiden tulos siséltdd Merita Pankin osuuden 27
miljoonaa euroa Vakuutusosakeyhtid Pohjolan osakkeiden myynnistd saadusta voitosta. Kaikkiaan osakkeista saadut
myyntivoitot supistuivat 42 miljoonaa euroa 36 miljoonaan euroon.

Kulut olivat 391 miljoonaa euroa (423 miljoonaa). Useimmat kuluerét supistuivat useiden vuosien ajan jatkuneiden
kehitystoimenpiteiden johdosta.

Luottotappiot ldhes puolittuivat edellisvuoden vastaavaan aikaan verrattuna ja olivat nettomaérdisesti 37 miljoonaa euroa
(67 miljoonaa euroa). Ongelmaluottojen volyymi (ilman ryhmén sisdisid matalakorkoisia saamisia) supistui 15 prosentilla
vuodenvaihteeseen verrattuna ja oli 0,8 miljardia euroa.

Osuus pddomamenetelméilld yhdisteltyjen yritysten tuloksesta kasvoi 5 miljoonaan euroon, miké johtui 1dhinnd Merita
Investin myyntivoitoista ensimmadiselld vuosineljanneksella.

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd leasingkohteet mukaanluettuina lisdédntyivét vuodenvaihteesta 1,4 miljardia euroa ja
olivat 29,5 miljardia euroa. Talletukset supistuivat 0,4 miljardia euroa ja olivat 22,6 miljardia euroa. Sééstdmisessa
siirryttiin rahastoihin, miké jatkoi rahastojen kasvun voimakasta kehityst.

Vakavaraisuus oli 10,9 prosenttia 30. kesdkuuta 1999. Vakavaraisuuslaskelmassa on puolivuotistulos lisdtty omaan
pddomaan laskennallisen voitonjakoerdn vihentdmisen jélkeen. Vuodenvaihteessa vakavaraisuus oli 9,8 prosenttia.
Moody’s Investors Service ja Fitch IBCA nostivat Merita Pankin luokitusta ensimmdiselld vuosipuoliskolla.

Jos Suomen talouden kehitys jatkuu suotuisana toisen vuosipuoliskon aikana, odotetaan Merita pankki -konsernin
tuloksen kertaluonteiset erét poislukien kehittyvin vakaasti.

Helsinki 25. elokuuta 1999
Johtokunta

Tilintarkastajien lausunto

Olemme tarkastaneet Merita Pankki Oyj:n osavuosikatsauksen ajalta tammikuu - kesdkuu 1999
KHT-yhdistyksen yleisluonteisesta tarkastuksesta antaman suosituksen mukaisesti.

Yleisluonteinen tarkastus on olennaisesti rajoitetumpi kuin tilintarkastus.
Tarkastuksessa ei ole ilmennyt seikkoja, jotka antaisivat aiheen olettaa, ettei osavuosikatsaus olisi laadittu sitd koskevien
sddnnodsten ja méadrdysten mukaisesti.

Helsinki 25. elokuuta 1999
Eric Haglund Mauri Palvi
KHT KHT



Merita Pankki -konserni

Tuloslaskelma

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Miljoonaa euroa 1999 1998 1998
Korkotuotot 1101 1103 2258
Korkokulut -628 -670 -1 365
Rahoituskate 473 433 893
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 3 5 6
Palkkiotuotot 218 211 427
Palkkiokulut -19 -17 -36
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan 34 106 175
nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot 39 33 67
Tuotot yhteensa 748 771 1532
Henkilostokulut -213 -218 -368
Muut hallintokulut -102 -100 -194
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista -22 -28 -57
Liiketoiminnan muut kulut -54 =77 -144
Kulut yhteensa -391 -423 -763
Voitto ennen luottotappioita 357 348 769
Luotto- ja takaustappiot -37 -67 -167
Osuus paaomaosuusmenetelmalld yhdisteltyjen
yritysten tuloksesta 5 -13 -63
Liikevoitto 325 268 539
Satunnaiset erat - - -580
Tuloverot -89 -75 117
Vahemmiston osuus tilikauden voitosta -2 -3 -6
Tilikauden voitto 234 190 70

Tuloslaskelman ryhmittely muuttui vuonna 1998 MeritaNordbanken-ryhman tilinpaatésperiaatteiden

yhtenaistdmisen johdosta. Vuoden 1998 tammi-kesakuun luvut on oikaistu vastaamaan uutta kaytantoa.



Merita Pankki -konserni

Tase
Miljoonaa euroa 30.6.1999 30.6.1998* 31.12.1998
Vastaavaa
Kéteiset varat 515 726 798
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 2919 4 099 4 868
Saamiset luottolaitoksilta 8218 8791 9263
Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséilta 28 555 24 959 27 224
Leasingkohteet 905 712 844
Saamistodistukset 3034 2631 2277
Osakkeet ja osuudet 148 281 222
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 340 2303 367
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa 250 246 237
yrityksissa
Aineettomat hyddykkeet 13 19 15
Aineelliset hyodykkeet 168 171 157
Muut varat 3 257 1909 3320
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 1089 954 1050
Laskennalliset verosaamiset - - 94
49 411 47 801 50 736
Miljoonaa euroa 30.6.1999 30.6.1998* 31.12.1998
Vastattavaa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 6410 6 994 8 457
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille 24 369 24 465 24 512
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 10 955 8 189 10 763
Muut velat 2442 2988 2459
Siirtovelat ja saadut ennakot 629 739 638
Pakolliset varaukset 100 86 109
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2136 1991 1694
Laskennalliset verovelat 1 27 1
Vahemmistén osuus paaomasta 10 12 14
Osakepaaoma 1013 1013 1013
Arvonkorotusrahasto 2 4 3
Muut sidotut rahastot 345 367 345
Paaomalainat 333 319 299
Edellisten tilikausien voitto 432 417 430
Tilikauden voitto 234 190 70
Ennakko-osinko - - -71
49 411 47 801 50 736
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut 3908 5161 4 495
sitoumukset
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 5280 3 961 4229

* Vertailutietoja on oikaistu rivien valilla.



Merita Pankki -konserni
Taseen ulkopuoliset sitoumukset

30.6. 30.6. 31.12.
Miljoonaa euroa 1999 1998 1998
Vastuusitoumukset
Takaukset 3394 4519 3978
Luottolupaukset 2442 2091 2330
Kayttamattémat limiitit 1618 1545 1784
Muut 1734 967 632
Yhteensa 9188 9122 8724
Josta osakkuusyhtididen puolesta 224 522 306
Annetut vakuudet
Omien velkojen vakuudeksi asetetut vakuudet
- keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 1706 3132
- saamistodistukset 467 31
- muut 916 -
Yhteensa 3089 3163
Ylldmainitut vakuudet liittyvat seuraaviin velkaeriin
- velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 1932 829
- yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 164 185
- muut velat ja sitoumukset 918 3
Yhteensa 3014 1017
Johdannaissopimukset (nimellisarvo)
Suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset
Korkojohdannaiset 2911 3118 2933
Valuuttajohdannaiset 17 986 33499 31258
Osakejohdannaiset 122 65 69
Muut johdannaiset - 134 -
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset
Korkojohdannaiset 81 346 292 246 167 478
Valuuttajohdannaiset 15985 15128 11 657
Osakejohdannaiset 106 188 180
Muut johdannaiset 123 - 32
Yhteenséa
Korkojohdannaiset, luottovasta-arvo 903 1998 1309
Valuuttajohdannaiset, luottovasta-arvo 1512 1 559 1483
Vakavaraisuus
Ensisijaisiin omiin varoihin sisaltyvat padomasijoitukset* 333 319 299
Ensisijaiset omat varat (Sis. tilikauden voiton) 2252 2111 2 065
Toissijaiset omat varat 1559 1564 1513
Tier 3 -padoma - - -
Véahennykset -30 -38 -27
Omat varat 3781 3637 3 551
Riskisijoitukset (riskipainotetut) 34 826 34 621 36 199
Vakavaraisuus, % 10,9 10,5 9,8
Ensisijaiset omat varat/riskisijoitukset, % 6,5 6,1 57

* P&aomasijoituksille voidaan maksaa korkoa vain voitonjakokelpoisten varojen puitteissa. Suomessa liikkkeeseenlasketun
251 miljoonan markan paaomalainan vuotuinen korko on kiinted vuoteen 2004 saakka. Lainalla ei ole erapaivaa. Merita
Pankki Oyj laski syyskuussa 1997 kansainvalisilla markkinoilla liikkeeseen 300 miljoonan Yhdysvaltain dollarin
padomalainan. Lainalla ei ole erapaivaa, mutta se voidaan maksaa takaisin viranomaisten luvalla viiden vuoden kuluttua
liikkeeseenlaskupaivasta.



Liite E 1(4)
Nordbanken AB (publ) Osavuosikatsaus tammi-kesikuu 1999

Nordbanken on MeritaNordbanken Oyj:n kokonaan omistama tytiryhtid. Sen toiminta on tdysin integroitu
MeritaNordbanken-ryhméén. Rymén osavuosikatsaus on olennainen osa tdssé erikseen esitettivdda Nordbanken -konsernin
osavuosikatsusta.

Liikevoitto ensimmadiseltd vuosipuoliskolta 1999 oli 2 616 miljoonaa kruunua (3 960 miljoonaa edellisen vuoden
vastaavana ajanjaksona). Supistuminen johtui pddasiassa arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuottojen
viahenemisestd. Myds saadut osingot supistivat tulosta, koska edellinen vuosi sisdlsi merkittivia kertaluonteisia erié.
Supistuvat toimintakulut ja maariskivarausten purkaminen vaikuttivat positiivisesti tuloskehitykseen.

Tuotot olivat 5 853 miljoonaa kruunua (7 483 miljoonaa). Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan heikentynyt nettotuotto
johtui korkokehityksestd. Keskipitkien ja pitkien joukkovelkakirjasijoitusten korkotaso laski ensimmaéisellé
vuosipuoliskolla 1998. Téna vuonna kehitys oli pdinvastainen.

Kulut olivat 3 395 miljoonaa kruunua (3 548 miljoonaa). Tdmén hillityn kehityksen puitteissa on panostusta lisdtty mm
tietotekniikkaan.

Koska luottotappiovarauksia purettiin, luottotappiot ja saamisen turvaamiseksi hankitun omaisuuden myynnisté saatu
myyntivoitto merkitsivét 158 miljoonan kruunun lisdysti tulokseen (nettokulut 1 miljoonaa edellisvuotena).
Luottotappioiden suotuisa kehitys johtui 1dhinna siitd, ettd osa aikaisempien vuosien maariskivarauksista voitiin purkaa.
My0s toteutuneet tappiot ja luottotappiovaraukset supistuivat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Saamiset yleisolti ja julkistyhteisoilta olivat vuosipuoliskon vaihteessa 341 miljardia kruunua, lisdystd vuoden aikana 7
prosenttia. Talletukset supistuivat samana aikana 2 prosenttia 155 miljardiin kruunuun.

Vakavaraisuus oli 10,2 prosenttia 30. kesdkuuta 1999. Vakavaraisuuslaskelmassa on puolivuotistulos lisdtty omaan
padomaan laskennallisen voitonjakoerdn vihentdmisen jilkeen.

Tukholma 25. elokuuta 1999
Hallitus

Tilintarkastajan lausunto

Olemme tarkastaneet timén osavuosikatsauksen yleisluonteisesti. Yleisluonteinen tarkastus on olennaisesti rajoitetumpi
kuin tilintarkastus. Tarkastuksessa ei ole ilmennyt seikkoja, jotka antaisivat aiheen olettaa, ettei osavuosikatsausta (joka
siséltdd emoyhtion tuloslaskelman ja taseen) olisi laadittu luottolaitoksen ja arvopaperiyhtididen tulosinformaatiota
koskevien sddnnodsten mukaisesti.

Tukholma 25. elokuuta 1999

KPMG Bohlins AB Finansinspektionin médrdama tilintarkastaja
Caj Nackstad Olle Gunnarsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Ruotsin rahoitustarkastukselle toimitettuun osavuosikatsaukseen siséltyy myos emopankin tuloslaskelma ja tase.



Nordbanken-konserni

Tuloslaskelma

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Miljoonaa kruunua 1999 1998 1998
Korkotuotot 12 266 12 925 25 841
Korkokulut -8 044 -8 442 -17 009
Korkokate 4222 4 483 8 832
Osinkotuotot 112 578 596
Palkkiotuotot 1800 1648 3371
Palkkiokulut -231 -231 -499
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot -308 761 844
Liiketoiminnan muut tuotot 258 244 560
Tuotot yhteensa 5853 7 483 13704
Henkildstokulut -1513 -1 488 -3 368
Muut hallintokulut -1715 -1 872 -3 791
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista hyddykkeista -167 -188 -367
Kulut yhteensa -3 395 -3 548 -7 526
Tulos ennen luottotappioita 2 458 3935 6178
Luottotappiot, netto, Liite 1 141 -27 243
Saamisen turvaamiseksi hankitun omaisuuden
arvonmuutokset 17 26 -25
Osuus paaomaosuusmenetelmalld yhdisteltyjen
yritysten tuloksesta - 26 -
Liikevoitto 2616 3960 6 396
Tilinpaatdssiirrot 86 75 523
Verot -757 -1 009 -1 755
Tilikauden voitto 1945 3026 5164



Nordbanken-konserni
Tase

Miljoonaa kruunua 30.6.1999 30.6.1998 31.12.1998
Saamiset luottolaitoksilta 52798 26 587 43 953
Saamiset yleisolta 341 390 307 217 318 580
Korolliset arvopaperit

Vaihto-omaisuus 19 148 22914 20 234

Kayttbomaisuus 47 922 48 813 43 910
Muut varat 37 117 31383 32711
Vastaavaa yhteensa 498 375 436 914 459 388
Talletukset 155 489 153 391 158 727
Muut velat yleisélle 5119 2 337 4 954
Velat luottolaitoksille 122 496 86 753 99 871
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 123 958 125 548 116 546
Muut velat 59 516 38 328 47 684
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 12 492 10 934 11 645
Oma padoma 19 305 19 623 19 961
Vastattavaa yhteensa 498 375 436 914 459 388
Vakavaraisuus, % 10,2 10,4 10,0
Ensisijaiset omat varat/riskisijoitukset, % 6,2 6,8 6,3
Riskisijoitukset 293 259 248 050 273 248



Nordbanken-konserni
Liite 1. Luottotappiot, netto

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Miljoonaa kruunua 1999 1998
Saatavakohtaisesti arvioidut
Toteutuneet luottotappiot -332 -402
Aikaisemmista varauksista kaytetty osuus 312 373
Arvonalennus todennékoisista -184 -232
luottotappioista
Takaisin saatuja 41 50
Varausten peruutukset 252 337
89 126
Ryhmékohtaisesti arvioidut saamiset
Toteutuneet luottotappiot -76 -90
Takaisin saatuja 57 48
Tehdyt luottotappiovaraukset/
varausten peruutukset -2 —
-21 -42
Maariskit 73 -1
Vastuusitoumukset - -
Yhteensa 141 -27
Ongelmaluotot ja haltuunotettu
omaisuus
30.6. 30.6. 31.12.
Miljoonaa kruunua 1999 1998 1998
Jarjestamattdmat saamiset, brutto 3 857 5221 4 447
Luottotappiovaraus -3 007 -4 011 -3 388
Jarjestamattomat saamiset, netto 850 1210 1059
Matalakorkoiset saamiset 139 230 159
Ongelmaluotot yhteensa 989 1440 1218
Saamisen turvaamiseksi hankittu 455 838 654
omaisuus,
josta kiinteistoja 266 682 468
osakkeita ja vaihtovelkakirjoja 189 156 186
Jarjestamattomat saamiset, joilla
kirjanpidollinen koronlaskenta 87 67 34
Johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset Osakejohdannaiset Valuuttajohdannaiset
Miljoonaa kruunua Markkina- Kirjanpito- Markkina-  Kirjanpito- Markkina- Kirjanpito-
30.6.1999 arvo arvo arvo arvo arvo arvo
Positiivinen arvo 9848 9409 633 7 534 7 390
Negatiivinen arvo 13 038 11 391 633 6 192 6 182

Suurin osa johdannaissopimuksista arvostetaan kirjanpidossa tulosvaikutteisesti markkina-arvoon. Markkina-arvon ja
kirjanpitoarvon valiset erot koskevat suojaamistarkoituksessa tehtyja johdannaissopimuksia, jotka on kirjattu
hankintahintaan. Summa vastaa vastakkaismerkkista suojattujen tase-erien markkina-arvon ja kirjanpitoarvon erotusta.



Liite F
MeritaNordbankenin toiminnan tavoitteet

Johdanto
MeritaNordbankenin syntyessd vuonna 1997 hallitus asetti tulos- ja vakavaraisuustavoitteet ryhmén
toiminnalle. Vuoden 1999 aikana tavoitteita on tarkistettu ja hallitus on sen jilkeen hyvéksynyt
seuraavat toiminnan tavoitteet.

MeritaNordbankenin toiminnan tavoitteet

MeritaNordbanken luo osakkeen arvoa ja osinkoa kasvattamalla
osakkeenomistajilleen arvonkehityksen,
joka on Pohjolan porssinoteerattujen
pankkien parhaita.

Tulos osaketta kohti
MeritaNordbankenin osakekohtaisen tuloskehityksen tulee olla jatkuvasti yhtd hyvé kuin
Pohjoismaiden parhaiden porssinoteerattujen pankkien.

Oman pddoman tuotto
MeritaNordbankenin tulee jatkuvasti olla myds oman pddoman tuotoltaan yhti hyvé kuin
Pohjoismaiden parhaiden porssissd noteerattujen pankkien.

- Oman pddoma tuoton pitdd kuitenkin vastata vahintdén keskimaaréistd riskitontd korkoa Suomessa ja
Ruotsissa lisdttynd 8 prosenttiyksikolla.

Tier 1 pddoma
MeritaNordbankenin ei pidd kdyttdd suurempaa pddomaa kuin tarvitaan toiminnan kehittdmiseen

terveelld tavalla. Pddoman tulee silti olla hyvén luokituksen saavuttamiseen ja kustannustehokkaaseen
rahoitukseen riittava..

- Ensisijaisen oman padoman suhde riskisijoituksiin tulee olla vihintdédn 6,5 prosenttia, jotta konsernin
katsotaan tdyttdvin ndmi vaatimukset.

Osinko
MeritaNordbankenin tavoitteena on korkea osinko, jonka tason maardavat vuosittain markkinoiden
vaatimukset sekd toiminnan kehittdmiseen tarvittava ensisijainen oma pddoma.
- Tavoite on, ettd osinkoa jaetaan 40 - 60 prosenttia vuoden nettovoitosta.

Tarkeita osatavoitteita

Tuotot
Vakaata ja monipuolista tulojen kasvua tavoitellaan lisddmaélléd palkkiotuottojen osuutta.

- Palkkiokatteen tulee ajan mittaan nousta puoleen rahoituskatteesta.



Kulut
MeritaNordbankenin pitdd jatkuvasti olla kustannustehokas ja pysya parhaiden joukossa
pohjoismaisessa pankkivertailussa.

- Kulu/tuotto-suhde peruspankkitoiminnassa saa olla enintédn 55 prosenttia ennen luottotappioita.

Riskitasot
Ryhmiin riskinoton pitéd olla rajattua ja hallittua. Mahdollisuudet jatkuvaan tuloksen kasvuun ja
parempaan padoman tuottoon kaytetdin pysyen hyviksyttiavissa olevalla riskitasolla. Luotonannolle
asetetaan korkeat laatuvaatimukset.

- Luottotappiot eivit saa viiden vuoden jaksona ylittdd keskimdirin 0,4 prosenttia luottokannasta.

- Markkinariskit rajataan niin, etteivdt ne voi heikentdd oman padoman tuottoa yli 4
prosenttiyksikdlla.

- Hallinnolliset, juridiset ja tekniset riskit pidetddn hallittavalla tasolla kohtuullisin kustannuksin.

Asiakkaat
MeritaNordbanken luo lisdarvoa hyvilld asiakassuhteilla. Asiakkaiden pitdd sen vuoksi voida arvostaa
korkealle ryhmén palvelutaso, tuotteet, hinnoittelu ja palveluiden saatavuus.

- Asiakkaat on pidettdvi tyytyviisind tdyttdmalld heididn vaatimuksensa ja odotuksensa.

Henkil6sto
Menestyksen avain on innostunut henkildstd. MeritaNordbankenin henkildston pitdd olla sitoutunutta
tyohonsi, kyvykdéstd ja ammattitaitoista. Uusrekrytoinnilla ja jatkokoulutuksella pyritdédn siksi
jatkuvasti lisidmadn ammattitaitoa ja palvelukykya.

Kannusteohjelmalla ja voitto-osuusjarjestelmélld, jotka on sidottu kannattavuustavoitteisiin, lisdtddan
henkilston kiinnostusta tuloksen tuottamiseen.

- Osaamisen ja motivaation mittauksissa MeritaNordbankenin tulee saada korkeat arvot.

Viestinté
MeritaNordbankenin pitdd olla jatkuvasti Pohjoismaiden parhaiden porssinoteerattujen pankkien
joukossa avoimen, selkeén ja tarkoituksenmukaisen omistaja-, asiakas- ja henkilostoviestintansa
suhteen.

(Pohjolan parhailla porssinoteeratuilla pankeilla tarkoitetaan seuraavia pankkeja:
MeritaNordbanken, Svenska Handelsbanken, SEB, ForeningsSparbanken, Den Danske Bank,
Unidanmark, Kapital Holding, Den norske Bank ja Christiania Bank)



