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Koncernens resultat efter skatt uppgick under perioden
till 75 Mkr (49), vilket motsvarade ett resultat per aktie

om 1,10 kr (0,70)

Resultat rullande 12 man forbattrades till 214 Mkr (163)
efter finansiella poster och rantabiliteten pa eget kapital

okade till 14,1 procent (10,1)

Rorelseresultatet i entreprenadverksamheten under
arets forsta nio manader forbattrades till 145 Mkr (98)

Beslut om avveckling av aktieinnehavet i Wihlborgs
Forvarv av Producta Ombyggnads AB med 200 Mkr

I omséattning

Marknad
Den svenska byggmarknaden préaglas av en dkande efter-
frdgan, som véntas vara fortsatt god under de narmaste aren.

For kommersiella lokaler &r investeringsnivan under hosten
1999 den hdgsta nagonsin.

Efter manga &r med en nedatg&ende trend har bostadsbyg-
gandet borjat visa en positiv tillvaxt, &ven om det fortfarande
sker fr&n en mycket lag niva. Kraftig andel om- och tilloyggnad
samt en mindre andel ren nyproduktion. Byggandet ar framfor-
allt koncentrerat till Stockholmsomradet, Oresundsregionen
samt véstra Gotaland. Trots denna 6kade aktivitet inom
bostadsbyggandet ar sektorns investeringar fortfarande sa
ldga att bostadsforsérjningen inom vissa regioner kan bli ett
allvarligt problem redan inom nagot ar.

Offentliga sektorns byggande har befunnit sig pé 1&g niva
under stérre delen av 90-talet, men nu marks en okad efter-
fragan.

Industrins bygginvesteringar har utvecklats svagt under de
senaste aren. | takt med att den svenska industriproduktionen
vander uppét véantas aven industrins bygginvesteringar éka.

Med undantag av energi- och telekommunikationssektorn
ser vi en svag utveckling av anldggningsinvesteringar. Vid en
internationell jamforelse har Sverige investerat relativt lite i
infrastruktur under 1990-talet och négon stérre férandring
vantas inte de narmaste aren.

Norge: Fortsatt god aktivitet inom bostadsbyggandet i
storstadsregionerna men kraftig minskning inom vag och
anlaggning.

Finland: Fortsatt god aktivitet inom hela byggsektorn.

Omsaéttning

Peabs verksamhet har under arets nio férsta manader praglats
av ett fortsatt bra kapacitetsutnyttjande, en fortsatt 6kad andel
fortroendeentreprenader, 6kning av egen exploatering samt
utveckling av speciella projekt.

Koncernens nettoomséttning dvs under perioden nedlagda
produktionskostnader med tilldgg av upparbetat tackningsbi-
drag for perioden januari — september 6kade med 15 procent
till 9.980 Mkr (8.662).

Av nettoomsattningen avsag 1.598 Mkr forvarvade enheter,
framst Swerock AB och Cliffton AB, vilka ej ingick i koncernen
under motsvarande period foregdende ar. Justerat for dessa
forvarv sjonk omséattningen med 3 procent. Nedgangen hanfor
sig till verksamhet utanfér Sverige. For jamforbara svenska
enheter &r nettoomsattningen oférdndrad jamfért med samma
period under 1998.

Av periodens omséttning avség 1.166 Mkr (1.229) produk-
tion utanfor Sverige, varav produktion utférd i Norge uppgick
till 937 Mkr (1.165) och i Finland till 158 Mkr (—).

Entreprenadverksamheten

Rorelseresultatet for de senaste 12 manaderna uppgick till
262 Mkr (jamfort med 215 Mkr for heldret 1998). Rorelsemar-
ginalen for de senaste 12 manaderna var 1,9 procent jamfort
med 1,7 procent under heldret 1998.

Den norska verksamheten belastade resultatet i entrepre-
nadverksamheten for de forsta nio ménaderna med en forlust
pa 70 Mkr, exklusive utfallet av skiljiedomsforfarandet avseen-
de tunnelprojektet Romeriksporten. Férlusterna var framst
hénforliga till underjordsverksamheten med tillhérande anlagg-
ningsarbeten.

Peabs norska dotterféretag Peab AS kommer framgent att
fokusera sin verksamhet pa tre omraden; Bygg, Projektutveck-
ling och Regional anlaggningsverksamhet. Inom omradena
underjordsverksamhet och stdrre projekt kommer Peab att
soka nya agare/medagare till verksamheten.

For de tre forsta kvartalen 1999 uppgick rérelseresultatet till
145 Mkr (98) vilket motsvarade en rorelsemarginal pa 1,5
procent (1,1). Rorelsemarginalen exklusive den norska verk-
samheten uppgick till 2,4 procent for de tre forsta kvartalen
1999.

Rorelseresultat, entreprenadverksamheten,
Mkr rullande 12 manader

9601 9604 9607 9610 9701 9704 9707 9710 9801 9804 9807 9810
-9612 -9703 -9706 -9709 -9712 -9803 -9806 —9809 -9812 -9903 -9906 -9909

Den 1 september fusionerades Peabs fem svenska regionala
entreprenadbolag till en ny juridisk enhet, Peab Sverige AB.
Ordering&dngen under de tre forsta kvartalen minskade med
12 procent till 9.155 Mkr (10.377). Minskningen &r framst han-
forlig till anlaggningsverksamheten dér det under perioden
januari—juni 1998 tecknades ett antal beloppsmassigt stora
order, samt en dkad fokusering pa férbattrad lénsamhet.
Orderstock kvar att producera vid utgdngen av perioden
uppgick till 7.516 Mkr jamfort med 7.840 Mkr vid samma tid
foregéende ar. Andelen byggprojekt var hogre och andelen



anlaggningsprojekt lagre jamfért med féregéende ar. Vid
arsskiftet 1998/99 uppgick orderstocken till 7.484 Mkr.

Orderstock att producera 1999-09-30 1998-09-30
Innevarande rakenskapsar 2.979 3.240
Nasta rakenskapsar 3.669 3.816
Dérefter 868 784
Totalt 7.516 7.840

En dom avkunnades i april 1998 i forsta rattsinstans i Norge
rérande tvist mellan Peabs dotterféretag Scandinavian Airport
Group (SAG) och Oslo Lufthavn AS avseende slutuppgorelse
av SAG:s byggprojekt i terminalbygget pa Gardermoens flyg-
plats. Domen har dverklagats. Malet paborjades i hogre ratts-
instans under hésten och dom férvéantas avkunnas under
varen 2000.

Intressefdretag

Andelar i intressef6retags resultat redovisas enligt kapitalan-
delsmetoden. Periodens andel i intresseféretagens resultat
fore skatt blev 2 Mkr (23). Det forsamrade resultatet beror
framst pa forluster i Oskarsborg AB med - 22 Mkr (- 6).
Resultat sdlda andelar i intresseféretag uppgar till -3 Mkr (5),
exklusive resultatet av avyttringen av BPA AB vilket redovisas
bland jamférelsestérande poster.

Peab redovisar resultatandelarna med ett kvartals forskjut-
ning. Intresseforetagens verksamheter ar till dvervdgande del
inom entreprenadbranschen och foljer darmed branschens
sdsongsmassiga svangningar i rorelseresultatutvecklingen,
vilket under forsta halvaret ger ett lagre resultat an vad andra
halvaret férvéantas uppna.

Jamforelsestdrande poster

Under perioden avyttrades aktierna i intresseforetaget BPA AB
med en realisationsvinst p& 120 Mkr som redovisas i rérelsere-
sultatet tillsammans med Overskottsmedel fran SPP uppgéaen-
de till 125 Mkr. Resultatet belastas med en férlust uppgdende
till 260 Mkr avseende tunnelprojektet Romeriksporten. Dessa
tre poster uppgaende till -15 Mkr (—) redovisas under rubriken
jamforelsestdrande poster.

Peab har erhallit information om att koncernen allokerats
215 Mkr i foretagsanknutna medel fran SPP. Enligt tidigare
besked frdn SPP kommer ca 100 Mkr av beloppet att utbeta-
las kontant till Peab, eftersom Peab under forsta halvaret 1999
amorterade koncernens samtliga pensionsskulder med mot-
svarande belopp. | avvaktan pa slutligt klarlaggande om for-
men och tidpunkten for utbetalning kvarstar Peabs bedémning
fran foregéende kvartal.

Resultat

For den senaste rullande 12-manadersperioden 6kade rorelse-

resultatet med 20 procent till 283 Mkr jamfért med 235 Mkr for

motsvarande period 1997/98 och 280 Mkr for heléret 1998.
Rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen 1999 forbattra-

des till 129 Mkr (126).

Rantabilitet pa eget kapital
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Resultatet efter finansiella poster uppgick under den senaste
rullande 12-manadersperioden till 214 Mkr att jamfora med
163 Mkr for motsvarande period 1997/98 och 211 Mkr for
helaret 1998.

Resultatet efter finansiella poster for de tre forsta kvartalen
uppgick till 74 Mkr jamfért med 71 Mkr for samma period 1998.
For den senaste rullande 12-manadersperioden uppgick
rantabiliteten p& eget kapital till 14,1 procent jamfért med 10,1
procent for motsvarande period 1997/98 och 11,6 procent for

helaret 1998.

P& grund av normala sdsongsmassiga variationer pa bygg-
marknaden visar férsta halvaret en lagre produktionsvolym och
ett lagre resultat an vad andra halvaret forvantas uppnd. De
sdsongsmassiga svéngningarna i rérelseresultatet per kvartal
under de senaste nio kvartalen illustreras i féljande diagram:

Rorelseresultat per kvartal
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Finansnetto

Finansnettot uppgick till -55 Mkr (- 55). Rantenettot uppgick
till - 65 Mkr (-50) framst beroende p& 6kad skuldsattning
genom foretagsforvarv.

Finansiell stéllning
Nettoskuldsattningen uppgick till 1.550 Mkr jamfért med
1.511 Mkr vid samma tidpunkt 1998 framst beroende pa fore-
tagsforvarv.
Koncernens disponibla likvida medel var vid periodens slut
600 Mkr jamfért med 1.232 Mkr vid arsskiftet 1998/99.
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 20,5 procent
jamfort med 20,4 procent vid &rsskiftet 1998/99. Det riskba-
rande kapitalet uppgick till 1.744 Mkr jamfért med 1.737 Mkr
vid arsskiftet vilket motsvarade 26,5 procent (26,3) av balans-
omslutningen.

Investeringar och personal
Nettoinvesteringarna i anlaggningstillgdngar uppgick under
perioden till 98 Mkr (374) varav aktier och andelar netto av-
yttrades for 115 Mkr (nettoinvesterat 197). Under perioden for-
varvades exploateringsfastigheter netto for 37 Mkr (netto
avyttrats 35).

Antalet anstéllda 6kade under perioden till 8.897 jamfort
med 8.346 motsvarande period foregéende ar. Okningen for-
klaras av forvarv under hdsten 1998.

Viktiga handelser under rapportperioden
Koncernen avyttrade 14.200.000 A-aktier och 800.000 teck-
ningsoptioner i BPA AB. Forsaljningen omfattade Peabs totala
innehav i BPA, motsvarande 35,6 procent av rosterna och
21,7 procent av kapitalet.

Det finska byggféretaget Rakennus OY Leo Heinénen for-
varvades i april manad. Det forvarvade foretaget omsatter
ca 200 Mkr och sysselsatter 150 personer. Verksamhetsin-
riktningen &r framst reparationer, om- och tillbyggnader, bygg-
service samt fasadrenovering. Verksamhetsomradet &r i
huvudsak Helsingfors stad.



Overenskommelse tréffades med Stockholms stad om att
Peab vid kommande arsskifte évertar Stockholm Entreprenads
verksamhet med drygt 400 anstéllda och en omséttning som
1999 berdknas uppga till 400 Mkr. Den huvudsakliga verksam-
heten ar drift och underhall av kommunal infrastruktur, asfalt-
verksamhet, broreparationer samt byggservice i Stockholms-
regionen.

Peab forvarvade samtliga aktier i Producta Ombyggnads AB
i Stockholm. Productas huvudinriktning ar ombyggnadsverk-
samhet av kommersiella fastigheter i Stockholm med omnejd.
Foretaget har 80 anstéllda och omséttningen &r ca 200 Mkr
per ar.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

Avtal har traffats om férandrad agarsituation i intresseforetaget
AB Miljdservice i Sverige, vilket &gts till 50 procent av Peab
och till 50 procent av det franska foretaget SITA. Avtalet inne-
bar att Peab kvarstar som agare till 50 procent men att SITA
erhaller en rattighet att 6ka sitt &gande till 100 procent inom
tva &r samt att relationerna i rgstratt och andel i bolagets vinst
under tiden forandras. Vidare har ett samarbetsavtal tecknats
mellan Peab och SITA avseende det fortsatta samarbetet i
Norden. Avtalet medfér en realisationsvinst om 60 Mkr.

Férandringar i Peabs styrelse
Den 11 november lamnade Erik Paulsson sitt uppdrag som
styrelseledamot i Peab.

Avveckling av tillgangar

Peab arbetar med att fortydliga sin struktur och med att skapa
gynnsamma forutsattningar for att n& god I6nsamhet. Peab
avser att fortsatta renodlingsprocessen och dérmed skapa
Okad tydlighet. Som ett led i denna process har Peab beslutat
att avveckla sitt aktieinnehav i Wihlborgs Fastigheter AB.

Aktieinnehavet omfattar 5,7 procent av kapitalet och 14,6 pro-
cent av rosterna. Aktierna &r bokforda till 223 Mkr. Avveckling-
en av aktieinnehavet kommer att goras nar det bedoms lamp-
ligt utifrdn ett aktiemarknadsperspektiv.

Verksamheten i intresseféretaget Oskarsborg AB kommer
successivt att avvecklas. Under hosten har arbetet med
avvecklingen intensifierats och en avvecklingsplan ar under
utarbetande.

Millennieskiftet

Projektet med att identifiera och l6sa de tekniska problem som
kan uppstd med anledning av kommande millennieskifte har
genomforts som planerat. Arbetet med att atgéarda och ersétta
system, datorer och annan elektronisk utrustning som inte
anses klara millennieomstallningen berédknas vara helt slutfort
vid manadsskiftet november/december. Beredskapsplan fér
oférutsedda handelser i samband med arsskiftet har upp-
rattats.

Framtidsutsikter

Koncernens helarsresultat for 1999 foérvantas fortsatt forbatt-
ras jamfért med 1998.

Kommande information

Verksamhetséarets bokslut publiceras den 9 februari 2000.

Forslév den 17 november 1999

Mats Paulsson
Verkstéllande direktor

Uppgifterna i denna delarsrapport har inte varit féremal for
sarskild granskning av bolagets revisor.

NYCKELTAL 1
1999-01-01 1998-01-01 1997-01-01 1998-10-01 1998-01-01

Koncernen -1999-09-30 -1998-09-30 -1997-09-30 -1999-09-30 -1998-12-31
Nettoomsattning, Mkr 9.980 8.662 7.414 13.934 12.616
Rorelseresultat, totalt, Mkr 129 126 63 283 280
Resultat efter finansiella poster, Mkr 74 71 13 214 211
Rorelsemarginal — entreprenadverksamheten, procent 1,5 1,1 0,8 1,9 1,7
Rdérelsemarginal — totalt, procent 1,3 1,5 0,8 2,0 2,2
Réntabilitet pa eget kapital, procent 6,2 4,0 1,7 14,1 11,6
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, procent 4,7 5,6 4,5 9,7 10,8
Soliditet, procent 20,5 20,8 20,9 20,5 20,4
Andel riskbarande kapital, procent 26,5 27,3 28,2 26,5 26,3
Nettoskuldsattning vid periodens utgéng, Mkr 1.550 1.511 1.424 1.550 1.493
Resultat efter verklig skatt, kr per aktie 1,10 0,70 0,20 2,50 2,10
- efter fullféljd teckning och konvertering 0,80 0,50 0,10 1,80 1,60
Justerat eget kapital, kr per aktie 19,50 18,10 16,20 19,50 19,50
- efter fullféljd teckning och konvertering 19,40 18,30 16,90 19,40 19,30
Antal aktier vid periodens utgéng, miljoner 69,1 69,1 69,1 69,1 69,1
- efter fullféljd teckning och konvertering 93,4 93,4 93,4 93,4 93,4
Genomsnittligt antal utestdende aktier, miljoner 69,1 69,1 69,1 69,1 69,1
- efter fullféljd teckning och konvertering 93,4 93,4 93,4 93,4 93,4




RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG e

1999-01-01 1998-01-01 1998-10-01 1998-01-01
Koncernen (Mkr) -1999-09-30 -1998-09-30 -1999-09-30 -1998-12-31
Nettoomséttning 9.980 8.662 13.934 12.616
Rorelsekostnader -9.835 -8.564 -13.672 -12.401
Rorelseresultat, entreprenadverksamheten 145 98 262 215
Resultat andelar intresseforetag -1 28 36 65
Jamférelsestdrande poster -15 — -15 —
Rorelseresultat, totalt 129 126 283 280
Resultat frén finansiella investeringar -55 -55 -69 -69
Resultat efter finansiella poster 74 71 214 211
Skatt -28 -21 -71 -64
Minoritetsandelar 29 -1 28 -2
Periodens resultat 75 49 171 145
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG |
Koncernen (Mkr) 1999-09-30 1998-09-30 1998-12-31
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 239 68 219
Materiella anlaggningstillgangar 922 447 882
Langfristiga rantebarande fordringar 676 238 457
Finansiella anlaggningstillgangar 1.200 1.728 1.315
Exploateringsfastigheter 181 153 144
Varulager 191 49 191
Kortfristiga rantebarande fordringar 254 315 247
Ovriga kortfristiga fordringar 2.845 2.955 3.087
Likvida medel 81 45 50
Summa tillgdngar 6.589 5.998 6.592
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1.346 1.226 1.322
Minoritetsintressen 5 22 23
Réantefria avséattningar 156 48 142
Langfristiga rantebdrande skulder 2.508 2.029 2.096
Kortfristiga rantebarande skulder 53 80 151
Ovriga kortfristiga skulder 2.521 2.593 2.858
Summa eget kapital och skulder 6.589 5.998 6.592
FINANSIERINGSANALYS | SAMMANDRAG |

1999-01-01 1998-01-01 1998-10-01 1998-01-01
Koncernen (Mkr) -1999-09-30 -1998-09-30 -1999-09-30 -1998-12-31
Rorelseflode 218 146 369 297
Rorelsekapitalférandring - 200 -703 -70 -573
Finansieringsnetto fran rorelsen 18 -557 299 -276
Nettoinvesteringar -135 -339 -354 -933
Finansieringsnetto efter investeringar -117 -896 -55 -1.209
Extern finansiering 148 625 91 943

Periodens forandring av likvida medel 31 -271 36 —-266
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