Delars

JANUARI - SEPTEMBER 2003

Nettoomsattningen uppgick till 14 091 Mkr
(14 057)

Periodens resultat uppgick till 168 Mkr (261)

Resultat per aktie uppgick till 2,00 kr (3,10)

Fortsatt hog orderstock uppgaende till
14 282 Mkr (13 235)

Renodlat Peab
- Brinova utdelat
- Offensiva satsningar inom byggverksamheten

=EPEAB=



VDs kommentar

Utvecklingen pa den svenska byggmarknaden har under arets
forsta nio manader varit blandad. Den svaga marknaden i
Stockholm och Mélardalen bestar medan efterfragan i 6vriga
landet haller sig pa en fortsatt stabil niva. Detta &dr en utveck-
ling som slar igenom inom savél produktion av bostdder som
av kommersiella ytor. De pressade offentliga finanserna inne-
bar dessutom tidforskjutningar av anldggningsprojekt och ut-
dragna betalplaner. Mot denna bakgrund ar det glddjande att
konstatera att Peabs orderingang och orderstock fortsatter att
utvecklas positivt. Orderstocken uppgick till 14,3 miljarder
kronor den 30 september vilket ger oss en fortsatt stabil grund
att sta pa bade vad avser bostads- och anldggningsbyggande.

Den svaga marknaden i Stockholm och Mélardalen har
medfort en forsiktigare projektvardering vilket paverkat 16n-
samheten i dessa delar av landet medan Ionsamheten i 6vriga
Sverige fortsétter att ligga pa tillfredsstédllande nivaer.

Peabs verksamhet i Norge har stabiliserats och den 16p-
ande verksamheten visar positivt resultat. Efter forvarvet av
Seicon genomgar nu den finska verksamheten en process dar
Peabs tidigare finska verksamhet skall integreras med Seicons
och jag raknar med att denna samordning ger effekter pa 16n-

samheten under 2004.

Peabs industriforetag uppvisar nu, efter en tuff inledning
av aret, ett 6kat kapacitetsutnyttjande och en férbattrad 16n-
sambhet.

Utdelningen av aktierna i Brinova Fastigheter AB till Peabs
aktiedgare dr nu slutford och fr o m idag noteras Brinovas
B-aktier pa Stockholmsborsens O-lista.

Under perioden har Peab genomfort offensiva satsningar
for att ytterligare skapa framtida méjligheter. Inom den
svenska byggrorelsen har vi investerat i intressanta projekt-
och exploateringsfastigheter. En stabil plattform har skapats
for var finska verksamhet genom forvérvet av Seicon. Industri-
verksamheten har forstarkts genom investeringen i Katrine-
holm. Satsningarna har medfort att vi 6kat vér skuldsattning
och belastat kassaflodet.

Sammantaget skall dessa satsningar medfora ett Peab
som kan uppvisa en god avkastning pa eget kapital, tillfred-
stdllande 1onsamhet och en stabil utveckling bade i den nuva-
rande svaga marknaden och i tider med béttre marknads-
forutséttningar.

Mats Paulsson
Verkstallande direktor

Koncernen

Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec Finansiellt
Mkr 2003 2002 2002/2003 2002 mal (heldr)
Nettoomséttning 14 091 14 057 19 852 19 818
Rorelseresultat 227 375 488 636
Rorelsemarginal 1,6% 2,7% 2,5% 3,2%
Resultat efter finansiella poster 188 294 446 552
Réantabilitet pa sysselsatt kapital 5,9% 9,2% 12,0% 15,1% >12%
Rantabilitet pa eget kapital 5,7% 8,7% 13,8% 15,3% >15%
Resultat efter skatt, kr per aktie 2,00 3,10 4,70 5,80
Soliditet 20,0% 26,0% 20,0% 28,2% >30%

Nettoomsittning och resultat

Koncernens nettoomsittning for perioden januari-september
uppgick till 14 091 Mkr (14 057).

Av periodens omsittning avsag 1 421 Mkr (1 331) forsalj-
ning och produktion utférd utanfor Sverige.

Rorelseresultatet for perioden januari-september uppgick
till 227 Mkr jamfort med 375 Mkr for motsvarande period
foregaende ar.

Resultatet i utlandsverksamheten uppgick under perioden
till -68 Mkr (-41). Darutover har 30 Mkr belastat resultatet i
den svenska verksamheten i form av kundférluster i ett
anldggningsprojekt. Under motsvarande period foregaende ar
belastades resultatet med kostnader i samband med avveck-
lingen av Maintech med 34 Mkr. Rorelseresultatet for den se-
naste rullande 12-manaders perioden uppgick till 488 Mkr
jamfort med 636 Mkr for helér 2002.

Resultatet efter finansiella poster for perioden januari-
september uppgick till 188 Mkr att jamfora med 294 Mkr for
motsvarande period foregaende ar.

Finansnettot uppgick till -39 Mkr (-81). Rantenettot upp-
gick till -39 Mkr (-35) och forsamringen beror framst pa 6kad
kapitalbindning. Ovriga finansiella poster uppgick netto till
0 Mkr (-46).

Byggverksamheten

Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2003 2002 2002/2003 2002
Nettoomsattning 14 080 13 949 19 830 19 699
Rorelseresultat 329 470 646 787
Rorelsemarginal 2,3% 3,4% 3,3% 4,0%

Rorelseresultat per kvartal exklusive jamforelsestérande poster
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Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster rullande 12 ménader
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Andelar i intresseforetags/joint ventures resultat redovisas en-
ligt kapitalandelsmetoden. Periodens andel i intressefore-
tags/joint ventures resultat fore skatt blev 6 Mkr (20). Peab
redovisar resultatandelarna med ett kvartals forskjutning.

Skattebelastningen for ar 2003 foérvéantas uppga till ca 14
procent.

Finansiell stéllning

Soliditeten uppgick till 20,0 procent (26,0). Minskningen ar
huvudsakligen hanforlig till effekter av utdelningen av
Brinova. Langsiktigt 4r Peabs mal att soliditeten skall 6ver-
stiga 30 procent.

Nettoskuldsattningen uppgick till 2 193 Mkr jamfort med
766 Mkr vid motsvarande tidpunkt foregaende ar. Okningen
dr hanforbar till offensiva satsningar i projekt- och exploa-
teringsfastigheter, forvéarv av dotterféretag, investeringen i
Katrineholmsfabriken samt en 6kad fordran pa bestéllare.

Medelrantan i laneportfoljen vid periodens utgang uppgick
till 3,8 procent (5,4).

Koncernens disponibla likvida medel var vid periodens
slut 1 474 Mkr jamfort med 1 859 Mkr den 30 september
2002.

Koncernens ansvarsforbindelser var vid periodens slut
841 Mkr jamfort med 865 Mkr den 31 december 2002. I belop-
petingar hela den avgift om 227 Mkr som Konkurrensverket
yrkar i sin stimningsansokan att Peab skall erldgga avseende
medverkan i asfaltkarteller. En eventuell avsdttning som pa-
verkar resultatet kommer att géras om och nér en tillforlitlig
uppskattning av storleken pa Peabs dtagande kan goras.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anldggnings-
tillgdngar uppgick under de férsta nio manaderna till 584 Mkr
(214). Arets investeringar omfattar huvudsakligen Katrine-
holmsfabriken, férvérv av dotterforetag samt investeringar i
den 6vriga industriverksamheten. Nettoforandringen i aktier
och andelar uppgick till -362 Mkr (6) och bestar i huvudsak av
effekter vid utdelningen av Brinova. Under perioden nettoin-
vesterades i projekt- och exploateringsfastigheter for 129 Mkr
(100). I utdelningen av Brinova 6verfordes projekt- och
exploateringsfastigheter med ett bokfort virde om 457 Mkr.

Exklusive dessa fastigheter har projekt- och exploaterings-
fastigheter férvarvats for 586 Mkr under perioden.

Kassaflode

Kassaflodet fore finansiering uppgick for perioden januari-
september till -1 042 Mkr (626). Det forsamrade kassaflodet
beror frimst pa strategiska investeringar inom saval den
svenska som den finska byggverksamheten och inom Industri
samt pa ett 6kat rorelsekapital. Okningen av rérelsekapitalet
ar hanforlig till forvarv av projekt- och exploaterings-
fastigheter samt en 6kad fordran pa bestéllare. Forsamrade
offentliga finanser medfor att vi inom anldggningssidan far
finansiera statliga bestallare i storre utstrackning. Den 6kade
kapitalbindningen i investeringsverksamheten beror fraimst pa
tecknade konvertibla skuldebrev i Brinova, investeringen i
Katrineholmsfabriken samt férvarv av dotterforetag.

Sammantaget har dessa satsningar belastat kassaflodet
men skapar samtidigt méjligheter infor framtiden. Enligt
Peabs finansiella mal skall kassaflodet fore finansiering vara
positivt och 6kande.

Personal

Antalet anstdllda var vid periodens slut 11 091 jamfort med
11 043 vid samma tidpunkt foregaende ar.

Kommentarer per verksamhetsomrade

Fran och med 2003 rapporteras koncernens verksamhet i tre
verksamhetsomraden, Bygg och anldggning, Industri och
Forvaltning. Det tidigare verksamhetsomradet Verksamheter
under avveckling utgor inte langre ett enskilt verksamhetsom-
rade utan ingar i Foérvaltning. Den under 2002 inférda rekom-
mendationen fran Redovisningsradet RR 19, Verksamheter un-
der avveckling, innebér att verksamheter som utgor en betyd-
ande organisatorisk enhet som skall avvecklas sarredovisas for
sigien egen redovisning.

Med anledning av inférandet av Redovisningsradets re-
kommendation RR 25, Rapportering for segment —rorelse-
grenar och geografiska omraden, gors frén och med 2003 vissa
omfordelningar av resultat- och balansposter. Avskrivningar
pa koncernméssiga dvervarden och koncerngoodwill, som tidi-
gare redovisats i verksamhetsomrade Forvaltning, fordelas nu
ut pa respektive verksamhetsomrade. Tidigare utférdelade
centrala kostnader belastar verksamhetsomradet Férvaltning i
sin helhet. Kostnader avseende finansiella leasingavtal som
aktiverats i koncernredovisningen fordelas ut pa respektive
verksamhetsomrade. Sysselsatt kapital hanforligt till ovansta-
ende poster har fordelats pa respektive verksamhetsomrade.

Jamforelsetalen for tidigare perioder har omréknats for att
uppnd jamforbarhet.

Bygg och anldggning
Nettoomsittningen f6r Bygg och anldggning uppgick under
arets forsta nio manader till 12 268 Mkr jamfort med
12 208 Mkr foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 126 Mkr jamfort med
254 Mkr foregaende &r. Rorelsemarginalen for den svenska
bygg- och anldggningsverksamheten uppgick under den se-



naste rullande 12-manadersperioden till 3,6 procent jamfort
med 4,2 procent for helar 2002. Den svaga marknaden avse-
ende produktion av savél bostdder som kommersiella ytor i
Stockholm och Mélardalsregionen har medfort en forsiktigare
projektvardering. Periodens resultat har belastats med kund-
forluster hanforliga till konkurs hos en konsortiepart. Projektet
avser en entreprenad av en forbranningsanlaggning at Sakab i
Kumla. Totalt har 45 Mkr reserverats for projektet varav

30 Mkr i periodens resultat och 15 Mkr under verksamhetsaret
2002.

Sysselsatt kapital i Bygg och anldggning uppgick till
2 918 Mkr (2 050). Réntabiliteten pa sysselsatt kapital for den
senaste rullande 12-manaders perioden uppgick till 15,6 pro-
cent jamfort med 23,4 procent for helér 2002.

Volymen pa den svenska byggmarknaden férvintas all-
mant att minska under 2003 och 2004 och organisationen an-
passas dérefter. Efterfragan pa bostader, framst hyresratter, ar
stor och i ca 100 kommuner rader det bostadsbrist. Peab inrik-
tar sin bostadsproduktion mot en produktionskostnad anpas-
sad till normalinkomsttagare. Anldggningsmarknadens ut-
veckling styrs av direkta politiska beslut och tidigare utokade
anslag foreslas nu minskas. Detta medfor att produktions-
starten pa vissa projekt i orderstocken senareldggs.

Resultatet i utlandsverksamheten uppgick till totalt
-68 Mkr (-41). Den 16pande verksamheten i Norge uppvisar
nu, trots en fortsatt svag byggmarknad, ett positivt resultat. I
Finland har en 6versyn av verksamheten genomforts foranlett
av forvarvet av Seicon.

Orderingangen inom Bygg och anldggning for januari-
september uppgick till 13 814 Mkr (14 057). Den enskilt
storsta ordern dr uppdraget att bygga den norra etappen av
nya E4 mellan Uppsala och Mehedeby. Bestillare dr Vigverket
och kontraktssumman uppgar till 924 Mkr. Peab har ocksa
fatt fortsatt fortroende att producera at svensk sjukvard ge-
nom uppdraget att bygga ett nytt kliniskt forskningscenter vid
universitetssjukhuset MAS i Malmo. Bestéllare dr Region-
fastigheter och kontraktssumman uppgar till 415 Mkr. Efter
periodens utgang har ett flertal storre order erhéllits, daribland
uppdraget att anlagga 12 kilometer ny motorvéag mellan Falun
och Ornas at Vagverket for cirka 300 Mkr samt uppdraget att
anligga tre jarnvagsbroar lings Botniabanan i Angermanland
for ca 400 Mkr.

Orderstock att producera och orderingang

Bygg och anldggning

Mkr 2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31
Innevarande rakenskapsar 4 499 4 570 9 153
Nasta rakenskapsar 7 192 6 653 2 925
Darefter 2 591 2 012 774
Total orderstock 14 282 13 235 12 852
Orderingang 13 814 14 057 19 121

Orderstock kvar att producera vid utgangen av perioden upp-
gick till 14 282 Mkr jamfért med 13 235 Mkr vid samma tid
foregaende ar. Detta innebéar en 6kning med 8 procent. Av total
orderstock kommer 68 procent (65) att produceras efter inne-
varande ar. Andelen byggprojekt i orderstocken var 69 procent
(71). Flera uppdrag med lang produktionstid utgor en stabil

bas bade for bygg- och anldggningsverksamheten. Den
svenska verksamheten svarade for 88 procent (88) av order-
stocken.

Det totala innehavet av projekt- och exploateringsfastig-
heter uppgick till 1 285 Mkr jamfort med 1 156 Mkr vid érs-
skiftet. Peab har som ambition att engagera runt 1 000 Mkr i
projekt- och exploateringsfastigheter. I Peabs projektportfolj
ingick den 30 september 150 projekt avseende byggritter om
totalt ca 1,5 miljoner kvm. Huvuddelen av byggratterna finns i
tillvaxtregionerna Malmo, Goteborg, Stockholm och Mélarda-

len.
Byggrétter
tusen kvm 2003-09-30 2002-12-31
Bostéder 971 742
Kommersiella lokaler 406 423
Industrilokaler 163 125
Totalt 1 540 1290
Antal projekt 150 124
Industri

Verksamhetsomrade Industri omfattar koncernens verksamhe-
ter inom fabriksbetong, betongprodukter och prefab, berg/
grus, transporter, tillverkning och belaggning av asfalt samt
maskin- och kranuthyrning.

Nettoomséttningen i verksamhetsomrade Industri uppgick
till 2 656 Mkr (2 510).

Rorelseresultatet i Industri uppgick till 203 Mkr (216).
Peabs industriféretag uppvisar nu ett 6kat kapacitetsutnytt-
jande och en forbattrad 16nsamhet efter en tuff inledning av
aret.

Sysselsatt kapital i Industri uppgick till 1 924 Mkr (1 490).
Réntabiliteten pa sysselsatt kapital for den senaste rullande
12-ménaders perioden uppgick till 13,9 procent jamfort med
19,1 procent for helar 2002.

Etableringen av Peabs nya produktionsanlaggning i
Katrineholm, som blir en viktig del i utvecklingen av ett nytt
byggsystem i Peab, har nu tagits i bruk. Forsta leveransen av
betongelement har skett till ett bostadsprojekt i Svedala. Fabri-
ken berdknas uppna fullt kapacitetsutnyttjande under 2004.

Peab Asfalt forfogar 6ver storre produktionsresurser an
tidigare efter de senaste arens férvarv och expansion. En 6ver-
kapacitet rader delvis pa grund av att vagprojekt skjutits pa
framtiden som en f6ljd av samre offentliga finanser.

Maskinuthyrningen i Lambertsson Sverige har fortsatt god
beldggning och verksamheten etableras nu i Norge och Finland
pa de orter dér Peab bedriver byggverksamhet.

Lambertssons Kran mérker av nedgangen i det kommer-
siella byggandet vilket medf6r minskade volymer.

Maskin- och kranverksamheten har samordnats i en ge-
mensam organisation for att ytterligare forbéttra verksam-
heternas effektivitet.

Forvaltning
Forvaltning omfattar centrala bolag, vissa dotterforetag och
joint ventures samt 6vriga innehav.

Rorelseresultatet uppgick till -102 Mkr (-95). Resultat-
andelar i centrala intresseforetag /joint ventures ingick med



4 Mkr (13) och koncerngemensamma kostnader med totalt
-99 Mkr (-82).

Utdelning av Brinova

Brinova Fastigheter AB innehallande koncernens férvaltnings-
fastigheter har enligt beslut pa bolagsstimman den 15 maj
2003 utdelats till Peabs aktiedgare. Brinovakoncernen har
dekonsoliderats och effekten av utdelningen pa -564 Mkr har
minskat koncernens egna kapital. Till detta utdelningsbelopp
tillkommer, fram till utdelningstidpunkten, kostnader relate-
rade till utdelningen vilka kommer att belasta eget kapital. I
balansrakningen 30 september 2003 redovisas aktieinnehavet
pa 470 Mkr i posten finansiella anldggningstillgdngar och mot-
svarande skuld till Peabs aktiedgare i posten 6vriga kortfris-
tiga skulder. Under perioden har Peab tecknat konvertibla
skuldebrev om 253 Mkr i Brinova.

Notering av Brinovas B-aktie sker fr o m idag pa
Stockholmsbdrsens O-lista.

Viktiga handelser under rapportperioden

Peab forvarvade, med tilltrdidesdag den 27 september 2003,
86 procent av aktierna i Seicon. Omséttningen uppgick under
2002 till 110 MEUR. Seicon hade vid forvarvet ca 300 anstall-
da och en orderstock 6verstigande 60 MEUR. Efter forvarvet
berdknas Peab i Finland att omsétta ungefar 160 MEUR.
Seicons balansrakning har konsoliderats i Peabkoncernen den
30 september 2003 och har 6kat koncernens balansomslutning
med ca 400 Mkr.

Peab har forvarvat det finskdgda familjeféretaget Vasa
Betong med en omséttning pa ca 4 MEUR. Vasa Betong, be-
staende av tre fabriker, bedriver tillverkning och forséljning av
fabriksbetong i samma geografiska omrade som Seicon. For-
varvet innebér att Peab etablerar sig pa den finska betong-
marknaden samt uppnar synergieffekter med den 6vriga verk-
samheten i Finland.

Peab har fortsatt det strategiska arbetet med att anpassa
koncernen utifran radande marknadsforutsattningar i syfte att
skapa en bittre samordning mellan koncernens olika verksam-
heter. Den 1 september 2003 inférdes en ny operativ organisa-
tion som bedrivs i tvéd affirsomraden, Bygg samt Anlaggning/
Industri. Bygg Sverige dr indelat i fem byggdivisioner och
Bygg Utland bestér av verksamheterna i Norge och Finland.
Anldggning /Industri bestar av en rikstdckande svensk
anldggningsdivision samt de byggrelaterade industrifcretagen.

Viktiga handelser efter rapportperioden

Peabs vice VD, ekonomi- och finanschef Mats Leifland ar fran
och med den 1 oktober 2003 tjdnstledig fran Peab for att pa
heltid verka som VD i Brinova. Jesper Géransson har med an-
ledning av detta utsetts till stallféretradande ekonomi- och
finanschef i Peab.

Peab-aktien

Peabs B-aktie dr noterad pa Stockholmsborsens O-lista.
Peab-aktiens borskurs den 19 november 2003 var 41,40 kr, vil-
ket innebdr en minskning sedan arsskiftet med 16 procent.

Den svenska aktieborsen, matt med Affarsvarldens general-
index, 6kade under motsvarande period med 26 procent.
Under 2003 har Peab-aktien som hogst noterats i 49,30 kr och
som lagst i 37,00 kr. Peabs B-aktie noteras fr o m den 13 okto-
ber exkl Brinova.

Innehav av egna aktier

Peabs innehav av egna aktier uppgick vid drsskiftet till

2900 000 B-aktier, motsvarande 3,3 procent av totalt antal
aktier. Inga terkop har gjorts under perioden. Under perioden
avyttrade Peab 460 000 B-aktier som del av kopeskillingen for
tva tidigare genomforda foretagsforvérv. Peabs innehav av
egna aktier uppgar darefter till 2 440 000 B-aktier, motsva-
rande 2,8 procent av totalt antal aktier.

Antal aktier den 30 september 2003

Antal registrerade aktier 87 195 944
Aterkopta egna aktier -2 900 000
Avyttrade egna aktier 460 000
Antal utestdende aktier 84 755 944

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttats enligt Redovisningsradets
rekommendationer. Inférandet av Redovisningsradets rekom-
mendation RR 25, Rapportering for segment — rorelsegrenar
och geografiska omraden, har inneburit omférdelningar av resul-
tat- och balansposter. Se Kommentarer per verksamhetsom-
rade. Ovriga nytillkomna rekommendationer, som trétt ikraft
under rapportperioden, har beaktats men inte haft ndgon ef-
fekt pa redovisningen. I 6vrigt har samma redovisningsprinci-
per anvants som i den senaste arsredovisningen.

Kommande information

Verksamhetsarets bokslut publiceras den 12 februari 2004.
Ordinarie bolagsstimma avhalles den 13 maj 2004 och
samma dag publiceras delarsrapport for det forsta kvartalet
2004.

Forslov den 20 november 2003

Mats Paulsson
Verkstallande direktor

Uppgifterna i denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild
granskning av bolagets revisor.



Resultatrékning i sammandrag

Koncernen Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002
Nettoomséttning 14 091 14 057 4 995 4 821 19 852 19 818
Kostnader foér produktion och férvaltning -12 892 -12 755 -4 587 -4 431 -18 040 -17 953
Bruttoresultat 1199 1 302 408 390 1812 1 865
Férséljnings- och administrationskostnader -982 -932 -273 -227 -1 391 -1 291
Andel i intresseforetag/joint ventures resultat fore skatt 6 20 5 5 20 34
Resultat sélda andelar i intresseféretag/joint ventures 4 5 -1 -4 59 60
Resultat salda andelar i koncernféretag - -20 - 4 -12 -32
Rorelseresultat 227 375 139 168 488 636
Resultat fran finansiella investeringar -39 -81 -11 -51 -42 -84
Resultat efter finansiella poster 188 294 128 117 446 552
Skatt -27 -37 -18 -17 -56 -66
Minoritetsandelar 7 4 8 0 5 2
Periodens resultat 168 261 118 100 395 488
Nyckeltal

Resultat per aktie, kr 2,00 3,10 1,40 1,20 4,70 5,80
- efter fullféljd teckning och konvertering 2,00 3,10 1,40 1,20 4,70 5,70
Borskurs vid periodens utgang, kr 44,20 40,50 44,20 40,50 44,20 49,40
P/E-tal - - - - 9,4 8,5
Utestdende aktier vid periodens utgang, miljoner 84,8 84,3 84,8 84,3 84,8 84,3
- efter fullféljd teckning och konvertering 84,8 84,3 84,8 84,3 84,8 84,3
Genomsnittligt antal utestdende aktier, miljoner 84,6 84,8 84,8 84,3 84,5 84,6
- efter fullféljd teckning och konvertering 84,6 85,1 84,8 84,3 84,5 84,9

Balansrakning i sammandrag

Koncernen

Mkr 30 sep 2003 30 sep 2002 31 dec 2002
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 322 249 244
Materiella anlaggningstillgadngar 1626 1182 1337
Langfristiga rantebarande fordringar 389 502 344
Finansiella anlaggningstillgangar 1131 654 705
Projekt- och exploateringsfastigheter 1285 901 1156
Varulager 197 165 186
Kortfristiga réntebarande fordringar 181 409 203
Ovriga kortfristiga fordringar 5773 5510 5 468
Kortfristiga placeringar 31 16 18
Kassa och bank 147 111 191
Summa tillgdngar 11 082 9 699 9 852
Eget kapital och skulder

Eget kapital 2 155 2 522 2 750
Minoritetsintressen 65 2 30
Avsattningar 84 93 182
Langfristiga rantebarande skulder 2 839 1708 1 661
Kortfristiga rantebarande skulder 102 96 82
Ovriga kortfristiga skulder 5 837 5278 5147
Summa eget kapital och skulder 11 082 9 699 9 852
Nyckeltal

Sysselsatt kapital 5161 4 327 4 523
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 5,9% 9,2% 15,1%
Rantabilitet pa eget kapital 5,7% 8,7% 15,3%
Soliditet 20,0% 26,0% 28,2%
Nettoskuldsattning 2 193 766 987
Justerat eget kapital per aktie, kr 26,20 29,90 33,00




Férandring i eget kapital

Koncernen Aktie- Bundna Fria Summa
Mkr kapital reserver reserver eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2002 842 548 1044 2434
L&mnad kontant utdelning -179 -179
Nyemission 30 37 67
Aterkop av egna aktier -85 -85
Valutakursdifferenser 25 25
Forskjutning mellan fritt och bundet eget kapital 8 -8 0
Arets resultat 488 488
Eget kapital 31 december 2002 872 593 1285 2750
Lamnad kontant utdelning -186 -186
Utdelning av aktier i Brinova Fastigheter AB 7 -564 -564
Avyttring av egna aktier 20 20
Valutakursdifferenser -33 -33
Forskjutning mellan fritt och bundet eget kapital -178 178 0
Periodens resultat 168 168
Eget kapital 30 september 2003 872 415 868 2 155

) Utdelningsbeloppet kommer fram till utdelningstidpunkten att 6ka med kostnader relaterade till utdelningen.

Kassaflddesanalys i sammandrag

Koncernen Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av

rérelsekapital 323 495 190 210 452 624
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -636 121 -246 54 -810 -53
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -313 616 -56 264 -358 571
Forvarv av dotterféretag -281 -20 -212 -2 -297 -36
Forsaljning av dotterforetag 3 24 2 -16 10 31
Férvarv av anlaggningstillgangar -522 -206 -80 -68 -647 -331
Forsaljning av anlaggningstillgangar 71 212 2 0 432 573
Kassafléde fran investeringsverksamheten -729 10 -288 -86 -502 237
Kassaflode fore finansiering -1 042 626 -344 178 -860 808
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1 000 -615 337 -214 891 -724
Periodens kassafléde -42 11 -7 -36 31 84
Likvida medel vid periodens bdrjan 191 105 165 153 111 105
Kursdifferens i likvida medel -2 -5 -11 -6 5 2
Likvida medel vid periodens slut 147 111 147 111 147 191




Nettoomsattning och rorelseresultat per verksamhetsomrade

Nettoomsattning Rorelseresultat Rorelsemarginal
Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec

Mkr 2003 2002 2002/2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002
Bygg och anldggning
Sverige 10 978 10 883 15 753 15 658 194 295 563 664 1,8% 2,7% 3,6% 4,2%
Utland 1290 1325 1734 1769 -68 -41 -204 -177 -53% -3,1% -11,8% -10,0%
Summa 12 268 12 208 17 487 17 427 126 254 359 487 1,0% 2,1% 2,1% 2,8%
Industri
Swerock/Asfalt 2 234 2 068 2 964 2 798 115 109 166 160 51% 5,3% 5,6% 57%
Maskin/Kran 422 442 579 599 88 107 121 140 20,9% 24,2% 20,9% 23,4%
Summa 2656 2510 3 543 3 397 203 216 287 300 7,6% 8,6% 8,1% 8,8%
Forvaltning 72 148 95 171 -102 -95 -158 -151
Eliminering -905 -809 -1273  -1177
Summa koncernen 14 091 14 057 19 852 19 818 227 375 488 636 1,6% 2,7% 2,5% 3,2%
Sysselsatt kapital 5 161 4 327 5 161 4 523
Réntabilitet pa

sysselsatt kapital 5,9% 9,2% 12,0% 15,1%

Verksamheter under avveckling

Nedan redovisas resultatrakningen férdelad pa kvarvarande verksamhet och p& de delar som redovisats i Peabkoncernen hanférliga till Brinova.

Kvarvarande verksamhet Verksamheter under avveckling Koncernen totalt

Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec

Mkr 2003 2002 2002/2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002 2003 2002 2002/2003 2002
Nettoomséttning 14 082 14 023 19 834 19775 9 34 18 43 14 091 14 057 19 852 19 818
Rérelsens kostnader -13 860 -13 675 -19 369 -19 184 -10 -27 -15 -32 -13 870 -13 702 -19 384 -19 216
Andel i intresse-

féretag/joint ventures 5 4 14 13 1 16 6 21 6 20 20 34
Rérelseresultat 227 352 479 604 0 23 9 32 227 375 488 636

Resultat fran finansiella

investeringar -34 -77 -25 -68 -5 -4 -17 -16 -39 -81 -42 -84
Resultat efter
finansiella poster 193 275 454 536 -5 19 -8 16 188 294 446 552
Skatt -28 -34 -56 -62 1 -3 0 -4 -27 -37 -56 -66
Minoritetsandelar 7 4 5 2 0 0 0 0 7 4 5 2
Periodens resultat 172 245 403 476 -4 16 -8 12 168 261 395 488
Resultat per aktie, kr 2,00 2,90 4,80 5,70 0,00 0,20 -0,10 0,10 2,00 3,10 4,70 5,80

Resultatet hanforligt till verksamheter under avveckling uppgick under perioden januari-september till -4 Mkr (16). Under 2003 har Brinova
dekonsoliderats, efter beslutet pd Peabs bolagsstamma om utdelning, varfor resultatet under januari-september ej ar jamférbart med samma period
féregéende ar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten hanforligt till verksamheterna som kommer att utdelas uppgick till -4 Mkr for perioden januari-
september 2003 jamfort med 4 Mkr for samma tid féregdende ar och med -3 Mkr for heldr 2002. Detta har berdknats som periodens resultat efter
finansiella poster justerat med avskrivningar och resultatandelar fran intresseféretag/joint ventures samt skatt.

Koncernens egna kapital har reducerats med 564 Mkr. Utdelningsbeloppet kommer fram till utdelningstidpunkten att 6ka med kostnader relaterade till
utdelningen.



Kvartalsuppgifter

Koncernen per kvartal

Koncernen Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep
Mkr 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2001 2001
Nettoomsattning 4 995 5014 4 082 5 761 4 821 5113 4123 5 662 4 371
Kostnader foér produktion och férvalthing -4 587 -4 583 -3 722 -5 198 -4 431 -4 568 -3 756 -5 087 -3 983
Bruttoresultat 408 431 360 563 390 545 367 575 388
Forséljnings- och administrationskostnader -273 -381 -328 -359 -227 -392 -313 -312 -222
Andel i intresseforetag/joint ventures resultat fore skatt 5 3 -2 14 5 7 8 12 7
Resultat sdlda andelar i intresseféretag/joint ventures -1 - 5 55 -4 6 3 8 1
Resultat salda andelar i koncernféretag - - - -12 4 -12 -12 -2 -1
Rorelseresultat 139 53 35 261 168 154 53 281 173
Resultat fran finansiella investeringar -11 -6 -22 -3 -51 -15 -15 -21 -31
Resultat efter finansiella poster 128 a7 13 258 117 139 38 260 142
Skatt -18 -7 -2 -29 -17 -15 -5 -40 -18
Minoritetsandelar 8 -1 0 -2 0 2 2 0 -1
Periodens resultat 118 39 11 227 100 126 35 220 123
Resultat per aktie, kr 1,40 0,50 0,10 2,70 1,20 1,50 0,40 2,60 1,50
— efter fullféljd teckning och konvertering 1,40 0,50 0,10 2,60 1,20 1,50 0,40 2,60 1,40
Genomsnittligt antal utestdende aktier, miljoner 84,8 84,8 84,4 84,3 84,3 85,1 84,9 83,2 84,1
— efter fullféljd teckning och konvertering 84,8 84,8 84,4 84,3 84,3 85,1 86,0 86,2 87,2

Verksamhetsomraden per kvartal

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep
Mkr 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2001 2001
Nettoomsattning
Bygg och anlaggning 4169 4 342 3 757 5219 4 002 4 438 3 768 4 875 3 557
Industri 1113 1002 541 887 1 049 931 530 949 1 030
Forvaltning 19 19 34 23 23 59 66 163 65
Eliminering -306 -349 -250 -368 -253 -315 -241 -325 -281
Summa 4 995 5014 4 082 5 761 4 821 5113 4123 5 662 4 371
Rorelseresultat
Bygg och anlédggning 36 35 55 233 60 116 78 205 80
Industri 130 67 6 84 108 90 18 80 110
Forvaltning -27 -49 -26 -56 0 -52 -43 -4 -17
Summa 139 53 35 261 168 154 53 281 173
Orderlage Bygg och anlaggning
Orderingéng 5171 4178 4 465 5 064 4190 4 836 5 031 4 598 3 863
Orderstock vid periodens utgang 14 282 13 412 13 509 12 852 13 235 13 137 12 824 11 573 11 859




Agarférteckning per den 31 oktober 2003

Totalt Andel av Andel av
Aktiedgare A-aktier B-aktier antal aktier kapital i % roster i %
Erik Paulsson med familj och bolag 3 487 890 3 699 358 7 187 248 8,2% 22,0%
Mats Paulsson med bolag 2 753 244 4 097 623 6 850 867 7,9% 18,0%
Mohammed Al-Amoudi med bolag 0 18 854 865 18 854 865 21,6% 10,7%
Fredrik Paulsson med familj och bolag 987 340 977 811 1965 151 2,3% 6,2%
Stefan Paulsson med familj och bolag 987 340 962 479 1 949 819 2,2% 6,2%
Svante Paulsson med familj och bolag 640 890 528 880 1169 770 1,3% 4,0%
Sara Karlsson med familj och bolag 640 890 347 687 988 577 1,1% 3,9%
Karl-Axel Granlund med bolag 0 4 700 000 4 700 000 5,4% 2,7%
AMF Pension fonder 0 2 748 200 2 748 200 3,2% 1,6%
LKAB 0 1776 200 1776 200 2,0% 1,0%
Robur fonder 0 1279 800 1279 800 1,5% 0,7%
SEB fonder 0 878 500 878 500 1,0% 0,5%
SHB fonder och Liv 0 832 224 832 224 1,0% 0,5%
Ovriga 308 108 33 266 615 33 574 723 38,5% 20,6%
Totalt utestadende aktier 9 805 702 74 950 242 84 755 944
Peab AB 0 2 440 000 2 440 000 2,8% 1,4%
Totalt registrerade aktier 9 805 702 77 390 242 87 195 944 100,0% 100,0%
Kalla: SIS Agarservice, VPC

e Peab B Affarsvarlden Antal omsatta aktier
Bygg & anlaggningsr. i 1 000-tal (Inkl.ef.anm.)
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