Pressmeddelande, 2004-12-16

Offentliggbrande av prospekt och
erbjudande till CSEs aktieagare

Den 15 november 2004 offentliggjorde OMX AB (publ) (“OMX™) och Kopenhamns Fondbdrs A/S
(“CSE”) planer pa ett samgaende mellan foretagen. Bade OMX’ och CSEs styrelse har nu godkant
sina respektive delar av prospektet innehallande villkor for erbjudandet till CSEs aktieagare.

Prospektet, inklusive anmalningssedel, kommer att finnas tillgangligt pa engelska och danska den 17
december 2004, och sandas per post till samtliga registrerade aktiedgare i CSE, forutom aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Australien eller Japan eller andra jurisdiktioner dér erbjudandet eller
acceptans av erbjudandet skulle strida mot gallande lagstiftning. Kopior av prospektet med
tillhorande anmalningssedel kommer att hallas tillgangligt hos Danske Bank A/S, Corporate
Actions, Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Copenhagen K, Danmark, telefon +45 43 39 49 69, fax +45
43 39 49 54. Prospektet kommer, fran och med ovan angivet datum, dven att finnas tillgangligt pa
OMX’ hemsida, www.omxgroup.com, CSE’s hemsida, www.cse.dk, OMX’ kontor pa
Tullvaktsvagen 15 i Stockholm och “The OMX way” pa Fabiankatu 14 i Helsingfors, Finland.

Den dansksprakiga versionen av prospektet har godkants som noteringsprospekt av danska
Fondsradet (Danish Securities Council). OMX’ aktier ar noterade pa borserna i Stockholm och
Helsingfors och OMX kommer, under forutséttning av erbjudandets fullféljande, att anséka om
notering pa CSE. Avsikten &r att handel i OMX’ aktier pa CSE ska inledas omkring den 16 februari
2005. OMX har, i samband med transaktionen, beviljats undantag fran kravet att upprétta ett
noteringsprospekt vid notering av de nya aktierna pa Helsingforshorsen.

Prospektet innehaller fullstandiga villkor for erbjudandet samt information om bland annat strategi,
styrning och ledning for det sammanslagna foretaget, synergier som forvantas uppnas genom
samgaendet och finansiell proformainformation. Nedan sammanfattas en del av informationen i
prospektet.

| erbjudandet erbjuder OMX CSEs aktiedgare att forvarva alla utestaende aktier i CSE genom att
erbjuda 42,7448" nyemitterade aktier i OMX i utbyte mot varje aktie i CSE ("aktieerbjudandet”),
eller ett kontant vederlag om 3 050 danska kronor per aktie i CSE (”kontanterbjudandet™), eller en
kombination dérav. Vederlaget i aktieerbjudandet ar begrénsat till maximalt 7 007 347" nyemitterade
aktier i OMX vid full acceptans av erbjudandet. Erbjudandet baseras pa ett totalt véarde av samtliga
emitterade aktier i CSE om 1 220 miljoner danska kronor, inklusive en nettokassa om 258 miljoner
danska kronor i CSE per den 30 september 2004.

! Utbytesrelationen och det maximala antalet OMX-aktier som kommer att emitteras har baserats pa den
genomsnittliga volymvégda kursen for OMX-aktien pd Stockholmsbérsen under perioden 17 november 2004
till 30 november 2004 om 85,9027 svenska kronor och den genomsnittliga SEK/DKK-véxelkursen under
samma period (publicerad i Financial Times) om 1,2039.
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Anmalningsperioden for erbjudandet borjar den 22 december 2004 och slutar den 7 februari 2005.
Resultatet av erbjudandet forvantas offentliggdras den 9 februari 2005 eller senast tva borsdagar
efter anmalningsperiodens utgang. Se tidsplanen nedan for ytterligare datum relaterade till
erbjudandet.

Erbjudandets fullféljande ar beroende av att vissa villkor uppfylls, inklusive en lagsta acceptansniva
om 90 procent. OMX har rétt att fullfolja erbjudandet dven vid en lagre acceptansniva, dock géller
att om acceptansnivan understiger 66,7 procent har OMX inte rétt att fullfélja erbjudandet utan
skriftligt medgivande fran CSEs styrelse. Erbjudandet &r dven villkorat av bland annat att
aktiedgaravtalen mellan CSEs aktiedgare upphér® samt att OMX’ aktiedgare bemyndigar OMX’
styrelse att emittera aktier i OMX som vederlag i erbjudandet. OMX kommer att kalla till en extra
bolagsstamma som kommer att hallas den 3 februari 2005, for att fatta erforderliga beslut for
erbjudandets fullféljande. OMX’ styrelse rekommenderar att OMX’ aktiedgare rostar for de
erforderliga besluten vid den extra bolagsstamman.

Genom Okad effektivitet i verksamheten forvantas samgaendet leda till arliga kostnadsbesparingar
om cirka 30 miljoner svenska kronor fore skatt. Kostnadsbesparingarna férvantas ge full effekt inom
tre ar, varav till storsta del redan inom tva ar, efter det att transaktionen genomforts. Utover
kostnadsbesparingar, forvantas aven intaktssynergier uppsta bland annat genom 6kning av
marknadsplatsernas attraktivitet, korsforsaljningsmaojligheter samt lansering av nya produkter.
Samtidigt kan vissa dissynergier uppkomma, exempelvis genom harmonisering av avgiftsstrukturer.
Varken intékts- eller dissynergier har kvantifierats. Transaktionskostnaderna uppskattas till cirka 39
miljoner svenska kronor fore skatt och omstruktureringskostnader forvantas uppga till cirka 60
miljoner svenska kronor fore skatt. Omstruktureringskostnaderna kommer att kostnadsféras i OMX’
resultatrakning, varav den storsta delen kommer att paverka 2005 ars resultat.

Samgaendet stods av flera av CSEs storsta aktiedgare inklusive Danske Bank, Nordea, Sydbank,
Amagerbanken, Alfred Berg Bank, Jyske Bank, Alm. Brand Bank, Carnegie, SEB, Handelsbanken,
Nykredit, Realkredit Danmark, BRFkredit, Carlsberg, Danisco, TDC och Oslo Bgrs, vilka
tillsammans, inklusive de aktier som redan idag dgs av OMX (2 procent) samt CSEs egna aktier (1,4
procent), representerar mer &n 66,7 procent av aktierna i CSE. Uttryckt stdd &r inte bindande.

2 Den 13 december 2004 offentliggjorde CSE ett pressmeddelande med rubriken “CSE shareholders to
terminate shareholders’ agreements”, vilket innehéller information om denna fraga. Pressmeddelandet finns
tillgangligt pa CSEs hemsida.
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Indikativ tidsplan for transaktionen

Offentliggdrande av prospektet 17 december 2004
Anmaélningsperioden borjar 22 december 2004
OMX’ bokslutskommuniké 2004* 2 februari 2005
CSEs bokslutskommuniké 2004** 2 februari 2005
Extra bolagsstamma i OMX 3 februari 2005
Anmaélningsperioden upphor 7 februari 2005
Offentliggérande av acceptansniva i erbjudandet 9 februari 2005

Under forutsattning av att erbjudandet fullfoljs:

Utbetalning av vederlag i kontanterbjudandet 14 februari 2005
Utbetalning av vederlag i aktieerbjudandet 15 februari 2005
Forsta dag for handel med OMX-aktier i Képenhamn 16 februari 2005
Utbetalning av vederlag avseende fraktioner av aktier 21 februari 2005

* OMX' bokslutskommuniké kommer att offentliggéras i Sverige genom ett pressmeddelande frAn OMX och skickas per post
till alla innehavare av aktier i CSE som &r registrerade i VPs register pa bankdagen fore offentliggérandet av relevant rapport
till adress registrerad av VP. Kopior av bokslutskommunikén kommer ocksa att finnas tillgangliga pa de stallen dar andra
dokument relaterande till erbjudandet finns tillgangliga under anméalningsperioden.

** CSEs bokslutskommuniké kommer att offentliggéras i Danmark p& CSEs hemsida, www.cse.dk, och kommer att skickas
per post till alla innehavare av aktier i CSE som &r registrerade i VPs register pd bankdagen fére offentliggérande av relevant
rapport till adress registrerad av VP. Kopior pa bokslutskommunikén kommer ocksa att finnas tillgangliga pa de stallen dar
andra dokument relaterande till erbjudandet finns tillgangliga under anmalningsperioden.

Radgivare

Lenner & Partners &r finansiell rddgivare och Mannheimer Swartling samt Gorrissen Federspiel
Kierkegaard ar juridiska radgivare till OMX.

JPMorgan é&r finansiell radgivare och Kromann Reumert samt Vinge &r juridiska radgivare till CSE.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Anna Rasin, Informationschef 08 405 66 12
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BILAGA

Verksamhetsrelaterad statistik

JANUARI-NOVEMBER, 2004

Sammanslagna

OMX CSE foretaget

(SEK) (DKK) (SEK)

Antal noterade bolag vid periodens slut 500 186 684"

Totalt marknadsvarde noterade bolag (miljarder) vid 3977 844 4 967"
periodens slut

Genomsnittlig aktieomséttning per dag (miljarder) 20 2 23

Antal anstallda vid periodens slut 1 429? 20 1519

1 Exklusive dubbelrékning av bolag noterade pa bade OMX’ bérser och CSE.

2 Minskningen av antal anstéllda fr&n slutet av september 2004 harror till storsta del fran tidigare realiserade synergier till foljd av samgaendet
mellan OM och HEX.

Sammanfattning av oreviderad finansiell proformainformation

Féljande sammanfattning av oreviderad finansiell delarsinformation visar de finansiella effekterna proforma
av ett samgéende mellan OMX och CSE och emissionen av aktier i OMX med anledning av samgaendet,
baserat pa full acceptans av erbjudandet. OMX har tagit fram denna proformainformation endast i illustrativt
syfte. Proformainformationen visar inte nddvandigtvis faktiskt resultat eller finansiell stallning som skulle ha
uppkommit om OMX och CSE hade varit sammanslaget vid angivna datum. Proformainformationen visar inte
heller resultatet eller den finansiella stallningen vid négon tidpunkt i framtiden.

Proformaresultatrakningen for januari-september 2004, &r upprattad som om transaktionen hade &gt rum den 1
januari 2004. Proformabalansrakningen per den 30 september 2004, ar upprattad som om transaktionen hade
&gt rum den 30 september 2004. Proformainformationen inkluderar preliminéra justeringar av OMX’ och
CSEs historiska delarsrapporter for januari-september 2004, for att ta hansyn till de viktigaste effekterna fran
de preliminara IFRS-principerna (International Financial Reporting Standards) som galler fran 1 januari 2005
med krav pa jamforbarhet for 2004 ars finansiella information. Justeringarna utifran IFRS har dnnu inte varit
foremal for revision varfor de faktiska justeringarna for IFRS-principerna for ovan namnda period kan komma
att avvika fran de preliminara justeringarna i detta dokument. | denna proformainformation har hinsyn inte
tagits till ndgra synergieffekter eller omstruktureringskostnader som kan uppsta till foljd av erbjudandet.

Denna proformainformation ar endast en sammanfattning. For fler detaljer, se prospektet.
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PRELIMINARA OREVIDERADE PROFORMA NYCKELTAL, JANUARI-SEPTEMBER 2004

MKkr

Resultatréakning
Totala intékter
Rérelseresultat fore
avskrivningar
Avskrivningar
Avskrivningar goodwill
Rorelseresultat
Resultat e. finansiella poster
Nettoresultat

Vinst per aktie, kr
Antal aktier, miljoner

Balansrékning

Goodwill

Eget kapital

Bunden fondreserv’
Total balansomslutning
Réntebarande nettoskuld

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %
Soliditet, %
Nettoskuldsattningsgrad, %

OMX

2319

798
-137
-120

541

502

321

2,8
115,5

2297
3806

6787
364

12
57
9

Preliminar OMX
proforma efter
sammanslagning

Preliminara Preliminara
CSE' IFRS just? proformajust®

Maximalt

Aktie-

erbjudande*

229 +13 -27

116 +13 -3

.25 - -

- +120 -

91 +134 -3

96 +147 -29°

68 +143 -21
1711
0,4

- +116 +1 153

309 +93 +290

67 - -

483 +155 +1 107

-314° - +841
27
64
-102

Maximalt
Aktie- Kontant-
erbj* erbj®

2534 2534

925 925
-162 -162
763 763
716 698
511 498
4,2 4,3

122,6 115,5

3 566 3566
4 498 3896
67 67
8532 8532
891 1492
15 17

53 46

20 38

1 SEK/DKK-véxelkursen for resultatrakningsposter ar 1,2321 (mé&nadsgenomsnitt under januari-september 2004) och 1,2196 per den 30
september 2004 for balansrakningsposter.

2 Samtliga IFRS-relaterade resultatrakningsjusteringar avser OMX (6vergdngen till IFRS kommer inte ha nagon effekt pd CSEs
resultatrékning). Notera att av de totala justeringarna om 143 miljoner svenska kronor efter skatt utgér 23 miljoner svenska kronor
engangseffekter avseende omrakning av utlandska dotterbolag och resterande 120 miljoner svenska kronor avser avskrivning pa goodwill
som enligt IFRS ej kommer att ske i framtiden. Effekten av uteblivna goodwillavskrivningar motsvarar en ékning av OMX’ vinst per aktie om
1,0 svenska kronor (1,2 svenska kronor om engangseffekterna ocksa inkluderas). Balansrékningsjusteringar avser bdde OMX och CSE.

3 Inklusive justeringar och elimineringar av forvarvsrelaterade poster samt transaktioner mellan foretagen. Baserat pa ett pris pA OMX-aktien
om 85,9027 svenska kronor (genomsnittlig volymvagd aktiekurs under perioden 17-30 november 2004).
4 Effekterna aterspeglar ett utfall med full acceptans av aktieerbjudandet, d v s maximalt antal OMX-aktier (7 007 347) emitteras, och

resterande del av vederlaget utgdrs av kontanter.

5 Effekterna aterspeglar ett utfall dar alla aktier lamnas in mot kontant vederlag.

6 Kontantdelen av erbjudandet antas finansieras med ny upplaning till en &rlig kostnad om 4 procent fére skatt.

7 Den bundna fondreserven i CSE och dess dotterbolag FUTOP Clearing Centre etablerades i samband med bolagiseringen av desamma
1996 respektive 1997. Medlen motsvarar vardet av de tv foretagens nettotillgngar vid tidpunkten fér omvandlingen samt arliga
avsattningar sedan dess. For vardera bolag skall 10 procent av arets vinst, vilken inte anvands for att tacka tidigare ars forluster, féras éver
till den bundna fondreserven. Sadan overféring ska dock inte Gverstiga rantan pa fondreserven vilken motsvarar den lagsta ranta som
faststallts av det danska skattedepartementet minus en pro rata andel av bolagsskatten fér det aret. Den bundna fondreserven kan
anvandas for att tacka forluster som inte tacks av utdelningsbara medel. | det fall bolaget upploses ska medlen i den bundna fondreserven
anvandas till aktiebors- eller clearingrelaterad verksamhet.

8 D v s réantebarande nettokassa om 314 miljoner svenska kronor.
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