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Delarsrapport for perioden 2004-05-01 — 2004-10-31

Omsattningen under perioden uppgick for koncernen till 1 341 tkr (4 212 tkr) med ett redovisat
resultat pa -7 150 tkr (-2 715 tkr).

Koncernens disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen 2004-10-31 till 4 469 tkr
(4 371 tkr) med en soliditet pa 53,7% (50,4%).

Periodens kassaflode, inklusive investeringsverksamheten uppgick till 98 tkr (3 730 tkr)

Resultat per aktie for perioden uppgick till -0,12 kr och fér verksamhetsarets andra kvartal till
-0,06 kr.

VIKTIGA HANDELSER UNDER VERKSAMHETSARETS ANDRA KVARTAL

Morphic deltog pa den internationella pulvermassan PM 2004 i Wien.

Testutrustning med syfte att sékerstalla Morphics teknik fér anvandande i National Machinerys
befintliga produkter levererades och testkdrdes med gott resultat.

Ordinarie bolagsstamma holls i Géteborg.

Den 1 september flyttade Morphics B-aktie fran Géteborgs OTC-lista till Stockholmsbdrsens
handelsplats Nya Marknaden med Erik Penser Fondkommission AB som sponsor.

Ett patent har beviljats av den amerikanska patentmyndigheten.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Beslut fattades att byta namn pa dotterbolaget Sercomo AB till Cell Impact AB.

Ett 1an fran ALMI omfattandes 1,7 MSEK beviljades i syfte att finansiera framtagandet av storre
slagenhet for bla tillverkning av branslecellsplattor.
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN OCH MORPHIC TECHNOLOGIES

Morphic Technologies utvecklar och marknadsfor teknik for precisionsstyrning av extrema dynamiska
krafter. Losningarna skall framst anvandas for kostnadseffektiv produktion av kvalitetskomponenter i
stora serier genom kapning, pulverkompaktering, stansning och formning. Tekniken gor det dven méjligt
att med bibehallen kvalitet producera komponenter i tidigare svarbearbetade material, t ex lattmetaller
och verktygsstal. Kunderna aterfinns huvudsakligen inom verkstadsindustrin. Huvudkontoret ar belaget i
Goteborg och antalet medarbetare uppgar till tolv personer. Utdver moderbolaget bestar Morphic av de
bada heldgda dotterféretagen Morphic Made AB och Cell Impact AB.

Morphic Technologies B-aktie har varit inofficiellt noterad sedan december 2000 och &r sedan 1
september 2004 listad pa Stockholmsbdérsens Nya Marknaden med Erik Penser Fondkommission AB
som sponsor. Antalet aktiedgare uppgar till ca 1 200.

Morphic Technologies tillampar brutet rakenskapsar som stracker sig fran 1 maj till sista april.

PRODUKTER OCH MARKNAD

National Machinery

National Machinery har under perioden marknadsfort sin maskinserie IMPAXE i Europa, USA och Asien
och genomfort omfattande tester tillsammans med kunder och intressenter. De forsta orderna fran
National Machinery var prognostiserade till sista kvartalet f6r kalenderaret 2004. National har av olika
interna skal inte natt sin prognos i detta avseende, utan har justerat fram prognosen till férsta kvartalet
2005. IMPAXE innebér ett nytt erbjudande till nya kunder fér National och en inséljningstid fran
etablerad kontakt till avslut pa 6-12 manader ar rimlig fér den har typen av utrustning.

Under verksamhetsarets andra kvartal har &ven leverans av testutrustning till National Machinery skett
tillsammans med framgangsrika testkérningar i maskin hos Morphic. Utrustningen och testerna ingar i
Nationals satsning att inféra Morphics teknik i sina befintliga produkter.

Eaton

Produktionssystemet som Morphic har levererat till Eaton Corp. i USA har under perioden tagits i
kontinuerlig drift. De ansvariga for produktionen pa fabriken &r mycket néjda med kvaliteten pa bitarna
och maskinens prestanda. Man anpassar nu kringliggande processer for att pa basta satt utnyttja
maskinen. Efter 6nskemal fran Eaton kommer Morphic i samband med detta att genomféra ett antal
forandringar i maskinen infor ett slutgodkdnnande. Morphic har valt att ga med pa dnskemalen och
skjuta pa slutgodkannandet d& detta kommer att stédrka méjligheterna fér produktionsansvariga pa
fabriken att fa klartecken till investeringar i fler maskiner.

Grovre kapning

Morphics nya koncept for kapning av material i grévre dimensioner an 25 mm ar nu patentsokt.
Prototyper har kérts med gott resultat och dven presenterats for flera intressenter. Utdver kapning éver
25 mm lampar sig aven konceptet val for rérkapning och flygande kap. Diskussioner har under perioden
forts med ett flertal intressenter med avsikt att teckna licensavtal for att utnyttja tekniken inom olika
applikationsomraden.

Pulverkompaktering

Vid den internationella pulverbranschens kombinerade massa och kongress i Wien i oktober,
lanserades Morphics slagsystem for pulverkompaktering. Morphic deltog som utstéllare med egen
monter i vilken ett slagsystem demonstrerades. Gensvaret var gott fran bade pulvertillverkare, tillverkare
av utrustning for pulverkompaktering och tillverkare av komponenter i pulver. BesGkarna bekraftade att
Morphics unika férmaga att undvika skadlig aterstuds ar en forutsattning for att kunna kompaktera
héglegerade material. Intresset var stort fran flera presstillverkare att kunna erbjuda
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héghastighetskompaktering till sina kunder genom att anvanda Morphics slagsystem. Diskussionerna
inledda vid massan fortsatter med avsikt att teckna nya licensavtal.

Bransleceller
Morphic stod som vard fér hdstens koordineringsmoéte inom forskningsstiftelsen MISTRA’s program
"Fuel cells in a sustainable society”. | programmet bidrar Morphic med produktionsutrustning.

Tilsammans med Volvobolaget Powercell pagar utvecklingen av plattor for kommersiellt bruk. Tester
har pabdrjats efter periodens slut som grund for konstruktion av fullskaleverktyg.

I november, efter periodens slut, fattades beslut att byta namn pa Morphics dotterbolag Sercomo AB ftill
Cell Impact AB. Det nya namnet ar anpassat fér bolagets karnverksamhet, produktion av bipolara plattor
till bransleceller. Cell Impacts webplats med information riktad till branslecellsmarknaden togs i drift och
innebar starten pa bolagets marknadsféring.

OMSATTNING OCH RESULTAT

For perioden maj-oktober uppgick omsattningen for koncernen till 1 341 tkr (4 212 tkr) med ett redovisat
resultat pa -7 150 tkr (-2 715 tkr). Omsattningen fér verksamhetsarets andra kvartal uppgick till 1 202 tkr
(4 117 tkr) med ett redovisat resultat pa -3 688 tkr ( 528 tkr).

LIKVIDA MEDEL OCH SOLIDITET

Koncernens disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen 2004-10-31 till 4 469 tkr (4 371 tkr).
Koncernens soliditet uppgick till 53,7% (50,4%).

INVESTERINGAR

Under perioden maj-oktober uppgick koncernens investeringar i immateriella anlaggningstillgangar il
924 tkr (1 404 tkr) varav 911 tkr ( 919 tkr) under verksamhetsarets andra kvartal.

Ovriga investeringar i materiella och finansiella anlaggningstillgangar uppgick under perioden maj-
oktober till 798 tkr ( 27 tkr) varav 164 tkr ( 0 tkr) under verksamhetsarets andra kvartal.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning under perioden maj-oktober uppgick till 1 454 tkr (4 448 tkr) med ett
resultat pa -7 150 tkr (-2 840 tkr). Under verksamhetsarets andra kvartal uppgick moderbolagets
nettoomsattning till 1 051 tkr (4 072 tkr), med ett resultat pa -3 686 tkr ( 457 tkr). Moderbolaget
investerade i anlaggningstillgadngar under perioden maj-oktober for 1 713 tkr (1 431 tkr). Under
verksamhetsarets andra kvartal investerade moderbolaget i anlaggningstillgangar for 1 067 tkr ( 919
tkr). Moderbolagets disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen 2004-10-31 till 4 261 tkr (4 329tkr)
med en soliditet pa 53,4% (50,8%).

PATENT

Under perioden maj-oktober har ett svenskt och ett amerikanskt patent beviljats. Efter periodens slut har
ytterligare ett av Morphics svenska patent aven blivit godkant i USA. Vid rapportens publicering har
bolaget tretton beviljade patent i Sverige och tre i USA.

Morphics patentstrategi syftar till att skydda bolagets karnteknologi; system och metoder for
materialbearbetning med snabba hydrauliska system. Bolaget anséker I6pande om patentskydd i olika
regioner pa utvecklade tekniker, metoder och processer i de fall detta anses stérka bolagets skydd mot
intrang. Da en stor andel av bolagets varde ligger i de tekniska l6sningar som utvecklats inom bolaget ar
det naturligt att varna om detta varde genom att ans6ka om patentskydd.
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TVISTER

Morphic befinner sig inte i nagra tvister.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Vid rapportens publicering har koncernen 12 medarbetare fordelat pa sex vid huvudkontoret i Géteborg
och sex vid bolagets anlaggning i Karlskoga.

AKTIEN

Konvertering av A-aktier till B-aktier

Vid ordinarie bolagsstamma 2004-10-28 fattades beslut att &ndra bolagsordningen genom att inféra en
frivillig konverteringsklausul for aktie av serie A till serie B, samt att gransen for antal aktier av serie B
hdjs till ett antal av hdgst 190 000 000 st.

Antal aktier och aktiekapital

Pa balansdagen 2004-10-31 uppgick antalet aktier till 59 676 839 st varav 10 000 000 st A-aktier.
Nominellt belopp per aktie ar 0,04 kr varvid aktiekapitalet pa balansdagen uppgick till 2 387 074 kr. Vid
ordinarie bolagsstamma 2004-10-28 fattades beslut att hdja aktiekapitalets granser till l1agst 2 000 000 kr
och hogst 8 000 000 kr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciper for innevarande ar dverensstammer med principerna i senaste arsredovisningen.
Delarsrapporten ar upprattad enligt RR 20.

FRAMTIDSUTSIKTER

Enligt National Machinerys prognoser kommer de att ta de forsta orderna pa IMPAXE under de
kommande manaderna. Forsaljningen fran National kommer att ge en kontinuerligt 6kanden omsattning
foér Morphic genom de slagsystem som levereras till IMPAXE-maskinerna. Hoéstens lyckade férs6k med
syfte att sakerstalla Morphics teknik for Nationals befintliga produkter tyder pa en fortsatt satsning i den
riktningen vilket bedéms ge ytterligare affarer i ett senare skede.

Ett slutgodkdnnande av Eaton ligger till grund fér att de ska kunna ga vidare internt med beslut om
investeringar i ytterligare utrustning. Morphic arbetar tillsammans med teamet fran Eaton fér att skapa
basta mdojliga forutsattningar for de produktionsansvariga pa fabriken i deras interna férhandlingar.

De nya kontakter som knutits vid PM 2004 kommer att bearbetas vidare i syfte att na nya affarsavtal
inom pulverkomponenttillverkning. Diskussioner ar inledda med flera stora aktorer.

Inom grévre kapning, rorkapning och flygande kap pagar diskussioner med ett flertal intressenter med
syfte att na nya licensavtal fér kommersialisering av tekniken. Utvecklingen av en stdrre slagenhet med
tillhérande produktionsutrustning och verktygsldsningar pagar och kommer att fardigstallas under forsta
kvartalet av kalenderaret 2005. Utvecklingen av utrustningen har spelat och kommer att spela en stor
roll f6r méjligheterna att na nya affarsuppgorelser inom grévre kapning, rorkapning och flygande kap.

Morphics dotterbolag Cell Impact kommer att utnyttja den nya utrustningen for att producera de férsta
bipolara plattorna i full skala till bland andra Volvobolaget Powercell. Inom MISTRA’s
branslecellsprogram kommer Morphic och Cell Impact att ta fram plattor i olika material och design till de
olika bransleceller som programmet har for avsikt att bygga. Marknadsféringen av Cell Impact pabdérjas
under innevarande kvartal och riktar sig till de ledande internationella tillverkarna av bransleceller med
malsattningen att teckna avtal under verksamhetsaret.
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KONCERNRESULTATRAKNING

2004-08-01—  2003-08-01—  2004-05-01-  2003-05-01 -
Belopp i tkr 2004-10-31 2003-10-31 2004-10-31 2003-10-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 936 3833 1062 3879
Foérandring pagaende arbete for annans
rakning -724 2881 -724 3340
Aktiverat arbete for egen rakning 143 15 144 23
Ovriga rorelseintékter 266 284 279 333
Summa intédkter 621 7013 761 7575
Rorelsens kostnader
Ink6ép av varor och tjanster -93 -2 347 -106 -2762
Ovriga externa kostnader -1512 -1 831 -2 539 -3450
Personalkostnader -1 864 -1328 -3462 -2 508
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -726 -709 -1603 -1150
Summa rorelsens kostnader -4 195 -6 215 -7710 -9.870
Rorelseresultat -3 574 798 -6 949 -2 295
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 20 35 9
Rantekostnader och liknande resultatposter -134 -270 -236 -429
Periodens resultat -3 688 528 -7150 -2715
Resultat per vagt antal aktier fore och efter
utspadning (kr) -0,06 0,01 -0,12 -0,06
Vagt antal aktier under perioden 59 676 839 44 665 789 57 685 752 43 716 806
Totalt antal aktier vid periodens utgang 59 676 839 44 665 789 59 676 839 44 665 789
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KONCERNBALANSRAKNING
Belopp i tkr 2004-10-31 2004-04-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 7474 7122
Materiella anlaggningstillgangar 11 634 11 868
Finansiella anlaggningstillgangar 586 586
Summa anlaggningstillgangar 19 694 19 576

Omsittningstillgangar

Lager, fardiga varor 367 367
Kortfristiga fordringar 1921 2709
Kortfristiga placeringar 3308 3505
Kassa och bank 1161 866
Summa omsittningstillgangar 6 757 7 447
SUMMA TILLGANGAR 26 451 27 023

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 60 423 52 686
Ansamlad forlust -46 219 -39 059
Summa eget kapital 14 204 13 627
Avsittningar 223 223
Langfristiga skulder 7188 8 060
Kortfristiga skulder 4 836 5113
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 451 27 023
Staéllda sakerheter 19716 19716
Ansvarsforbindelser 559 559
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

2004-05-01 - 2003-05-01 -
Belopp i tkr 2004-10-31 2003-10-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 655 -3 367
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1128 -1431
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 881 8528
Periodens kassaflode 98 3730
Likvida medel vid periodens borjan 4371 788
Likvida medel vid periodens slut 4469 4518

FORANDRING AV EGET KAPITAL HOS KONCERNEN

2004-05-01 2003-05-01

Belopp i tkr 2004-10-31 2003-10-31
Bundet eget kapital
Belopp vid periodens ingang 52 686 40 333
Nyemission 7727 3758
Forskjutning mellan bundet och fritt eget
kapital 10
Belopp vid periodens utgang 60 423 44 091
Ansamlad forlust
Balanserad forlust -39 059 -28 228
Forskjutning mellan bundet och fritt eget
kapital -10
Periodens férlust -7 150 -2715
Belopp vid periodens utgang -46 219 -30 943
Summa eget kapital vid periodens utgang 14 204 13 148

Géteborg, 2004-12-07

Morphic Technologies AB (publ)

Styrelsen

Kommande rapportillfallen:

Delarsrapport for perioden 2004-05-01 — 2005-01-31 30 mars 2005

Bokslutskommuniké 29 juni 2005

Granskning
Denna rapport har ej varit foremal for revisorns 6versiktliga granskning.
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