Delarsrapport januari — september, 2001

Fortsatt tillvaxt 1 Eniro

L ERIrg

] Eniros intakter 6kade med 63 procent under arets forsta nio manader, jamfort med samma period

forra aret och uppgick till 2 622 MSEK

] Online-intakterna 6kade under niomanadersperioden med 132 procent till 648 MSEK
] Eniro Sveriges marknadsandelar for Internetreklam uppgér nu till cirka 50 procent1
] Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, blev 509 MSEK for niomanadersperioden, en 6kning

med 47 procent jamfort med foregaende ar

] Eniro har tecknat avtal med finska Elisa Communications om att férvarva deras katalogverksamhet.

Marknad

Perioden har kédnnetecknats av en fortsatt forsvagning av
konjunkturen, med férsamring av BNP-utvecklingen och
minskade reklaminvesteringar som foljd. Eniros viktigaste
geografiska marknader férvéntas visa en fortsatt forsamrad
ekonomisk tillvaxt under 2001 jamfort med ar 2000. Detsamma
galler for mediemarknaden i allménhet och marknaden for
Internetreklam i synnerhet, vilken visar pa en kraftig tillbaka-
gang.

Vigledande media paverkas inte lika kraftigt som annan
media, men naturligtvis paverkas aven vagledande media av en
allmén nedgang.

| Sverige fortsatte den traditionella reklammarknaden att
minska under det tredje kvartalet och i augusti hade
investeringarna sjunkit med cirka 13 procent jamfort med ar
2000, IRM uppskattar att den traditionella reklammarknaden
kommer att minska med 4 procent 2001 jamfort med ar 2000.
Marknaden for Internetreklam har hittills i &r tappat cirka 20
procent och helérsprognosen pekar dven den péa drygt 20
procent minskning. Darmed beddms Internetreklamens andel
av den traditionella reklammarknaden inklusive Internet i
Sverige att minska frén 5,6 procent 2000 till 4,6 procent 2001.
Detta utgor dock fortfarande en vasentligt hdgre andel jamfort

med 6vriga Europa.

Verksamheten
De tyska bolagen WLW och Windhager konsolideras fran arets
inledning.

Eniro forvarvade 75 procent av "Svar om Stockholm" i
februari. Tjansten marknadsfors under namnet 118 767. Eniro
har en option pa att forvarva Bonniers resterande 25 procent
inom 36 manader. Bonniers har en motsvarande rétt att sélja

sin andel.

Y IRM, Institutet fér reklam- och mediestatistik, 2001

AS Teabeliin, den ledande réstportalen i Estland,
forvarvades till fullo i april. Eftersom foretaget har varit delagt av
Eniro sedan tidigare, har forvarvet inte ndgon paverkan pa
Eniros konsoliderade intakter.

Forvarvet av det polska katalogféretaget Panorama Polska
Sp.z.0.0 godkandes av de polska konkurrensmyndigheterna i
maj. Konsolidering av verksamhetens réakenskaper har skett
frdn och med andra kvartalet.

Den 29 juni meddelade Svea Hovrétt ett interimistiskt beslut
i Eniros mal mot Tele Danmarks svenska dotterbolag Gulan AB
och Mediaforlaget Foretagstele International AB. Rétten fann
starkt stéd for att Gulan ar en efterbildning av Eniros skyddade
arbete Gula Sidorna. Darmed fanns sannolika skal for att ett
upphovsrattsligt intrdng skett och motparterna forbjods vid vite
att fortsatta med sitt intrng.

Den 23 april 2001 offentliggjorde SEAT Pagine Gialle
S.P.A. ett publikt erbjudande till aktiedgarna och innehavarna
av teckningsoptioner i Eniro AB. SEAT drog tillbaka sitt
erbjudande i juli, d& de inte nddde 6nskade 50,1 procent av
aktieantalet.

I juli kvalificerade Eniro-aktien sig som indexaktie i
Stockholmsbodrsens OMX-index. Eniro &r det enda media-
foretaget i indexlistan. Indexet &r viktat efter féretagens
individuella bérsvarde. Eniro ar viktat till 0,87 procent.

Telia s&lde héalften av sitt innehav i Eniro i bérjan av juli,
vilket innebér att Telia numera &ger 25,5 procent av Eniros
aktier.

Eniro tecknade en avsiktsforklaring om att férvarva det
finska telecombolaget Elisa Communications katalog-
verksamhet Direktia Oy i juni. | september undertecknades ett
forvarvsavtal mellan parterna. Kopeskillingen uppgar netto till ca
850 milioner SEK . Affaren bedéms kunna slutféras fore arets
utgang varvid képeskilling kommer att erlaggas. Som tidigare
meddelats har Eniro ratt att valja om kdpeskillingen ska betalas

kontant alternativt genom nyemitterade aktier till séljaren Elisa

21 SEK=1,55 FIM, Aug 2001



Communications. Direktia ar Finlands nast storsta
katalogforetag och utgivare av bl a Gula Sidorna (Keltaiset
Sivut) i Helsingforsomradet samt dven ledande inom
nummerupplysning. Forvarvet &r beroende av bland annat den
finska konkurrensmyndighetens godkannande, vilket erhdlls
den 26 oktober.

Organisation

Som en konsekvens av genomférda forvarv har en ny region-
indelning av Enirokoncernen genomforts fran och med detta r.
Region Sverige

Region Norden exkl. Sverige (Danmark, Finland)

Region Centraleuropa (Windhager, WLW, Panorama Polska)
Region Osteuropa (Baltikum, Ryssland, Ukraina och
Vitryssland)

Forsaljning och resultat

Eniro redovisar en fortsatt god utveckling for arets forsta nio
manader relativt fiolaret. Intakterna ckade med 63 procent och
uppgick till 2 622 MSEK (1 612). Rensat for forvarvade enheter
uppgick tillvéxten till 14 procent, med storst relativ tillvaxt i
Region Norden exklusive Sverige, 16 procent.

For arets tredje kvartal uppgick intikterna till 619 MSEK
(361) med en tillvaxt pa 71 procent, medan tillvaxten exklusive
forvarvade enheter blev 20 procent for kvartalet.

Online-verksamheten bibehéller sin mycket goda tillvéxttakt
pa en svag marknad. Intékterna for denna verksamhet uppgick
under arets forsta nio manader till 648 MSEK (279) vilket
representerar en tillvaxt pd 132 procent. Den organiska
tillvaxten for niomanadersperioden blev 43 procent, dar ckning
redovisas i samtliga regioner. Den svenska marknaden for
Internetreklam rapporterade en nedgang med cirka 22 procent
under niomanadersperioden, vilket resulterat i fortsatt vaxande
marknadsandelar for Eniro till cirka 50 procent. Enligt aktuell
marknadsstatistik innehar Eniro ocks& en ledande position pa
saval den tyska som den polska marknaden for Internetreklam.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) forbattrades
med 163 MSEK, eller 47 procent, till 509 MSEK (346).
Exklusive forvarvade enheter blev rorelseresultatet fére
avskrivningar 398 MSEK (346) vilket ger en forbattring pa 15
procent. Region Sverige svarar for merparten av nio-
manadersresultatet eller 478 MSEK (436). Den storsta relativa
resultatforstarkningen, 58 MSEK, hanfores till Region Norden
exklusive Sverige, -17 MSEK, jamfort med —75 MSEK under
motsvarande period ifjol. | Region Centraleuropa &r det framst
WLW som haft en stark resultatutveckling. For Windhager har
det tredje kvartalet praglats av kostnadskrévande kraftfulla
satsningar inom framst marknadsféring och forsaljning, syftande
till att etablera ett nytt varumérke och en férbattrad
produktportfélj samtidigt som nya geografiska narmarknader
bearbetas. Som tidigare meddelats kommer Windhager som en
foljd av dessa aktiviteter att redovisa en véasentligt 6kad

kostnadsniva fran och med arets tredje kvartal och samtidigt
vikande intakter. En dkad intaktsniva som en féljd av dessa
marknadsaktiviteter berdknas infalla frdn &r 2003. Eniros polska
verksamhet Panorama visar en forsvagad intakts- och
resultatutveckling under innevarande ar. Denna nedgang
forklaras till vésentliga delar av en svag polsk ekonomi samt att
det polska Televerket TPSA har etablerat sig som ny konkurrent
pa marknaden. Pagaende atgarder inom Panorama syftar
framst till att starka forsaljningsorganisationen samt befasta och
utveckla den redan starka online-positionen. | tabellen med
resultat per region redovisas under rubriken Ovrigt ett
underskott p& 35 MSEK (1). En viktig forklaring till
kostnadsokningen mellan aren ar att koncernens huvudkontor
etablerades forst under slutet av andra kvartalet 2000.
Darutover har kostnader pa ca 30 MSEK relaterade till SEAT:s
offentliga bud pa samtliga aktier i Eniro och ej genomférda
forvarv, redovisats under Ovrigt, dar merparten av dessa
kostnader belastat arets tredje kvartal.

Det tredje kvartalet ar normalt arets svagaste, vilket galler
for saval "gamla” Eniroverksamheter som for de forvarvade
enheterna. Under detta kvartal blev rorelseresultatet fore
avskrivningar (EBITDA) -32 MSEK (-18). Samtliga "gamla
Eniroregioner” redovisar en resultatférstarkning under det tredje
kvartalet medan Region Centraleuropa nu redovisat ett negativt
rorelseresultat fore avskrivningar pa —44 MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa goodwill (EBITA)
forbattrades med 119 MSEK, eller 37 procent, frdn 326 MSEK
foregaende ars forsta niomanadersperiod till 445 MSEK for
motsvarande period i ar.

Resultat efter skatt for arets forsta nio manader blev 79
MSEK (136).

Rorelsens kassaflode
Kassaflodet frAn den Iépande verksamheten under arets forsta
nio manader uppgick till 610 MSEK.

Periodens kassaflode blev—231 MSEK, déar de under
perioden genomforda forvarven haft en negativ paverkan pa
kassaflodet med 1 030 MSEK.

Finansiell stallning
Soliditeten uppgick per den 30 september till 55 procent, vilket
innebar en viss forstarkning sedan arsskiftet. Skuldsattnings-
graden dkade nagot under arets forsta nio manader till 0,51
ganger.
Den rantebarande nettoskulden i relation till rorelseresultat
fére avskrivningar, rullande 12 manader, uppgick till 1,8 ganger.
Avkastningen pa det egna kapitalet fér den senaste 12-
manadersperioden var 14 procent.

Koncernens rantebarande nettoskuld har under
nioméanadersperioden 6kat med 916 MSEK, frdn 969 MSEK vid
arsskiftet till 1 885 MSEK per den sista september.



Medarbetare
Antalet heltidsanstéllda uppgick per den 30 september till 3 807
personer, en 6kning sedan arsskiftet med 1 426. Antalet

anstéallda fordelar sig per region enligt nedanstaende tabell:

Region Sverige 647
Region Norden exkl Sverige 625
Region Centraleuropa 1279
Region Osteuropa 1256

Framtidsutsikter

Efterfragan pa Eniros viktigaste geografiska marknader har
ytterligare forsamrats under hosten. Var bedémning ar att en
bestdende svag efterfragesituation, i kombination med
satsningar i framst Region Centraleuropa, kommer att fa en
dampande effekt pa forbattringstakten avseende koncernens
rérelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, innevarande ar.

Proforma information m m

Finansiell information for koncernen avseende &r 2000 &r i
rapporten upprattad proforma och utgar i huvudsak fran den
koncernstruktur som ar helt genomférd under arets forsta
halvar.

Detaljerad information om proformaférutsattningar finns att
tillgd i det prospekt, som lamnades till marknaden infor bolagets
notering pa Stockholmsborsens O-lista. Prospekt kan rekvireras
frn Eniro.

I niomanadersrapporten per 30 september 2001 tillampas
samma redovisningsprinciper som i arsbokslutet per 31
december 2000.

Stockholm 30 oktober, 2001

Lars Guldstrand

lars.guldstrand@eniro.com

Granskningsrapport
Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den
rekommendation som Féreningen Auktoriserade Revisorer FAR
utfardat. En dversiktlig granskning ar vasentligt begransad
jamfort med en revision.

Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att
delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Stockholm den 30 oktober 2001
Ernst & Young AB

Finansiell information
Bokslutskommuniké jan —dec 2001
19 februari 2002

Delarsrapport jan —mars 2002
14 maj 2002

Bolagsstamma
14 maj 2002

Delarsrapport jan — juni 2002
14 augusti 2002

Delarsrapport jan — sept 2002
29 oktober 2002

For mer information, kontakta:
Lars Guldstrand, koncernchef och VD Eniro AB
Tel 08-634 70 01, 070-528 81 81

Lennart Bernard, finansdirektor Eniro AB

Tel 08-634 70 30, 070 825 18 34



Koncernens resultatrakning

—————————— 9 manader ----------- ---------- 3 manader ----------- --------- 12 ménader ---------
2001 2000 1) 2001 2000 1) 2000/01 1) 2000 1)
MSEK jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep okt-sep jan-dec
Rorelseintakter:
Brutto rorelseintakter 2712 1738 634 392 4 186 3212
Reklamskatt (90) (126) (15) (31) (172) (208)
Rorelseintakter 2622 1612 619 361 4014 3004
Kostnader:
Produktionskostnader (758) (438) (187) (132) (1168) (848)
Forsaljningskostnader (801) (469) (264) (108) (1084) (752)
Marknadsféringskostnader (200) (149) (72) (59) (273) (222)
Administrationskostnader (383) (226) (132) (79) (443) (286)
Produktutvecklingskostnader (42) (28) (20) (12) (69) (55)
Ovriga intékter/kostnader 7 24 (1) 3 7 24
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar *) 445 326 (57) (26) 984 865
Goodwillavskrivningar (211) (95) (74) (33) (243) (127)
Rorelseresultat efter avskrivningar 234 231 (131) (59) 741 738
Finansnetto (75) (19) (28) (5) (83) (27)
Resultat fore skatter och minoritetsandelar 159 212 (159) (64) 658 711
Skatt (87) (75) 39 8 (232) (220)
Minoritetsintresse 7 (1) 4 (1) 6 2
PERIODENS RESULTAT 79 136 (116) (57) 432 489
* Avskrivningar ingdr med totalt 64 20 25 8 70 26

Intékter och rorelseresultat fore avskrivningar per region

2001 2000 1) 2001 2000 1) 2000/01 1) 2000 1)
MSEK jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep okt-sep jan-dec
Rorelseintakter totalt 2622 1612 619 361 4014 3004
Offline-intakter 1974 1333 458 266 3203 2562
Online-intakter 648 279 161 95 811 442
Sverige 1316 1151 238 194 2349 2184
Offline-intakter 1006 929 137 120 1906 1829
Online-intakter 310 222 101 74 443 355
Norden exkl Sverige 372 321 145 124 626 575
Offline-intakter 315 282 123 108 544 511
Online-intakter 57 39 22 16 82 64
Centraleuropa 785 185 785
Offline-intakter 535 163 535
Online-intakter 250 22 250
Osteuropa 76 72 27 21 158 154
Offline-intékter 45 54 11 16 122 131
Online-intakter 31 18 16 5 36 23
Ovrigt 73 68 24 22 96 91
Offline-intakter 73 68 24 22 96 91
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) totalt 509 346 (32) (28) 1054 891
Marginal, % 19 21 (5) (5) 26 30
Sverige 478 436 43 29 926 884
Marginal, % 36 38 18 15 39 40
Norden exkl Sverige a7) (75) (10) (37) 61 3
Marginal, % (5) (23) (7) (30) 10 1
Centraleuropa 111 (44) 111
Marainal, % 14 (24) 14
Osteuropa (28) (16) (5) (10) (19) ©)
Marginal, % (37) (22) (19) (48) (12) 4)
Ovrigt (35) 1 (16) (25) 11

1) Proforma rapporter 2000



Koncernens balansr

2001 2001 2001 2000
MSEK sep 30 jun 30 mar 30 dec 31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 5136 5 060 3918 2998
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 57 56 28 23
Materiella anlaggningstillgangar 304 309 191 156
Langfristiga vardepapper 20 36 55
Uppskjuten skattefordran 66 60 56 55
Réantebarande anlaggningstillgdngar 10 13 60 11
Summa anlaggningstillgangar 5593 5534 4308 3243
Omséttningstillgangar
Lager 11 18
Pagaende arbete 252 255 233 76
Kundfordringar 551 721 707 1025
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 106 107 72
Skattefordringar 45 50 48 23
Ovriga icke réantebdrande omsattningstillgangar 57 115 111 40
Summa icke rantebarande omséttningstillgangar 1022 1266 1099 1236
Ovriga rantebarande fordringar 1 3
Kortfristiga placeringar 29 59 6 79
Kassa och bank 134 178 189 282
Summa réntebarande omsattningstillgangar 164 237 198 361
Summa omséttningstillgdngar 1186 1 503 1297 1597
SUMMA TILLGANGAR 6 779 7 037 5605 4840
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 164 164 150 150
Bundna reserver 2 854 2 854 701 701
Fritt eget kapital
Fria reserver 613 564 1743 1211
Periodens resultat 79 195 87 335
Summa eget kapital 3710 3777 2681 2397
Minoritetsintresse (5) Q) 6 5
Avsattningar
Avsatt for pensioner, rantebarande 86 79 80 71
Ovriga avséttningar 231 324 201 153
Summa avsattningar 317 403 281 224
Rantebarande langfristiga skulder 1846 1842 1250 1270
Kortfristiga skulder
Leverantdérsskulder 305 318 286 254
Skatteskulder 125 50 56 188
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 173 242 260 220
Ovriga icke réntebarande skulder 181 221 230 282
Summa icke réntebarande skulder 784 831 832 944
Skulder till kreditinstitut 362
Ovriga réantebérande skulder 127 185 193
Summa réntebdrande skulder 127 185 555
Summa kortfristiga skulder 911 1016 1387 944
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 779 7037 5605 4840

Eget kapital

Tillskjutet eget Balanserade Valuta-
MSEK kapital vinstmedel kursdifferens Totalt eget kapital
Ingdende balans vid periodens bérjan 1812 335 100 2397
Tillskott/emissioner i anslutning till férvarv 1042 1056
Utdelning -101 (101)
Periodens valutakursdifferens 279 279
Periodens resultat 79 79
Utgéende balans vid periodens slut 2 854 313 379 3710



Finansiella nyckeltal - Resultatrékning

—————————— 9 manader -----------  ---------- 3 manader -----------  --------- 12 manader ---------
2001 2000 1) 2001 2000 1)  2000/01 1) 2000 1)
MSEK jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep okt-sep jan-dec
Resultatrakning
Rorelseintakter 2622 1612 619 361 4014 3004
Intaktsoékning, % 63 71 34 13
Online-intakter 648 279 161 95 811 442
Intaktsokning Online, % 132 69 83 111
Rorelseresultat fore avskrivningar 509 346 (32) (18) 1054 891
Rorelsemarginal - EBITDA , % 19 21 (5) (5) 26 30
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 445 326 (57) (26) 984 865
Rorelsermarginal - EBITA, % 17 20 9) 7) 25 29
Periodens resultat 79 136 (116) (57) 432 489
Medelantalet heltidsanstallda 3755 n/a 2142
Antalet heltidsanstéllda vid periodens slut 3 807 2041 2 381
Data per aktie (SEK) - Resultatrakning
Rorelseintakter per aktie 16,50 10,75 3,78 2,41 25,62 20,03
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) per aktie 3,20 2,31 (0,20) (0,12) 6,73 5,94
Vinst per aktie 0,50 0,91 0,71) (0,38) 2,76 3,26
Genomsnittligt antal aktier for perioden 158 870 150 000 163923 150 000 156 652 150 000

1) Proforma rapporter 2000

Finansiella nyckeltal - Balansrakning

2001 2001 2001 2000
MSEK sep 30 jun 30 mar 30 dec 31
Nettoskuld, réntebarande; periodens slut 1885 1 856 1627 969
Eget kapital, genomsnitt 12 manader 3141 2561 1790 1492
Avkastning pa eget kapital, % 14 19 32 33
Ovriga nyckeltal
Skuldséttningsgrad, ggr. 0,51 0,49 0,61 0,40
Soliditet, % 55 54 48 50
Nettoskuld rantebéarande/EBITDA, ggr. 1,8 1,7 1,5 1,1
Data per aktie - Balansrékning
Eget kapital per aktie 22,63 23,04 17,22 15,98
Borskurs vid periodens slut 77,00 107,50 106,00 95,00
Antal utestaende aktier vid periodens slut (‘000) 163923 163923 155 725 150 000

Darutover foreligger teckningsoptioner om 1 500 aktier

Kassaflédesanalys

---------- 9 ménader -----------
2001
MSEK jan-sep
Rorelseresultat efter avskrivningar 234
Avskrivningar 275

Ej likvidpaverkande poster 34

Betalda rantor (77
Betalda skatter (148)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet 318
Forandring av rérelsekapitalet 292
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 610
Forvéarv av dotterbolag (1 030)
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgdngar (59)
Kassaflode fran investeringsverksamheten (1 089)
Forandring av 1&n 349
Utdelning (101)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 248
Periodens kassafléde (231)
Summa réntebéarande omséttningstillgdngar vid periodens bérjan 361
Periodens kassaflode (231)

Kursdifferens i rdntebarande omséttningstillgdngar 34
Summa rantebéarande omséttningstillgéngar vid periodens slut 164

.......... 3 ménader
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