


Delarsrapport Januari—Juni 2002

¢ Resultatet efter finansiella poster uppgick till
19,4 MSEK (15,5)

¢ Substansvirdet den 30 juni var 270 kronor (288)
¢ Substansvirdet den 21 augusti édr 228 kronor

Resultat

Erhaéllna utdelningar uppgick till 29,3 MSEK (24,4).
Administrationskostnaderna uppgick till -1,2 MSEK (-1,0)
och rorelseresultatet till 28,8 MSEK (23,5). Finansiella in-
takter och kostnader uppgick till -9,4 MSEK (-8,0), varvid
resultatet efter finansiella poster redovisats med 19,4 MSEK
(15,5). Periodens resultat uppgick till 19,4 MSEK (15,5),
motsvarande 1,94 kronor per aktie (1,55).

Likviditet, soliditet och finansiering
Likvida medel uppgick till 0,0 MSEK (5,4) och synlig

soliditet var per balansdagen 62 procent (64).
Rintebirande skulder uppgick till 445 MSEK (416).

Aktiehandel

Under apriljuni har 83.400 Assa Abloy B-aktier inkopts for
ett snittpris om 127 kronor. Under samma period har dven
sélts 20.000 Assa Abloy B-aktier for snittpriset 133 kronor.

I Attendo Senior Care har tecknats och kopts 17.142 A-aktier
och 282.788 B-aktier. Totala inkopsbeloppet uppgick till

35 MSEK, vilket innebér en snittkurs pa 120 kronor.

Portfoljférdelning och kursutveckling

Portféljen bestar av tre innehav. Securitas svarar for 68 pro-
cent av portfoljvirdet. Borsvirdet for detta innehav var den
30 juni 2.673 MSEK. Assa Abloy-innehavets virde var vid
samma tidpunkt 1.060 MSEK motsvarande 27 procent.
Attendo Senior Care som ir ett onoterat innehav har virde-
rats till bokfort virde 177 MSEK, motsvarande 5 procent
av portfoljvirdet.

Dold reserv aktieportféljen
Den dolda reserven per 30 juni uppgick till 2.713 MSEK.

Lan
Banklinen uppgick den 30 juni till 445 MSEK (366).
Kassan utgjorde 0,0 MSEK (5,4).

Aterkép av egna aktier
Under forsta halvaret har inga egna aktier aterkopts.

Substansvarde
Substansvirdet 30 juni uppgick till 270 kronor, motsvarande
siffra vid arsskiftet var 293 kronor.

Halvarsrapporter portféljbolagen
Securitas
Forsiljningen 6kade med 20 procent till 33.533 MSEK
(27.867), varav 12 procent (5) dr organisk tillvixt. Resultatet
fore skatt 6kade med 63 procent till 1.128 MSEK (694).
Det fria kassaflodet uppgick till 1.029 MSEK (706), vilket
motsvarar 80 procent (73) av det justerade resultatet.
Vinsten per aktie efter full skatt och efter full konvertering
6kade med 51 procent till 1,84 SEK (1,22).

For helaret 2002 forvintas en 6kning av resultatet fore
skatt med 40 procent exklusive valutaeffekter.

Assa Abloy

Omsittningen uppgick till 12.549 MSEK (10.587), vilket
motsvarar en 6kning med 19 procent. Den organiska till-
vaxten var 2 procent (4). Resultat fore skatt 6kade med
23 procent till 944 MSEK (765). Operativt kassaflode upp-
gick till 1.528 MSEK (825). Vinst per aktie uppgick till
1,65 kronor (1,41), en 6kning med 17 procent.

Forvirvet av Besam, virldsledande inom omradet dorr-
automatik, har slutforts. Som del av finansieringen for for-
virvet emitterades under perioden 10 miljoner aktier till ett
antal internationella placerare. Totalt inbringade emissionen
1,26 Mrd SEK.

Utvecklingsmojligheterna infor 2002 4r betydande. Den
starka positionen, sdkerhetsdrivna tillvixten, 6kade behovet
av anviandarvinliga 1aslosningar, potentialen for en fortsatt
effektivisering och branschens konsolidering skapar forut-
sdttningar for en fortsatt god volym och vinstutveckling.

Attendo Senior Care

Koncernens intdkter vixte organiskt med cirka 10 procent
till 644 MSEK (588 proforma). Rorelseresultatet fore finans-
netto forbittrades med 5,7 MSEK till 2,1 MSEK (-3,6).
Resultatet fore skatt uppgick till -3,5 MSEK (-4,5). Verk-
samhetsomradet Attendo Care forbattrade rorelseresultatet
med 20,6 MSEK till 1,4 MSEK (-19,2). Nyemission och per-
sonalkonvertibler fulltecknades och tillférde koncernen
155,8 MSEK.

SakI-aktien

Antalet aktier uppgér till 10.000.000 st. Alla aktier har en
rost. Borskursen per den 30 juni var 240 kronor. Mot-
svarande virde den 31 december 2001 var 205 kronor.

Stockholm den 21 augusti 2002

Fredrik Palmstierna
Verkstillande direktor



Substansvarde

(MSEK)
Aktie Antal  Anskaffnings- Marknadsvarde
st varde 30juni 2002  31dec 2001
Securitas A 14.142.600 661 2.673 2.694
Assa Abloy A 718.818 252 922 1107
Assa Abloy B 1.063.400 107 138 181
Attendo Senior Care A 102.855 10 10 8
Attendo Senior Care B 1.622.563 167 167 133
Totalt 1197 3910 4123
Substansvarde 1" kronor 270 288
Substansvarde 22  kronor 345 371
Borskurs Sakl kronor 240 215
Y Vid berakning av substansvarde 1 har hansyn tagits till latent skatteskuld.
% Dito, varvid hansyn ej tagits till latent skatt i dvervarde aktier.
Borskurs 30 juni 2002 for Securitas kr 189, Assa Abloy kr 129:50.
Borskurs 31 december 2001 for Securitas kr 199, Assa Abloy kr 151.
Nyckeltal

Jan—Juni Jan—Juni Apr—Juni Apr—Juni Jan—-Dec
(MSEK) 2002 2001 2002 2001 2001
Utdelningsintakter 293 244 293 24,4 24,4
Realisationsvinst 07 — 0,7 — 174
Rorelseresultat 28,8 235 293 24,0 43,0
Resultat efter finansiella poster 194 15,5 243 20,1 244
Justerat eget kapital 7498 746,0 7547 7464 748]
Substansvarde 1" 2.697)] 2.8809 2.697) 2.880,9 2.933,8
Substansvarde 2 ? 34545 3711 34545 3711 37811
Soliditet, % 62 64 63 64 67
Data per aktie
Vinst per aktie, SEK 194 1,55 2,43 2,01 2,44
Justerat eget kapital, SEK 74,98 74,60 7547 74,60 74,81
Substansvarde 17, SEK 270 288 270 288 293
Substansvarde 2 %, SEK 345 371 345 371 378

U Substansvarde beraknat pa kurser per juni —02 resp —01, varvid hansyn tagits till 28% latent skatt.
% Dito, varvid hansyn ej tagits till latent skatt i Gvervarde aktier.



Resultatrakning

Jan—Juni Jan—Juni Apr—Juni Apr=Juni Jan—Dec
(MSEK) 2002 2001 2002 2001 2001
Utdelningsintakter 293 24,4 293 244 24,4
Realisationsvinst 0,7 — 0,7 — 174
Ovriga intakter 0,0 0] 0,0 0] 3,5
Administrationskostnader -1,2 -1,0 -0,7 -0,5 -23
Rorelseresultat 28,8 235 293 24,0 43,0
Réanteintakter 01 0]l 01 0,1 0,2
Rantekostnader -95 -8 -5 -4,0 -18,8
Resultat efter finansiella poster 194 15,5 243 20,1 244
Bokslutsdispositioner — — — — —
Beraknad skatt — — — — —
PERIODENS RESULTAT 19,4 15,5 243 20,1 244
Kassaflodesanalys
Jan—Juni Jan—Juni Apr=Juni Apr=Juni Jan—Dec
(MSEK) 2002 2001 2002 2001 2001
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 28,8 23,5 293 239 43,0
Avgar realisationsvinst — — — — 174
Poster som ej ingar i kassaflodet — 0,0 — 0] =1
Erhallen ranta 01 0,0 0] 0,0 0,2
Erlagd ranta =12 -94 -10,6 -5,0 -14,5
Betald inkomstskatt -0,0 0] -0,0 1,8 05
Utbetald utdelning —24,5 —-20,5 —24,5 -20,5 20,5
=77 -6,3 =57 0,3 -98
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -0,5 -03 -0,6 -0,4 5,6
Okning/minskning leverantorsskulder -0] -0,0 0,0 0,0 0,0
()kning/minskning ovriga kortfristiga rorelseskulder 0,0 -0,4 -0,2 -04 0,2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -83 -70 —-6,5 -0,8 -n7
Investeringsverksamheten
Investeringar i aktier 72,4 —-274 —46,6 -0,0 -275
Salda aktier 2,0 — 2,0 — 49]
Kassafléde fran investeringsverksamheten -704 -274 -44.6 -0,0 21,6
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 80,0 40,0 51,0 — 40,0
Amortering lan — -0,2 — -0,0 -51,0
Okning/minskning checkrakningskredit -13 — 0] — 1]
Aterkop egna aktier — — — — —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 78,7 39,8 51,1 -0,0 -99
Periodens kassafléde 0,0 5,4 0,0 -0,8 0,0
Likvida medel vid periodens bérjan 0,0 0,0 0,0 6,2 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,0 5,4 0,0 5,4 0,0




Balansrakning

30 Juni 31 Mars 31 Dec 30 Juni 31 Mars
(MSEK) 2002 2002 2001 2001 2001
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Aktier och andelar 1197,2 1152,7 1126,8 1158,5 1158,5
Omsattningstillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,6 0] 0] 0,6 0,0
Ovriga fordringar 4,6 45 45 2,5 44
Kassa och bank — 0,0 0,0 5,4 6,2
SUMMA TILLGANGAR 1.202,4 1157,3 1.131,4 1.167,0 11691
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 743,0 7432 7481 739,2 739,6
Obeskattade reserver 94 94 94 9,4 94
Avsatt till pensioner — — — 1] 1]
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 445,0 394,0 366,3 416,0 416,0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0] 0] 0,2 0,0 0,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 49 10,6 74 13 3,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1.202,4 1157,3 1.131,4 1.167,0 11691
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(MSEK) 2002 2001 2002 2001
Anskaffningsmetoden 30/6 30/6 31/3 31/12
Vid arets borjan 748 7442 748 7442
Utdelning till aktieagarna —24,5 -20,5 — -20,5
Periodens resultat 194 15,5 -49 244
Vid periodens slut 743,0 739,2 743,2 7481

Deldrsrapporten har ej varit féremdl fér granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport januari-september

Bokslutskommuniké foér 2002

Bolagsstimma

13 november 2002
13 februari 2003
7 maj 2003
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