Q0
X

SVOLDE

Denna rapport har ej varit foremadl for sdrskild granskning av Svolders revisorer

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1998/99

DELARSRAPPORT 4
(1/9 1998 - 31/8 1999, 12 manader)
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Swvolder AB (publ) dir ett rent investmentbolag som placerar i svenska noterade
smabolagsaktier med birsvarden om ca 150 - 5 700 MSEK. Svolders A- och B-aktier
noteras pd Stockholms Fondbirs OTC-lista. Bokslutskommunikén dr uppdelad i tva
delar, en del som avser verksambetsiret 1998/ 99 samt en del som belyser den senaste
tremanadersperioden 1 juni - 31 augusti 1999 (nedan ’period 47).

¢ Svolders substansvirde per den 31 augusti 1999 var ¢ Under period 4 6kade substansvirdet 5,5 procent,
948 MSEK, motsvarande 148 SEK/aktie. Substans- ~ medan CSX steg 1,1 procent. Borskursen fo/ sam-
virdet den 17 september uppgick till 149 SEK/aktie.  tidigt med 6,0 procent.

* Under verksamhetsaret 6kade substansvirdet, inkl ¢ Verksamhetsarets resultat efter skatt var 38 (144)
limnad utdelning, med 8,7 procent. Bolagets jaim- ~ MSEK. Vinsten pet aktie var diarmed 5,90 (22,55)
forelseindex CSX steg under motsvarande tids-  SEK. Realisationsvinster netto var 20 (139)MSEK.
period med ca 8,2% inkl beriknad utdelning. Portfoljens marknadsvirde dversteg bokfort virde

med 87 (45)MSEK.

* Bolagets B-aktie betalades pa balansdagen senast till
126 SEK, vilket ger ett totalt borsvirde om 806 e Styrelsen foreslir bolagsstimman en utdelning om
MSEK. Bérsvirdet, inklusive limnad utdelning, sjonk 8,50 (8,50)SEK/aktie.
under verksamhetsaret med 7,2 procent. Substans-
virderabatten var pa balansdagen 15 procent.

VARDEUTVECKLING (SEK/aktie)V
Rapportperioden 1/9 1998 - 31/8 1999 (12 man)
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------- Substansvérde Svolder B-aktie
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1) Svolders lamnade utdelning (8,50 SEK) har reducerat substansvarde och borskurs fram till utbetalningstillfallet i november.
CSX omfattar ej en érlig underliggande utdelning om drygt 2%.

Kélla: SIX och Svolder.




ARET SOM GATT
Marknadskommentarer
Verksamhetsarets inledning priglades av stark oro fo6r
den ekonomiska och politiska utvecklingen i Sydost-
asien och Ryssland, samt mojliga spridningseffekter
till de visterlindska ekonomierna. Fortsatt stark
ekonomisk tillvixt i USA under avsaknad av inflation
moijliggjorde ett yttetligare forbittrat obligations-
rinteklimat och dirmed allt bittre investeringsforut-
sittningar for aktier. Detta, 1 kombination med den
amerikanska centralbankens resoluta agerande vad
gillde savil penningpolitik som hantering av potenti-
ella kriser hos nagra finansiella institutioner, mojlig-
gjorde for placerarna att atervinda till positiva om-
virldsscenarion. Virdestegringar har noterats pa de

flesta borser sedan mitten av oktober 1998.

Under sommaren 1999 har diremot den starka
ametrikanska ekonomin visat tecken pa 6verhettning,
vilket tillsammans med starkare ekonomier 1 saval
Europa som Sydostasien lett till h6jda obligations-
rantor och ett lugnare borsklimat.

Virldsindex steg under verksamhetsiaret med 33
procent (mitti USD), huvudsakligen forklarat av den
amerikanska (+44%) och japanska (+24%) bors-
uppgangen samt den japanska valutans kraftiga fot-
starkning. De europeiska bérserna utvecklades simre,
1 synnerhet den tyska (+5%), vilket forstirktes av en
successiv Euroférsvagning. Den svenska borsens
storre beroende av anglosaxisk 4n kontinental-
europeisk borsutveckling visade sig i den mycket goda
virdeSkningen for Affirsvirldens Generalindex
(AFGX), vilket steg hela 23 procent. Dirmed 6ver-
triffades anyo de sma bolagens kursrorelser, vilka
mitt enligt Carnegie Small Cap Index (CSX) endast
steg med 6 procent.

Substansvirdetillvixt
Svolders substansvirde 6kade under 1998/99, in-
klusive limnad utdelning, med 8,7 procent. CSX steg
under samma tidsperiod med 6,0 procent. Justerat
tor utdelning pia de underliggande aktierna i CSX-
index, ca 2,2 procent/ar, overtriffades jamforelse-
index endast marginellt. Substansvirdetillvixten per
Svolder-aktie om drygt 12,50 SEK, inkl 1998/99 irs
limnade utdelning om 8,50 SEK, forklaras frimst
av de tio aktierna 1 intilliggande tabell.

Aktieportféljen
De inledande sex manaderna utvecklades svagt,
medan det senaste halvarets forvaltning varit fram-
gangsrik. En 6vervikt av verkstadsaktier, samt under-
vikt av fastighets- och I'T-aktier, har orsakat detta
sasongsmonster. De aktier som bidragit mest till
Svolders substansvirdeutveckling har varit internet-
konsulten Information Highway, biltillbehors-

Substansvardebidrag 1998/99
(realiserat och orealiserat)

SEK/
Aktie mm MSEK Svolderaktie
Information Highway 30,1 4,70
Eldon 20,8 3,26
PartnerTech 11,5 1,80
Expanda (f d R-vik Industri) 8,8 1,37
Esselte (inkl. Meto) 6,1 0,95
Lindab 4,6 0,72
Klippan 45 0,70
IM Bygg 45 0,70
Summa atta storsta 90,8 14,19
Angpanneféreningen -6,9 -1,08
Hemkop -12,6 -1,97
Summa tva minsta -19,5 -3,04
Ovriga aktier 20,1 3,15
Aktier totalt 915 14,29
Ovrigt (forvaltningskostnader m m) -115 -1,79
Vérdetillvaxt fore utdelning 80,0 12,50
Ldmnad utdelning -54.4 -8,50
Kvarvarande vérdetillvaxt 25,6 4,00
Ordet substansvardebidrag anvands for en akties realiserade och
orealiserade vardeforandring, med tillagg for mottagen utdelning,
under innevarande verksamhetsdr. Summan av alla aktiers
substansvardebidrag (med avdrag for bolagets forvaltnings-
kostnader och lamnad utdelning, samt med tillagg for dess rante-
netto) ger bolagets substansvardetillvaxt under verksamhetséret..

koncernen Eldon, kontraktstillverkaren PartnerTech
samt designgruppen Expanda (f d R-vik Industri-
grupp). Negativ virdeutveckling har sirskilt kinne-
tecknat innehaven i teknikkonsulten Angpanne-
foreningen samt detaljhandelskedjan Hemkop.

Aktiekursen
Svolders B-aktie sjonk under 1998/99, inklusive lam-
nad utdelning om 8,50 SEK, med 10,50 SEK, mot-
svarande -7,2 procent. Substansvirderabatten (-)/
premien (+) har under verksamhetsaret varierat mell-
an —16 till +15 procent, med en genomsnittlig rabatt
om drygt 4 procent.

Utdelning
I linje med fastslagen utdelningspolicy “minst fem
procent av utgiende substansvirde skall tillféras ak-
tiedgarna 1 form av utdelning”, fOreslar styrelsen en
utdelning om 8,50 (8,50) SEK per aktie. I relation till
balansdagens substansvirde utgor detta 5,7 (5,9) pro-
cent. Utdelningen i férhéllande till balansdagens bors-
kurs motsvarar en direktavkastning om 6,7 (5,9) pro-

cent.



Agarforhallanden
Ernstromgruppen AB har under aret forvirvat aktier
1 Svolder samt en option att kopa 263 000 A-aktier av
Investment AB Bure.Utnyttjas optionen kommer
Ernstromgruppens dgarandel motsvara 16 procent av
résterna och 4 procent av kapitalet. Denna option inne-
hades tidigare av 6:e AP-fonden, vilken i november
1998 samtidigt forvirvade Bures B-aktier 1 Svolder
och blev dirmed bolagets storsta aktiedgare (22% av

kapitalet och 28% av rOsterna). Antalet aktiedgare har
sedan foregaende verksamhetsars balansdag 6kat med
ca 100 st, till idag ca 6 700 st.

Bolagsstimma
Bolagsstimma kommer att hallas onsdagen den 17
november 1999 kl 17.00 pa Polstjarnan, Sveavigen 77
i Stockholm.

FINANSIERINGSANALYS
MSEK

Tillférda medel

Resultat fore skatt

Avskrivningar
Realisationsvinster(-)/forluster(+), netto
Skatt

Fran verksamheten internt tillférda medel

Forséljning av vardepapper
Kop av vérdepapper
Summa tillférda medel

Anvénda medel

Investeringar maskiner och inventarier
Utdelning till aktiedgare

Summa anvénda medel

FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Specifikation av rorelsekapitalférandring:

Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga fordringar
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga skulder
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel och
kortfristiga placeringar

Summa rorelsekapitalférandring

1998/99 1997/98

(12man) (12 méan)
37,7 1444
0,2 0,1
-20,1 -13933
17,8 5.1
5755 6984
-537,3 -709,6
56,0 -6,1
0,1 08
54,4 54,4
54,5 55,2
15 -61,3
22,2 -465
-0,9 337
4,6 -485
15 -61,3

DELARSRAPPORT 4

De flesta av virldens aktiemarknader uppvisade sma,
men positiva kursrorelser for period 4, dvs 1 juni —
31 augusti 1999. Marknaderna har dock kidnneteck-
nats av en ganska stor rorlighet, sannolikt beroende pa
héjda obligationsrintor och placerarnas osidkerhet om
den fortsatta rinteutvecklingen. Virldsindex steg 4,8
procent (USD), huvudsakligen beroende pa stark ja-
pansk valuta och bors. Den svenska aktiemarknaden
hoérde till de bista vastetlindska genom en virdedkning
med 6,8 procent (AFGX). Den svenska kronan stirk-
tes dessutom med omkring tre procent i férhallande
till de mest centrala visterlindska valutorna.

Substansvirdeutveckling
Svenska smabolag utvecklades inte lika vil som de stora
under period 4 - CSX steg endast 1,1 procent. Svolders
substansvirde forbittrades samtidigt med 5,5 procent.
Bidragsgivarna for perioden 6verensstimmer val med
de for hela verksamhetsaret.

Substansvardebidrag

1/6 - 31/8 1999 (3 man)

(realiserat och orealiserat)

SEK/

Aktie mm MSEK Svolderaktie
Information Highway 30,2 4,72
Eldon 13,6 2,13
PartnerTech 6,2 0,97
LjungbergGruppen 37 0,57
VLT 2,8 0,44
ProfilGruppen 25 0,39
Expanda (f d R-vik Industri) 23 0,36
Summa sju storsta 61,3 9,58
Hemkop -2,2 -0,34
Graphium -21 -0,33
Angpanneféreningen -6,3 -0,98
Summa tre minsta -10,6 -1,66
Ovriga aktier 4,1 0,64
Aktier totalt 547 8,55
Ovrigt (forvaltningskostnader m m) -54 -0,85
Vérdetillvaxt 49,3 7,71




Aktieportfoljen 31 augusti 1999

Marknads- Andel av Summa Bransch- Ack. virde- Brutto-
Antal Kurs virde substans-  substans-  vikt i CSX forindring exponering”
Bransch, bolag etc aktier (SEK) (MSEK) virde % virde % % % (SEK)
Verkstadsindustri 37,1 19,3 5,9
Haldex 815 300 112,00 91,3 9,6 14,27
Eldon 300 000 179,00 53,7 57 8,39
Nibe Industrier 327 300 130,50 42,7 45 6,67
Zeteco 262 000 141,00 36,9 39 577
PartnerTech 595 000 55,00 32,7 35 511
Profilgruppen 551 800 57,50 31,7 3,3 4,96
Karolin Machine Tool KMT 227 500 119,00 27,0 29 4,23
Nolato 156 700 115,00 18,0 19 2,82
Arkivator 178 050 98,00 17,5 1,8 2,73
Skog 1,2 2,1 0,4
Klippan2 459 000 24,70 11,4 12 1,77
Handel 12,6 6,3 -1,4
G & L Beijer 608 800 108,00 65,8 6,9 10,27
Hemkdp 606 000 63,50 38,5 4,1 6,01
Handskmakarn 350 800 43,00 151 1,6 2,36
Fastigheter & Bygg 12,3 17,6 0,6
JM Bygg 330 000 136,00 44,9 4.7 7,01
Kungsleden 405 000 62,00 25,1 2,6 3,92
LjungbergGruppen 244 400 98,00 23,9 25 3,74
Pandox 385 000 59,00 22,7 2,4 3,55
Rederier 1,4 2,1 -0,4
B&N Nordsjéfrakt 961 000 13,80 13,3 1,4 2,07
Ovriga 21,9 24,9 1,9
Sardus 555 000 61,00 33,9 36 5,29
Provobis Hotel 1 750 000 17,00 29,8 31 4,65
Lindab 287 400 100,00 28,7 3,0 4,49
Graphium? 318 400 80,00 254 2,7 3,97
Angpanneféreningen 266 400 89,50 23,8 25 3,73
Expanda (fd R-vik Industri) 718 400 32,50 23,3 2,5 3,65
Karo Bio 189 600 87,00 16,5 1,7 2,58
VLT 171 600 87,00 14,9 1,6 2,33
Karlshamns 185 000 61,00 11,3 12 1,76
IT-Bolag 10,0 17,9 3,4
Information Highway 290 000 210,00 60,9 6,4 9,52
Frontec 875 000 39,10 34,2 3,6 5,35
Investment - 8,7 -
Bank & Forsakring - 1,0 -
Bolag < 1 % av substansvardet 11,5 12 1,2 - -0,4 1,79
Likvida medel mm 22,0 2,3 2,3 - 0,1 3,42
Summa 948,4 100,0 100,0 100,0 10,0 148,18
Vardeforandring efter forvaltningskostnader (12 man) 8,7

Y Marknadsvarde per Svolderaktie

2 Kopoptioner har utfardats till verkstéllande direktoren i Klippan (32 500 aktier) och i Graphium (11 500 aktier).

| tabellen kan exempelvis utlésas foljande information. Svolders storsta innehav &r Haldex med ett marknadsvarde p& 91,3 MSEK , motsvarande 9,6% av substansvardet. Haldex ar ett verkstadsféretag som
tillsammans med 6vriga foretag inom branschen, svarar for 37,1% av Svolders substansvérde. Motsvarande varde for verkstadsforetag i CSX &r 19,3%. Portféljen ar sdlunda Gverviktad mot verkstadsforetag
jamfért med CSX. Av Svolders substansvérdetillvéxt fr o m den 1 september 1998 svarade verkstadsaktierna for 5,9 procentenheter.

Portf6ljforandringar
Aktier for brutto 181 MSEK forvarvades under
period 4. Samtidigt sildes aktier for 137 MSEK.
Likvida medel, inklusive aktiehandelns oreglerade likv-
ider, var 25 MSEK och utgjorde pé balansdagen 2,7
procent av Svolders substansvirde.

Allt starkare konjunktursignaler presenteras for de
europeiska ekonomierna samtidigt som utvecklingen
1 Sydostasien forindrats till det positiva och den
amerikanska ekonomin fortsitter pa hogvarv. Aven
om det internationella inflationstrycket dnnu ir
begrinsat, finns det anledning att tro att varldens
centralbanker successivt kommer att bekrafta den
stramare penningpolitik som redan inletts 1 USA.

Sammantaget bor detta leda till att aktiemarknaderna
blit mer kédnsliga for enskilda bolags vinstutveckling 1
stillet for forindringar av rintenivaerna. Svolder be-
domer att detta generellt kommer att gynna industri-
toretagsaktier, 1 synnerhet de mindre branschbolagen
da dessa har en sirskilt attraktiv virdering. Hotet mot
vinsttillvixten for dessa foretag star frimst att finna i
en fortsatt kronforstirkning. Aktieportfoljen har under
period 4 genomgitt ett antal férindringar 1 denna
riktning. En Onskan att koncentrera aktieportféljen
till farre innehav samt det offentliga budet pa Eldon
har ytterligare forstirkt kop- och forsiljningsmonstret.




K&p (netto) 1/6 - 31/8 1999 Forsaljningar (netto) 1/6 - 31/8 1999
Aktie Antal MSEK SEK/aktie Aktie Antal MSEK SEK/aktie
Haldex 359 100 39,3 109,40 Esselte 301 000 39,1 130,00
Nolato 156 700 16,2 103,50 VLT 248 400 22,3 89,80
Information Highway 130 900 16,2 125,90 Cloetta 175 900 20,2 115,00
Zeteco 72 800 9,7 132,70 Sardus 123 000 7,7 59,90
G&L Beijer 88 800 9,3 104,30 Guide Konsult 68 000 7,6 111,30

Haldex halvarsrapport visade att vinstmarginalen steg
nagot under det andra kvartalet jimfort med det relativt
svaga forsta kvartalet. Svolder har 6kat sitt innehav frimst
till £6ljd av lag virdering, fortsatt stark lastvagns-
konjunktur, positivt nyhetsfléde kring nya produkter
samt en portfdljinriktning mot mer cykliska bolag;
Dessutom anser viatt den konsolidering som sker bland
lastvagnstillverkarna skapar intressanta mojligheter till
strukturaffirer hos underleverantérerna.

Nolato, som frimst dr en systemleverantOr av plast-
komponenter till Ericssons mobiltelefoner, har tidigare
ar utgjort ett betydande innehav 1 Svoldets portfd]j. Efter
en svag kursutveckling under 1998 orsakat av ett tillfalligt
vinstfall har Nolatos virdering, enligt vart férmenande,
ater blivit attraktiv och féranlett en investering under
petiod 4. Omdoémet har f6rstirkts av den nya foretags-
ledningens tydligare inriktning mot kunder inom tillvixt-
industrier —1 forsta hand telekom. Orderlidget i koncernen
har utvecklats mycket gynnsamt under 1999 och Nolatos
virdeinnehill inom nyutvecklade produkter Skar
patagligt.

Information Highway sédlde 1 juni sin problemdtrabbade
handelstérelse inom dataprodukter. Ditigenom kom
bolaget att fa en tydligare profil som internetkonsult med
speciell inriktning mot elektronisk handel. Konsultdelens
l16nsambhet har tidigare inte varit i topp branschmassigt,
men den nya féretagsledningens atgirder for 6kad tillvaxt,
lénsamhet och kontroll visar redan pa tydliga for-
bittringar. Svolder bedémer att detta kommer fOt-
starkas under resten av 1999, di det katastrofala resultatet
fran hosten 1998 kommer att utgora jamforelse. Svolder
anser att Information Highway idag hat en mycket god
teknikhojd, och dirigenom bor vara mindre utsatt for
resultat- och kursfluktuationer 4n de 1 massmedia mer
exponerade internetbolagen.

Bittre tillvixtmojligheter 1 Sydostasien bor gynna
Zetecos verksamhet inom containerhantering. En fortsatt
stark marknadsutveckling inom bakgavellyftar till last-
vagnar 1 savdl USA som Visteuropa, samt successivt
utnyttjande av synetgifordelar av fusionen mellan Zeteco
och SMZ, skapar vidare goda resultatférutsittningar for
resten av 1999 och ar 2000. Aktieinnehavet i Zeteco har
dirfor okats under period 4. Atles kontrollpost 1 Zeteco
har salts till finska konkutrenten Partek, for Ovrigt strax
innan budplikt inférdes vid Stockholms Fondbérs, vilket
skapat en dgarstruktur som kan hota att férsvaga Zetecos
framtida expansionsmdjligheter.

Esselte, virldsledande inom kontorsfornodenheter,
redovisade en ovintat svag kvartalsrapport for kon-
cernens forsta kvartal 1999. Arbetet med uppdelning
och utforsiljning av delar av koncernen forefoll att ha
tagit mycket ledningsresurser 1 ansprak under 1998,
varvid den 16pande rorelsen fatt en underordnad roll.
Svolder salde nastan hela sitt Esselte-innehav strax innan
avskiljandet av prismirkningsforetaget Meto genom-
fordes 1 juni. Aktien har under aret givit ett substans-
virdebidrag om 6,1 MSEK — det bista av de aktier
som helt limnat portfoljen.

VLT (Vestmanlands Lins Tidning) forvintades 1 takt
med stigande inhemsk konsumtion att redovisa en
fortsatt resultatforbittring f6r 1999. Bolagets halvars-
rapport blev en besvikelse, dd annonsvolymerna inte
forbattrades. Till detta kommer framtida kostnader for
omstrukturering av lokalpress 1 Bergslagen. Svolder har
utifran detta sinkt resultatforvintningarna for de narm-
aste tva daren, och reducerat innehavet.

Konfektyrtillverkaren Cloettas aktiekurs drabbades hart
av den nyemission som genomfordes for att finansiera
forvarvet av Candelia, och som infoll under borsfallet 1
oktober 1998. Efter god kursutveckling direfter
bedémer vi att en visentlig del av kommande synergi-
effekter redan kan spéras 1 aktiekursen. Vidare har vi
onskat uppna en 6kad koncentration 1 aktieportfljen
med storre inslag av konjunkturkinslighet. Cloetta har
detta ar skapat ett substansvirdebidrag om 4,4 MSEK.

Hindelser efter rapportperiodens utgang
Den 3 september 1999 offentliggjorde Svolder att 495
000 aktier 1 Sardus salts. Darefter har aven kvarvarande
aktieinnehav avyttrats.

Multimedia- och utbildningsforetaget Enlight
Interactive (f d Levande Bocker), den enda onoterade
aktien 1 Svolders portfdlj, har den 8 september 1999
presenterat ett prospekt infér den planerade introduk-
tionen pa Stockholms Fondbors O-lista. Utifran erbjud-
andets prisniva 105 SEK per aktie skulle Svolders
aktieinnehav virderas till 29,4 MSEK, motsvarande ett
overvirde om 23,7 MSEK eller 3,70 SEK per Svolder-
aktie.

Stockholm den 21 september 1999

Styrelsen



SVERIGE
PORTO BETALT

PORT PAYE

RESULTATRAKNING

MSEK 1998/99 1997/98
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintékter 28,7 20,5
Administrationskostnader -12,8 -13,7
Skadesténd - -4,9
Realisationsresultat fran vardepapper 20,1 139,3
Ovriga rorelseintakter 0,4 -
Rorelseresultat 36,5 1412

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter 1,3 34

Réntekostnader och liknande resultatposter 0 -0,2
Resultat efter finansiella poster 37,7 144.4

Skatt - -
Periodens resultat 37,7 144 .4
BALANSRAKNING
MSEK 31/8 1999 31/8 1998
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Inventarier 0,6 0,7
Finansiella anlaggningstillgangar

Vérdepappersinnehav 839,8 857,9
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1,1 3.3

Kassa och bank 36,1 31,5
Summa tillgdngar 877,6 8934
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 320,0 320,0

Fritt eget kapital 541,5 558,2
Summa eget kapital 861,5 878,2
Skulder

Kortfristiga skulder 16,1 15,2
Summa eget kapital och skulder 877,6 893,4
Antal utestdende aktier (nom 10 SEK per aktie) 6 400 000 st 6 400 000 st
NYCKELTAL Y

1998/99 1997/98

Vinst per aktie, SEK 5,90 22,55
Substansvérde, SEK 148 144
Under perioden lamnad utdelning, SEK 8,50 8,50
Likviditet, % 2,7 2,4
Soliditet, % 99 100

1) Definitioner i Gverensstammelse med arsredovisning 1997/98

Arsredovisningen 1998/99 publiceras i manadsskiftet oktober/november. Delérsrapport 1 fér perioden 1 september -
30 november 1999 beraknas publiceras den 17 december 1999. Substansvérdet berdknat utifrdn foregdende fredags senaste
betalkurser (kopkurs om sadana saknas for aktieinnehaven) publiceras i Svenska Dagbladet varje tisdag, av Nyhetsbyran Direkt

och Reuters p& méndagar efter 17.00 samt pad Svolders hemsida (www.svolderse).
o
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SVOLDER AB (publ)
BIRGER JARLSGATAN 13 BOX 704 31 107 25 STOCKHOLM
TELEFON 08-440 37 70 TELEFAX 08-440 37 78
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