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Vitrolife fordubblar rorelseresultatet 2004

* Omsattningen 6kade med 8 procent, till 103,9 MSEK
(96,3). Korrigerat for valutaeffekter var 6kningen
11 procent. Under fjarde kvartalet uppgick forsalj-
ningen till 24,6 MSEK (24,0), motsvarande en 6kning
med 3 procent. Rensat fér valutaeffekter var
okningen 6 procent.

+ Bruttoresultatet 6kade med 21 procent till 74,4 MSEK
(61,6) och darmed forbattrades bruttomarginalen
till 72 procent (64). Bruttoresultatet for fjarde
kvartalet 6kade med 12 procent till 17,4 MSEK (15,6)
och bruttomarginalen var 71 procent (65).

* Rorelseresultatet uppgick till 13,0 MSEK (41,9) for
helaret 2004 och 1,6 MSEK (3,0) for fjarde kvarta-
let. For jamforbar verksamhet uppgick rorelse-
resultatet helaret 2003 till 6,2 MSEK (rensat for
realisationsvinst 42,3 MSEK samt 6vriga poster han-
forliga till avyttrad verksamhet -6,6 MSEK), vilket
innebar en forbattring med 110 procent fér 2004.

* Koncernens nettoresultat var 11,9 MSEK (44,7),
varav 0,1 MSEK (5,0) for fjarde kvartalet.

» Resultat per aktie uppgick till 0,65 SEK (2,43, rensat
for avyttrad verksamhet 0,37).

» Soliditeten 6kade till 81 procent (78).

+ Styrelsen foreslar attingen utdelning lamnas for
verksamhetsaret 2004.
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Omséttning och resultat
Vitrolifes nettoomsattning for heldret 2004 uppgick till 103,9
MSEK (96,3), vilket motsvarar en 6kning med 8 procent jam-
fort med foregaende ar. Korrigerat for negativ valutaeffekt,
pa grund av lagre dollarkurs jamfort med 2003, var 6kningen
11 procent. | Europa/Mellanéstern 6kade forsdljningen med
6 procent, fran 58,9 till 62,5 MSEK. Motsvarande siffror for
Amerika var en 6kning med 8 procent, fran 26,4 till 28,4 MSEK
(i lokala valutor var 6kningen 26 procent) och for resterande
marknader en 6kning med 17 procent, frdn 11,0 till 12,9 MSEK.
Nettoomsattningen under fjdrde kvartalet 6kade med
3 procent och uppgick till 24,6 MSEK (24,0). Korrigerat for nega-
tiv valutaeffekt var 6kningen 6 procent. | Europa/Mellandstern
minskade férsaljningen under fjarde kvartalet med 1 procent,
fran 14,9 till 14,7 MSEK. Denna minskning ar helt lokaliserad
till de marknader (Tyskland, Ungern, resp. Italien) dar det
totala antalet behandlingar minskade pa grund av férsamrade
ersattningsregler eller ny restriktiv lagstiftning. Pa den storsta
av dessa marknader, Tyskland, 6kade dock Vitrolife sin mark-
nadsandel 2004. Férsaljningen under fjarde kvartalet i region
Amerika 6kade med 3 procent, fran 6,6 till 6,7 MSEK. | lokal
valuta var 8kningen 13 procent. Region Ovriga vérlden dkade
under fjarde kvartalet med 24 procent, fran 2,5 till 3,7 MSEK.

Fig 1. Nettoomsattning per geografiskt omrade*
(rullande 12 manader), MSEK
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* Exkluderar A-Life, som avyttrades i augusti 2003.
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Som framgar av figur 2 har Vitrolifes omséattning historiskt
varit hogre i kvartal 1 d@n évriga kvartal. Detta beror pa att
leveranserna till fertilitetsklinikerna sker var fjarde vecka och
detinfaller fyra leveranser under kvartal 1 och tre under 6vriga
kvartal. Fran och med 2005 kommer en successiv 6vergang ske
till direkt leverans mot bestallning, varfér en utjamning mellan
kvartalen kan antas pabdrjas.
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Fig 2. Omsattning och resultat per kvartal*, MSEK
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* Exkluderar A-Life, som avyttrades i augusti 2003.

Bruttomarginalen for 2004 6kade till 72 procent (64), vilket
beror pa effektiviseringar och stordriftsfordelar i produktionen
samt forandrad produktmix med forsdljning av storre andel
produkter med hégre marginal. Bruttoresultatet blev 74,4
MSEK (61,6), en forbattring med 21 procent. Fjdrde kvartalets
bruttoresultat uppgick till 17,4 MSEK (15,6), motsvarande en
o0kning med 12 procent. Bruttomarginalen uppgick till 71 pro-
cent (65).

Rorelsekostnaderna, exklusive avskrivningar, for aret okade
fran 55,5 till 61,0 MSEK, rensat for avyttrad verksamhet 2003.
Forsaljningskostnaderna 6kade under senare delen av aret, vil-
ket speglar den satsning som gjorts pa storre andel forsaljning
i egen regi. Administrationskostnaderna har minskat medan
dven satsningen pa produktutveckling och registreringsverk-
samheten avspeglas i 6kade kostnader under senare delen av
aret.

Avskrivningar belastar dret med 5,4 MSEK (6,2). Rorelseresul-
tatet blev 13,0 MSEK (41,9), vilket motsvarar en marginal om
12,6 procent (43,5). Som jamforelse var rorelseresultatet
6,2 MSEK for heldret 2003, rensat for avyttrad verksamhet. For
fjarde kvartalet 2004 uppgick rorelseresultatet till 1,6 MSEK (3,0).

Finansnettot uppgick till -1,3 MSEK (-2,4) och nettoresul-
tatet till 11,9 MSEK (44,7). | finansnettot ingar orealiserade valu-
taférandringar pa interna fordringar och skulder om -1,9 MSEK
(0,7). Redovisningsprincipen for 2004 har éndrats enligt RR8 p
22, innebarande att omrakning av moderbolagets laneskuld
och fordran som avser det amerikanska dotterbolaget Vitrolife,
Inc. numera fors direkt mot fritt eget kapital och inte till finan-
siella poster. Omrakningseffekten i bokslutet uppgar netto till
-0,3 MSEK (0,7). Arets skatt var en positiv post om 0,2 MSEK
(positiv post 5,2) och avser skatt pa koncernens internvinst i
varulager. Tidigare ars underskottsavdrag medfér att ingen
skattekostnad belastar arets resultat. For fjarde kvartalet blev
nettoresultatet 0,1 MSEK (5,0).



Fig 3. Resultat* (rullande 12 manader), MSEK
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* Exkluderar A-Life, som avyttrades i augusti 2003.

Fertilitetsprodukter

+ Omséttningen uppgick till 90,8 MSEK (84,6), en 6kning med 7
procent. Korrigerat for valutaeffekter var 6kningen 10 procent.

+ 510(k) - forsaljningsgodkannande i USA — for ICSI (intracy-
toplasmatisk spermieinjektion, en teknik fér behandling av
manlig infertilitet) erhélls i januari 2005.

+ Patent gdllande anvandning av alanyl-glutamin erholls i
borjan av 2005.

Nettoomsattningen for helaret 2004 uppgick till 90,8 MSEK (84,6),
motsvarande en 6kning med 7 procent. Korrigerat for valutaef-
fekter var 6kningen 10 procent. | forsaljningsregion Europa/
Mellanéstern 6kade Vitrolife marknadsandelar pa samtliga
viktiga marknader inom fertilitetsomradet (bl.a. Tyskland), men
da totala antalet behandlingar reducerades i de tre lander dar
forsamrade ersattningsnivaer (Tyskland, Ungern) eller ny res-
triktiv lagstiftning (Italien) inférdes, begrénsades forsaljnings-
Okningen i regionen. Som exempel halverades marknaden i
Tyskland 2004, medan Vitrolifes forsédljningsminskning stannade
vid 16 procent. Erfarenheten fran till exempel Norge ér att
antalet behandlingar nagot ar efter en ersattningsomlaggning
atergar till ursprunglig niva.

I region Amerika var forsaljningsutvecklingen god i lokal
valuta men dollarnedgdngen gjorde att 6kningen blev mindre
omriknat till SEK. | region Ovriga vérlden blev férséljnings-
O6kningen mycket god.

For det fjarde kvartalet uppgick omsattningen for fertilitets-
produkter till 20,6 MSEK (20,8). | lokala valutor 6kade forsalj-
ningen med 2 procent.

Under 2004 har ett nytt kundutbildningsprogram
utvecklats i USA, vilket fatt mycket positivt gensvar. Erfaren-
heterna overfors till dvriga marknader och liknande koncept
utvecklas for Europa.
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Hdndelser hittills 2005
[ januari 2005 meddelade den amerikanska motsvarigheten till
Lakemedelsverket, Food and Drug Administration (FDA), att de
givit Vitrolife forsaljningsgodkdannande i USA, sa kallad 510(k),
for ICSI™ (intracytoplasmatisk spermieinjektion), en produkt
som anvdnds vid behandling av manlig infertilitet. D3 ICSI™
innehaller rekombinant albumin (syntetiskt tillverkat) istallet
for albumin framrenat fran blod ar ICSI™ den forsta produkt for
denna teknik som mojliggor att helt utesluta smittorisk (albu-
min som framrenats ur blod kan innehalla smittkalla som skulle
kunna orsaka sjukdomar, dven om risken dr liten). Att anvanda
rekombinant albumin ger ocksd mer stabila resultat och for-
enklar handhavandet.

Vitrolife fick i bérjan av 2005 ocksé besked om att bolagets
patentansokan, gallande anvdndning av alanyl-glutamin
i medier for embryon och stamceller, har godkants i USA.
Fordelen med alanyl-glutamin jamfort med vanligt glutamin
ar att det under lagring inte bryts ned till substanser som kan
skada cellerna.

Transplantationsprodukter

+ Omsattningen uppgick till 12,7 MSEK (11,7), en 6kning med
9 procent. Korrigerat for valutaeffekter 6kade omsattningen
med 15 procent.

+ Steen Solution™, en I16sning for funktionstestning av lungor
utanfor kroppen infor transplantation har framgangsrikt
utprovats vid klinker i Europa och CE-mdrkningsansokan
(innebdrande marknadsféringstillstand i Europa) inlamnades
i oktober.

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 12,7 MSEK (11,7),
motsvarande en 6kning med 9 procent. | lokala valutor 6kade
omsattningen med 15 procent. For det fjarde kvartalet uppgick
omsattningen till 4,0 MSEK (3,2). Korrigerat for valutaeffekter
var 6kningen 29 procent. Den kliniska valideringen av effektivi-
tet och sdkerhet med Steen Solution™, en 16sning for testning
av organ utanfor kroppen infér eventuell transplantation, har
genomforts med framgang. Ansékan om marknadsforings-
tillstand i Europa, s.k. CE-markning, har inlamnats. Beroende

pa myndighetsprocedurer beraknas godkdannandet erhallas
under 2005. Kliniska studier i USA planeras att pabdrjas under
2005 och forséljning berdknas kunna starta dar 2006, beroende
pa myndighetsgodkannanden.

Cellterapiprodukter

+ Forséljning av stamcellsmedier uppgick till 0,3 MSEK (-).

+ Utprovning av de nya stamcellsmediaprodukterna pagar pa
externa stamcellslaboratorier.

Produktomradet arbetar med utveckling och marknadsforing
av medier for att moéjliggora utnyttjandet av stamceller i tera-
peutiska syften. Vitrolifes tva forsta kommersiella produkter

for stamcellsforskning, VitroHES (ndringslosning for odling av



humana embryonala stamceller) och VitroPBS (produkt for frys-
forvaring av humana embryonala stamceller), har introduce-
rats under 2004 och utprovning av de nya produkterna utfors
for narvarande pa flera varldsledande stamcellslaboratorier for
olika stamcellstyper.

Nettoomsattningen uppgick till 0,3 MSEK (-).

Ovrigt

Det amerikanska bolaget Mentor Corp., som i augusti 2003
forvarvade Vitrolifes A-life rorelse, vilken utvecklar produkter
framfor allt for behandling av ansiktsrynkor, har meddelat

att deras forsta produkt Hyalite har CE-markts under augusti
2004 och darmed ar klar fér marknadsintroduktion i Europa.

| oktober 2004 meddelade bolaget att en studie startats, vars
data skall ligga till grund for ansékan om godkdnnande i USA.
Studien I6per 6ver 12 manader men bolaget planerar att
anvanda resultaten efter 6 manader i sin ansokan. | kdpeavtalet
ingick, forutom kontant ersattning, viss royalty till Vitrolife nar
en forsaljning om sammanlagt 40 MUSD har uppnatts (brut-
tofdrsaljning totalt i varlden). Under 2005 réknar Vitrolife inte
med att ndgon royalty kommer utbetalas.

Investeringar och kassaflode

Bruttoinvesteringarna i koncernens anldggningstillgdngar
uppgick under 2004 till 17,6 MSEK (6,7). 14,5 MSEK (3,7) har
investerats i materiella anldggningstillgdngar, varav 6,8 MSEK (1,3)
ar hanforligt till uppstarten av fabriken i Denver. Under tredje
kvartalet paborjades tillbyggnad av ytterligare lager och kon-
torsutrymmen for anldggningen i Kungsbacka. Investeringen
beraknas totalt uppga till cirka 8 MSEK. Fram till bokslutsdagen
uppgick investeringen till 5,6 MSEK. Nar denna ar fardigstalld
(mars 2005) kommer nu hyrda lokaler att ldamnas och lokal-
kostnaderna kommer darfor inte vasentligen att férandras.
Investeringarna i immateriella anlaggningstillgangar avser det
amerikanska dotterbolaget och uppgick for helaret 2004 till

3,1 MSEK (3,0).

Vitrolifes kassaflode fran den I6pande verksamheten upp-
gick for 2004 till 14,0 MSEK (-31,2). Kundfordringarna minskade
med 1,8 MSEK till 10,7 MSEK (12,5). Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten var —17,9 MSEK (56,8) och fran finansie-
ringsverksamheten -2,6 MSEK (-8,4). Sammantaget uppgick
arets kassaflode till -6,5 MSEK (17,2). Koncernens likvida medel
den 31 december 2004 uppgick till 44,9 MSEK (51,5). Under
fjarde kvartalet har amortering av ett Ian om 2 MUSD pabédrjats.
Amorteringsbeloppet var 1,0 MSEK. Soliditeten i koncernen
uppgick till 81 procent (78).

Moderbolaget

Verksamheten dr inriktad pd koncerngemensam forvaltning
och bolaget har inga anstéllda. Ovriga rérelseintékter i moder-
bolaget uppgick till 0,7 MSEK (-) och avser huvudsakligen
utfakturerade kostnader till dotterbolag. Kostnaderna ar
hanforliga till styrelse samt till Stockholmsbérsen och de krav
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noteringen av bolagets aktier dar innebdr. Resultatet fore skatt
uppgick till -0,7 MSEK (-115,6). | foregdende ars resultat ingar
bokféringsmassig forlust pa férséljning av dotterbolagen A-life
Ltd och A-life, Inc.om 111,3 MSEK. Likvida medel uppgick till
34,9 MSEK (46,3). | likhet med 2003 gjordes inga investeringar
under 2004.

Vitrolife-aktien ar noterad pa Stockholmsborsens O-lista
under symbolen VITR. Slutkursen den 31 december 2004 var
20,00 SEK (23,00).

Organisation och personal

Hogt kvalificerade och motiverade medarbetare som har

en god forstaelse for slutkundens behov @r avgérande for
Vitrolifes framgdngsfaktorer — effektivitet och sékerhet.
Ambitionen ar att tillgodose samtliga medarbetares utveck-
lingsbehov genom kontinuerliga interna och externa kvalifice-
ringar och darmed ge varje anstalld forutsattningar att utféra
ett optimalt arbete.

Under 2004 har rekryteringarna framst gallt forstarkning av
forsaljnings- och marknadsorganisationen, dér medarbetare
med ldng erfarenhet av internationell marknadsforing inom
medicin och medicinteknik samt erfarna embryologer och bio-
loger har anstallts.

Medelantal anstdllda 2004 var 76 (66). Av dessa var 64 (59)
anstallda i Sverige och 12 (7) i USA. Vid arsskiftet 2004/2005
var antal anstéllda 79. Personalen har under aret utgjorts av
67 procent kvinnor och 33 procent man och medelaldern var
37 ar.Under aret har 4 tillsvidareanstallda personer slutat pa
foretaget.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till bolags-
stdammans forfogande stdende medel, 139,9 MSEK, balanseras
i ny rdkning. Koncernens fria egna kapital uppgick den 31
december 2004 till -39,6 MSEK. Sdledes kommer ingen utdel-
ning att foreslas.

International Financial Reporting Standards (IFRS)

Fran och med 1 januari 2005 ska Vitrolife i sin koncernredo-

visning tilldampa International Financial Reporting Standards

(IFRS). Detta galler for alla noterade bolag inom EU. Vid rappor-

teringen 2005 skall dven jamforelsesiffror for 2004 vara omrak-

nade i enlighet med IFRS. Detta kommer ske forsta gdngen i

bolagets delarsrapport for perioden januari-mars 2005.

Vitrolife har tillsammans med extern redovisningsex-

pertis diskuterat de skillnader som finns mellan koncernens

nuvarande redovisningsprinciper och IFRS och vilka tankbara

effekter dvergangen kan fa pa koncernens resultat- och balans-

rakningar samt tillaggsupplysningar:

+ IAS 39 Redovisning och vérdering av Finansiella instrument:
Inga finansiella instrument av den karaktar att paverkan pa
resultat och stéllning uppkommer fanns under 2004.



+ |AS 19 Ersattningar till anstallda: motsvarar RR 29 vilken till-
[dmpats fran 2004. Detta har inte inneburit nagon effekt pa
redovisat resultat och stéllning. De pensionsplaner som finns
inom koncernen innebdr att forsakringspremier erlaggs och
att bolaget efter detta inte har nagra pensionsataganden.
Premierna kostnadsfors i den period de avser. Bolagets pen-
sioner klassas alltsa som avgiftsbestéamda. Vidare finns inga
utestdende optionsprogram dar premien inte varit mark-
nadsmadssig.

+ IAS 16 Materiella anldggningstillgdngar: Overgéngen till till-

ldampning av komponentavskrivning enligt IFRS beddms inte

ge ndgra materiella effekter pa 6ppningsbalansen 2004-01-01

och utgdende balans 2004-12-31.

IAS 38 Immateriella anlaggningstillgdngar: Bolaget redovisar

enligt tidigare immateriella anlaggningstillgangar enligt

RR 15, vilken i huvudsak 6verensstammer med IAS 38.Inga

materiella effekter har bedomts paverka bolagets resultat

och stallning.

+ IFRS 3:1 bokslutet for 2004 har goodwill skrivits av med
729 TSEK. Goodwill-posten har kassaflodesvarderats och
inget nedskrivningsbehov féreligger. Vitrolife kommer inte
attrakna om foretagsférvarv och samgaenden retroaktivt.
Inga bolag har férvarvats under 2004.

Summering av effekt pd resultat och stéllning (TSEK):

Resultatrakning Rorelseresultat Nettoresultat

2004 13042 11936
Forandring i enlighet med IFRS 3 729 729
Justerat resultat 13771 12665

Anldggnings- Eget
Balansrakning tillgéngar kapital
Utgdende balans 2003-12-31 95985 143435
Férandring i enlighet med IFRS 3 — —
Ingdende balans 2004-01-01 95985 143435
Utgaende balans 2004-12-31 102 455 150574

Forandring i enlighet med IFRS 3 729 729
Ingdende balans 2005-01-01 103184 151303

Utsikter for 2005

I linje med marknadsstrategin kommer Vitrolife 2005 satsa
kraftigt for att 6ka direktkontakten med kunderna med mal-
sdttning att 6ka forsaljningen. Marknadsorganisationen har
darfor utdkats med medarbetare som har lang erfarenhet av
internationell marknadsféring inom medicin och medicintek-
nik samt erfarna embryologer och laboratorieerfarna biologer.
En ambitios satsning kommer ocksa ske pa produktutveckling
med malsdttning att kunna lansera nya produkter inom samt-
liga produktomraden under 2005 och 2006 for att forstarka
expansionsmdjligheterna. Vad géller produktionen kommer
en successiv 6verflyttning av volymprodukterna att ske till
Vitrolifes nya produktionsanldggning i Denver, USA. Under

en Overgangsfas kommer bruttomarginalen férsémras nagra
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procentenheter, innan kostnadsanpassningen i Kungsbacka &r
helt genomférd och skalférdelar i Denver uppnatts. Fabriken
i Denver har hdgre automatiseringsgrad och vasentligt hdgre
kapacitet, varfor stordriftsfordelar pa sikt férvantas ge positiv
effekt.

Satsningarna sker med fokus pa fortsatt tillvaxt under [6n-
samhet.

Nomineringskommitté

Foljande personer har utsetts att inga i Vitrolifes nominerings-

kommitté infor bolagsstaimman 2005:

Carl Rosén, foretrader Andra AP-fonden

Gunnar Lindberg, foretrader Lansférsékringars Smabolagsfond

Patrik Tigerschiold, foretrader Skanditek Industriférvaltning
Forslag och synpunkter fran aktiedgare angaende styrel-

sens sammansattning kan lamnas antingen skriftligen under

adress: Patrik Tigerschiold, Skanditek Industriférvaltning AB,

Kungstradgardsgatan 18, 111 47 Stockholm eller per telefon:

08-614 00 38.

Bolagsstamma och arsredovisning

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas tisdagen den

10 maj 2005 klockan 17.00 i SE Bankens lokaler i Goteborg,
adress Sodra Hamngatan 11. Aktiedgare kommer att kallas
genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar och i rikstack-
ande dagstidning tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman.

Vitrolifes arsredovisning for 2004 berdknas finnas tillgang-
lig pa bolagets huvudkontor i Kungsbacka i bérjan av april.
Arsredovisningen skickas ut till de aktiedgare som efterfragat
utsandning och publiceras pa foretagets hemsida som pdf-fil.

Kungsbacka den 21 februari 2005

Styrelsen

Vitrolife &r en internationellt verksam bioteknologisk/medicinteknisk koncern
som arbetar med att utveckla, tillverka och sélja avancerade produkter och
system for preparation, odling och férvaring av ménskliga celler, vavnader
och organ. Bolaget har verksamhet inom tre produktomraden: Fertilitet,
Transplantation och Cellterapi. Produktomrade Fertilitet arbetar med
naringslosningar (medier) fér human infertilitetsbehandling. Produktomréde
Transplantation arbetar med I6sningar och system for att under erforderlig tid
hélla vavnader i optimal kondition utanfér kroppen i vantan pa transplantation.
Produktomrade Cellterapi arbetar med medier for att majliggéra utnyttjandet av
stamceller i terapeutiska syften.

Vitrolife har idag drygt 70 anstéllda och bolagets produkter séljs pa ver 80
marknader. Huvudkontoret ligger i Kungsbacka och dotterbolag finns i Denver,
USA. Vitrolife-aktien dr noterad pa Stockholmsbdérsens O-lista.



Koncernens resultatrakningar

Januari-December Oktober-December
TSEK 2004 2003* 2004 2003*
Nettoomsattning 103 855 96 256 24572 23962
Kostnad for salda varor -29481 -34617 -7129 -8342
Bruttoresultat 74374 61639 17 443 15620
Forsaljningskostnader -28216 -24307 -8587 -6278
Administrationskostnader -20590 -25110 -4 089 -5111
Forsknings- och utvecklingskostnader -12228 -13964 -3307 -1822
Ovriga rorelseintékter och -kostnader -298 43617 114 623
Rorelseresultat 13042 41875 1575 3032
Finansnetto -1318 -2369 -1469 -3779
Resultat efter finansiella poster 11724 39506 106 -747
Skatt pa periodens resultat 212 -5178 -52 5787
Minoritetens andel — — —
Nettoresultat 11936 44 684 54 5040
Resultat per aktie, SEK 0,65 2,43 0,00 0,27
Genomsnittligt antal aktier 18390157 18390157 18390157 18390157
Antal aktier vid periodens slut 18390157 18390157 18390157 18390157

Avskrivningar har belastat arets resultat med 5 361 TSEK (6 163), varav 729 TSEK (729) avser goodwiill.
Utestaende optionsprogram péverkar inte nyckeltalen eftersom teckningskursen vésentligt Gverstiger borskursen.
* A-life verksamheten, som saldes i augusti 2003, utgor for heléret 2003 37,9 MSEK av nettoresultatet (bestér av realisationsvinst 42,3 MSEK och nettoresultat —4,4 MSEK).

Ovriga nyckeltal

Januari-December Oktober-December
2004 2003 2004 2003
Bruttomarginal, % 71,6 64,0 71,0 65,2
Rorelsemarginal, % 12,6 43,5 6,4 12,7
Nettomarginal, % 11,5 46,4 0,2 21,0
Soliditet, % 81,2 78,0 81,2 78,0
Eget kapital per aktie, SEK 8,19 7,80 8,19 7,80
Avkastning pa eget kapital, % 7,9 35,1 7,9 35,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 54 30,1 54 30,1
Koncernens resultatrakningar per kvartal
Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep
TSEK 2004 2004 2004 2004 2003 2003
Nettoomsattning 24572 24136 25602 29545 23962 23459
Kostnad for salda varor -7129 -6492 -6813 -9047 -8342 -6811
Bruttoresultat 17 443 17 644 18789 20498 15620 16 648
Forsaljningskostnader -8587 -6312 -6675 -6 641 -6278 -5921
Administrationskostnader -4 089 -4902 -6254 -5347 -5111 -4798
Forsknings- och utvecklingskostnader -3307 -3029 -2561 -3331 -2552 -1607
Ovriga rorelseintékter och -kostnader 114 -135 -270 -7 1353 41135
Rorelseresultat 1575 3266 3029 5172 3032 45457
Finansnetto -1469 -230 -85 466 -3779 -1134
Resultat efter finansiella poster 106 3036 2944 5638 -747 44323
Skatt pa periodens resultat -52 40 -103 327 5787 -332
Minoritetens andel — — — — — -77
Nettoresultat 54 3076 2841 5965 5040 43914
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Koncernens balansrakningar

TSEK 041231 031231
TILLGANGAR

Goodwill 3282 4011
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 8374 7658
Materiella anlaggningstillgangar 83656 77 385
Finansiella anldaggningstillgangar 7143 6931
Varulager 21858 21503
Kundfordringar 10696 12545
Ovriga kortfristiga fordringar 5594 2413
Kassa och bank 44935 51549
Summa tillgangar 185538 183 995
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 150574 143 435
Langfristiga rantebarande skulder 16091 19566
Kortfristiga rantebérande skulder 2245 1395
Leverantodrsskulder 8680 6399
Ovriga kortfristiga icke rantebdrande skulder 7948 13200
Summa eget kapital och skulder 185538 183995

Foérandring av eget kapital

Januari - December

TSEK 2004 2003
Belopp vid arets ingang 143435 111401
Forandring av minoritetsintresse — 1045
Férandring av koncernens sammansattning — -843
Omrakningsdifferens -4797 -12852
Arets resultat 11936 44684
Belopp vid arets utgang 150574 143 435

Koncernens kassaflodesanalyser

Januari - December

TSEK 2004 2003
Resultat efter finansiella poster 11724 39506
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4634 -35864
Forandring av varulager -508 -3716
Forandring av rorelsefordringar -2464 -11468
Férandringar av rérelseskulder 619 -19663
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14005 -31205
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 854 56 823
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2626 -8386
Arets kassafléde -6475 17232
Likvida medel vid arets bérjan 51549 36376
Kursdifferens i likvida medel -139 -2059
Likvida medel vid arets slut 44935 51549
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Finansiell data per geografiskt omrade

Januari - December

TSEK 2004 2003*
Europa/Mellanéstern
Nettoomsattning 62541 58 884

Rorelseresultat

Nord- och Sydamerika
Nettoomsattning
Rorelseresultat

Ovriga virlden
Nettoomsattning
Rorelseresultat

7 854 25617

28389 26362
3565 11468
12925 11010
1623 4790

* A-life verksamheten, som saldes i augusti 2003, utgor for heldret 2003 35,7 MSEK av rorelseresultatet
(bestar av realisationsvinst 42,3 MSEK och rérelseresultat -6,6 MSEK).

Redovisningsprinciper

Vitrolife redovisar i enlighet med RR 25, Rapportering av segment, geografiska
omraden som primért segment. Fran och med 2004 tillampas RR 29, Ersattningar till
anstallda. Detta har inte inneburit nagon effekt pa redovisat resultat och stallning.
Redovisningsprinciperna ar i 6vrigt oférandrade jamfoért med senaste arsredovisningen
och finns beskrivna i arsredovisningen fér 2003.

Finansiella rapporter

Vitrolifes deldrsrapporter publiceras pa foretagets hemsida, www.vitrolife.com, samt
sands till de aktiedgare som anmalt att de vill ha denna information.

Under 2005 planeras féljande rapporter att avlamnas:
Delar januari-mars: tisdagen den 10 maj

Delar januari-juni: torsdagen den 14 juli

Delar januari-september: torsdagen den 27 oktober

For fragor hanvisas till:

VD Magnus Nilsson, telefon 031-721 80 00 eller 0708-22 80 61.
Ekonomi- och IR chef Anna Ahlberg, telefon 031-721 80 13 eller 0708-22 80 13.
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