
       

BBOOKKSSLLUUTTSSKKOOMMMMUUNNIIKKÉÉ    
HHEELLÅÅRREETT  22000044  

OEM International med huvudkontor i Tranås består av 23 rörelsedrivande enheter i åtta länder.  
Koncernen verkar inom handel med komponenter och system för industriell automation.  Enkelt beskrivet verkar 
OEM som ett alternativ för tillverkare att sälja genom egna bolag. OEM har därmed ett marknadsförings- och 
försäljningsansvar för de produkter som bolaget handlar med. Besök vår hemsida – www.oem.se 

FJÄRDE KVARTALET 2004 
• Omsättningen ökade med 4 % till 354 MSEK (340) 
• Orderingången ökade med 12 % till 372 MSEK (331) 
• Resultat före skatt ökade med 400 % till 19,2 MSEK (4,8) 

 

HELÅRET 2004 
• Omsättningen minskade med 1 % till 1 406 MSEK (1 428) 
• Orderingången ökade med 6 % till 1 445 MSEK (1 366) 
• Resultat före skatt ökade med 55 % till 83,0 MSEK (53,4) 
• Resultat efter skatt ökade med 82 % till 57,4  MSEK (31,5) 
• Vinst per aktie efter skatt ökade med 92 % till 7:42 kr (3:87) 
• Utdelningen föreslås bli 5:50 kr per aktie (4:50) 
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FJÄRDE KVARTALET 2004  
 
Koncernens omsättning ökade med 4 % från 340 till 354 
MSEK och orderingången ökade med 12 % från 331 till 
372 MSEK i förhållande till motsvarande kvartal 
föregående år. 
Omsättningen för Automation, Elektronik och EP ökade 
medan Mekanik och Hydraulik minskade. 
 
Resultatet efter finansnetto ökade med 400% till 19,2 
MSEK (4,8). Automation, Elektronik och EP står för 
resultatförbättringen och beror på ökad omsättning,  
genomförda effektiviseringar och avyttring av icke 
lönsamma verksamheter. 
 
 
HELÅRET 2004  
 
Omsättning och resultat 
Koncernens omsättning minskade med 1 % till 1 406 
MSEK (1 428). Avyttrade verksamheter påverkar 
omsättningen med 75 MSEK. För jämförbara enheter 
ökade således koncernens omsättning med 4 %.  
 
Omsättningen utanför Sverige uppgick till 500 MSEK 
(470). Orderingången ökade med 6 % till 1 445 MSEK 
(1 366). Orderstocken per 31 december 2004 var 260 
MSEK (213). 
 
Resultatet efter finansnetto ökade med 55% till 83,0 
MSEK (53,4). Bolagsgrupperna Automation, Elektronik 
samt EP visar förbättrat resultat medan Mekanik och 
Hydraulik försämrade resultatet.  Åtgärder för att vända 
resultatutvecklingen på Mekanik och Hydraulik är under 
genomförande.   
 
 

 
 
 
 
 
 

 
Omsättning per marknad 
Fördelningen är Sverige 64 % (67), Finland  21 % (17),  
Danmark  5 % (6), England 4 % (4), Norge  2 % (3), 
Polen 2 % (1), Italien 1 % (1) och Holland 1 % (1). 
 
Kassaflöde 
Kassaflödet från den löpande verksamheten var   
93,4 MSEK (135). 
 
Investeringar 
Nettoinvesteringar i anläggningstillgångar uppgick till  
-1,7 MSEK (10,3). 
 
Likviditet 
Likvida tillgångar, bestående av kassa- och bankmedel 
med tillägg för beviljade men ej utnyttjade krediter, 
uppgick per 31 december 2004 till 415 MSEK (358). 
 
Goodwill 
Resultatet är belastat med 10,3 MSEK (17) för 
goodwillavskrivningar. Bokfört värde i balansräkningen 
uppgår per 31 december 2004 till 5,3 MSEK.  
 
Soliditet 
Soliditet per 31 december 2004 uppgick till 60,3 % (61). 
 
Anställda 
Genomsnittligt antal anställda i koncernen under 2004 
var 571 personer (636). 
 
Aktieåterköp 
Bolaget har under året återköpt 34.000 aktier till ett 
snittpris av 97:29 kr. Totalt uppgår eget innehav i aktier 
till 154.000 aktier per årsskiftet vilket motsvarar 2 % av 
totala antalet aktier. Bolagsstämmans bemyndigande är 
upp till 10 % av antalet aktier, vilket är 772.310 st. 
 
Moderbolaget 
Nettoomsättningen var 35,1 MSEK (32,1) och resultatet 
efter finansiella poster var –4,2 MSEK (-22,5). 
 

 
 
ÖVRIG INFORMATION   
 
Förslag till utdelning 
Utdelningen föreslås bli 5:50 kronor per aktie (4:50). 
 
Årsredovisning 
Årsredovisning för år 2004 kommer att distribueras i 
slutet av mars 2005 och kommer att finnas tillgänglig på 
huvudkontoret och på bolagets hemsida. 
 
Bolagsstämma 
Ordinarie bolagsstämma hålls i Tranås den 28 april 
2005. 
 
Nästa rapportdatum 
Kvartalsrapport för perioden januari-mars 2005 
publiceras den 28 april 2005. 

RESULTAT PER KVARTAL
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Redovisningsprinciper 
Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med 
Redovisningsrådets rekommendation RR 20 
Delårsrapportering. Samma redovisningsprinciper 
har använts i delårsrapporten som i senaste 
årsredovisningen förutom att anpassning har skett 
till  
RR 29, Ersättningar till anställda, främst rörande 
förmånsbestämda pensioner. Ingångsskulden är 
0,7 MSEK större än enligt årsredovisningen för 
2003. Effekten av bytet har justerat ingående 
kapital. 
 
Förändrade redovisningsprinciper 
2002 antog EU den så kallade IFRS-förordningen, 
vilken föreskriver att samtliga noterade bolag inom 
unionen, from räkenskapsåret 2005, skall upprätta 
sin koncernredovisning fullt ut i enlighet med de av 
EU godkända International Financial Reporting 
Standards (IFRS).  
Berörda bolag är enligt Stockholmsbörsens 
rekommendation skyldiga att lämna information om 
effekterna av övergången till IFRS i samband med 
bokslutskommunikén och årsredovisningen för 
2004. Bestämmelser föreskriver att även 
jämförelseåret 2004 skall redovisas enligt IFRS. 
Bolaget kommer att bevaka förändringar i 
regelverket, vilka inte kan uteslutas även under 
2005, samt utvecklingen av IFRS-regelverkets 
internationella tolkning. Nedan lämnas en 
översiktlig beskrivning av övergången och dess 
preliminära effekter utifrån de regler som gäller per 
januari 2005. 
 
Kommande regler och effekter 
Bestämmelserna rörande redovisning av 
företagsförvärv (IFRS 3) medför förändringar vid 
redovisning av företagsförvärv. Identifieringen av 
immateriella tillgångar i det förvärvade bolaget blir 
mer omfattande än tidigare (såsom av varumärken, 
kundrelationer och kundavtal). OEM har, med stöd 
av övergångsreglerna i IFRS 1, valt att inte tillämpa 
IFRS 3 retroaktivt avseende förvärv genomförda 
före 1 januari 2004. De nya reglerna innebär främst 
att immateriella tillgångar med obestämd 
ekonomisk livslängd såsom bl.a.  
goodwill inte får skrivas av utan skall regelbundet 
prövas för eventuellt nedskrivningsbehov. En 
nedskrivningsprövning skall ske årligen och 
därutöver vid indikation på nedskrivningsbehov. 
Om de nya redovisningsreglerna tillämpats i denna 
rapport för 2004, skulle resultatet före skatt höjas 
med 5 MSEK.  
Redovisning av materiella anläggningstillgångar 
och uppdelning av dess ingående komponenters 
olika avskrivningstider enligt IAS 16 skulle påverkat  
resultatet före skatt positivt med 1,7 MSEK. 

IAS 39, som behandlar finansiella instrument, 
bedöms inte ha någon väsentlig inverkan på 
redovisad ställning och resultat.   
Ovan beskrivna regelförändringar kommer att 
påverka de jämförelsetal för 2004 som redovisas i 
2005 års resultatredovisning. 
 
Nedan åskådliggörs effekterna av hur en 
omräkning av 2004 års redovisning påverkar 
koncernens resultat- och balansräkning i  
jämförelsetalen för finansiella rapporter avseende 
2005. 
 
• Resultat före skatt ökar med 6,7 MSEK. 
• Resultat efter skatt ökar med 6,2 MSEK. 
• Resultat per aktie ökar med 0:80 kronor. 
• Immateriella tillgångar ökar med 5 MSEK. 
• Materiella anläggningstillgångar ökar med 14,2 

MSEK. 
• Uppskjuten skatt ökar med 4 MSEK. 
• Eget kapital ökar med 15,2 MSEK per årets 

utgång. 
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OMSÄTTNING OCH RESULTAT PER BOLAGSGRUPP HELÅRET 2004 

 

GRUPP AUTOMATION

 
 

 
Komponenter för industriell automation 
 
•   Omsättning  553 (513) MSEK             
•   Rörelseresultat   67,1  (54,9)  MSEK  
 
En ökad försäljning på befintlig kundbas tillsammans med  flera lyckade 
produktlanseringar gör att omsättningen ökade med 8%. Alla bolag i gruppen utan Italien 
har haft en positiv utveckling under året. Fortsatt arbete med samordning och 
effektivisering gör att resultatet ökade med 22 %. 
 

GRUPP ELEKTRONIK 

 

 
Apparat- och kretskortskomponenter, EMC och mikrovågskomponenter  
 

 
•   Omsättning  285 (270) MSEK            
•   Rörelseresultat 20,0 (1,6) MSEK 
 
Efterfrågan är fortsatt bättre än föregående år. Omsättningen för 2004 ökade 6 % och 
resultatet ökade från knappt 2 MSEK till 20 MSEK. Samtliga enheter visar ett positivt 
resultat för 2004. Vi har under fjärde kvartalet påbörjat etablering i Polen.  

GRUPP MEKANIK 

 

 
Mekanikkomponenter; kullager, tätningar, smörjnipplar, linjärenheter, 
motorer och transmissioner 
 
•   Omsättning 194 (210) MSEK 
•   Rörelseresultat 4,3 (9,6) MSEK 
 
Fortsatta problem att nå förväntad omsättningstillväxt gör att resultatet har försämrats 
avsevärt. Ett ökat ägarengagemang tillsammans med ett tydligare fokus på tillväxt har 
inletts för att vända denna utveckling.  

GRUPP HYDRAULIK 

 

 
Hydraulikkomponenter; gruppen konstruerar och tillverkar  
hydraulikaggregat och hydraulsystem 
 
•   Omsättning  139 (146) MSEK 
•   Rörelseresultat –1,1 (-0,6) MSEK 
 
Omsättning och resultat försämrades under året. JMS Systemhydraulik utvecklas starkt 
vilket till stor del kompenserar avvecklingen av Hydroprodukter. Den svenska marknaden 
visar fortsatt en svag ökning. Resultatet belastas i perioden med 5,2 MSEK i 
goodwillavskrivningar (6,5) 

GRUPP EP 

 

 
Produktionsutrustningar och insatsvaror för elektronikproduktion. 
 
•   Omsättning 239 (257) MSEK                         
•   Rörelseresultat –0,6 (-6,5) MSEK 
 
Cyncronabolagen i Finland och Sverige avslutade året starkt med en bra orderingång, 
medan det danska och norska bolaget har haft svårt att nå upp till förväntad omsättning. 
Jubo Mechatronics som avyttrades under november har en resultatpåverkan på -7,8 
MSEK under 2004. 
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Resultat per bolagsgrupp
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OMSÄTTNING & RESULTAT PER BOLAGSGRUPP 

 
 
Nettoomsättning (MSEK) 
 
 Helår

     2004
Helår
 2003

Q 4
2004

Q 3
2004

Q 2
2004

Q 1 
2004 

Q 4  
2003 

Grupp Automation 553,4 513,0 140,1 134,6 142,7 136,0 129,2 
Grupp Elektronik 284,8 269,6 71,4 67,7 72,7 73,0 65,1 
Grupp Mekanik 194,4 209,6 46,8 43,6 51,4 52,6 52,0 
Grupp Hydraulik 138,9 146,1 32,2 29,8 37,6 39,3 37,3 
Grupp EP 239,3 256,9 64,2 64,9 57,8 52,4 55,0 
Övrig verksamhet/eliminering - 4,7 32,9 - 1,1 - 1,3 - 3,7 1,4 1,3 
 1 406,1 1 428,1 353,6 339,3 358,5 354,7 339,9 
 

 
Rörelseresultat (MSEK) 
 
 Helår

     2004
Helår
 2003

Q 4
2004

Q 3
2004

Q 2
2004

Q 1 
2004 

Q 4  
2003 

Grupp Automation 67,1 54,9 14,9 17,5 16,5 18,2 11,0 
Grupp Elektronik 20,0 1,6 5,2 7,1 4,0 3,7 0,8 
Grupp Mekanik 4,3 9,6 -1,8 2,0 1,0 3,1 - 0,3 
Grupp Hydraulik -1,1 - 0,6 -1,4 - 0,7 - 0,4 1,4 - 1,0 
Grupp EP -0,6 - 6,5 1,5 0,2 0,4 - 2,7 - 3,0 
Övrig verksamhet/eliminering -9,7 - 3,7 -1,0 - 0,9 - 2,7 - 5,1 - 1,0 
 80,0 55,3 17,4 25,2 18,8 18,6 6,5 
 
 
 

 
 
 

 

 
  
 
 
 
 
Alla beloppen ovan är justerade utifrån nuvarande gruppsammansättning. 
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KONCERNENS RESULTATRÄKNING (MSEK) 
 
 Helår 

     2004 
Helår
 2003

Q 4
2004

Q 3
2004

Q 2
2004

Q 1 
2004 

Q 4
2003

   
Nettoomsättning 1406,1 1428,1 353,6 339,3 358,5 354,7 339,9
Rörelsens kostnader - 1300,1 -1335,8 -331,4 -307,9 -332,5 -328,3 -323,9
Avskrivningar enligt plan - 26,0 -37,0 -4,8 - 6,2 - 7,2 - 7,8 - 9,5
Rörelseresultat 80,0 55,3 17,4 25,2 18,8 18,6 6,5
Andelar i intressebolag 1,5 1,0 1,2 - 0,3 0,2 0,4 0,3
Finansnetto 1,5 -2,9 0,6 0,4 0,4 0,1 - 2,0
Resultat före skatt 83,0 53,4 19,2 25,3 19,4 19,1 4,8
Skatt - 25,6 -21,9 -2,8 - 8,9 - 7,0 - 6,9 - 2,9
Resultat 57,4 31,5 16,4 16,4 12,4 12,2 1,9
 
Vinst per aktie före 
utspädning, kr 

 
7:42 3:87 2:12 2:13 1:61

 
1:56 0:23

Vinst per aktie efter 
utspädning, kr  

 
7:38 3:86 2:11 2:12 1:60

 
1:55 0:23

 
  
 
 

KONCERNENS BALANSRÄKNING (MSEK) 
 
 2004-12-31 2003-12-31 
Tillgångar  
Immateriella anläggningstillgångar 5,3 15,6 
Materiella anläggningstillgångar 107,9 125,6 
Finansiella anläggningstillgångar 20,4 17,9 
Varulager 207,0 230,9 
Kortfristiga fordringar 227,5 198,9 
Kassa och bank 111,0 52,6 
  
Eget kapital, avsättningar och  skulder   
Eget kapital  409,7 391,1 
Avsättningar 26,2 25,4 
Kortfristiga skulder, räntebärande 37,7 37,2 
Kortfristiga skulder, ej räntebärande 205,5 187,8 
  
Balansomslutning 679,1 641,5 
 
 

 
KONCERNENS FÖRÄNDRINGAR AV EGET KAPITAL (MSEK) 

 
 
 2004-12-31 2003-12-31 
Vid årets början 391,1 414,7 
Effekter av byte av redovisningsprincip - 0,5 - 
Justerat eget kapital 390,6 414,7 
Återköp egna aktier - 3,3 -16,8 
Lämnad utdelning - 34,2 -34,2 
Årets resultat 57,4 31,5 
Årets omräkningsdifferens - 0,8 -4,1 
Vid periodens slut 409,7 391,1 
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KASSAFLÖDESANALYS  (MSEK) 
 
 Helår 

     2004 
Helår
 2003

Q 4
2004

Q 3
2004

Q 2  
2004

Q 1 
2004 

Q 4  
2003 

Kassaflöde från den löpande 
verksamheten 

 
90,1 65,8 28,6 24,2 16,9

 
20,4 

 
12,2 

Förändring av rörelsekapital  3,3 69,1 28,0 -  23,3 12,7 - 14,1 43,7 
Kassaflöde före 
investeringar  

93,4 134,9 56,6 0,9 29,6 6,3 55,9 

Investeringar  2,0 -9,8 -1,8 0,8 0,2 2,8 - 3,0 
Kassaflöde efter 
investeringar 

95,4 125,1 54,8 1,7 29,8 9,1 52,9 

Kassaflöde från finansierings-
verksamheten 
• Förändring av skuld 
• Utbetald utdelning 
• Återköp egna aktier 
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9,2 
- 
- 

 
 

- 40,8 
- 
- 

       
Kassaflöde 58,4 9,0 43,6 - 1,4 - 2,1 18,3 12,1 
 
 

NYCKELTAL 
 

 Helår
   2004

Helår
2003

Q 4
2004

Q 3
2004

Q 2  
2004

Q 1 
2004 

Q 4  
2003 

Räntabilitet på eget kapital,  % 14,3 7,8 4,1 4,2 3,2 2,9 0,5 
Räntabilitet på sysselsatt kapital, % 19,9 11,9 4,9 5,9 4,5 4,4 1,2 
Räntabilitet på totalt kapital, % 13,2 8,1 3,3 3,9 3,0 3,1 0,8 
Soliditet, % 60,3 61,0   
Vinst per aktie före utspädning , kr  7:42 3:87 2:12 2:13 1:61 1:56 0:23 
Vinst per aktie efter utspädning , kr  7:38 3:86 2:11 2:12 1:60 1:55 0:23 
Eget kapital per aktie, kr   52:94 48:05   
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 7 739 8 139 7 723 7 723 7 723 7 787 8 132 
Genomsnittligt antal aktier efter 
utspädning (tusental) 7 779 8 166 7 763 7 763 7 763

 
7 827 

 
8 172 

Rörelsemarginal, % 7,5 6,5 6,3 8,7 7,7 7,5 4,2 
Tillväxt i omsättning, % -1,5 -6,9   
Tillväxt i resultat, % 82,2 114   
 

 
 
 
 
 

Tranås den 22 februari 2005 
 

OEM INTERNATIONAL AB (PUBL) 
 

Jörgen Zahlin 
VD och Koncernchef  

 
 
 

För kompletterande information kontakta VD Jörgen Zahlin 0709-760 695 eller ekonomidirektör Jan Cnattingius 0709-760 682 

OEM INTERNATIONAL AB (publ), org. nr 556184-6691 
Huvudkontor: Dalagatan 4 

Box 1011, S-573 28  TRANÅS 
Tel + 46-140-360 000 

www.oem.se - info@.oem.se 


