RaySearch —»

RaySearch Laboratories AB (publ)
Bokslutskommuniké per den 31 december 2004

Nettoomséttningen uppgick till 39,5 (34,0) MSEK under 2004

Resultat efter skatt uppgick till 12,9 (8,7) MSEK

Resultat per aktie efter skatt uppgick till 1,23 (0,83) SEK
Rorelseresultatet uppgick till 14,8 (12,9) MSEK

Satsningarna inom forskning och utveckling 6kade med éver 40 procent

Samtliga sifferuppgifter avseende resultatrakningen 2003 i denna bokslutskommuniké avser proforma,
om g annat anges.

| en kommentar till bokslutet for 2004 sager Johan L6f, VD i RaySearch Laboratories AB:

" Forsaljningen har utvecklats positivt under aret. Vi har en stark uppatgdende trend som héller i sig
kvartal efter kvartal. Omsattningen for 2004 nadde néstan 40 miljoner och 6kningen uppgick under
aret till 16 procent.

Vi sdlde 458 licenser under aret. RayOptimizer star for ca tva tredjedelar av antalet. Vid arsskiftet
hade totalt 1 116 licenser av RayOptimizer salts. RayOptimizer &r det varldsledande systemet for
intensitetsmodulerad strélterapi (IMRT). Under aret lanserades de nya produkterna RayMachine och
RayBiology och gensvaret pa marknaden ar mycket gott.

Det var betydel sefullt och gladjande att vi i borjan av aret kunde traffa ett samarbetsavtal med
Nucletron. Vi far nu en potentiellt dubbelt s& stor kundbas for vara produkter. Aret har préglats ett
intensivt arbete med att ta fram de nya produkter som skall integrerasi Nucletrons
dosplaneringsprogram. Satsningarna inom forskning och utveckling har okat kraftigt och antal et
anstallda inom omradet 6kade med 6ver 40 procent under aret. Vi har nu en grupp av hogt
kvalificerade medarbetare for att utveckla nya system. Vi satsar stora resurser pa omradet adaptiv
stralterapi. Har tas hansyn till férandringar i patientens anatomi under behandlingstiden. Genom att
korrigera awikelser under behandlingen sa kan behandlingsresultaten forbéttras.

Forsaljningen av den forsta produkten som bygger pa samarbetet med Nucletron, OM-Optimizer,
kommer att paborjas under varen 2005. Det &r den forsta av sex produkter for IMRT som skall
integrerasi Nucletrons dosplaneringssystem. OM-Optimizer har det senaste halvaret forhandsvisats
vid ett par stora internationella konferenser och mottagandet fran Nucletron och kunderna har varit
entusi asti skt.

FoOr nérvarande har vi tre produkter som séljs genom samarbetet med Philips och lagger vi till de
sex nya som kommer genom Nucletron sa har vi en solid bas for en god tillvaxt framover.”

Sammandrag av det ekonomiska resultatet

2004 2003* 2004 2003

jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec

Belopp i KSEK (12 man) (12 man) (3 man) (3 man)
Nettoomsattning 39479 34 021 10 465 9079
Bruttovinstmarginal % 96,9 % 95,6% 96,6 % 95,5%
Rorelseresultat 14 804 12 853 1919 1489
Rorelsemarginal 37,5% 37,8% 18,3 % 16,4%
Nettoresultat 12 903 8 750 1584 1353
Soliditet 72 % 67% 72 % 67%
Justerat eget kapital per aktie 3,11 2,69 3,11 2,69

*) Proformaredovisning, inklusive nyckeltal, motsvarande ursprungsverksamheten i RaySearch.
Se vidare redovisningsprinciper pa sidan 4.
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Omsgéttning och resultat

Under 2004 6kade den totala omséttningen med 16 procent jamfort med foregaende & och uppgick till
39,5 (34,0) MSEK. Antalet salda licenser under aret blev 458 (331), varav 303 (331) avsdg
RayOptimizer, 132 (0) RayMachine och 23 (0) RayBiology. Intékternafran silda licenser under 2004
Okade med 2 procent till 31,5 (30,8) MSEK. Supportintakterna okade fran 3,2 till 8,0 MSEK.

Bolaget &r beroende av den amerikanska dollarns utveckling eftersom fakturering sker i dollar. Under
2004 bokfordes intakternatill en genomsnittlig dollarkurs pa 7,37 SEK att jamféramed 8,39 SEK
under 2003. Vid of 6randrade valutakurser hade den totala omséttningen under 2004 uppgatt till 44,9
MSEK, vilket skulle hainneburit en 6kning med 32 procent.

Ray Searchs omsattning utgors till storsta delen av licensintakter fran RayOptimizer och dessa
utgjorde under 2004 cirka 61 (90) procent av den totala omséttningen. Rorel seresultatet uppgick till
14,8 (12,9) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 37,5 (37,8) procent.

Kostnaderna har 6kat under 2004, vilket huvudsakligen forklaras av 6kad satsning pa forskning och
utveckling, framst inom adaptiv stralterapi samt de nya produkterna for Nucletron. De administrativa
kostnaderna ligger nu pa en hogre nivai huvudsak till foljd av borsnoteringen.

Under det fjarde kvartalet 2004 jamfért med samma period foregaende ar okade omséttningen med 15
procent till 10,5 (9,1) MSEK. Vid of6randrade val utakurser jamfort med samma period 2003 hade den
totala omsattningen under 2004 uppgatt till 12,2 MSEK, vilket skulle hainneburit en 6kning med 34
procent.

Rorelseresultatet under detta kvartal uppgick till 1,9 (1,5) MSEK, motsvarande en rorelsemargina pa
18,3 (16,4) procent. Det relativt stora antalet nyanstaliningar inom forskning och utveckling har
medfort Okade |6nekostnader under kvartalet.

Resultatet efter skatt under 2004 uppgick till 12,9 (8,7) MSEK, vilket innebér att resultatet per aktie
efter skatt uppgick till 1,23 (0,83) SEK.

Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran pa 2,1 MSEK, som bolaget har aktiverat under det
tredje kvartalet avseende ett skattemassigt underskottsavdrag pa 7,6 MSEK. Darutover finns
skatteméssiga underskottsavdrag pa ca 40 M SEK . Bolaget bedomer att dessa ska kunna utnyttjas mot
framtida vinster. | nulaget har dessa g aktiverats, eftersom de inte kan utnyttjas inom en femarsperiod
pga koncernbidragssparren som géller vid foretagsférvarv. Underskottsavdragen kan tidigast utnyttjas
fr o m 2009.

F&rdelning av omsattningen
Majoriteten av RaySearchs kunder finnsi USA. Omséttningen 2004 férdelade sig enligt féljande:
Nordamerika 79 (84) procent, Asien 10 (8) procent, Europa och évriga vérlden 11 (8) procent.

Aktivering av utvecklingskostnader

Under 2004 aktiverades utvecklingskostnader uppgaende till 11,9 (9,6) MSEK. Da RayMachine och
RayBiology fardigstéllts har avskrivning inletts avseende aktiverade utvecklingskostnader for dessa
produkter. Avskrivningen under 2004 uppgick till 1,5 (0) MSEK. Hansyn har tagitstill uppskjuten
skatt.

Rorelsekostnader

Rorel sekostnaderna 6kade under 2004 med 3,8 MSEK till 23,4 MSEK. Okningen &r i huvudsak
hanforlig till 6kade satsningar inom forskning och utveckling avseende adaptiv strdlterapi samt de nya
produkterna fér Nucletron.
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RaySearch styr arligen en betydande del av rorel sekostnadernartill forskning och utveckling av
befintliga och nya produkter. Huvuddelen av kostnaderna bestar av [6ner. Per den 31 december 2004
arbetade 22 (15) personer med forskning och utveckling. Ovriga kostnader for forskning och
utveckling &r bland annat kostnader for datorutrustning och lokaler. Forsknings- och
utvecklingskostnaderna fore aktivering och avskrivning av utvecklingskostnader uppgick till cirka
21,2 (14,8) MSEK och forvantas utgora en vasentlig del av rérelsens kostnader aven i framtiden.

Avskrivningarna under 2004 uppgick till 146 (148) KSEK pa materiella anlaggningstillgangar.

Likviditet och finansiering

Per den 31 december 2004 uppgick vérdet av likvida medel och kortfristiga placeringar till 12,3
MSEK, jamfort med 11,5 MSEK per den 31 december 2003. Per den 31 december 2004 uppgick de
kortfristiga fordringarna till 12,8 MSEK jamfort med 11,3 MSEK per den 31 december 2003.
RaySearch har inga réntebarande skulder.

Investeringar

Anlaggningstillgangarna utgors till storsta delen av aktiverade utvecklingskostnader. Investeringar i
immateriella anl&ggningstillgangar under aret uppgick till 12,1 (9,6) MSEK och i materiella
anlaggningstillgangar till 0,5 (0,6) MSEK.

IFRS

Fran och med & 2005 ska noterade bolag tillampa internationella redovisningsstandarder —
International Financial Reporting Standards — IFRS (tidigare International Accounting Standards —
IAS) i sin koncernredovisning. Effekterna av 6vergangen till IFRS redovisasi enlighet med
rekommendationen fran Stockholmshorsen pasid 10. RaySearch paverkas av |AS 38. For RaySearchs
del innebdr detta att utvecklingskostnader under perioden 2002-01-01 — 2003-05-28 har aktiverats med
11,7 MSEK. Resultatet fore skatt kommer att paverkas negativt med 2,3 Mkr per &r (efter skatt 1,7
Mkr) under aren 2005-2008. Eget kapital 6kade med 8,4 Mkr per 2004-01-01. Ovanstaende
forandringar har ingen inverkan pa kassafl6desanalysen. | 6vrigt bedoms inte IFRS paverka bolaget.

Marknad

RaySearch & verksamt inom intensitetsmodul erad strélterapi (IMRT) vilket & en avancerad metod for
stralbehandling av cancer. IMRT gor det mgjligt att bestrdla tumdren med hogre stréldoser @n vad som
ar majligt med konventionell behandling, samtidigt som risken for skador i kringliggande frisk vavnad
minskar. Vid planering av IMRT krévs avancerade metoder for optimering, eftersom
stralbehandlingen skall anpassastill den enskilda patientens anatomi.

RaySearch &r ett ledande bolag inom optimering av IMRT och har utvecklat ORBIT, ett generellt
ramverk for att |6sa optimeringsproblem inom strélterapi vid behandling av cancer. Marknaden for
system inom omradet IMRT befinner sig i mycket stark tillvéaxt sedan & 2000. IMRT &r en etablerad
metod i USA. | Europa har tekniken annu inte fatt samma genomslag. For att ge en uppfattning om
potentialen for IMRT sa kan ndmnas att idag erhdller endast ndgon procent behandling med IMRT av
de 5 miljoner cancerpatienter som stralbehandlas arligen.

Kommersiella partners

| samband med RaySearchs bildande inleddes ett partnerskap med Philips som innebér att Philips
sdljer RaySearchs mjukvarumoduler mot klinikerna. Det avtal som tréffades med Nucletron i januari
2004 innebéar att &ven Nucletron kommer att marknadsfora och sélja produkter frén RaySearch.
Licensavtalet med Nucletron innebar att RaySearchs produkter blir tillgangliga for dubbelt sd manga
kliniker som tidigare. For varje modul som séljs erhdller RaySearch en fast licensavgift. Efter kop har
kunden mgjlighet att teckna supportavtal, vilket &ven inkluderar uppgraderingar av modulerna. Genom
att forlita sig pa kommersiella partners blir RaySearchs affarsmodell skalbar, dvs bolaget kan na ut till
ett stort antal kunder utan att kostnaderna okar i samma takt. Affarsmodellen ser likadan ut for savél
samarbetet med Nucletron som med Philips. Fran Nucletron kommer RaySearch att erhdllaroyalties
for de nya produkternai EUR, vilket minskar bolagets rel ativa exponering mot den amerikanska
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dollarn. Det befintliga avtalet med Philips fortléper och samarbetet fordjupas nu nér nésta generation
av system for invers dosplanering for IMRT skall tas fram.

Adaptiv stralterapi syftar till att ta hansyn till forandringar i patientens anatomi som kan &ga rum under
tiden da behandling ges samt att korrigera for eventuellafel och avvikelser som kan intraffa under
behandling. RaySearch bedriver omfattande forskning och utveckling inom omréadet. En prototyp till
en modul for adaptiv stralterapi finns framtagen. Inom ramen for ett samarbete med Philips kommer
den férdigutvecklade modulen att integrerasi Philips dosplaneringssystem Pinnacle. Vid ASTRO i
borjan av oktober kunde RaySearch och Philips tillsammans visa upp en prototyp av ett system for
adaptiv strélterapi. Systemet kommer att installeras vid ett antal stralterapikliniker for att fordjupa
kunskapen om hur det kliniska arbetsfldet paverkas vid adaptiv strélterapi och for att fa vardefulla
synpunkter fran lakare och sjukhusfysiker.

Produkter

RaySearch utvecklar mjukvara som forbéttrar de dosplaneringssystem som anvands for att planera
stralbehandling av cancer. Mjukvaran ORBIT &r ett generellt ramverk for att |6sa optimeringsproblem
inom strélterapi och &r resultatet av manga ars forskning vid Karolinska Institutet och RaySearch.
Delar av ORBITsfunktionalitet har paketeratsi tre produkter: RayOptimizer, RayBiology samt
RayMachine. RayOptimizer har sdlts som plugin-modul i Philips dosplaneringssystem Pinnacle sedan
2001 och forséljning av de 6vriga modulerna har paborjats.

Avtalet med Nucletron omfattar sex produkter baserade pa plattformen ORBIT och inom de nérmaste
manaderna kommer den forsta att finnas integrerad i Nucletrons produkt for dosplanering OTP,
Oncentra Treatment Planning. Forhoppningarna & stora pa samarbetet med Nucletron. Bolaget & en
ledande aktor pa marknaden for avancerade dosplaneringssystem och tillsammans med RaySearch kan
mycket konkurrenskraftiga system skapas inom IMRT. Kombinationen av IMRT-optimering i ORBIT
och bildbearbetning i OTP med organkonturberakning och stréldosalgoritmer kommer att ge
anvandarnatillgang till ett mycket kraftfullt system.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

Vid extra bolagsstdmma den 25 januari 2005 i RaySearch Laboratories fattades beslut om
apportemissioner omfattande sammanlagt hogst 914 530 aktier serie B innebdrande en 6kning av
bolagets aktiekapital med hdgst 1 371 795 SEK. Besluten fattades som ett led i det optionsprogram for
anstéllda som finnsi koncernen sedan 2001. Optionsprogrammet finns beskrivet i arsredovisningen for
2003.

Forskning och utveckling

RaySearch verkar paett starkt konkurrensutsatt omrade och maste darfor sakerstélla att foretagets
produkter haller en mycket hog teknologisk niva. Forskningsarbetet inom RaySearch inriktas
framforallt pafoljande omraden: algoritmutveckling och modellering inom adaptiv stralterapi,
framtagning av algoritmer for direkt optimering av maskinparametrar, utveckling av avancerade
dosberaknings-algoritmer och optimeringsalgoritmer for stralterapi.

Utvecklingsarbetet inriktas pa att omsétta marknadskrav, kundonskema och forskningsresultat i
produkter. Det sker bade genom utveckling av nya produkter och med vidareutveckling och underhall
av befintliga produkter. Arbetet har under 2004 fokuserats pa att ta fram produkterna RayBiology,
RayMachine och OM-Optimizer samt att uppdatera RayOptimizer. Under 2004 intensifierades
satsningen pa adaptiv strélterapi och framtagningen av nya produkter.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar Redovisningsradets rekommendationer vilket innebér samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder som i arsredovisningen for 2003. Den nya rekommendationen som
tillampas fran 2004 & RR 29 " Ersattningar till anstallda’, som inte inneburit ndgon bel oppsmassig
effekt pa bolagets resultat och stéllning da bolagets pensionsplaner &r avgiftsbaserade.
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Denna boksl utskommuniké har uppréttats i Gverensstdmmelse med Redovisningsradets
rekommendation for deldrsrapportering (RR 20).

Under andra kvartalet 2003 genomférde RaySearch ett omvént forvarv av Taurus Petroleum AB. For
ytterligare upplysningar om det omvanda forvarvet hanvisastill sid. 36-37 i arsredovisningen for
2002/2003 foér RaySearch Laboratories AB. | denna bokslutskommuniké avser resultatrakningens
jamforelsetal for heldrssiffrorna 2003 den tidigare uppréattade proformaredovisningen, da denna
jamférelse ger en mer réttvisande bild éver hur verksamheten utvecklats.

Den legala redovisningen omfattade foregaende ar perioden 2002-09-01 — 2003-12-31.

M edar betare

Vid arets utgang uppgick antalet anstalldai RaySearch till 26 (19) personer. Medelantalet anstallda
under 2004 uppgick till 23 (19).

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning 1amnas for verksamhetsaret 2004.

M oder bolaget
Koncernens moderbolag & RaySearch Laboratories AB och har g bedrivit nagon operativ verksamhet
under &ret. Bolaget bedrev fram till 30 april 2003 prospekteringsverksamhet.

Moderbolagets aktier i dotterbolaget RaySearch Medical AB & upptagnatill 186,8 MSEK.

M oderbolagets omséttning uppgick till O (750 under perioden 1 september 2002 — 31 december 2003)
KSEK. Resultat fére skatt uppgick till -1 030 (-1 011) KSEK. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar under 2004 uppgick till 0 (2) KSEK. Moderbolaget hade per den 31 december
2004 inga likvida medel.

Ekonomisk information under 2005

Arsredovisningen beréknas bli publicerad under april. Den kommer séndas ut per post till samtliga
registrerade aktiedgare samt finnas tillganglig pa bolagets kontor och hemsida.

19 maj 2005 Delarsrapport for forsta kvartalet
19 mg 2005 Ordinarie bolagsstdmma

Under augusti Delarsrapport for andra kvartalet
Under oktober Delarsrapport for tredje kvartalet

Stockholm den 8 februari 2005

RaySearch Laboratories AB
Johan L&f, VD

Granskningsrapport

Jag har 6versiktligt granskat denna bokslutskommuniké enligt den rekommendation som FAR
utfardat. En 6versiktlig granskning ar vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte
framkommit ndgot som tyder pa att bokslutskommunikén inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Stockholm den 8 februari 2005
Anders Linér

Auktoriserad revisor
KPMG

5(12)



For ytterligare information kontakta:
Johan Lof, VD

RaySearch Laboratories AB

Telefon: 08-545 061 30

johan.lof @raysearchlabs.com

Om RaySearch

RaySearch utvecklar och séljer programvara for stralbehandling vid cancer. Produkterna ar speciellt
utvecklade for optimering av stralbehandling och syftet &r att anpassa straldosen till tumorens form sa
att hog dos kan levereras till tuméren samtidigt som dosen till omkringliggande frisk vavnad
minimeras.

RaySearch, som ar en avknoppning fran Karolinska Institutet, bildades under 2000. Genom ett
licensavtal med Philips har bolagets produkt RayOptimizer saltstill mer an 800 sjukhusi helavérlden
och tiotusentals patienter har fatt en béttre strélbehandling.

RaySearch noterades i november 2003 pa Stockholmsbérsens O-lista. Forsdljning av de nya
produkterna RayBiology och RayMachine paborjades under 2004. Samarbetet med Philips | 6per
vidare och ett licensavtal har tecknats med Nucletron. Det senare avtalet gor att RaySearchs produkter
blir tillgangliga pa dubbelt s manga kliniker som tidigare. Forsaljningen av den forsta produkten som
bygger pa samarbetet med Nucletron, OM-Optimizer, kommer att paborjas under varen 2005.
RaySearch &r baserat i Stockholm och har for ndrvarande 26 anstéllda.

RaySearch Laboratories AB (publ)
Sveavégen 25

111 34 Stockholm

Telefon: 08 — 545 061 30

Bolagets hemsida: www.raysearchlabs.com
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RaySearch Laboratories AB (publ) org nr 556322-6157

Bokslutskommuniké
1 januari — 31 december 2004

Resultatrakningar,

koncernen
Belopp | KSEK 2004 2003 2004 2003 2002/2003
jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec sept-dec
(12 man) (12 man) (3 man) (3 man) (16 man)
Proforma
Resultatrakning
Nettoomséttning 39479 34 021 10 465 9079 22 145
Kostnad for salda varor -1 238 -1493 -351 -412 -1753
Bruttoresultat 38241 32 528 10 114 8 667 20 392
Forsaljningskostnader -1139 -1 666 -392 -569 -918
Administrationskostnader -10 995 -10 072 -3980 -3769 -8 915
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 803 -5 217 -3 486 -1913 -3 302
Ovriga rorelseintéikter 212 320 26 -8 1837
Ovriga rorelsekostnader =712 -999 -363 -145 -889
Engangskostnader for notering - -2 041 - -774 -11 303
Rorelseresultat 14 804 12 853 1919 1489 -3098
Resultat fran finansiella poster 158 259 113 65 751
Resultat fore skatt 14 962 13112 2032 1554 -2 347
Skatt -2 059 -4 362 -448 -201 -2 676
ARETS RESULTAT 12 903 8 750 1584 1353 -5023
Resultat per aktie fore full utspadning 1,23 0,83 0,15 0,13 -1,02
Resultat per aktie efter full utspadning 1) 1,13 0,77 0,14 0,12 -1,02
Antal utestdende aktier fére full 10513 061 10513 061 10513 061 10513 061 10513 061
utspadning
Antal utestaende aktier efter full 11 427 595 11 427 595 11 427 595 11 427 595 11 427 595
utspadning
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére 10513 061 10513 061 10513 061 10513 061 4198 882
full utspadning
Genomsnittligt antal utestdende aktier 11 427 595 11 427 595 11 427 595 11 427 595 5 326 385

efter full utspadning

1) Resultat per aktie har beraknats baserat pa genomsnittligt antal aktier i enlighet med RR18. Vid forlust har

utspadningseffekten ej beaktats.
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RaySearch Laboratories AB (publ) org nr 556322-6157
Bokslutskommuniké
1 januari — 31 december 2004

Balansrakningar, koncernen

Belopp i KSEK 2004-12-31  2003-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 16 330 5811
Materiella anlaggningstillgangar 1722 1967
Finansiella anlaggningstillgdngar 2228 182

20 280 7 960

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 12 844 11 300
Kassa och bank 12 294 11 496

25138 22796
SUMMA TILLGANGAR 45 418 30 756

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 32724 19 821
Leverantorsskulder 2102 2785
Ovriga icke rantebarande skulder 10 592 8 150
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 418 30 756

Kassaflodesanalyser, koncernen

Belopp i KSEK 2004 2003 2002/2003
jan-dec jan-dec sept-dec
(12 man) (12 man) (16 man)

Kassaflédesanalys i sammandrag Proforma

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore foréndring av rorelsekapital 16 230 12714 4817
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -3 358 -596 2 155
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten 12 872 12118 6 972
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 843 -9 768 -5 898
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -1981 19
Utskiftning av Taurus - - -15 368
Rakenskapsarets kassaflode 1029 369 -14 275
Likvida medel vid rakenskapsarets borjan 11 496 11 278 16 370
Tillférda likvida medel fran RaySearch - - 9 552
Kursdifferens i likvida medel -231 -151 -151
Likvida medel vid rakenskapsarets slut 12 294 11 496 11 496
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RaySearch Laboratories AB (publ) org nr 556322-6157
Bokslutskommuniké
1 januari — 31 december 2004

Forandringar i eget kapital, koncernen

Belopp | KSEK

Ingdende balans

Utskiftning av dotterbolag

Apportemission i RaySearch

Eget kapital i RaySearch Medical AB 28/5
Nedskrivning av egna aktier
Aktieagartillskott

Réakenskapsarets resultat

Utgéende balans

Forandringar i antal aktier

Ingdende balans
Nyemission
Sammanléaggning av aktier ("omvand split”) 20:1

Nyemission

Utgaende balans
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2004
jan-dec
(12 mén)

19 821

12 903

32724

2004
jan-dec
(12 méan)

10 513 061

10 513 061

2002/2003
sept-dec
(16 méan)

15922

-15 368
7264
19 167
-2 160
19

-5 023

19 821

2002/2003
sept-dec
(16 méan)

8 456 403
17
-8 033 599

10 090 240

10 513 061



Rapporteringi enlighet med IFRS

I enlighet med |AS-férordningen som antogs av EU 2002 skall borsnoterade féretag inom hela
unionen fran och med ar 2005 tillampa internationella redovisningsstandarder — International Financial
Reporting Standards — IFRS (tidigare International Accounting Standards—IAS) i sin
koncernredovisning. Standarderna, som ges ut av International Accounting Standards Board (IASB),
blir obligatoriska for europeiskaforetag i takt med att EU-kommisionen godkanner dem.

| standarden IFRS 1 behandlas dvergangen till IFRS for de foretag som for forsta gangen tillampar
regelverket. Standarden foreskriver att ett foretag vid 6vergangen fran nationella redovisningsprinciper
skall presenteraminst ett ars jamforande information enligt |FRS. Foretaget skall vidare forklara hur
6vergangen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS paverkar finansiell stéllning, resultat och
kassafldden. Informationen skall enligt IFRS 1 1amnas senast i samband med forsta del arsrapporten for
rakenskapsaret 2005.

Stockholmsbdrsen gav i november 2004 ut en rekommendation till de noterade foretagen om att [amna
information om de mest vésentliga effekterna av vergangen redan i boks utskommunikén for 2004,
vilka presenteras nedan.

Redovisningsprinciper — vasentliga skillnader

IAS 38 Intangible assets

Den standard som vasentligt paverkar bolagets resultat och stéllning &r IAS 38 Intangible Assets.
Huvudregeln om retroaktiv tillampning géller vid dvergangen till IAS 38. Det innebér att internt
upparbetade immateriella tillgangar, som exempelvis utvecklingskostnader, som tidigare
kostnadsférts, men som per den 1 januari 2004 uppfyller kraven for aktivering, skall tas upp som en
tillgang i 6ppningshal ansrakningen. FOor RaySearchs del innebar detta att utvecklingskostnader under
perioden 2002-01-01 — 2003-05-28 har aktiverats med 11,7 MSEK. For tidigare perioder ansesinte
finnas tillrackliga underlag for att kunna aktivera nedlagda utvecklingskostnader. Resultatet fore skatt
kommer att paverkas negativt med 2,3 Mkr per ar (efter skatt 1,7 Mkr) under &ren 2005-2008. Eget
kapital Okade med 8,4 Mkr per 2004-01-01. | 6vrigt bedomsinte IFRS paverka bolaget.

IFRS 2 Share-based payment
De optionsprogram som finns inom RaySearch &r baserade pa befintliga aktier. Forvarven av optioner
har skett till marknadsvérde.

IFRS 3 Business Combinations
Omrakning har inte gjorts av forvarvsbalansen avseende det omvanda forvarvet under 2003 eftersom
overgangsregelni IFRS 1 medger detta. Jamforelsetalen har darfor inte omarbetats.

IAS 19 Employee benefits
Betréffande pensioner &r de premiebaserade, varfor inga effekter uppstar.

Nedan visas redovisning enligt nuvarande redovisningsprinciper enligt Redovisningsradets
rekommendationer och enligt IFRS samt vilka effekter det far pa rakningarna.

Nyckeltal 2004 2004
Enligt Effekt vid Enligt
nuvarande byte till IFRS

Belopp i KSEK principer IFRS
Nettoomsattning 39479 - 39479
Bruttovinstmarginal % 96,9 % - 96,9 %
Rorelseresultat 14 804 -2 344 12 460
Rorelsemarginal 37,5% -5,9% 31,6 %
Nettoresultat 12 903 -1 688 11 215
Soliditet 72 % - 72 %
Justerat eget kapital per aktie 2004-12-31 3,11 0,64 3,75
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Resultatrakningar, koncernen

Belopp i KSEK 2004 2004
Enligt nuvarande Effekt vid Enligt
principer byte till IFRS IFRS
Resultatrakning
Nettoomséttning 39479 - 39479
Kostnad for salda varor -1 238 - -1238
Bruttoresultat 38 241 - 38241
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 803 -2 344 -13 147
Ovriga rorelsekostnader -12 634 - -12 634
Rorelseresultat 14 804 -2 344 12 460
Resultat fran finansiella poster 158 - 158
Resultat fore skatt 14 962 -2 344 12 618
Skatt -2 059 656 -1 403
ARETS RESULTAT 12 903 -1 688 11 215
Resultat per aktie fore full utspadning 1,23 -0,16 1,07
Resultat per aktie efter full utspadning 1,13 -0,15 0,98
Balansrakningar, koncernen
Belopp i KSEK 2004-01-01 2004-01-01
Enligt nuvarande Effekt vid Enligt
principer byte till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 5811 11721 17 532
Ovriga anlaggningstillgdngar 2149 - 2149
7 960 11721 19 681
Omsattningstillgangar 22 796 - 22 796
SUMMA TILLGANGAR 30 756 11721 42 477
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 19 821 8 439 28 260
Skulder och avsattningar 10935 3282 14 217
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 756 11721 42 477
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Balansrakningar, koncernen

Belopp i KSEK 2004-12-31 2004-12-31
Enligt nuvarande Effekt vid Enligt
principer byte till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 16 330 9377 25707
Ovriga anléggningstillgingar 3950 - 3950
20 280 9 377 29 657
Omséttningstillgangar 25 138 - 25 138
SUMMA TILLGANGAR 45 418 9 377 54 795
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 32724 6 751 39 475
Skulder och avséttningar 12 694 2 626 15 320
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 418 9 377 54 795
Kassaflodesanalyser, koncernen
Belopp i KSEK 2004 2004
Enligt nuvarande Effekt vid Enligt
principer byte till IFRS IFRS
Kassaflédesanalys i sammandrag
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 16 230 - 16 230
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -3 358 - -3 358
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten 12 872 - 12 872
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 843 - -11 843
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -
Utskiftning av Taurus - - -
Rakenskapsarets kassaflode 1029 - 1029
Likvida medel vid rakenskapsarets borjan 11 496 - 11 496
Tillférda likvida medel fran RaySearch - - -
Kursdifferens i likvida medel -231 - -231
Likvida medel vid rakenskapsarets slut 12 294 - 12 294
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