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ARET | SAMMANDRAG

e Nettoomsattningen uppgick till 39,5 (34,0) MSEK under 2004.
Resultat efter skatt uppgick till 12,9 (8,7) MSEK under dret.
Resultat per aktie efter skatt uppgick till 1,23 (0,83) SEK.
Rérelseresultatet uppgick till 14,8 (12,9) MSEK.

e Satsningarna inom forskning och utveckling 6kade med &ver

40 procent.

RAYSEARCH | KORTHET

RaySearch utvecklar och séljer programvara fér strélbehandling
vid cancer. Produkterna @r speciellt utvecklade for optimering
av strélbehandling och syftet &r att anpassa stréldosen fill
tumérens form sa att hég dos kan levereras till tuméren sam-
tidigt som dosen till omkringliggande frisk vévnad minimeras.
Patientens majligheter att bli frisk fran cancern utan allvarliga
biverkningar &kar.

RaySearch, som &r en avknoppning fran Karolinska Institutet,
bildades under 2000 av Johan L&f, Erik Hedlund, Carl Filip
Bergendal, Anders Brahme, Bengt Lind, Anders Liander

och Karolinska Institutet Holding. Genom ett licensavtal med
Philips har bolagets férsta produkt RayOptimizer sdlts till mer
an 800 sjukhus i hela véarlden och tiotusentals patienter har
fatt en battre strélbehandling.

RaySearch noterades i november 2003 pé& Stockholmsbadrsens
O-lista och har drygt 4000 aktiedgare. Férsalining av de nya
produkterna RayBiology och RayMachine pabérjades under
2004. Samarbetet med Philips 18per vidare och ett licensavtal
tecknades i bérjan av 2004 med Nucletron. Det senare avtalet
gor att RaySearchs produkter blir tillgéngliga pa dubbelt sa
ménga kliniker som tidigare. Den férsta produkten i samarbetet
med Nucletron, OM-Optimizer, bérjar levereras till kliniker
under varen 2005. RaySearch ar baserat i Stockholm och har
fér nérvarande 26 anstéllda.



Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstdmma i RaySearch Laboratories AB (publ) halls
torsdagen den 19 maj 2005 klockan 17.00 i Stockholms Konserthus,
Grinewaldsalen, Kungsgatan 43, Stockholm. Fér att ha rétt att deltaga i
bolagsstémman mdste aktiedigaren vara registrerad i bolagets aktiebok
den 9 maj 2005 och dessutom anméla sitt deltagande fill bolaget.

Bolagets aktiebok férs av Véardepapperscentralen VPC AB. Aktiedgare
ar registrerade i aktieboken antingen under eget namn eller via en
fsrvaltare. Endast aktieéigare registrerade under eget namn har rétt att
deltaga i bolagsstémman. Aktiedgare som latit férvaltarregistrera sina
aktier genom en banks notariatavdelning eller en enskild férvaltare
méste hos VPC l&ta registrera aktier under sitt eget namn. Sadan om-
registrering, som kan vara tillféllig, begérs hos den som férvaltar aktierna.
Onmregistreringen méste vara genomfdrd senast den 9 maj 2005.
Férvaltaren bér underréttas i god tid fére detta datum.
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Anmélan om deltagande i bolagsstémman kan géras skriftligt fill
RaySearch Laboratories AB, Sveavégen 25, 111 34 Stockholm via fax
08-545 061 39, via telefon 08-545 061 30 eller via e-post:
bolagsstamma2005@raysearchlabs.com senast klockan 16.00
maéndagen 16 maj, 2005. Vid anmélan skall aktiedgaren ange namn,
personnummer eller registreringsnummer, adress och telefon samt
registrerat aktieinnehav. Behérighetshandlingar som fullmakter,
registreringsbevis etc bor bilaggas anmalan.

RaySearch kommer att publicera féljande ekonomiska rapporter
Delérsrapport januari — mars 2005 den 19 maj 2005
Del&rsrapport januari — juni 2005 i augusti 2005

Delarsrapport januari — september 2005 i oktober 2005



VD HAR ORDET

Forsiljningen utvecklades mycket positivt for RaySearch
under dret. Trenden &r starkt uppédtgaende och héller i sig
kvartal efter kvartal. Omsittningen f6r 2004 nadde nistan
40 miljoner kronor och 6kningen uppgick under éret till
16 procent. Vid oférindrade valutakurser hade den totala
omsittningen under 2004 uppgatt till cirka 45 miljoner
kronor, vilket skulle ha motsvarat en 6kning med 32 procent.
Vid drsskiftet hade totalt 1 116 licenser av RayOptimizer
salts. Systemet, som &r det ledande systemet for intensitets-
modulerad stralterapi (IMRT), svarade f6r cirka 60 procent
av bolagets omsittning. Under aret lanserades de nya pro-
dukterna RayMachine och RayBiology. Forsdljningen, som
sker via Philips, pdgar nu for fullt och de nya systemen 6kar
snabbt sin andel av omséttningen.

Samarbetet med Nucletron
Arets viktigaste hiandelse var att vi i borjan av aret kunde
teckna ett samarbetsavtal inom IMRT med Nucletron.
Avtalet omfattar sex produkter som kommer att integreras i
Nucletrons produkt f6r dosplanering OTP, Oncentra Treatment
Planning. Samarbetet innebér att RaySearchs produkter blir
tillgangliga for ett stort antal nya kliniker virlden 6ver och att
bolaget ddirmed fordubblar antalet potentiella kunder.
Arbetet med att utveckla de nya systemen har haft hog
prioritet under aret. Vi har 6kat forskning- och utvecklings-
satsningarna med 40 procent. Det dr ocksé glidjande att
anstringningarna snabbt har lett till resultat. OM-Optimizer,
som dr den forsta produkten i samarbetet, har demonstrerats
vid flera stora internationella konferenser. Gensvaret fran
kunderna dr mycket positivt och redan under hgsten kom de
forsta bestillningarna. Under viren 2005 kommer
OM-Optimizer att borja levereras till kliniker. Utvecklings-
arbetet inom ramen for samarbetet med Nucletron har 16pt
oerhort vdl under aret och overtréffar savil vdra egna som
Nucletrons hogt stillda férvintningar.

Kliniska férdelar med IMRT

Allt fler kliniska studier publiceras som visar en tydlig nytta
med IMRT jamfort med konventionell strdlbehandling.
Studierna ér oerhort virdefulla for att 6ka anvindandet av
IMRT som behandlingsmetod.

Studier frén Cleveland Clinic Foundation och Memorial
Sloan Kettering Cancer Center visar att IMRT skyddar normal-
vdavnad som t ex rektum mer dn vad som dr mojligt med
konventionell 3-dimensionell konform stralterapi (3D-CRT).
Detta gor att en hogre dos kan ges till tumoren da man anvinder
IMRT, vilket leder till 6kad chans till 6verlevnad.

En nyligen publicerad tysk studie visar att IMRT 6kar skyddet
av bukspottkortlarna med bibehéllen tumérkontroll vid
cancer i huvud och hals. Forstorda spottkortlar medfor en stor
nedséttning av patientens livskvalitet. I ytterligare en studie
om behandling av cancer i svalget, utférd vid Washington
University Medical Center, MO, USA visas tydligt att man
med bibehéllen tumérkontroll minskar risken for skada i
spottkortlarna om IMRT anvinds istillet f6r konventionell
stralterapi. I USA finns det en klar uppfattning om att IMRT
har en stor klinisk nytta. Detta har resulterat i att ersattnings-
nivén frin forsikringsbolagen dr 3—4 ganger hogre i USA for
IMRT-behandling dn fér konventionell strdlbehandling.

Marknaden
Uppskattningsvis finns idag 5 500 kliniker runt om i virlden
som strdlbehandlar patienter. Av dessa uppskattas 2 800 ha
avancerade dosplaneringssystem i den meningen att strdldosbe-
rikningen tar hinsyn till att patientanatomin ar tredimensionell.
Kliniker med avancerade dosplaneringssystem utgor den direkta
maélgruppen fér RaySearchs IMRT-mjukvarulosningar.
Marknaden for dosplaneringssystem vixer drligen med
7-8 procent. Genom vara samarbetspartners Philips och
Nucletron nar RaySearch mer 4n 50 procent av marknaden.
I det snabbast vixande segmentet, IMRT, har RaySearchs
partner Philips en marknadsandel pa 55—-60 procent. IMRT
vixer betydligt snabbare dn dosplaneringsmarknaden totalt.
1 USA och Kanada finns RaySearchs produkter installerade
pa ungefir 30 procent av de 2 100 klinikerna. Marknaden for
IMRT vixer snabbare i USA 4n i resten av virlden.
Det idr sannolikt att éven de ledande klinikerna i Europa
borjar anvinda IMRT i storre utstrickning. I Europa har
RaySearchs partners sammanlagt omkring 30 procent av
den installerade basen och Nucletron star fér huvuddelen.
Utsikterna dr darfor lovande for en god tillvaxt for
RaySearchs produkter i Europa.

ADAPTIV STRALTERAPI KOMMER ETT VARA DET
STORA UTVECKLINGSOMRADET FRAMOVER



Samarbeten inom adaptiv stralterapi
Adaptiv stralterapi kommer att vara det stora utvecklings-
omradet framéver. Den adaptiva stralterapin 6kar den geo-
metriska precisionen genom att hinsyn tas till forindringar
i patientens anatomi under sjilva behandlingen. Vi bedriver
nu samarbeten pa flera fronter inom adaptiv strélterapi.
RaySearch och Philips har starka ambitioner att utveckla
samarbetet inom adaptiv stralterapi. Tillsammans har vi
tagit fram en prototyp for adaptiv strélterapi som visades
pé en stor internationell kongress redan i oktober forra aret.
Planerna dr att systemet ska installeras vid ett antal stral-

terapikliniker for att férdjupa kunskapen om hur det kliniska

arbetsflodet paverkas vid adaptiv stralterapi och for att fa
virdefulla synpunkter frén likare och sjukhusfysiker.
Vi har ett langsiktigt forskningssamarbete med Princess

Margaret Hospital i Toronto, som ocksd dr en av véra storsta
kunder. Sjukhuset kan ge oss virdefulla erfarenheter av hur

adaptiv stralterapi paverkar arbetsflodet i den kliniska
verksamheten. Dessutom har sjukhuset stora méangder
kliniska data som 4r betydelsefulla i utvecklingen av nya
adaptiva system.

Framtidsutsikter

Samarbetet med Nucletron som gor att vi fir en dubbelt sé stor
kundbas for vara produkter, introduktionen av nya system
som bygger pd var mjukvaruplattform, ett lovande forsknings-
och utvecklingsarbete inom den adaptiva stralterapin innebéar
att framtidsutsikterna ter sig mycket ljusa fér RaySearch. Ligg
dartill att vi har en stark finansiell stillning och en mycket
hog kompetens hos véra hingivna medarbetare.

oL—-*"'—_———_—.



MAL OCH STRATEGISK INRIKTNING

Affarsidé

RaySearchs affarsidé dr att forse sjukhus 6ver hela virlden med
innovativa metoder och avancerad mjukvara for att effektivisera
stralbehandling av cancer. Utgangspunkten for verksamheten
ar ambitionen att forbittra manniskors hilsa och liv genom
att minska tiden det tar for nya vetenskapliga landvinningar
inom strélterapi att komma i klinisk anvindning.

Operativa mal

Redan fran RaySearchs start har ett av de viktigaste malen
varit att bredda produktportfoljen. Detta har uppnétts inom
IMRT-omradet. Foretaget fokuserar nu pa att utveckla ytter-
ligare produkter inom IMRT samt att ta fram nya produkter
for adaptiv strélterapi. Ett annat centralt mal for foretaget dr
att fa till stand licensavtal med fler leverantérer av dosplane-

ringssystem. Avtalet med Nucletron forra dret och det tidigare
avtalet med Philips gor att RaySearch nu har samarbeten
med tvé virldsledande aktorer inom dosplanering for stral-
terapi.

Finansiella mal

RaySearch har som mal att uppna en organisk férsiljnings-
tillvaxt pa i genomsnitt 20 procent per r under den kom-
mande tiodrsperioden. Hirutéver kan expansion via forvirv
tillkomma. Styrelsen har som mal att rorelsemarginalen i
genomsnitt ej skall understiga 20 procent per dr under den
kommande tiodrsperioden. Ytterligare ett mal dr att soliditeten
ej skall understiga 40 procent.

Strategi

RaySearchs strategi 4r inriktad pé att genom fokuserad
forskning och utveckling snabbare kunna utveckla tekniska
losningar for effektivare strdlbehandling av cancer. All mjuk-
varuutveckling sker enligt beprovade processer och metoder
samt med moderna programmeringsverktyg. En viktig del

i strategin dr att de losningar och produkter som utvecklas
skall ha en hog grad av flexibilitet och modularitet for att pa
ett enkelt och effektivt sdtt kunna integreras i andra foretags
system.

RAYSEARCH HAR NU SAMARBETEN
MED TVA VARLDSLEDANDE AKTORER INOM
DOSPLANERING FOR STRALTERAPI



leverans av produkter och support
intdkter frén licenser och support
forskningssamarbete
referenskliniker

oo| ||

2800 stralterapicentra

OPTIMERINGSMODULER

RaySearch

LICENSIN'I‘KK.'!'ER
SUPPORTINTAKTER

e forskning och utveckling
e applikationssupport
¢ marknadsféring

\ | Karolinska Institutet |

| Kungliga Tekniska Hagskolan

RaySearchs affarsmodell bygger pd att arbeta tillsammans
med ledande leverantérer av dosplaneringssystem och
vetenskapliga institutioner fér att kunna erbjuda innovativa
metoder och avancerad mjukvara till kliniker vérlden &ver.
Samarbeten med ledande kommersiella partners innebdr
att innovationer och ny mjukvara utvecklad av RaySearch
kan géras tillgangliga pa den internationella marknaden
snabbare. Den kommersiella partnern ansvarar fér
férsalining och service mot slutkund och RaySearch behéver
saledes inte bygga upp en global sdljorganisation utan
kan behalla fokus p& avancerad ny forskning.

Philips var under RaySearchs férsta fyra ar ensam
aterforsaljare av RaySearchs mjukvarumoduler mot
klinikerna. Genom avtalet med Nucletron breddas
marknadsféringen och férséljningen av produkter frén
RaySearch betydligt. Fér varje modul som séljs erhaller
RaySearch en fast licensavgift. Efter kép har kunden
majlighet att teckna supportavtal, vilket Gven inkluderar
uppdateringar av modulerna. Genom att férlita sig pa
kommersiella partners blir affdrsmodellen skalbar, dvs
bolaget kan 6ka férséljningen till sjukhus utan att kostnad-
erna 6kar i samma utstrackning. Avtalet med Nucletron
innebar att RaySearch kommer att erhdlla intakter fran
Nucletron i euro, vilket relativt sett minskar bolagets
exponering mot den amerikanska dollarn.

o 90
PHILIPS V\/O Oc()oo
NUCLETRON \_/
leverantérer av
dosplaneringssystem

dosplaneringssystem
applikationssupport

licensintakter
supportintdkter

Kontinuerlig produktutveckling

Malet ir att etablera kraftfulla mjukvaruplattformar ur vilka
mer specifika produkter och 1gsningar kan utvecklas. En
fordel med det 4r mojligheten att dteranvanda programkod
vid framtagning av nya produkter. Saledes sker utveckling av
produkter parallellt med en vidareutvecklingen av de platt-
formar som ligger till grund f6r applikationerna. Nuvarande
ORBIT-plattform, som kan sigas vara en generell mjukvaru-
plattform f6r l6sning av optimeringsproblem inom strélterapi,
utgor basen for de fyra produkterna RayOptimizer, RayMachine,
RayBiology och OM-Optimizer och kommer dven att utgora
basen for de ytterligare fem avtalade produkterna med
Nucletron.

Nista generations plattform kallas for ORBIT*ART. Denna
vidareutveckling av ORBIT klarar dven att hantera de fordnd-
ringar hos patienten som sker 6ver tiden under en strdlbehand-
ling. Eftersom IMRT-behandling mojliggér en anpassning av
straldosen till tumorens form blir den samtidigt mer kianslig
for geometriska osikerheter. Ligger patienten nagra millimeter
fel pa behandlingsbordet hamnar strdldosen pa fel stiille. De
inre organen ir inte heller statiska utan kan dndra position
och form frén dag till dag, ndgot som ocksa ger upphov till
mindre exakt dosleverans. Att 16sa dessa problem kriver
adaptiva tekniker ddr man infor varje behandling kontrollerar
t ex patientpositionen och korrigerar for eventuella fel. For
nédrvarande bedriver RaySearch omfattande forskning och
utveckling inom omréddet adaptiv strélterapi.



Juni 2000

RaySearch Laboratories
bildas som en avknoppning
frén Karolinska Institutet.

Augusti 2000
Exklusivt licensavtal med
ADAC Laboratories.

September 2000
Afférsstrategerna in som
deldgare.

December 2000
Betaversion av Pinnacle/
RayOptimizer pé drygt

30 testkliniker vérlden dver.

ADAC blir uppképta av Philips.

Starka varumérken

Starka varumairken &r av stor vikt for
att lyckas inom medicinsk teknik.
RaySearchs forskningsavdelning
publicerar regelbundet vetenskapliga
artiklar, antingen helt i egen regi eller
tillsammans med ledande kliniker.
Detta bidrar till att hoja den vetenskap-
liga troviardigheten hos de produkter
som sedermera blir resultatet av
forskningsarbetet.

Geografisk expansion

Koncernen har genom samarbetet

med Philips en stark stdllning i USA.
Merparten av alla licenser som leve-
rerats till kliniker genom Philips har
installerats i USA. Tack vare samarbetet
med Nucletron ¢kar mojligheterna att
bolagets produkter fir genomslag dven
i Europa. Koncernen har inga planer pa
att etablera egna kontor internationellt
utan avser i stillet etablera strategiska
samarbeten med kommersiella partners
for att pd sa sitt 4 bittre internationell
spridning.

Juni 2001
RayOptimizer bérjar levereras
till kliniker.

Oktober 2002
Andra versionen av
RayOptimizer lanseras.

Augusti 2001
Positivt ackumulerat kassafldde.

Strategiska samarbeten
RaySearch har sedan starten ett nira
samarbete med ADAC Laboratories, ett
foretag inom Philips Medical Systems,
dir RaySearch levererar mjukvarumo-
duler baserade pd ORBIT-plattformen.
Dessa moduler har integrerats i Philips
dosplaneringssystem Pinnacle. Avtalet
med Nucletron innebr att dven Nucletron
kommer att marknadsfora och silja
optimeringsmoduler baserade pd ORBIT,
vilka integreras i Nucletrons produkt
for dosplanering, Oncentra Treatment
Planning (OTP)* OTP ir av allra
modernaste slag och ingdr i Oncentra-
familjen av integrerade produkter for
datoriserad bearbetning av information
om cancer.

En forutsittning for att behalla
positionen i strélterapiforskningens
absoluta framkant dr nira kontakt och
frekvent utbyte med ledande veten-
skapliga institutioner. For narvarande
samarbetar RaySearch nira med

* OTP kommer att dndra namn till
Oncentra MasterPlan under 2005.

Augusti 2003
RayMachine och RayBiology
demonstreras p& AAPM.

November 2003
Bolaget noteras p& Stockholms-
barsens O-lista.




Karolinska Institutet och Kungliga
Tekniska Hogskolan (KTH). RaySearch
har ocksa nira samarbete med flera
ledande kliniker i Europa inom omrédet
IMRT och biologisk optimering.
RaySearch bedriver ett ldngsiktigt
forskningssamarbete med Princess
Margaret Hospital (PMH) i Toronto i
Kanada for att utveckla nista generations
system for adaptiv stralterapi. PMH ar
ett av virldens fraimsta och storsta sjuk-
hus inom cancervard som &rligen be-
handlar ca 190 000 patienter. Samarbetet
kommer att ge virdefulla erfarenheter
om hur adaptiv stralterapi paverkar
arbetsflodet i den kliniska verksamheten.

Januari 2004
Licensavtal med Nucletron.

Juli 2004

OM-Optimizer demonstreras
tillsammans med Nucletron p&
AAPM.

Augusti 2004
Philips exklusivitet upphér.
Licensavtalet I18per vidare.

Oktober 2004

En prototyp till en produkt fér
adaptiv stralterapi demon-
streras tillsammans med Philips

En forutsatining for att behalla positionen i
stralterapiforskningens absoluta framkant ar
ndra kontakt och frekvent utbyte med ledande
vetenskapliga institutioner.

p& ASTRO.
Hésten 2004 Véaren 2005
RayBiology och RayMachine OM-Optimizer planeras att

barjar levereras till kliniker. levereras till kliniker.




MARKNADEN VAXER SNABBT
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lllustrationen Gskddliggér antalet avtalade och férvéntade produkter
med Philips och Nucletron med férdelning pé ér. Bedémningen &r att
ytterligare partners och produkter kan komma till. Nér RayBiology och
RayMachine bérjade séljas 2004 gick totalt tre produkter ut via Philips.
Under 2005 tillkommer OM-Optimizer fér Nucletron. Nér samtliga sex
produkter levererats till Nucletron, vilket ér planerat till 2007, kommer
RaySearchs produktportfélj att bestd av sammanlagt nio produkter med
Philips och Nucletrons samlade installationsbas som potentiella kunder.
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Cancer och stralbehandling

Antalet nya cancerfall i virlden 6kar stindigt. Mellan ar 2000
och dr 2020 beridknas 6kningen bli 50 procent for att uppga
till cirka 15 miljoner fall &r 2020. Cancer svarade for cirka

12 procent av samtliga 56 miljoner dédsfall i virlden ar 2000.
Over 22 miljoner personer behandlades for cancer under

ar 2000, vilket 4r en 6kning med 19 procent sedan 1990.

Glddjande nog 6kar andelen botade cancerpatienter, dvs
den andel av patienterna som langsiktigt dverlever sin sjuk-
dom. Detta beror frimst p4 att sjukvdrden uppticker cancer-
fallen tidigare, men ocksé p4 att behandlingsteknikerna blivit
bittre.

Av de tre huvudgrenarna for behandling av cancer — kirurgi,
stralbehandling och cellgifter — dr det just strdlbehandling
som Okat mest for kurativa patientgrupper de senaste tjugo
aren. Den frimsta orsaken 4r kliniska fordelar tillsammans
med att strdlbehandling dr kostnadseffektiv.

Det finns uppskattningsvis 5 500 kliniker runt om i véirlden
idag som strdlbehandlar patienter. Av dessa uppskattas 2 800 vara
avancerade i den meningen att strdldosberikningen tar hin-
syn till att patientanatomin dr tredimensionell. De avancerade
klinikerna utgor den direkta malgruppen for RaySearchs
moderna mjukvarulgsningar och de har féljande geografiska
spridning:

Nordamerika 1 800 kliniker
Europa 700 kliniker
Ovriga vérlden 300 kliniker

Marknaden fér dosplanering och IMRT

Marknaden for dosplaneringssystem vixer drligen med

7-8 procent. Globalt finns det fyra foretag, Philips, CMS,
Varian och Nucletron, som dr dominerande och dessa har
cirka 75 procent av forsiljningen pa viarldsmarknaden.
RaySearchs konkurrenter ér frimst de interna utvecklingsav-
delningarna hos potentiella kommersiella partners. Genom
sina samarbetspartners Philips och Nucletron nir RaySearch
mer 4n 50 procent av marknaden. I det snabbast vixande seg-
mentet inom dosplaneringsmarknaden, IMRT, har RaySearchs
partner Philips en marknadsandel pa 55—60 procent.

1 USA och Kanada finns RaySearchs produkter installerade
péd ungefir 30 procent av de 2 100 klinikerna. Genom sam-
arbetena med Philips och Nucletron kommer RaySearchs
IMRT-16sningar att ingd i 70 procent av alla nyforsiljningar
av IMRT-baserade dosplaneringssystem. Samarbetspartnern
Philips édr sedan linge dominerande p& den nordamerikanska
marknaden och forvintas dels 6ka sin installerade bas i takt
med tidigare ar, dels sdlja RaySearchs tilliggsmoduler
RayMachine och RayBiology till befintliga kunder.



Nucletron har ménga etablerade kundkontakter och en stor
installerad bas av sina dldre produkter pd den amerikanska
marknaden.

Marknaden for IMRT vixer snabbare i USA dn virlden i
ovrigt, vilket bl a beror pa att ersittningsnivan fran forsak-
ringsbolagen dr 3—4 ganger hogre i USA f6r IMRT-behandling
an for konventionell strdlbehandling.

Bade Nucletrons och Philips dosplaneringssystem hor till
de fyra mest avancerade som finns pd marknaden och har
gott renommé. Samtidigt dr systemen visentligt olika. Philips
system Pinnacle dr ett moget, flexibelt och &ppet system som
kor under operativsystemet Unix pa datorer av typen Sun.
Oncentra fran Nucletron ér ett nytt och Windows-baserat
system, som har integrerade l6sningar mot andra mjukvaror
som anvinds pd en strilbehandlingsavdelning. Det finns an-
ledning att tro att de kliniker som inte viljer det ena av dessa
system istdllet viljer det andra. Ndgon av RaySearchs samarbets-
partners kommer alltid ifrdga vid val av dosplaneringssystem.

I Europa har RaySearchs partners sammanlagt omkring
30 procent av den installerade basen och Nucletron stér for
huvuddelen. Forsiljningen av IMRT-dosplanering har dock
annu inte tagit fart i Europa. Det 4r mycket sannolikt att detta
kommer att férandras under 2005 och 2006. Anledningarna
ar flera. Manga kliniker har redan kopt nya behandlings-
apparater som har IMRT-kapacitet och klinikerna vill kunna
ta denna kapacitet i drift. De vetenskapliga bevis fér den
kliniska nyttan med IMRT, som ledande europeiska kliniker
véntat pd, borjar nu presenteras i allt storre omfattning.

Béde Nucletron och Philips har en god mojlighet att utoka
sina marknadsandelar i framfor allt Norden, Storbritannien,
Tyskland, BeNeLux-linderna, Italien och Spanien. RaySearch
riaknar med att ta en betydande andel av férsiljningarna av
IMRT-baserade dosplaneringssystem pé dessa marknader
under de kommande aren.

I 6vriga virlden dér avancerad stralbehandling utfors
bedomer RaySearch att foretaget har stora mojligheter att
nd en storre marknad i fraimst Japan, Kina, Australien och
Sydafrika.

Adaptiv stralterapi

IMRT ir ett stort genombrott inom strdlbehandling, men det
uppkommer dven problem i och med att straldosen skriaddarsys
till tumorvolymen. For att fa en lyckad behandling stills stora
krav pa geometrisk precision. Eftersom man vid IMRT arbetar
med mycket smad marginaler kan avvikelser leda till att hog-
dosregionen missar en del av tumoren. Efterfragan okar darfor
péa 16sningar dir dosplaneringssystem och acceleratorer kan
uppfatta avvikelserna och under behandling korrigera for
dessa. Detta kallas for adaptiv stralterapi.

Adaptiv stralterapi syftar just till att ta hansyn till férand-
ringar i patientens anatomi som dger rum under tiden som
behandling ges samt att korrigera for eventuella fel som kan
intriffa under behandling. RaySearch bedriver omfattande
forskning och utveckling pa omrddet och intresset ar stort
frén de foretag som siljer dosplaneringssystem.

| USA OCH KANADA FINNS RAYSEARCHS
PRODUKTER INSTALLERADE PA UNGEFAR
30 PROCENT AV TOTALT 2 100 KLINIKER
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PRODUKTER

Produkter
RaySearch utvecklar mjukvara som forbittrar de dosplane-
ringssystem som idag anvinds for att planera stralbehandling

av cancer. Ett dosplaneringssystem kan ses som en kombination
av ett CAD-verktyg, en simulator och en databas. Vid plane-
ringen utgdr man fran rontgenbilder, i huvudsak bilder fran
datortomograf, av patienten. Utifrdn informationen i rontgen-
bilderna definierar likaren tumérens utbredning i tre dimen-
sioner och anger dessutom vilken strdldos som ska levereras
till tumoren.

RaySearchs teknologiplattform ORBIT dr ett generellt ramverk
for att losa optimeringsproblem inom stralterapi och resultatet
av manga drs forskning vid Karolinska Institutet och RaySearch.
Vid framtagningen har man anvint objektorienterade tekniker
och avancerade metoder f6r mjukvarudesign.

Med sin sofistikerade arkitektur utgor ORBIT en mycket
lamplig plattform f6ér innovativa produkter inom stralterapi
dér nya behandlingsmetoder, exaktare biologiska modeller
och effektivare berikningsmodeller utvecklas kontinuerligt.

Delar av ORBITs funktionalitet har paketerats i fyra
produkter: RayOptimizer, RayBiology, RayMachine och
OM-Optimizer. Fram till i borjan av 2004 séldes endast
RayOptimizer och da som en plugin-modul i Philips dospla-
neringssystem Pinnacle. Nu nir RayBiology och RayMachine
har borjat sdljas gar totalt tre produkter ut via Philips. De nya
systemen har fatt ett mycket gott mottagande hos kunderna.

OM-Optimizer, den forsta av totalt sex produkter inom ramen
for licensavtalet med Nucletron, planeras att introduceras pa
marknaden under varen 2005. Nir samtliga sex produkter
levererats till Nucletron kommer RaySearchs produktportfsl;
att bestd av sammanlagt nio produkter med Philips och
Nucletrons samlade installationsbas som potentiella kunder.

RayOptimizer

RayOptimizer dr en komplett 16sning f6r avancerad optime-
ring av IMRT dir anvindaren kan specificera den 6nskade
dosfoérdelningen som skall levereras till patienten. Anvindaren
har mycket stor frihet att definiera olika mal och villkor for
behandlingen och kan pa sd sitt skapa en dosplan som ir
optimal for varje enskild patient. RayOptimizer har salts till
mer 4n 800 sjukhus 6ver hela virlden och 6ver 10 000 patienter
har fatt en bittre strdlbehandling tack vare detta system.

I mitten av september 2004 salde RaySearch sin 1 000:e licens
av programvaran RayOptimizer. Kunderna dr manga ledande
sjukhus virlden over, varav kan ndmnas Princess Margaret
Hospital i Kanada och M.D. Andersen Cancer Center i USA,
som 4r tva av vdrldens storsta sjukhus nar det galler stral-

behandling.

RayBiology

Vid konventionell IMRT é&r det likaren som, baserat pa
klinisk erfarenhet, definierar vilken dos som skall levereras
till tumoren samt hogsta tilldtna dos till de friska organen.
Vid radiobiologisk optimering utford med RayBiology later
man istdllet systemet hitta den optimala balansen mellan
dos till tumoren och dos till omkringliggande frisk vivnad.
Tack vare modeller f6r hur tuméren och den friska vivnaden
svarar pa strlning far likaren mojlighet att formulera malet
med behandling direkt i kliniska termer, t ex att systemet
ska maximera sannolikheten for tumérkontroll eller att
sannolikheten for stralningsinducerade komplikationer skall
minimeras.

RAYSEARCHS TEKNOLOGIPLATTFORM ORBIT AR
ETT GENERELLT RAMVERK FOR ATT LOSA
OPTIMERINGSPROBLEM INOM STRALTERAPI
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RayMachine

En kritisk faktor vid modern strdlbehandling 4r den avvigning
som kliniker maste gora mellan att ge en sd exakt behandling
som mdojligt och den tid det tar for acceleratorn att leverera
behandlingen. Det dr ocksa viktigt, sdrskilt f6r kliniker med
personalbrist, att minimera den tid det tar f6r dem att planera
varje enskild patient.

RayMachine ir en produkt som gor det méjligt for kliniker
att med bibehallen eller 6kad kvalitet i dosplanen, korta leve-
ranstiden for sina behandlingar. RayMachine okar anvindarens
mojlighet att redan i dosplaneringens inledningsfas definiera
viktiga parametrar som bestimmer slutgiltig behandlingstid
och -kvalitet. Processen bestédr ocksd av firre moment jamfort
med klassisk IMRT-planering utan RayMachine.

Detta faktum i kombination med att man direkt erhaller
en kliniskt acceptabel dosplan som inte behéver planeras om
eller justeras i efterhand, gor planeringsprocessen tidseffektiv
och anvidndarvinlig.

OM-Optimizer

OM-Optimizer idr den forsta produkten som tagits fram inom
ramen for samarbetet med Nucletron. Totalt kommer sex
produkter baserade pa RaySearchs plattform ORBIT att inte-
greras i Nucletrons produkt f6r dosplanering OTP, Oncentra
Treatment Planning. Kombinationen av IMRT-optimering i
ORBIT och bildbearbetning i OTP med organkonturberikning
och strdldosalgoritmer kommer att ge anvindarna tillgdng
till mycket kraftfulla system.

OM-Optimizer férhandsvisades forsta gangen i juli vid
AAPM (American Association of Physicists in Medicine).
Utvecklingsarbetet fortsatte i intensiv takt och en avsevirt
forbattrad version kunde sedan demonstreras i oktober vid
ASTRO (The American Society for Therapeutic Radiology
and Oncology). Négot senare kunde éven en visning ske vid
den europeiska motsvarigheten ESTRO. Mottagandet frin
Nucletrons kunder blev mycket positivt. Intresset pa mark-
naden ir stort och redan under hosten kom de forsta bestll-

ningarna pa det nya systemet. Leverans av OM-Optimizer
till kliniker planeras att paborjas under vdren 2005.
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SAMARBETEN

RaySearchs kommersiella partners ar féretag som utvecklar och séljer dosplaneringssystem till
sjukhus som bedriver stralbehandling av cancer. Nuvarande produkter &r utvecklade for att
integreras i dosplaneringssystem, men kommande produkter kommer att innehalla funktionalitet
som spdnner over ett bredare applikationsomrade.

Philips

Philips Medical Systems har en omsittning pé cirka 6,8 mil-
jarder US-dollar och mer 4n 22 000 medarbetare i ver 60 ldnder.
Philips har under decennier varit en av virldens ledande
leverantdrer av medicinsk diagnostikutrustning. Philips
produktportfolj omfattar utrustning for rontgen, ultraljud,
magnetresonans (MR), datortomografi (CT), nukledrmedicin
och positronemissionstomografi (PET), patientévervakning,
informationsbehandling och defibrillering.

I och med forvirvet av ADAC Laboratories ar 2000 fick
Philips ocks4 tillgéng till ett av de mest avancerade dospla-
neringssystemen pd marknaden samt en stor installerad bas.
ADAC inkorporerades i Philips och man placerade organisa-
toriskt samtliga produkter inom stralterapidivisionen Philips
Radiation Oncology Systems. Philips har ett avtal med
RaySearch om att fd silja RayOptimizer, RayBiology och
RayMachine. Exklusiviteten upphorde i augusti 2004 men
bolagen har gétt in i ndsta fas av sitt gemensamma utvecklings-
arbete. I och med detta férdjupas samarbetet och bolagen ska
tillsammans utveckla nista generations system for invers
dosplanering vid intensitetsmodulerad stralterapi. Samarbetet
inkluderar bland annat metoder for att aktivt 6vervaka och
korrigera patientens behandling.

Nir det fordjupade samarbetet offenliggjordes i mars 2004
sade Keith Tipton, General Manager, Philips Radiation
Oncology Systems.”Detta dr en viktig milstolpe f6r Philips
kunder inom dosplanering. Samarbetet med RaySearch har

gjort det majligt for oss att accelerera spridningen av vara
ledande produktlgsningar for IMRT pd marknaden. Genom
inforlivandet av bade biologiska modeller och maskinpara-
metrar i optimeringsproblemen har vi aterigen visat att Philips
har ambitionen att leda utvecklingen inom detta viktiga
omrade for kliniska tillimpningar. Utsikterna i nista fas i
samarbetet med RaySearch ar att kunna férverkliga 16sningar
som ytterligare forbéttrar anvindbarheten och de kliniska
arbetsflodena med Philips produkter inom IMRT. Detta gors
mojligt genom att man aktivt kan hantera biologiska och
fysiologiska forindringar under hela den tid som patienten
behandlas.”
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Nucletron

RaySearch och Nucletron kommer att samarbeta gillande
integration och licensiering av ORBIT, den optimeringspro-
gramvara for IMRT som utvecklats av RaySearch. Ett lang-
siktigt licensavtal triffades i januari 2004 som innebdr att
Nucletron kommer att marknadsfora och silja optimerings-
modulerna baserade pd ORBIT, vilka integreras i Nucletrons
produkt f6r dosplanering, OTP. Licensavtalet innebir att
RaySearchs produkter blir tillgangliga for ett stort antal nya
kliniker vérlden 6ver och att bolaget ddrmed fordubblar antalet
potentiella kunder.

I samband med att samarbetsavtalet triffades mellan
RaySearch och Nucletron i bérjan av 2004 sade Rudolf Scholte,
dévarande VD f6r Nucletron BV. ”For effektiv klinisk intro-
duktion av IMRT behover likarna tillgang till avancerad multi-
modal bildbehandling och bra verktyg for organkonturering

O Nucletron OTP

@,

4 )
OtpORBIT

OM-Optimizer
OM-Machine
OMBiologyEval

- J

OM-Optimizer+

OM-Machine+

OMBiology

samt tillforlitliga och snabba dos- och optimeringsalgoritmer.
Kombinationen av ORBIT-modulerna frén RaySearch och
OTP frén Nucletron ger en utmirkt integrerad l6sning.”

Nucletron har specialiserat sig pa utveckling, tillverkning,
forsiljning, service och support av produkter for cancerbe-
handling. De viktigaste kompetensomridena dr brachyterapi,
dosplanering, informationsbearbetning och simulering.
Brachyterapi dr en lokal strdlbehandlingsmetod ddr man
placerar radioaktiva isotoper direkt pa eller i patienten. Bolaget
har 20 kontor runt om i virlden. Huvudkontoret ligger i Holland.
Nucletron BV ir ett dotterbolag till Delft Instruments NV. Delft
Instruments har omkring 1 200 anstillda. Delft Instruments
redovisade 2003 ett nettoresultat pa 11 miljoner euro, efter
en omsittning pa 237 miljoner euro. Nucletron star for cirka
hilften av omsittningen.
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KUNDER

RaySearchs kunder ir sjukhus som utfér strélbehandling av cancer. Anvindarna
av RaySearchs produkter dr likare, sjukskoterskor och sjukhusfysiker vid sdédana
sjukhus. Det idr varje lakares stridvan att ge sina patienter en sd bra behandling
som mojligt.

Idag finns det pa varje klinik foreskrivet hur manga falt och vilka infallsrikt-
ningar strélarna ska ha for en given tumérsjukdom. Konventionell dosplanering
bestar i att ansitta standardfilten, verifiera att den 6nskade dosnivan uppnds och
gora smirre korrektioner av filtuppsittningen om sé krévs.

Med RayOptimizer som optimeringsverktyg kan dosférdelningen skriaddarsys
till mélvolymen samtidigt som dosnivén i frisk vivnad kan hallas 1ag. Istillet for
att ansitta standardfilten l6ser man ett optimeringsproblem for varje individuell
patient. Likaren kan diskutera med patienten hur denne vill viga risk for stral-
ningsinducerade komplikationer och sannolikhet f6r tumérkontroll och anpassa
behandlingen direfter. Det ir till och med méjligt att vilja en viss typ av komplikation
framfor en annan med bibehallen tumorkontroll. Sjdlva dosplaneringen utfors
av specialutbildade sjukskoterskor. Efter att likaren har definierat den volym
som skall bestrélas, foreskrivit en viss dosniva for denna, samt definierat de friska
vdavnaderna som 4r mest kritiska, anvinder sjukskoterskan dosplaneringssystemet
for att planera behandlingen.
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Exempel pa ledande stralterapicentra
som anvénder RaySearchs produkter

e Clinique de |'Europe, Bryssel, Belgien
¢ Galway Clinic, Irland
e San Bortolo Hospital, Venedig, ltalien

® Matsushita Memorial Hospital, Japan

Princess Margaret Hospital, Toronto, Kanada

Shanghai Hospital, Kina

Intermedic, Beirut, Libanon
e Centre Francois Baclesse, Luxemburg

Netherlands Cancer Institute NKI/AVL Hospital,
Amsterdam, Nederldnderna

University Medical Centre Nijmegen,
Nederlénderna

Mount Elisabeth Hospital, Singapore
o Eresa Hospital, Madrid, Spanien

Christie Hospital, Manchester, Storbritannien

Clatterbridge Centre for Oncology, Liverpool,
Storbritannien

® Royal Marsden NHS Trust, London,
Storbritannien

Karolinska sjukhuset, Stockholm, Sverige

Kangdong Sacred Heart Hospital, Seoul,
Sydkorea

Universitatsklinikum Wirzburg, Tyskland

e Johns Hopkins Hospital, Baltimore, USA

¢ Mayo Clinic of Jacksonville, USA

e M.D. Anderson Cancer Center, Houston, USA
o Swedish American Hospital, Rockford, USA

® The Queen’s Medical Center, Honolulu, USA

e William Beaumont Hospital, Royal Oak, USA

UCSF Medical Center — Mt. Zion,
San Francisco, USA

e University of Chicago Hospital, USA
o University of Wisconsin, Madison, USA

RAYSEARCHS KUNDER AR SJUKHUS SOM
UTFOR STRALBEHANDLING AV CANCER






IMRT

KLINISKA STUDIER VISAR
TYDLIG NYTTA MED IMRT

Det publiceras allt fler kliniska studier
som visar en tydlig nytta med IMRT
jamfort med konventionell stralbe-
handling.

IMRT skyddar normalvdavnad som
t ex rektum mer 4n vad som ar mojligt
med konventionell 3-dimensionell kon-
form strélterapi (3D-CRT). Detta gor
att en hogre dos kan ges till tumoren da
man anvinder IMRT. I en studie frdn
Cleveland Clinic Foundation, Cleveland,
OH, USA, har strdldosen vid prostata-
cancer Okats per behandlingstillfalle
fran 2 Gy till 2,5 Gy". Detta har medfort
att en behandling som med konven-
tionell 3D-CRT tog 8 veckor endast tar
5,5 veckor med IMRT med bibehallen
tumorkontroll. Undersokningen visar
att risken for allvarlig skada i rektum
30 ménader efter behandlingen mins-
kade frén 8 procent till 2 procent.
En publikation fran Memorial Sloan
Kettering Cancer Center, NY, USA,
visar att med bibehallen tumérkontroll
minskar risken for allvarlig skada i
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rektum fran 14 procent till 2 procent
om man anvidnder IMRT istillet for
konventionell tredimensionell konform
stralterapi® Den aterfallsfria femars-
overlevnaden (dvs patienterna hade
efter fem ar inga tecken pa aterfall) for
en grupp patienter med mycket svir
prostatacancer som erholl strdldoser
mellan 64,8 Gy och 70,2 Gy var

21 procent medan &verlevnaden for en
liknande grupp som erhéll doser mellan
75,6 Gy och 86,4 Gy var 47 procent,
dvs mer dn en fordubblad chans till
overlevnad. For patienter med mindre
svdrartad prostatacancer var motsva-
rande siffror fér femdarsoverlevnaden
77 procent och 90 procent for de
respektive dosnivderna.

En nyligen publicerad tysk studie
visar dterigen att IMRT o6kar skyddet
av spottkortlarna med bibehéllen
tumdrkontroll vid cancer i huvud och
hals®. Forstorda spottkortlar medfor en
stor nedsittning av en patients livskva-
litet. Skadorna dr permanenta och leder

bland annat till talsvarigheter och sva-
righeter att ta fast foda. I denna studie
fick endast 17 procent av patienterna
gravt nedsatt salivproduktion. Detta
jamfors med en studie av konventionell
stralbehandling ddr samma siffra dr
60—70 procent.

I ytterligare en studie om behand-
ling av cancer i svalget, utford vid
Washington University Medical Center,
MO, USA, visas tydligt att man med
bibehallen tumorkontroll minskar
risken for skada i spottkortlarna om
IMRT anvinds istillet for konventionell
strélterapi®. I studien blev vissa patienter
forst opererade och darefter stralbe-
handlade, medan andra endast fick stral-
behandling. I grupperna som endast
stralbehandlades minskade andelen
patienter med nedsatt salivproduktion
frén 80 procent till 30 procent om IMRT
anvindes.

I grupperna som dessutom opererades
var minskningen fran 75 procent till
17 procent.

1 Patrick A. Kupelian et al. Preliminary observations on biochemical relapse-free survival rates after short-course
intensity modulated radiotherapy (70 Gy at 2.5 Gy/Fraction) for localized prostate cancer Int. J. Radiation Oncology

Biol. Phys., Vol. 53, No. 4, pp. 904-912, 2002.

2 Zelefsky MJ, Fuks Z, Hunt M, Lee HJ et al. High dose radiation delivered by intensity modulated conformal radiotherapy
improves the outcome of localized prostate cancer The Journal of Urology. 2001; 166: 876-881.

3 Marc W. Miinter et al. Evaluation of salivary gland function after treatment of head-and-neck tumors with
intensity modulated radiotherapy by quantitative pertechnetate scintigraphy Int. J. Radiation Oncology

Biol. Phys., Vol. 58, No. 1, pp. 175-184, 2004.

4 Chao KSC, Majhail N, Huang CJ, Simpson JR, Perez CA, Haughey B, Spector G. Intensity modulated radiation therapy
reduces late salivary toxicity without compromising tumor control in patients with oropha rynghal carcinoma: a comparison
with conventional techniques. Radio ther Oncol. 2001 Dec; 61(3): 275-80.
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Vid radiobiologisk optimering anvénds modeller som beskriver hur
tumér- och normalvévnad svarar pa stréldos. Modellerna tar bland
annat hénsyn till vévnadernas arkitektur. | tumérer, och organ som exem-
pelvis lungorna och levern, fungerar varje del vdsentligen oberoende
av de andra. Detta kallas fér parallell arkitektur. Andra organ, som
exempelvis ryggmdrgen, &r seriellt organiserade. Férstrs en liten del
av ett seriellt organ kan hela organets funktion ga férlorad. Ytterligare
andra organ, hjdrtat och hjérnan till exempel, ér bade seriellt och
parallellt organiserade. Diagrammet visar exempel p& dosresponskurvor

Mixed

Serial
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n{— — — —

Brain Stem
Small Intestine
Esophagus
Spinal Cord
Brachial Plexus

Normal
Tissue Injury

Shift with

Biologically

Optimized
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som beskriver hur sannolikheten fér en viss effekt, tumérkontroll eller
normalvévnadsskada, beror av den levererade stréldosen. Den gula kurvan
visar skaderisken som funktion av dos vid en konventionell behandling,
och den vita kurvan visar motsvarande funktion for en radiobiologiskt
optimerad intensitetsmodulerad behandling. Risken fér skador minskar,
och blir mycket mindre én sannolikheten fér tumérkontroll (grén kurval).
Dérmed blir ocksé sannolikheten fér ett positivt behandlingsresultat
(lila kurvor) betydligt hégre.
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PRINCESS MARGARET HOSPITAL

RaySearch bedriver ett langsiktigt forskningssam-
arbete med Princess Margaret Hospital (PMH) i
Toronto i Kanada fér att utveckla nésta generations
system for adaptiv stralterapi. PMH ar ett av vérldens
framsta och stérsta sjukhus inom cancerbehandling
som érligen tar emot cirka 190 000 patienter.

Inom adaptiv stralterapi beaktas fordndringar i patientens
anatomi under behandlingstiden vilket ger mojlighet att
korrigera avvikelser som kan uppsta under sjalva behandlingen.

— Princess Margaret Hospital ér ett av virldens ledande
sjukhus inom cancerbehandling och adaptiv stralterapi.
Samarbetet med sjukhuset, som ér en av véra storsta kunder,
ar mycket viktigt for RaySearch. De kan ge oss virdefulla
erfarenheter hur adaptiv strélterapi paverkar arbetsflodet i
den kliniska verksamheten och har dessutom stora miangder
kliniska data som ir betydelsefulla i utvecklingen av nya
adaptiva system. Vi tillhandahéller fran vér sida den absolut
senaste mjukvaran och algoritmer for adaptiv stralterapi,
sidger Johan Lof, VD for RaySearch Laboratories AB.

— Genom samarbetet med RaySearch och den expertis
som bolaget kan erbjuda i frdga om mjukvara och adaptiva
algoritmer ser jag stora mojligheter att ta fram nya effektiva
behandlingsmetoder. Vi har goda erfarenheter av RaySearchs
IMRT-mjukvara som finns integrerad i vart dosplaneringssystem
fran Philips. IMRT ger oss mojligheter att skriddarsy hogdos-
regionen till tumoren, men stiller samtidigt hogre krav pa
geometrisk precision. Tillsammans med RaySearch och Philips
ska vi ta fram nya adaptionsmodeller for att effektivt korrigera
och forbittra IMRT-dosplaner baserat pa den bildinformation
som generas av var bildbehandlingsapparat med integrerad
datortomograf och den 6vriga bildinformationen som inhdmtas
under behandlingsuppféljningen, sidger Dr. David Jaffray,
chef for avdelningen for strélningsfysik vid Princess Margaret
Hospital, Toronto.

 PRINCESS MARGARET HOSPITAL AR ETT AV
VARLDENS LEDANDE SJUKHUS INOM CANCER-
BEHANDLING OCH ADAPTIV STRALTERAPI
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Princess Margaret Hospital 4r det
storsta strdlbehandlingscentrumet i
Kanada och ett av de storsta i varlden.
P4 grund av sin omfattande forskning
inom canceromrddet har sjukhuset
internationell ryktbarhet och tillhor de
ledande i kampen mot cancer.

Princess Margaret Hospital 4r under-
visningssjukhus vid Universitetet i
Toronto, Kanada och ar tillsammans
med sitt forskningsinstitut Ontario
Cancer Institute medlem i University
Health Network. I detta nitverk ingar
aven Toronto General Hospital och
Toronto Western Hospital. Princess
Margaret Hospital 4r den enda anlidgg-
ningen i Kanada som &r helt dgnad &t
forskning, behandling och utbildning
inom canceromradet.

Den 70 000 kvadratmeter stora
byggnaden rymmer 220 patientbdddar,
14 000 kvadratmeter yta for forskning
och 17 strdlbehandlingskanoner. Sjuk-
huset kan betjina 10 000 nya patienter
varje dr och 6ver 500 patienter per dag.

Princess Margaret Hospital tar emot
190 000 patienter arligen f6r diagnos,
behandling och uppféljning av cancer.
De mest frekventa typerna av cancer ar

Cone Beam CT och adaptiv
stralterapi
Dr. David Jaffray vid PMH é&r uppfinnare
av "Cone Beam CT”, ett avancerat dator-
tomografisystem som anvénds fér bild-
styrd stralbehandling av cancer. Namnet
p& systemet kommer av att konformade
réntgenstralar anvénds for att skapa en
komplett tredimensionell bild av patienten.
Vid traditionell datortomografi anvénds
ett antal enskilda tvarsnittsbilder som
sedan byggs ihop fér att avbilda patienten.
Cone Beam CT &r snabbare och
betydligt mer sofistikerat &n traditionell
datortomografi. RaySearchs mjukvara

cancer i prostata, huvud och nacke samt
brost.

De strdlningsmedicinska avdelning-
arna har en stab pé 6ver 150 experter
som strélbehandlar cirka 8 000 patienter
arligen mot cancer. Cirka 110 000 patient-
besok gors per dr och i behandlingen
anvinds totalt 16 linjiracceleratorer.
Sjukhuset har mycket avancerade
utrustningar fér datortomografi (CT),
positronemissionstomografi (PET) och
magnetresonanstomografi (MR).

For strdlbehandling anvinder
sjukhuset bland annat Elekta Synergy.
Systemet bestar en strdlbehandlings-
apparat, en sd kallad linjiraccelerator,
med integrerad utrustning for tredi-
mensionell réntgen baserad pd Cone
Beam CT. Teknologin gor det mojligt
att skapa tredimensionella bilder av
patienten i det lige patienten har vid
sjilva stralbehandlingen.

Tack vare att man kan visualisera
patientens anatomi vid varje behand-
lingstillfidlle kan man se om tumoren
eller kritiska organ har dndrat lige
eller form. Om fordndringar har skett
far man ddrmed en mojlighet att vidta
atgiarder for att kompensera for dessa.

for adaptiv strélterapi kan utnyttja den
information om patientens anatomi som
fas fran Cone Beam CT-systemet under be-
handlingen till att rékna ut hur dosplanen
ska féréndras fér att Ska precisionen.

Adaptiv strélterapi syftar just till att
ta hansyn till féréndringar i patientens
anatomi som &ger rum under fiden som
behandling ges samt att korrigera fér
eventuella fel och avvikelser som kan
intréffa under behandling. Detta gér att
behandlingsresultaten kan férbattras
ytterligare.
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ORGANISATION

Verksamheten

Foretagsledningen i RaySearch bestar, forutom av verkstil-
lande direktéren, av en forskningschef, en utvecklingschef,
en marknadschef och en finanschef. Foretagsfunktionerna
innefattar enheterna forskning, utveckling, marknadsforing
och forsiljning samt ekonomi och administration. Inom ut-
veckling sker arbete med att vidareutveckla bolagets produkter
som baseras pd ORBIT. Det finns édven ett vetenskapligt rad
knutet till RaySearch. Syftet med det vetenskapliga ridet dr
att bibehalla ndra kontakt med den akademiska virlden och
uppmirksamma globala trender inom stralterapi.

Forskning

RaySearch verkar pa ett mycket konkurrensutsatt omréde.
En hog forskningskompetens och ett nira samarbete med
universitet och hogskolor ér viktiga konkurrensfordelar.
For att sikerstilla att RaySearch befinner sig i frontlinjen av
forskningen bildades redan under 2002 en sérskild forsk-
ningsavdelning. Denna dgnar sig 4t algoritmutveckling och
teoribildning inom medicinsk stralningsfysik och syftet ar
dels att generera idéer for nya produkter dels att stindigt
forbittra befintliga produkter.

Avdelningen publicerar artiklar i ledande vetenskapliga
tidskrifter och presenterar resultat pd vetenskapliga kongresser.
Detta utgor en central del av bolagets marknadsf6éring. Forsk-
ningsavdelningens arbete inriktas framforallt pd f6ljande
omraden.

e Algoritmutveckling och modellering inom adaptiv strélterapi.

* Framtagning av algoritmer fér direkt optimering av
maskinparametrar.

e Utveckling av avancerade dosberdkningsalgoritmer.

e Optimeringsalgoritmer fér strélterapi.

Forskningsavdelningens verksamhet bedrivs i nira samarbete
med avdelningen for Medicinsk stralningsfysik vid Karolinska
Institutet och avdelningen for Optimeringsldra och system-
teori vid Kungliga Tekniska Hogskolan, bland annat i form
av examensarbeten och industridoktorandprojekt.

Utveckling

Utvecklingsavdelningens uppgift dr att omsitta marknadskrav,
kundénskemadl och forskningsresultat i produkter. Det sker
bdde genom utveckling av nya produkter och vidareutveckling
och underhdll av befintliga produkter. Stor vikt liggs vid att
produkterna och utvecklingen haller hog kvalitet. Under 2004
inriktades arbetet framforallt pa att ta fram OM-Optimizer,
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den forsta produkten som baseras pd samarbetet med Nucletron.
Fokus ldg dven pd arbete med nésta version av RayOptimizer,
RayBiology och RayMachine. Utvecklingen sker i nira
samarbete med forskningsavdelningen, med Philips och med
Nucletron. En kraftig forstirkning av resurserna skedde under
2004 for att ta fram kommersiella produkter i samarbetet
med Nucletron.

Marknadsféring och férsaljning
Marknadsavdelningens viktigaste uppgift ar att etablera nya
samarbeten med aktorer pd stralterapimarknaden, men dven
att hitta nya utvecklingsprojekt som faller inom ramen for
RaySearchs affirsidé. Deltagande vid internationella konfe-
renser och kongresser har en central roll.
Marknadsavdelningen ansvarar ocksa for att RaySearch
i dokumentation, annonsering och hemsida uppfattas som
en professionell och serios aktor med hog teknisk nivd pa
produkter och l6sningar samt ett utpraglat kvalitetstinkande.
Marknadsavdelningen har dven ansvar for att halla applikations-
utbildningar for kunder och slutanvindare.

Support

I avtalet med Philips innefattas dven support. Vanligtvis
hamnar supportirenden hos Philips som tar hand om majo-
riteten av drendena men vid mer komplicerade fall kontaktar
Philips RaySearch som dé utreder problemet vidare. I support-
avtalet ingdr ocksd uppdateringar av mjukvaran. Aven i avtalet
med Nucletron ingdr support. Nir produkterna som bygger
pé samarbetet med Nucletron borjar lanseras under viren
2005 sé paborjas ocksd denna supportverksamhet. Den ar
upplagd pa samma sitt som med Philips.

Medarbetare

RaySearch ir ett kunskapsforetag varfor rekrytering och
kompetensutveckling dr mycket viktigt. RaySearch attraherar
personer med spetskompetens genom att bland annat erbjuda
intressanta arbetsuppgifter, stort ansvar, bra anstillningsvillkor,
flexibla arbetstider samt mojlighet att deltaga i bolagets ut-
veckling genom incitamentsprogram.

RaySearch hade per den 31 december 2004 totalt 26 anstillda,
varav 8 kvinnor och 18 min. De anstillda vid RaySearch har
genomgdende en mycket hog utbildning, 96 procent har hog-
skoleutbildning, varav 20 procent har doktorsexamen. 22 per-
soner arbetade inom forskning och utveckling och 4 personer
med marknadsféring, ekonomi, finans och administration.
Genomsnittsdldern var 32 ar for 2004. Av de anstillda fanns
8 personer i dlderintervallet 21-30 &r, 17 personer i intervallet
31-40 ar och 1 person var over 40 ar.



HANGIVNA MEDARBETARE MED
HOG KOMPETENS
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AKTIER OCH AGARFORHALLANDEN
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Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i RaySearch Laboratories
AB uppgick per 2004—12-31 till

15 769 591 kronor och 50 6re, motsva-
rande totalt 10 513 061 aktier, férdelade
pé 4 237 604 serie A och 6 275 457 serie
B, envar & nominellt 1,50 kronor. Varje
aktie dger lika ritt till andel i bolagets
tillgdngar och vinst. Varje aktie av serie
A berittigar till tio roster och varje aktie
av serie B berittigar till en rost pd
bolagsstimma. Vid bolagsstimma far
varje rostberattigad rosta for det fulla
antalet av vederborande dgda eller fore-
tradda aktier utan begransning i roste-
talet. Med Grundarna i detta avsnitt
avses Johan Lof, Erik Hedlund, Anders
Brahme, Carl Filip Bergendal, Bengt K.
Lind, Anders Liander och Karolinska
Institutet Holding AB. Vid extra bolags-
stimma 25 januari 2005 i RaySearch
Laboratories AB fattades beslut om
apportemissioner omfattande hogst
914 530 aktier serie B innebdrande en
okning av bolagets aktiekapital med
hogst 1 371 795 SEK. Besluten fattades
som ett led i det optionsprogram som
finns i koncernen sedan 2001.

Uttalande frén vissa av
huvudéagarna

Ambitionen hos huvudaktiedgarna
Johan Léf, Erik Hedlund och Anders
Brahme ér att langsiktigt kvarstd som
betydande aktiedgare i RaySearch.

Aktiedgaravtal etc

Sa vitt styrelsen i RaySearch kinner till
existerar inga aktiedgaravtal gillande
B-aktien. Dock finns ett aktiedgaravtal
mellan Grundarna avseende deras
A-aktier. Avtalet stadgar bland annat
hembudsskyldighet infor avyttring

av aktier till utomstdende och ritt for
Grundare att i vissa fall forvirva annan
Grundares aktier, till exempel vid den
senares konkurs. Avtalet har dndrats pd
sd sitt att Bengt Lind, Anders Liander
och Karolinska Institutet Holding AB

numera ir helt fria att utan ndgon som
helst restriktion 6verldta sina aktier

till utomstdende. Andelen av det totala
rostetalet i RaySearch som formellt
omfattades av avtalet dr cirka 86,5 pro-
cent (cirka 40,0 procent av kapitalet)
eftersom nyss nimnda tre Grundare
fortfarande formellt kvarstar som
avtalsparter, men andelen av det totala
rostetalet som omfattas av dverlételse-
begrdnsningar ir, efter den nimnda
dndringen, cirka 70,3 procent (cirka
32,5 procent av kapitalet). Aktiedgarav-
talet innehdller inte ndgra bestimmelser
om utdvande av rostritt. Nar en Grundare
inte lingre innehar A-aktier upphor
Grundaren att vara part i avtalet.

I aktiedgaravtalet finns dven ett atag-
ande frdn Grundarna gentemot Philips
att fram till den 31 december 2007
behalla A-aktier motsvarande minst
51 procent av rgsterna i RaySearch.
Genom ovannidmnda dndring av avtalet
omfattas inte lingre Bengt Lind, Anders
Liander och Karolinska Institutet
Holding AB heller av detta dtagande.
Ovriga fyra Grundare stdr nu ensamma
for det atagandet. Vidare finns ett ata-
gande frin Grundarna gentemot Philips
att, vid ett offentligt bud pa RaySearch
frdn annan part, Grundarna skall
hembjuda sina A-aktier till Philips om
Grundare med en majoritet av A-aktierna
anser att budet ar skiligt och avser att
acceptera det.

Johan Lof, Erik Hedlund, Anders
Brahme och Carl Filip Bergendal har
dven gentemot Nucletron, till foljd av
RaySearchs licensavtal med Nucletron,
atagit sig att behalla den réstmaissiga
kontrollen éver RaySearch. Detta &ta-
gande gentemot Nucletron géller som
langst till och med januari 2012.

Johan Lof, Erik Hedlund, Anders
Brahme och Carl Filip Bergendal har
inte gentemot Nucletron, till skillnad
frdn gentemot Philips, ndgon hembuds-
skyldighet avseende aktier i RaySearch.



Férandringar i aktiekapitalet i RaySearch

Nominellt Férandring av Okning av Antal Antal Totalt antal Totalt aktie-
Ar, Transaktion belopp antal aktier aktiekapitalet A-aktier B-aktier aktier kapital
2004-01-01 Ing&ende balans - - 4237604 6275457 10513061 15769 591,50
2004-12-31 Utgdende balans - - 4237 604 6275457 10513 061 15769 591,50
2005-01-25 Apportemissioner 914 530 1371795 4237 604 7189987 11427 591 17 141 386,50
Agarstruktur fordelad pé de stérsta Ggarna i RaySearch
Agarstruktur 2004-12-31 A-aktier B-aktier Summa aktier Kapital i % Réster i %
Johan Laf 2 081 028 1173 813 3 254 841 31,0 45,2
Erik Hedlund 522 363 294 641 817 004 7.8 11,3
Anders Brahme 463 387 260 509 723 896 6,9 10,1
Bengt Lind 353 859 199 595 553 454 5,3 7.7
Carl Filip Bergendal 353 859 199 595 553 454 53 77
Anders Liander 353 859 199 595 553 454 5,3 7.7
Afférsstrategerna AB - 1 059 600 1 059 600 10,1 2,2
Karolinska Institutet Holding AB 84 252 25933 110 185 1,0 1,8
Lannebo fonder - 250 000 250 000 2,4 0,5
Banco fonder - 195 000 195 000 19 0,4
Raylncentive AB - 171 985 171 985 1,6 0,4
Eskil Johannesson - 105 500 105 500 1,0 0,2
Lansforsakringar fonder - 91 800 91 800 0,9 0,2
Morgan Stanley & Co - 91 200 91 200 0,9 0,2
Ovriga 24 997 1 956 691 1981 688 18,6 4,4
Totalt 4 237 604 6 275 457 10 513 061 100,0 100,0

Vid extra bolagsstamma 25 januari 2005 i RaySearch Laboratories fattades beslut om apportemissioner omfattande sammanlagt
hogst 914 530 aktier serie B. | bérjan av mars 2005 &verlats en betydande andel av dessa, d& &@nnu inte registrerade, aktier.

Darefter sag dgarstrukturen ut pa nedan angivet satt om de nyemitterade dé dnnu inte registrerade aktierna inkluderas.

Agarstruktur 2005-03-03 A-aktier B-aktier Summa aktier Kapital i % Réster i %
Johan L&f 2 081 028 1022 569 3103 597 27,2 44,0
Erik Hedlund 522 363 256 677 779 040 6,8 11,1
Anders Brahme 463 387 226 871 690 258 6,0 98
Anders Liander 353 859 204 035 557 894 49 7,6
Bengt Lind 353 859 173 877 527 736 4,6 7,5
Carl Filip Bergendal 353 859 173 877 527 736 4,6 7,5
Karolinska Institutet Holding AB 84 252 25933 110 185 1,0 1,8
Fidelity - 608 900 608 900 5,3 1,2
Afférsstrategerna AB - 518 000 518 000 4,5 1,0
Banco fonder - 279 800 279 800 2,4 0,6
Lannebo fonder - 250 000 250 000 2,2 0,5
Raylncentive AB - 186 913 186 913 1,6 0,4
Eskil Johannesson - 105 500 105 500 0,9 0,2
Lansforsakringar fonder - 91 800 91 800 0,8 0,2
Ovrigd 24 997 3 065 235 3090 232 27,2 6,6
Totalt 4 237 604 7 189 987 11 427 591 100,0 100,0
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Nedanstdende tabell visar dgarstrukturen i RaySearch férdelad pa olika storleksklasser den 31 december 2004.

Totalt har RaySearch 4 102 aktiedgare.

Fordelning Antal aktieagare Antal véirdepapper Innehav (%)
1-200 2 941 152 061 1,4
201-1 000 863 492 617 4,7
1 001-2 000 145 225 895 2,1
2 001-5 000 85 295 853 2,8
5001-10 000 31 240 982 2,3
10 001-20 000 13 220 655 2,1
20 001-50 000 5 177 095 1,7
50 001-100 000 8 574130 55
100 001 - 11 8133773 77,4
Summa 4 102 10 513 061 100,0

Notering pa Stockholmsbérsens O-lista
RaySearch noteras fr o m 13 november 2003 pé Stockholms-
borsens O-lista och en handelspost utgors av 200 aktier.

Omséittning och kursutveckling

Under 2004 omsattes totalt 5 176 573 aktier i RaySearch till
ett virde av 232,9 MSEK. Detta motsvarar ett genomsnittligt
pris pa 45,00 SEK. Hogsta slutkurs under 2004 nidddes den

21 maj till ett pris av 63,50 SEK. Ligsta slutkurs under samma
period noterades den 5 februari till ett pris av 26,20 SEK.
Slutkursen pé arets sista handelsdag, den 30 december, var
48,60 SEK. Under 2004 var kursuppgangen hela 94 procent
for RaySearchs aktie medan SIX All-Share Index visar en
uppgéng pé 18 procent for 2004. Under perioden fr o m

1 juli 2003 tom 30 december 2004 var kursuppgingen

204 procent. Marknadsvirdet f6r RaySearch var vid december
manads utgang ar 2004, 511 MSEK. Vid denna berdkning har
A-aktierna, som inte ir noterade pd borsen, dsatts samma
virde per styck som de noterade B-aktierna.

Likviditetsgaranti

For att 6ka likviditeten i aktien har RaySearch ett avtal om
likviditetsgaranti. Inneborden ér att likviditetsgaranten dtar
sig att stdlla kop- och sdljkurser pa Stockholmsborsen avseende
RaySearchs B-aktier med minst 4 handelsposter. De kép- och
sdljkurser som likviditetsgaranten vid varje tillfille stéller far
avvika frdn varandra med en procentsats om hogst 2 procent.

Aktiedata* 2004-12-30 2003-12-30**
Antal aktier fére full utspédning 10513 061 10513 061
Antal aktier efter full utspddning 11 427 591 11 427 591
Justerat eget kapital per aktie, SEK 3,11 2,69
Resultat per aktie, SEK 1,23 0,83
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK 1,13 0,77
Aktiekurs (2004-12-30), SEK 48,60 25,00
P/etal fére utspadning 40 30
P/e+al efter utspédning 43 32
Utdelning, SEK - -
Kurs/justerat eget kapital per aktie, ggr 15,6 9,29

*) Definitioner av nyckeltal, sidan 28

**) Proforma
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Utdelningspolitik
Styrelsen har for avsikt att ldta koncernen dela ut cirka
20 procent av vinsten efter skatt till aktiedgarna under forut-
sdttning att en sund kapitalstruktur bibeh&lls.

Bolaget befinner sig i en expansionsfas, s for att kunna
bibehélla en stabil finansiell bas foreslar styrelsen att ingen
utdelning limnas for &r 2004.

Kursutveckling

I diagrammet nedan anges kursutvecklingen for RaySearch
frén juli 2003 tom februari 2005, samt omsatta antal aktier
per vecka.

=== Aktien RaySearch B
== SIX All-Share Index

AKTIEN | RAYSEARCH

Omsatt antal aktier 1000-tal
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NYCKELTAL OCH FINANSIELL
INFORMATION | SAMMANDRAG

Sammandraget visar hur kérnverksamheten har utvecklats
under aren 2000-2004. Fér att ge rattvisande bild av utvecklingen
medtages proformauppgifter fér aren 2003 och 2002.

Koncernen** 2004 2003* 2002* 2001** 2000**
Nettoomséttning, MSEK 39,5 34,0 31,0 21,1 -
Omsattningstillvaxt, % 16,0 97 46,9 = =
Rorelseresultat, MSEK 14,8 12,9 8,0 11,1 -1,3
Rérelsemarginal, % 375 37,8 259 52,8 -
Vinstmarginal, % 379 38,5 26,8 53,1 =
Nettoresultat, MSEK 12,9 8,7 3,9 6,4 -1,3
Sysselsatt kapital, MSEK 32,7 28,3 23,6 14,1 5,0
Rdantebdrande skulder, MSEK = = = = 0,2
Balansomslutning, MSEK 45,4 42,5 31,8 18,1 5,5
Soliditet 72,1 66,5 74,5 73,2 86,5
Andel riskbarande kapital, % 86,3 81,9 84,2 774 86,5
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 492 50,7 44,2 17,7 =
Avkastning pé totalt kapital, % 34,2 35,5 33,5 94,1 =
Avkastning pa eget kapital, % 42,3 33,7 21,3 71,5 -
Utdelning, kr/aktie = = 0,18 0,18 =
Antal arsanstéllda, genomsnitt 23 19 16 8 2

*) Proforma, se redovisningsprinciper sid 42
**) Avser RaySearch Medical AB 2000 och 2001

Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rénteb&rande skulder
och uppskjuten skatteskuld.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital
Eget kapital plus uppskjuten skatteskuld i procent av
balansomslutningen.

Avkastning pd sysselsatt kapital

Rérelseresultat plus finansiella intdkter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.
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Avkastning pa totalt kapital
Rérelseresultat plus finansiella intdkter i procent av
genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pd eget kapital
Arets resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Justerat eget kapital per aktie
Justerat eget kapital dividerat med antal aktier
vid arets slut.

P/E-tal
Aktiekursen dividerad med resultatet per aktie,
fore och efter utspadning.

Kurs/justerat eget kapital per aktie
Aktiekurserna dividerad med justerat eget kapital
per aktie vid drets slut.



NYCKELTAL OCH FINANSIELL
INFORMATION | SAMMANDRAG

Resultatrakningar koncernen

Belopp i KSEK 2004 2003* 2002*
Nettoomséttning 39 479 34 021 31012
Kostnad for salda varor -1 238 -1 493 -1 499
Bruttoresultat 38 241 32 528 29 513
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 803 -5217 -3471
Ovriga rérelsekostnader -12 634 -14 458 -17 998
Rérelseresultat 14 804 12 853 8 044
Resultat fran finansiella poster 158 259 284
Resultat fore skatt 14 962 13 112 8 328
Skatt pa arets resultat -2 059 -4 362 -4 409
Arets resultat 12903 8 750 3919
Resultat per aktie fre full utspadning 1,23 0,83 0,37
Resultat per aktie efter full utspadning**) 1,13 0,77 0,34
Utdelning per aktie***) ingen ingen 0,18
Antal utestaende aktier fore full utspadning 10 513 061 10 513 061 10 513 061
Antal utestdende aktier efter full utspadning 11 427 591 11 427 591 11 427 591
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére full utspadning 10 513 061 10 513 061 10 513 061
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter full utspadning 11 427 591 11 427 591 11 427 591

*) Proforma, se redovisningsprinciper sid 42
**) Resultat per aktie har berdknats baserat pd genomsnittligt antal aktier i enlighet med RR 18
***) For 2004 foreslagen. Fér 2002/2003 faststdlld
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NYCKELTAL OCH FINANSIELL

INFORMATION | SAMMANDRAG

Balansréakningar koncernen

Belopp i KSEK 2004-12-31 2003-12-31* 2002-12-31*
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 16 330 17 532 8 166
Ovriga anléggningstillgéngar 3 950 2 149 5254
20 280 19 681 13 420
Omsattningstillgangar 25 138 22 796 18 334
SUMMA TILLGANGAR 45 418 42 477 31754
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 32724 28 260 23 651
Skulder och avsdttningar 12 694 14 217 8 103
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 418 42 477 31754
Kassaflodesanalyser koncernen
Belopp i KSEK 2004 2003~ 2002*
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital 16 230 12714 14 633
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital -3 358 -596 2199
Kassafléde fréan den I6pande verksamheten 12 872 12 118 16 832
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 843 -9 768 -11 440
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -1 981 -1395
Arets kassaflsde 1029 369 3997
Likvida medel vid drets bérjan 11 496 11278 7 281
Kursdifferens i likvida medel -231 -151 -
Likvida medel vid arets slut 12 294 11 496 11 278

*) Proforma, se redovisningsprinciper sid 42
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Verksamheten

RaySearch utvecklar och siljer programvara for strdlbehand-
ling av cancer. RaySearch 4r verksamt inom intensitetsmo-
dulerad stralterapi (IMRT) vilket dr en avancerad metod for
stralbehandling av cancer. IMRT gor det mojligt att bestrala
tumoren med hogre straldoser dn vad som dr mojligt med
konventionell behandling, samtidigt som risken f6r skador i
kringliggande frisk vavnad minskar. Vid planering av IMRT
krivs avancerade metoder for optimering, eftersom stralbe-
handlingen skall anpassas till den enskilda patientens anatomi.

RaySearch ir ett ledande bolag inom optimering av IMRT
och har utvecklat mjukvaran ORBIT, ett generellt ramverk for
att 16sa optimeringsproblem inom stréilterapi vid behandling
av cancer.

RaySearch utvecklar mjukvara som forbéttrar de dospla-
neringssystem som anvénds for att planera stralbehandlingen.
Delar av ORBITs funktionalitet har paketerats i tre produkter:
RayOptimizer, RayBiology samt RayMachine. RayOptimizer
sdljs som plugin-modul i Philips dosplaneringssystem
Pinnacle sedan 2001 och forsiljning av de 6vriga modulerna
har pabérjats under 2004.

RaySearch noterades i november 2003 pa Stockholms-
borsens O-lista. RaySearch édr baserat i Stockholm och har per
arsskiftet 26 anstillda.

Vésentliga héndelser under aret
Licensavtal med Nucletron
I januari 2004 kunde RaySearch och Nucletron BV underteckna
ett licensavtal inom omrédet IMRT. Avtalet innebdr att
Nucletron kommer att marknadsfora och silja optimerings-
modulerna baserade pd ORBIT, vilka integreras i Nucletrons
produkt for dosplanering, Oncentra Treatment Planning. Licens-
avtalet innebir att RaySearchs produkter blir tillgingliga for
ett stort antal nya kliniker virlden 6ver och att bolaget dirmed
férdubblar antalet potentiella kunder. RaySearch kommer att
erhélla licensintikter for de nya produkterna i euro, vilket
relativt sett minskar bolagets exponering mot den amerikanska
dollarn.

Avtalet med Nucletron omfattar sex produkter baserade
pa plattformen ORBIT och inom de nirmaste manaderna

FORVALTNINGSBERATTELSE

kommer den férsta att finnas integrerad i Nucletrons produkt
for dosplanering OTP, Oncentra Treatment Planning. For-
hoppningarna ir stora pd samarbetet med Nucletron. Bolaget
ar en ledande akt6r pd marknaden for avancerade dosplanerings-
system och tillsammans med RaySearch kan mycket konkur-
renskraftiga system skapas inom IMRT. Kombinationen av
IMRT-optimering i ORBIT och bildbearbetning i OTP med
organkonturberdkning och strdldosalgoritmer kommer att ge
anvindarna tillgang till ett mycket kraftfullt system.

Lansering av nya produkter

Lanseringen av de tvd nya produkterna i samarbetet med
Philips, RayBiology och RayMachine, paborjades under 2004.
Med RayBiology erbjuder RaySearch virldens forsta kommersiella
system for radiobiologiskt optimerad stralbehandling. Aven
RayMachine ger en tydlig kundnytta eftersom den kortar ned
behandlingstiden for komplexa IMRT-behandlingar.

Proformaredovisning

I denna forvaltningsberittelse avser resultatrakningens och
kassaflodesanalysens jamforelsetal for heldrssiffrorna 2003 den
tidigare upprittade proformaredovisningen, dd denna jaimfo-
relse ger en mer rittvisande bild 6ver hur verksamheten ut-
vecklats. Fér mer detaljer hinvisas till redovisningsprinciper
pa sid 42.

Omséttning och resultat
Under 2004 6kade den totala omséttningen i RaySearch med
16 procent till 39,5 (34,0) MSEK. Antalet sélda licenser under
aret uppgick till 458 (331) stycken, varav 303 (331) avség
RayOptimizer, 132 (0) RayMachine och 23 (0) RayBiology.
Intikterna frén salda licenser 6kade med 2 procent till
31,5 (30,8) MSEK. Supportintikterna dokade frdn 3,2 MSEK
till 8,0 MSEK. RaySearchs omsittning utgors till storsta delen
av licensintikter frain RayOptimizer. Dessa utgjorde under
2004 cirka 61 (90) procent av den totala omsittningen.
Rorelseresultatet uppgick till 14,8 (12,9) MSEK, motsva-
rande en rorelsemarginal pé 37,5 (37,8) procent. Nettoresultatet
uppgick till 12,9 (8,7) MSEK.
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Férdelning av omsétiningen

Majoriteten av RaySearchs slutkunder finns i USA. Omsitt-
ningen under 2004 fordelade sig enligt foljande: Nordamerika
79 (84) procent, Asien 10 (8) procent, Europa och 6vriga
virlden 11 (8) procent.

Rérelsekostnader
Rorelsekostnaderna okade under 2004 med 3,8 MSEK till
23,4 MSEK. Okningen ir i huvudsak hinforlig till 6kad
satsning inom forskning och utveckling avseende adaptiv
strélterapi samt de nya produkterna for Nucletron.
RaySearch styr drligen en betydande del av rorelsekost-
naderna till forskning och utveckling av befintliga och nya
produkter. Huvuddelen av kostnaderna bestér av personal-
kostnader. Per den 31 december 2004 arbetade 22 (15) per-
soner med forskning och utveckling. Ovriga kostnader for
forskning och utveckling dr bland annat kostnader for dator-
utrustning och lokaler. Forsknings- och utvecklingskostna-
derna fore aktivering av utvecklingskostnader uppgick till
21,2 (14,8) MSEK och forvintas utgora en visentlig del av
rorelsens kostnader dven i framtiden.

Aktivering av utvecklingskostnader
Enligt Redovisningsrddets rekommendation om immateriella
anldggningstillgdngar (RR 15) skall utvecklingskostnader
aktiveras om ett antal krav ar uppfyllda. Aktivering har
huvudsakligen skett av personalkostnader och lokalkostnader
avseende utvecklingsprojekten. I balans- och resultatrikning
har denna justering gjorts i koncernen. Principer for aktivering
av utvecklingskostnader framgér av sid 41.

Ackumulerade aktiverade utvecklingskostnader per den
31 december 2004 uppgick till 16,0 (5,6) MSEK. Under 2004
aktiverades utvecklingskostnader uppgdende till
11,9 (9,6) MSEK. Avskrivningen under 2004 uppgick till
1,5 (-) MSEK. Hénsyn har tagits till uppskjuten skatt.
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Likviditet och finansiell stallning

Per den 31 december 2004 uppgick likvida medel och kort-
fristiga placeringar till 12,3 MSEK, jamfoért med 11,5 MSEK
per den 31 december 2003. RaySearch har inga rintebidrande
skulder. Soliditeten uppgick till 72 (67 proforma) procent.

Kassaflode

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten uppgick till

12,9 (12,1) MSEK. Kassaflodet frén investeringsverksamheten
uppgick till -11,8 (-9,8) MSEK, framst beroende pa investeringar
i utveckling av produkter. Arets totala kassaflode uppgick till
1,0 (0,4) MSEK.

Valutaexponering

Bolaget dr beroende av den amerikanska dollarns utveckling
eftersom faktureringen huvudsakligen har skett i dollar.
Under 2004 bokfordes intidkterna till en genomsnittlig dol-
larkurs pa 7,37 SEK att jaimfora med 8,39 SEK under 2003.
Vid oférindrade valutakurser hade den totala omsittningen
under 2004 uppgatt till 44,9 MSEK, vilket skulle ha inneburit
en okning med 32 procent jaimfort med 2003. Nagon valuta-
sakring har inte gjorts under aret. Den bokférda valutakurs-
forlusten uppgick netto till -0,5 (0,8) MSEK. Det avtal som
triffats med Nucletron BV kommer medfora att bolagets
beroende av den amerikanska dollarn minskas, genom att
de nya produkterna faktureras i euro.

Kénslighetsanalys av valutaexponeringen

Effekten pa rorelseresultatet for helar av en férandring i den
genomsnittliga dollarkursen med +/- 10 procent dr +/- 3,8
(3,2) MSEK baserat pa 2004 drs resultat.



Investeringar

Anldggningstillgangarna utgors till storsta delen av aktiverade
utvecklingskostnader. Resterande del bestar huvudsakligen av
datorer och inventarier. Investeringar i immateriella anligg-
ningstillgdngar under 2004 uppgick till 12,1 (9,6) MSEK och i
materiella anliggningstillgdngar till 0,5 (0,6) MSEK.

Forskning och utveckling

Utvecklingsarbetet inriktas pa att omsitta marknadskrav,
kundoénskemal och forskningsresultat i produkter. Det sker
béde genom utveckling av nya produkter och med vidareut-
veckling och underhall av befintliga produkter. RaySearch
inriktar sitt arbete inom forskning och utveckling pé foljande
omraden: algoritmutveckling och modellering inom adaptiv
stralterapi, framtagning av algoritmer for direkt optimering
av maskinparametrar, utveckling av avancerade dosberik-
ningsalgoritmer och optimeringsalgoritmer for strélterapi.
Forskningsverksamheten bedrivs i nira samarbete med
Karolinska Institutet i Solna och Kungliga Tekniska Hogskolan
i Stockholm.

Ett omrdde som bolaget satsar stora forskningsresurser pd
ar adaptiv stralterapi, vilket med stor sannolikhet kommer
att bli nésta stora paradigmskifte inom stralbehandling efter
IMRT. En prototyp till ett adaptivt system finns framtagen
och den visades p4 en stor internationell kongress i oktober
2004. Utvecklingsarbetet har under 2004 fokuserats pd att
ta fram den forsta produkten, OM-Optimizer, av totalt sex
produkter enligt avtalet med Nucletron och produkterna
RayBiology och RayMachine enligt avtalet med Philips samt
att uppdatera RayOptimizer enligt avtalet med Philips.

Personal

Vid drets utgdng uppgick antalet anstillda i RaySearch till

26 (19) personer. Medelantalet anstillda under 2004 uppgick
till 23 (19).

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsens arbete

RaySearchs styrelse, som bestar av fem ledamoter och en
suppleant, valdes av aktiedgarna vid den ordinarie bolags-
stimman den 24 maj 2004. Bolagets verkstillande direktor
ingdr i styrelsen. Denna styrelse har under 2004 haft

10 sammantraden.

Styrelsens arbete bedrivs enligt sarskild arbetsordning och
instruktion om arbetsférdelning mellan styrelse och verkstal-
lande direktor. Vid varje ordinarie sammantrade behandlas
utover information bestimda rapport- och beslutspunkter.
Styrelsen tar stidllning till strategi-, struktur- och organisa-
tionsfrdgor samt forsknings- och utvecklingsfragor. Styrelsen
behandlar ocksé samarbetsavtal, deldrsrapporter, rsbokslut,
revisions- och budgetfrdgor. Utover verkstillande direktéren
som foredragande vid styrelsens sammantraden deltar vid
behov dven andra tjinstemin i bolaget.

Ersdttningar och formaner till verkstillande direkt6ren
for verksamhetséret 2004 har beslutats av styrelsen. Ersitt-
ningar till andra ledande befattningshavare har beslutats av
verkstillande direkt6ren i samrad med styrelsens ordférande.
Styrelsen har ingen ersittningskommitté.

Styrelsen héller f6r nidrvarande pd att utvirdera inforandet
av den nya bolagskoden.

Bolagets revisorer deltar arligen vid minst ett av styrelsens
sammantriden.

International Financial Reporting Standards (IFRS)
Fran och med ér 2005 ska noterade bolag tillimpa interna-
tionella redovisningsstandarder — International Financial
Reporting Standards — IFRS (tidigare International Accoun-
ting Standards — IAS) i sin koncernredovisning. Effekterna av
overgdngen till IFRS redovisas under Redovisningsprinciper
pa sid 43. RaySearch péverkas av IAS 38. For RaySearchs

del innebir detta att utvecklingskostnader under perioden
2002—01-01 — 2003—05-28 har aktiverats med 11,7 MSEK.
Resultatet fore skatt kommer att paverkas negativt med

2,3 Mkr per ar (efter skatt 1,7 Mkr) under dren 2005-2008.
Eget kapital okade med 8,4 Mkr per 2004—01-01. Ovanstdende
forandringar har ingen inverkan pé kassaflodet. I 6vrigt bedoms
inte IFRS paverka bolaget.
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Moderbolaget, legal redovisning

Moderbolaget hade ingen omsittning under 2004, men
omsittningen uppgick under perioden 1 september 2002 —
31 december 2003 till 750 KSEK. Resultatet fore skatt uppgick
till -1 030 (-1 012) KSEK. Investeringar i materiella anlidggnings-
tillgdngar under 2004 uppgick till -(2) KSEK. Moderbolaget
hade per den 31 december 2004 likvida medel uppgdende
till -(2) KSEK.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Vid extra bolagsstimma den 25 januari 2005 i RaySearch
Laboratories AB fattades beslut om apportemissioner omfat-
tande sammanlagt hogst 914 530 aktier serie B innebdrande
en 6kning av bolagets aktiekapital med hogst 1 371 795 SEK.
Besluten fattades som ett led i det optionsprogram for anstillda
som finns i koncernen sedan 2001.

Optionsinnehavarna i RaySearch Medical har direfter
apporterat in sina aktier till RaySearch Laboratories i utbyte
mot nyemitterade aktier i RaySearch Laboratories. Detta har
lett till en utspddning av aktiedgarnas innehav med 8,7 procent

pé kapitalet och 1,9 procent pa rosterna i RaySearch Laboratories.
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Framtidsutsikter

Samarbetet med Philips fortsitter och fordjupas. Det lang-
siktiga avtalet med Nucletron som tecknades i januari 2004
gor att RaySearchs produkter blir tillgiangliga f6r dubbelt sa
manga kliniker virlden 6ver. Satsningarna inom forskning och
utveckling okas for att snabbt kunna ta fram nya produkter
till marknaden. Sammantaget innebar detta goda mojligheter
for RaySearch att fortsitta uppbyggnaden av ett virldsledande
foretag inom dosplanering for stralbehandling.

Forslag till disposition betrdffande bolagets
vinst eller férlust
Koncernens fria egna kapital uppgick till 14 171 KSEK.

Négon 6verforing fran fria till bundna medel i koncernen
foreslés ej. Koncernens resultat och stillning i 6vrigt, framgar
av efterfoljande resultat- och balansrikningar och kassaflodes-
analyser med tillhérande bokslutskommentarer.

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att:

Ansamlad forlust -1012
Arets vinst 1 080
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RESULTATRAKNINGAR

Koncernen Koncernen  Moderbolaget Moderbolaget
2004-01-01 2002-09-01 2004-01-01 2002-09-01
-2004-12-31 -2003-12-31 -2004-12-31 -2003-12-31
Belopp i KSEK Not (12 mén) (16 man) (12 mén) (16 man)
Nettoomsdttning 1,2 39 479 22 145 - 750
Kostnad for salda varor -1 238 -1753 - -871
Bruttoresultat 38 241 20 392 = -121
Forsdljningskostnader -1139 -918 - -
Administrationskostnader 6 -10 995 -8915 -1 032 -2 196
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -10 803 -3302 - -
Engdngskostnader fér notering - -11 303 - -912
Ovriga rérelseintakter 4 212 1837 - 1692
Ovriga rérelsekostnader 5 -712 -889 - -
Rorelseresultat 3,7 14 804 -3 098 -1 032 -1537
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 238 799 2 527
Rantekostnader och liknande resultatposter -80 -48 - -2
Resultat fore skatt 14 962 -2 347 -1 030 -1 012
Skatt pa &rets resultat 8 -2 059 -2 676 2110 -
Arets resultat 12 903 -5 023 1080 -1012
Resultat per aktie fére full utspadning 1,23 -1,02
Resultat per aktie efter full utspadning*) 1,13 -1,02
Utdelning per aktie**) ingen ingen
Antal utestdende aktier fore full utspadning 10 513 061 10 513 061
Antal utestdende aktier efter full utspédning 11 427 591 11 427 591
Genomsnittligt antal utestdende aktier
fore full utspadning 10 513 061 4918 882
Genomsnittligt antal utestdende aktier
efter full utspadning 11 427 591 5 326 381

*) Resultat per aktie har berdknats baserat pa genomsnittligt antal aktier i enlighet med RR 18.
Vid férlust har utspadningseffekten ej beaktats
**) For 2004 féreslagen. Fér 2002/2003 faststdlld
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BALANSRAKNINGAR

Koncernen Koncernen  Moderbolaget Moderbolaget
Belopp i KSEK Not  2004-12-31 2003-12-31 2004-12-31 2003-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgéngar
Balanserade utvecklingskostnader 9 15 981 5597 - -
Dataprogram 10 349 214 - -
16 330 5 811 - -
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 1722 1967 - -
1722 1967 - -
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 16 2130 - 2130 -
Andelar i koncernféretag - - 186 833 186 833
Andra léngfristiga fordringar 13 98 182 - -
2 228 182 188 963 186 833
Summa anléggningstillgangar 20 280 7 960 188 963 186 833
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8 998 7 421 - -
Skattefordringar 581 899 - 15
Ovriga fordringar 574 1141 - 446
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 2 691 1839 - -
12 844 11 300 = 461
Kortfristiga placeringar 15 3 867 5280 = =
Kassa och bank 8 427 6 216 = 2
Summa omséttningstillgangar 25 138 22 796 - 463
SUMMA TILLGANGAR 45 418 30 756 188 963 187 296
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BALANSRAKNINGAR

Koncernen Koncernen  Moderbolaget Moderbolaget
Belopp i KSEK Not  2004-12-31 2003-12-31 2004-12-31 2003-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 15770 15770 15770 15770
Bundna reserver 2783 1975 171 618 171 618
18 553 17 745 187 388 187 388
Fritt eget kapital
Fria reserver 1268 7 099 -1012 -
Arets resultat 12 903 -5023 1080 1012
14 171 2 076 68 -1 012
Summa eget kapital 32724 19 821 187 456 186 376
Avséttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 16 6 461 3239 - -
6 461 3 239 = =
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2102 2785 - -
Skulder till koncernféretag - - 1253 706
Ovriga skulder 476 465 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 17 3655 4 446 254 214
6 233 7 696 1507 920
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 418 30 756 188 963 187 296
STALLDA PANTER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stallda panter
Likvida medel fér hyresgaranti 1921 1886 inga inga
Ansvarsférbindelser inga inga inga inga
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SAMMANSTALLNING OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL

Koncernen

Belopp i KSEK Aktiekapital  Bundna reserver Fria reserver Totalt
Vid arets bérjan 1/9 2002 8 456 6 159 1307 15 922
Fondemission 7 526 -7 526 - 0
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital - 1307 -1 307 0
Nedsattning av aktiekapitalet -15 475 15 475 - 0
Utskiftning - -15 368 - -15 368
Kapitaltillskott vid omvént férvéry 7 264 - - 7 264
Apportemission 4 845 5082 9240 19 167
Fondemission 3154 -3 154 - 0
Nedskrivning aktieinnehav i Raylncentive - - -2 160 -2 160
Aktieagartillskott - - 19 19
Avrets resultat - - -5023 -5023
Vid arets bérjan 1/1 2004 15770 1975 2 076 19 821
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital - 808 -808 -
Avrets resultat - - 12 903 12 903
Vid arets slut 31/12 2004 15770 2783 14 171 32724
Moderféretaget

Belopp i KSEK Aktiekapital  Bundna reserver Balanserat resultat Totalt
Vid arets bérjan 1/9 2002 8 456 12 159 -2 893 17 722
Vinstdisposition - -2 893 2 893 0
Fondemission 7 526 -7 526 - 0
Nedsattning av aktiekapitalet -15 475 15 475 - 0
Utskiftning - =17 167 - =17 167
Apportemission 12 109 174 724 - 186 833
Fondemission 3154 -3 154 - 0
Avrets resultat - - -1 012 -1 012
Vid darets bérjan 1/1 2004 15770 171 618 -1 012 186 376
Arets resultat - - 1080 1080
Vid arets slut 31/12 2004 15770 171 618 68 187 456

Moderbolagets bundna reserver per 2004-12-31 avser reservfond med 48 och &verkursfond med 171 570. Antal aktier férdelas
pa 4 237 604 A-aktier och 6 275 457 B-aktier. Nominellt vérde uppgar till 1,50 SEK per aktie.
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KASSAFLODESANALYSER

Koncernen Koncernen  Moderbolaget Moderbolaget

2004-01-01 2002-09-01 2004-01-01 2002-09-01

-2004-12-31 -2003-12-31 -2004-12-31 -2003-12-31
Belopp i KSEK (12 mén) (16 man) (12 mén) (16 man)
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 14 962 -2 347 -1 030 -1 012
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, mm 2 230 8 328 -7 -1 692
Betald skatt -962 -1 164 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rérelsekapital 16 230 4817 -1 037 -2704
Kassafléde frén féréndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -1 890 -2 953 448 25
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -1 468 5108 587 786
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12 872 6 972 -2 -1 893
Investeringsverksamheten
Forsalining av rérelsegren till Taurus Development - - - -14 462
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -11 418 -5 629 - -
Forvary av materiella anlaggningstillgangar -509 -69 - -13
Forvarv av finansiella tillgangar - -200 - -
Avyttring av finansiella tillgangar 84 - - -
Kassafléde fréan investeringsverksamheten -11 843 -5 898 - -14 475
Finansieringsverksamheten
Erhéllna aktieagartillskott - 19 - -
Kassafléde fréan finansieringsverksamheten - 19 - -
Arets kassaflde 1029 1093 -2 -16 368
Likvida medel vid arets bérjan 11 496 16 370 2 16 370
Tillférda likvida medel frén RaySearch - 9552 - -
Utskiftning av Taurus - -15 368 - -
Kursdifferens i likvida medel -231 -151 - -
Likvida medel vid arets slut 12 294 11 496 0 2
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

Koncernen Koncernen  Moderbolaget Moderbolaget
2004-01-01 2002-09-01 2004-01-01 2002-09-01
-2004-12-31 -2003-12-31 -2004-12-31 -2003-12-31
Belopp i KSEK (12 mén) (16 man) (12 mén) (16 man)
Betalda réntor och erhallen utdelning
Erhdllen rénta 238 685 - 11
Erlagd rénta -14 -4 - -2
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet m m
Av- och nedskrivningar av tillgéngar 1969 874 7 -
Orealiserade kursdifferenser 261 190 - -
Realisationsvinst vid frsaljning av tillgéngar och skulder - - - -1 692
Nedskrivning av goodwill - 7 264 - -
2 230 8 328 7 -1 692
Forsdljning av rérelsegren
Materiella anldggningstillgangar - 20 - -
Rérelsefordringar - -13 621 - -
Likvida medel - 14 462 - -
Summa tillgéngar - 861 - -
Rérelseskulder = -861 = =
Avgdende likvida medel i avyttrad verksamhet - -14 462 - -
Paverkan pa likvida medel - -14 462 - -
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa och bank 8 427 6216 - 2
Kortfristiga placeringar, j@mstéllda med likvida medel 3 867 5280 - -
12 294 11 496 = 2

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgéangspunkten att:

De har en obetydlig risk for vérdefluktuationer.
De kan latt omvandlas till kassamedel.

De har en 16ptid om hégst 3 manader frén anskaffningstidpunkten.
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Allmé&nna redovisningsprinciper

Belopp i KSEK om inget annat anges

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Redovisningsrédets rekommendationer, Akutgruppsuttalanden och
NBK's rekommendationer. Den nya rekommendationen som tillampas
fran 2004 &r RR 29 “Erséttningar till anstéllda” som inte inneburit négon
beloppsmdssig effekt p& koncernens resultat och stéllning dé& koncernen
pensionsplaner @r avgiftsbaserade. Fér 6vrigt ér redovisningsprinciperna
oféréndrade.

Bolagets sate och organisationsnummer

RaySearch bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och har
sitt sate i Stockholm. Huvudkontorets adress ar Sveavégen 25,

111 34 Stockholm. RaySearch Laboratories AB:s (publ) organisations-
nummer ar 556322-6157.

Rapportering fér segment -

rorelsegrenar och geografiska omraden

Koncernens interna rapporteringssystem ar uppbyggt med tanke pé& upp-
fslining av avkastningen pé koncernens produkter varfér rérelsegrenar ér
den primdra indelningsgrunden. Bolagets intéktsomraden, licensintakter
och supportintéker, &r starkt beroende av varandra och har samma kund-
krets. De utsatts for likartade risker och majligheter, vilket innebar att
olika rérelsegrenar inte kan identifieras redovisningsmdssigt. Bolaget
bedémer dérmed att verksamheten utgér en rérelsegren.

Klassificering mm

Anlaggningstillgéngar, langfristiga skulder och avsattningar bestér en-
bart av belopp som férvéntas atervinnas eller betalas efter mer @n tolv
ménader réknat frén balansdagen. Omséttingstillgangar och kortfristiga
skulder bestér i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas étervinnas
eller betalas inom tolv manader riknat frén balansdagen.

Eget kapital
Bundna fonder
Bundna fonder fér inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden é&r att spara en del av nettovinsten, som inte
gar &t fér tackning av balanserad forlust.

Overkursfond

Néir aktier emitteras till dverkurs, dvs fér aktierna ska betalas mer én
aktiernas nominella belopp, ska ett belopp motsvarande det erhallna
beloppet utéver det nominella vérdet pa aktierna, féras till dverkursfonden.

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel

Utgérs av foregdende érs fria egna kapital efter en eventuell reserv-
fondsavsdttning och efter att en eventuell vinstutdelning lémnats. Utgér
tillsammans med drets resultat summa fritt eget kapital, dvs det belopp
som finns tillgéngligt fér utdelning till aktiedgarna.

Vérderingsprinciper
Tillgangar, avsdttningar och skulder har vérderats till anskaffningsvérden
om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar

Kostnader fér forskning och utveckling

En immateriell tillgéng redovisas endast nér tillgéngen é&r identifierbar,
kontroll innehas &ver tillgéngen och den férvéntas ge framtida

REDOVISNINGSPRINCIPER,
BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER

ekonomiska férdelar. Koncernens forskningskostnader kostnadsférs i den
period de uppkommer. | koncernens balansrékning ar utvecklingskostna-
derna upptagna ill anskaffningsvérde minskat med ackumulerade av-
skrivningar och eventuella nedskrivningar. Aktivering har huvudsakligen
skett av personalkostnader och lokalkostnader avseende utvecklings-
projekten. Hansyn har tagits till uppskjuten skatt.

Ovriga immateriella tillgéngar

Ovriga immateriella tillgéngar som férvérvats av féretaget ér redovisade
till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper fér immateriella tillgdngar

Avskrivningar enligt plan baseras pd ursprungliga anskaffningsvérden
minskat med eventuella restvarden. Avskrivningarna sker linjart dver till-
géngens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i resultatrékningen.

Féljande avskrivningstider tillampas:
Aktiverade utvecklingskostnader
Dataprogram

5ar

3ar-5ar

Materiella tillgdngar
Materiella anléggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper fér materiella anlaggningstillgéngar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvérden
minskat med eventuella restvéirden. Avskrivning sker linjért éver tillgéingens
beraknade nyttjandeperiod.

3ar-5ar
5ar

Datorer
Inventarier, verktyg och installationer

Nedskrivningar

De redovisade vérdena fér koncernens tillgangar kontrolleras vid varje
balansdag fér att utréna om det finns négon indikation pé nedskrivnings-
behov. Om ndgon sédan indikation finns, berdknas tillgéngens atervinnings-
varde som det hdgsta av nyttjandevérdet och nettoférséljningsvardet.
Nedskrivning gérs om atervinningsvardet understiger det redovisade
vardet.

Fordringar
Fordringar &r redovisade till anskaffningsvérde minskat med eventuell
nedskrivning.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta

Fordringar och skulder i utléndsk valuta har omréknats till balansdagens
kurs. Kursdifferenser pa rérelsefordringar och rérelseskulder ingdr i
rérelseresultatet.

Ersattningar fill anstéllda

Koncernen har endast avgiftsbaserade pensioner. Koncernens férpliktelse
for varje period utgérs av de belopp som koncernen ska bidra med fér
den aktuella perioden. Férpliktelsen berdknas utan diskontering, utom i
de fall de inte i sin helhet forfaller till betalning inom tolv mé&nader efter
utgangen av den period under vilken de anstéllda utfér de relaterade
tjdnsterna.

Gallande bolagets optionsprogram sé har vid varie tillfélle marknads-
maéssigt pris fér optionerna betalats av de anstdllda. Darmed har ingen
aktierelaterad erséttning utgatt. Marknadmassigt pris har bercknats
enligt Black & Sholes-modellen.
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Skatt

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrékningen utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas
i eget kapital. Aktuell skatt &r skatt som skall betalas eller erhdllas
avseende aktuellt ér. Hit hér dven justering av aktuell skatt hénférlig il
tidigare perioder. Uppskjuten skatt skall berdknas enligt balansréknings-
metoden med utgdngspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade
och skattemassiga vérden och skulder. Beloppen berdknas baserade hur
de tempordra skillnaderna férvéntas bli utjigmnade och med tillampning
av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller aviserade per
balansdagen. Temporéra skillnader beaktas ej i skillnader till andelar

i dotter- och intresseféretag som inte férvéntas bli beskattade inom
dverskadlig framtid. | juridisk person redovisas obeskattade reserver
inklusive uppskjuten skatteskuld. | koncernredovisningen delas déremot
obeskattade reserver upp pé uppskjuten skatteskuld och eget kapital.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att
dessa kommer att medféra légre skatteutbetalningar i framtiden.

Intéikter

Intéktsredovisning sker i resultatrdkningen nér det &r sannolikt att de
framtida ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla bolaget och dessa
férdelar kan beréknas pé ett tillfsrlitligt satt. Intékterna redovisas till

det verkliga vérdet av vad som erhdllits eller kommer att erhallas med
avdrag fér ldmnade rabatter. Koncernen redovisar sina intakter fran
licensférsaliningen nér programvaran sdlts till kund och réttigheterna att
anvénda programvaran har évergétt till kunden. Intdkterna frén support-
forsaliningen redovisas manadsvis utifran fakturering.

Lleasing

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell

eller operationell leasing. Finansiell leasing féreligger dé& de ekono-
miska riskerna och férmanerna som &r férknippade med dgandet i allt
vasentligt ar dverférda till leasetagaren, om s ej ar fallet &r det fraga
om operationell leasing. Samtliga leasingavtal i koncernen redovisas
som operationella i enlighet med dessa regler. Operationell leasing
innebér att leasingavgiften kostnadsférs éver [6ptiden med utgéngspunkt
fran nyttjandet, vilket kan skilja sig &t frén vad som de facto erlagts som
leasingavgift under aret.

Engdngskostnader

Resultateffekter av sarskilda héndelser och transaktioner av vasentlig
betydelse sarredovisas. Dessa utgjordes 2003 av de noteringskostnader
som uppstatt i samband med bérsnoteringen.

Koncernuppgifter

Koncernen omfattar moderbolaget RaySearch Laboratories AB (publ),
org nr 556322-6157 samt dotterbolaget RaySearch Medical AB, org nr
556591-6862 (91,6 procent av kapitalet och 98,1 procent av résterna
per 2004-12-31). Vidare dger RaySearch Medical AB 90,8 procent

av kapitalet och 49,7 procent av résterna i Raylncentive AB, vars enda
funktion &r aft dga de aktier som &r avsatta for att técka in utestdende
optionsprogram hos de anstéllda. Inget minoritetsintresse har redovisats,
eftersom minoritetens aktier i RaySearch Medical inte betraktas som en
"verklig” minoritet. Minoritetsandelarna &gs av Raylncentive AB.
Raylncentive AB konsolideras inte pd grund av att innehavet betraktas
som ovasentligt, eftersom RaySearch Medical AB vérderar innehavet i
Raylncentive AB till noll kronor i enlighet med reglerna i Aktiebolagslagen
7 kapitlet om egna aktier. Nedskrivningen har skett direkt mot eget kapital.
Inga inkdp och ingen férséljning har dgt rum mellan koncernbolagen.
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Koncernredovisning
Koncernredovisningen har uppréttats som om dotterféretaget forvarvade
det formella moderféretaget det vill séiga ett omvént férvéry.

Dotterféretag

Dotterféretag ér féretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar
mer &n 50 procent av réstetalet eller p& annat sétt har ett bestémmande
inflytande dver den driftmdssiga och finansiella styrningen. Dotterféretag

redovisas enligt férvarvsmetoden.

Intresseféretag

Intresseféretag ér féretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt
innehar mellan 20 och 50 procent av réstetalet eller p& annat sétt har
ett betydande inflytande.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan féretag
i koncernen liksom dérmed sammanhéngande orealiserade vinster
elimineras i sin helhet.

Upplysningar om det omvénda férvérvet av Taurus

Bakgrund och huvuddrag till férvérvet av Taurus

| april 2003 ingick Taurus Petroleum AB (Taurus) ett aktiedverlatelseavtal
med Ggarna av RaySearch Medical AB (RaySearch Medical) avseende
frvary av aktierna i RaySearch Medical. Overenskommelsen innebar i
huvudsak att Taurus férvarvade Raysearch Medical mot erséttning i form
av nyemitterade aktier i Taurus.

Apportemission

Aktierna i RaySearch Medical apporterades in fill Taurus genom en
apportemission varigenom RaySearch Medicals Ggare erhéll 4 212 607
nya aktier av serie A och 5 877 633 nya aktier av serie B i Taurus. Den
egedom som Taurus genom apportemissionen férvéarvade utgjordes av
aktier i RaySearch Medical.

Omvint férvéry

Formellt sett férvérvade Taurus RaySearch Medical genom den genom-
forda apportemissionen. | realiteten var det dock RaySearch Medical som
férvérvade Taurus eftersom apportemissionen medférde att aktiedgarna i
RaySearch Medical fick eft bestdmmande inflytande i Taurus. Transaktionen
har redovisats som ett omvént férvéry. Detta innebdr att RaySearch
Medical betraktas som den egentliga férvérvaren med kontroll Gver den
nya koncernens tillgangar och skulder. Apportemissionen i Taurus med-
forde att aktiedgarna i RaySearch Medical blev Ggare till 96 procent av
Taurus och dérmed den nya koncernen.

Endast 91,6 procent av aktiedgarna i RaySearch Medical &verlat
formellt sina aktier till Taurus, varfér den nya koncernen fick en minoritet
pa 8,4 procent. Minoritetens aktier kommer att apporteras senast i
bérjan av 2006. Upplysningsvis kan némnas att minioritetens aktier har
apporterats i bérjan av 2005.

Proformaredovisning

Proformaredovisningen baseras p& kalenderéret 2002 och 2003, dar
arsredovisningar fér RaySearch Medical &r utgangspunkten. Proforma-
redovisningen har uppréattats som om den nya koncernen varit etablerad
under kalenderaret 2002 respektive 2003. | balans- och resultatrékning
har justering gjorts fér aktivering av utvecklingskostnader enligt Redovis-
ningsrédets rekommendation om immateriella anléggningstillgéngar (RR 15).
Aktiverbara utvecklingskostnader har berdknats uppgé till 11,7 MSEK

per 2003-05-28. Ingen avskrivning vid denna tidpunkt gjordes efter-
som projekten inte hade fardigstallts. Hansyn har tagits till uppskjuten



skatt. Fér ytterligare information om proformaredovisningen hénvisas fill
arsredovisningen fér ar 2003.

Legal redovisning

Den legala redovisningen omfattar perioden 2004-01-01 - 2004-12-31
med jamfcrelseperioden 2002-09-01 - 2003-12--31. | koncernens
resultatrékning for jamforelseperioden ingér dels Taurus prospekterings-
verksamhet fram till dess att den &verldts till Taurus Development AB och
dels RaySearch Medicals verksamhet frén 2003-05-28. Utvecklings-
kostnader har aktiverats i koncernredovisningen fran 2003-05-28.

Finansiell riskhantering

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad fér olika slag av finan-
siella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i féretagets resultat
och kassafléde till folid av férandringar i valutakurser, réantenivaer,
finansierings- och kreditrisker. Koncernens finanspolicy fér hantering av
finansiella risker har utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av
riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter fér finansverksamheten.

Valutakursrisk

Valutarisken &r risken fér fluktationer i vérdet av ett finansiellt instrument
pé grund av féréndringar i valutakurser. Valutakursriskerna @r relaterade
till féréindringar i férvaintade och kontrakterade betalningsfldden
(transaktionsexponering), fordringar och skulder i utlandsk valuta
(omrdkningsexponering) samt finansiell exponering i form av valutarisker
i betalningsfléden och placeringar. Koncernen har hittills huvudsakligen
haft inbetalningarna i US-dollar, vilket medfsr en valutakursrisk. Nagon
valutasékring har inte gjorts. | och med avtalet med Nucletron BV,
kommer intdkterna fér de nya produkterna enligt detta avtal i euro, vilket
minskar det ensidiga beroendet av US-dollarn.

Réinterisk

Rénterisken motsvaras av den resultateffekt som en eventuell réntefor-
d&ndring orsakar. Eftersom RaySearch inte har ndgra réntebérande lén ar
rénterisken begrénsad till kortfristiga placeringar.

Finanseringsrisk

Finanseringsrisken utgdrs av risken for att ett l[&nebehov uppstér i ett
anstréngt kreditmarknadsldge. Koncernens verksamhet finansieras med
eget kapital och &r fér nérvarande inte utsatt for nédgon finansieringsrisk.

Kreditrisk

Koncernens kreditrisk bestér av kreditrisk avseende kommersiella
fordringar pé& Philips, som hittills varit den enda kommersiella partnern.
Inga kreditfrluster har hittills realiserats, och koncernen bedémer att
kreditrisken fortsatt kommer vara mycket lag.

Nya redovisningsprinciper 2005

Koncernredovisning

Raylncentive AB kommer fr o m 2005-01-01 att konsolideras eftersom
detta bolags aktieinnehav i RaySearch Medical har ersatts av likvida
medel pd grund av inlésen av optionsprogram. Déarmed betraktas
innehavet inte langre som ovasentligt.

Rapportering i enlighet med IFRS
| enlighet med IAS-férordningen som antogs av EU 2002 skall bérsno-
terade féretag inom hela unionen frén och med &r 2005 tillampa inter-
nationella redovisningsstandarder — International Financial Reporting
Standards — IFRS (tidigare International Accounting Standards — IAS)
i sin koncernredovisning. Standarderna, som ges ut av International
Accounting Standards Board (IASB), blir obligatoriska fér europeiska
féretag i takt med att EU-kommisionen godkdnner dem.

| standarden IFRS 1 behandlas évergangen till IFRS fér de foretag
som for férsta géngen tillampar regelverket. Standarden féreskriver att
et féretag vid 6vergangen fréin nationella redovisningsprinciper skall
presentera minst ett &rs jémférande information enligt IFRS. Féretaget
skall vidare férklara hur vergangen fran tidigare redovisningsprinciper
till IFRS paverkar finansiell stéllning, resultat och kassafléden.

Redovisningsprinciper — vésentliga skillnader

IAS 38 Intangible assets

Den standard som vésentligt paverkar bolagets resultat och stéllning &r
IAS 38 Intangible Assets. Huvudregeln om retroaktiv tillampning galler
vid évergangen fill IAS 38. Det innebér att internt upparbetade imma-
teriella tillgéingar, som exempelvis utvecklingskostnader, som tidigare
kostnadsférts, men som per den 1 januari 2004 uppfyller kraven fér
aktivering, skall tas upp som en tillgéng i 6ppningsbalansrakningen. Fér
RaySearchs del innebér detta att utvecklingskostnader under perioden
2002-01-01 - 2003-05-28 har aktiverats med 11,7 MSEK. Fér
tidigare perioder anses inte finnas tillrdckliga underlag fér att kunna
aktivera nedlagda utvecklingskostnader. Resultatet fére skatt kommer att
paverkas negativt med 2,3 Mkr per dr (efter skatt 1,7 Mkr) under aren
2005-2008. Eget kapital 6kade med 8,4 Mkr per 2004-01-01. | dvrigt
bedéms inte IFRS paverka bolaget.

IFRS 2 Share-based payment
De optionsprogram som finns inom RaySearch &r baserade pé& befintliga
aktier. Férvarven av optioner har skett till marknadsvérde.

IFRS 3 Business Combinations
Omrékning har inte gjorts av férvarvsbalansen eftersom Svergangsregeln
i IFRS 1 medger detta. Jamférelsetalen har dérfér inte omarbetats.

IAS 19 Employee benefits
Betréffande pensioner ér de premiebaserade, varfér inga effekter uppstar.
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Nedan visas redovisning enligt redovisningsprinciper enligt Redovisningsradets rekommendationer (RR)

och enligt IFRS samt vilka effekter det far p& rakningarna.

NYCKELTAL

2004 2004
Belopp i KSEK Enligt RR:s principer  Effekt vid byte till IFRS Enligt IFRS
Nettoomsattning 39 479 - 39 479
Rérelseresultat 14 804 -2 344 12 460
Rérelsemarginal, % 37,5 -59 31,6
Vinstmarginal, % 379 -59 32,0
Nettoresultat 12 903 -1 688 11 215
Soliditet, % 72 - 72
Justerat eget kapital per aktie 2004-12-31 3,11 0,64 3,75
RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN

2004 2004
Belopp i KSEK Enligt RR:s principer  Effekt vid byte till IFRS Enligt IFRS
Resultatrédkning
Nettoomsattning 39 479 - 39 479
Kostnad fér salda varor -1238 - -1238
Bruttoresultat 38 241 - 38 241
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 803 -2 344 -13 147
Ovriga rorelsekostnader -12 634 - -12 634
Rérelseresultat 14 804 -2 344 12 460
Resultat frén finansiella poster 158 - 158
Resultat fére skatt 14 962 -2 344 12 618
Skatt -2 059 656 -1 403
ARETS RESULTAT 12 903 -1 688 11 215
Resultat per aktie fére full utspédning 1,23 -0,16 1,07
Resultat per aktie efter full utspddning 1,13 -0,15 0,98
KASSAFLODESANALYSER, KONCERNEN

2004 2004
Belopp i KSEK Enligt RR:s principer  Effekt vid byte till IFRS Enligt IFRS
Kassaflédesanalys i sammandrag
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fére féréndring av rérelsekapital 16 230 - 16 230
Kassafléde frén féréndringar i rérelsekapital -3 358 - -3 358
Kassafléde fréan den I6pande verksamheten 12 872 - 12 872
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 843 - -11 843
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - -
Rékenskapsérets kassafléde 1029 - 1029
Likvida medel vid rékenskapsdrets bérjan 11 496 - 11 496
Kursdifferens i likvida medel =231 - -231
Likvida medel vid rakenskapsarets slut 12 294 - 12 294
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BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

2004-01-01 2004-01-01
Belopp i KSEK Enligt RR:s principer  Effekt vid byte till IFRS Enligtl FRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 5811 11 721 17 532
Ovriga anlaggningstillgéngar 2 149 - 2 149
7 960 11 721 19 681
Omséttningstillgangar 22 796 - 22 796
SUMMA TILLGANGAR 30 756 11 721 42 477
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 19 821 8 439 28 260
Skulder och avséttningar 10 935 3282 14 217
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 756 11 721 42 477
2004-12-31 2004-12-31
Belopp i KSEK Enligt RR:s principer  Effekt vid byte till IFRS Enligt IFRS
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 16 330 9377 25707
Ovriga anlaggningstillgéngar 3 950 - 3 950
20 280 9 377 29 657
Omséttningstillgangar 25 138 - 25 138
SUMMA TILLGANGAR 45 418 9 377 54 795
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 32724 6751 39 475
Skulder och avséttningar 12 694 2 626 15 320
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 418 9377 54 795
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NOTER

NOT 1 Information om segment

Rérelsegrenar
Koncernen bestdr av en rorelsegren. Rérelsegrenar utgér koncernens priméra indelningsgrund.

Geografiska omréden

Geografiska omr&den utgér koncernens sekundéra indelningsgrund. Den information som presenteras avseende segmentets intékter

avser de geografiska omradena grupperade efter var slutkunderna &r lokaliserade.

Nordamerika Asien Resten av véarlden
2004 2003 2004 2003 2004 2003
Omséttning 79% 84% 10% 8% 1% 8%
Tillgéngar - - - - 100% 100%
Investeringar - - - - 100% 100%
NOT 2 Intdkternas férdelning
2004-01-01 2002-09-01
-2004-12-31 -2003-12-31
Koncernen
Intéikter fran salda licenser 31 440 18 801
Supportintakter 8 039 2 570
Intakter fran oljeprospekteringsverksamheten i Taurus Petroleum AB - 750
Ovriga intdkter - 24
39 479 22 145
NOT 3 Anstdllda, personalkostnader och arvoden till styrelse och revisorer
Medelantalet anstdllda
Medelantalet anstéllda var i moderbolaget O (1) personer. | dotterféretaget var medelantalet anstéllda 23 (19) personer,
varav 17 (14) mén och 6 (5) kvinnor.
2004-12-31 2003-12-31
Kénsférdelning i féretagsledningen Andel kvinnor Andel kvinnor
Moderfsretaget
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare - -
Koncernen
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 25%
Sjukfrénvaro

Det finns inga anstéllda i moderféretaget varfér ingen upplysning om sjukfranvaro lémnas.
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Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader

2004-01-01 - 2004-12-31 2002-09-01 - 2003-12-31

Léner och ersattningar Sociala kostnader  Léner och erséttningar Sociala kostnader

Moderféretaget - - 7763 209
Pensionskostnader - 244"
Dotterféretag 12 578 4176 52104 1710
Pensionskostnader 2 073 691
Koncernen totalt 12 578 4176 5986 1919
Pensionskostnader totalt 2 0732 9352

1) Av moderféretagets pensionskostnader avser O (f.&4. 244) gruppen styrelse och VD
2) Av koncernens pensionskostnader avser 221 (f.a. 340) gruppen styrelse och VD
3) Avser perioden 2002-09-01 - 2003-12-31

4) Avser perioden 2003-05-28 — 2003-12-31

Léner och andra ersdttningar férdelade per land och mellan styrelseledaméter m fl och 6vriga anstéllda

2004-01-01 — 2004-12-31 2002-09-01 - 2003-12-31

Styrelse och VD Ovriga anstdllda Styrelse och VD Ovriga anstdllda

Moderféretaget - - 776 -
(varav tantiem o d) () (=) (-) (=)
Dotterféretag 2 430 10 148 745 4 465
(varav tantiem o d) (424) (453) (37) (337)
Koncernen totalt 2 430 10 148 1521 4 465
(varav tantiem o d) (424) (453) (37) (337)

Loner och ersdttningar avser endast personal i Sverige

Av de I6ner och ersattningar som lémnats till Svriga anstéllda i koncernen avser 2 230 KSEK (1072 kr) andra ledande befattningshavare én
styrelse och VD. Styrelsen har inte erhallit négra andra ersattningar @n styrelsearvode och kostnadssersattningar. Av styrelsens arvode om fotalt
445 (195) avser 200 (90) KSEK ersattning till styrelsens ordférande. Advokatfirma Lindhs DLA Nordic KB, dar styrelsesuppleanten Thomas Pousette
ar deldgare, har erhdllit 1 226 KSEK i advokatarvode.

Avgdngsvederlag

Om uppsdgning av anstdllningen sker fran verkstdllande direktérens sida géller en uppsdgningstid om sex manader, och om uppsdgning sker fran
arbetsgivarens sida gdller en uppségningstid om tolv ménader. Verkstéllande direktéren har inte i ndgot av fallen rétt till sarskilt avgéngsvederlag,
men far i b&da fallen [6n under uppségningstiden. Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare géller en msesidig uppsagningstid om
tre manader. Till styrelseledaméterna utgdr inget avgdngsvederlag.

L&n till ledande befattningshavare

Till en av de évriga ledande befattningshavarna har en summa om 58 892 (98 154) SEK lanats ut. Lanet amorteras pa fem ar med érliga
amorteringar. Rénta utgdr med statslanerdntan vid tidpunkten fér lanebeloppets utbetalning plus en procentenhet. Tidpunkten fér lanebeloppets
utbetalning var 2002-07-01.

Utbetalda férmdner till ledande befattningshavare.

Fast ersatining Rérlig ersdttning Ovriga férmaner Pensionskostnader Summa
2004
VD 1593 197 106 221 2117
Ovriga ledande
befattningshavare 4 personer 2153 102 2 401 2 658
Summa 3746 299 108 622 4775
Avser 2003 fér RaySearch Medical AB
VD 963 100 87 96 1246
Ovriga ledande
befattningshavare 3 personer 1 420 108 - 169 1697
Summa 2383 208 87 265 2 943
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Ersattning till VD och évriga ledande befattningshavare utgérs av grundlén, rérlig erséttning, dvriga fsrmaner och pension. Den rérliga erséttningen
till VD &r relaterad till koncernens resultat och uppgér till 2,0 procent av resultatet fére skatt dock maximalt 3 manadsléner. Den rérliga erséattningen
till dvriga ledande befattningshavare baseras pé utfallet i férhallande till individuellt uppsatta mél och uppgar maximalt till en ménadslén. Ovriga
fsrmaner till VD avser bilférmén.

Samtliga pensionsdtaganden ér avgiftsbestdmda. Pensionsaldern fér VD &r 65 ar och pensionspremien motsvarar ITP-planen. Pensionsdtagandena
for 6vriga ledande befattningshavare skall enligt pensionsavtalet uppgé till 10 procent av den pensionsgrundande I&nen eller motsvara ITP-planen.

Pensiondldern ar 65 ar for samtliga évriga ledande befattningshavare.

Beslutsprocessen beskrivs ndrmare i férvaltningsberdttelsen.

Arvode och kostnadserséttning till revisorer, KPMG 2004-01-01 - 2004-12-31 2002-09-01 - 2003-12-31
Koncern

Revisionsuppdrag 71 497
Andra uppdrag, konsultation 124 220
Moderféretag

Revisionsuppdrag 17 74
Andra uppdrag 19 -
Optionsprogram

Fér att RaySearch lattare ska kunna attrahera, motivera och bibehdlla personal har bolaget flera optionsprogram. Under 2002 bildades av
Grundarna tillsammans med RaySearch Medical bolaget Raylncentive AB, vilket dger aktier fér utstéllda optionsprogram.

Per 2004-12-31 finns det optioner utstdllda avseende 1 055 B-aktier av Raylncentive ABs 1 122 B-aktier i RaySearch Medical. Pa extra bolags-
stémma den 25 januari 2005 beslutades att RayIncentive AB skulle fa éverldta 67 aktier i RaySearch Medical och dérmed erhélla 54 611 aktier i
RaySearch Laboratories. Efter detta kommer Raylncentives innehav av aktier i RaySearch Laboratories att uppgé till 226 596. Raylncentive har under
a&r 2003 stallt ut optioner avseende 76 720 st och under ér 2004 115 500 st av RayIncentives B-aktier i RaySearch Laboratories dvs totalt 192 220.
Tiden fér utnyttjande av optionerna I8per ut den 31 december 2005 respektive 31 december 2009.

De aktier i RaySearch Medical som omfattas av optioner kommer att férvéirvas av optionsinnehavarna och darefter séljas till RaySearch
Laboratories. Eventuell utdelning frén Raylncentive gdr i sin helhet till RaySearch Medical.

Vid RaySearch Laboratories férvéry av de utestdende aktierna i RaySearch Medical kommer det att uppstd en utspddningseffekt av aktiedgarnas
innehav. RaySearch Laboratories kommer vid férvérvstillféllet att emittera hogst 914 530 aktier av serie B, vilket motsvarar en utspddningseffekt med
8,7 procent pd kapitalet och 1,9 procent pa résterna i RaySearch Laboratories. Upplysningsvis kan némnas att minioritetens aktioner har apporterats.

Optionsprogram Inl6senperiod Aktier som omfattas Teckningskurs (SEK)
RaySearch Medical

2001 31 dec 2004 - 31 dec 2005 266* 6 000,15
2002 31 dec 2004 - 31 dec 2005 789** 12 750,00
RaySearch Laboratories

2003 31 dec 2004 - 31 dec 2005 76 720 21,15
2004 31 dec 2008 - 31 dec 2009 115 500 81,40

*) Vilket motsvarar 216 813 antal aktier i RaySearch Laboratories till en kurs om 7,36 SEK
**) Vilket motsvarar 643 106 antal aktier i RaySearch Laboratories till en kurs om 15,64 SEK

NOT 4 Ovriga rérelseintikter

Koncernen 2004-01-01 - 2004-12-31 2002-09-01 - 2003-12-31
Kursvinster p& fordringar/skulder av rérelsekaraktar 212 145
Realisationsvinst fran férsélining av inkrém i Taurus - 1692
212 1837

Moderféretaget
Realisationsvinst fran férsélining av inkrém i Taurus - 1692
- 1692
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NOT 5 Ovriga rérelsekostnader

Koncernen 2004-01-01 - 2004-12-31 2002-09-01 - 2003-12-31
Kursférluster pé fordringar/skulder av rérelsekaraktér -712 -889
-712 -889

NOT 6 Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar

2004-01-01 - 2004-12-31

2002-09-01 - 2003-12-31

Immateriella anldggningstillgangar
Koncernen
Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgéing

Aktiverade utvecklingskostnader -1 496 -

Dataprogram -11 -
-1 507 -

Avskrivningarna redovisas som forsknings- och utvecklingskostnader

Materiella anlaggningstillgangar

Avskrivningarna i koncernen och moderféretaget avser inventarier och datorer

Koncernen

Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion

Administrationskostnader -112 -46

Forskning och utveckling -34 -

-146 -46

NOT 7 Leasingavgifter avseende operationell leasing

Koncernen 2004-01-01 - 2004-12-31 2002-09-01 - 2003-12-31

Tillgangar som innehas via operationella leasingavtal

Lokalhyra 3818 2 356

Ovrig leasing 236 63

Totala leasingkostnader 4054 2 419

Avtalade framtida leaseavgifter avseende kontrakt som férfaller till betalning:

Inom ett ar 4179 3 867

Senare &n ett &r men inom fem &r 6283 1924

Senare &n fem ér - -
10 462 5791

Moderféretaget

Tillgangar som innehas via operationella leasingavtal

Lokalhyra - 67

Ovrig leasing - 5

Totala leasingkostnader - 72

Inga framtida leasingavagifter finns fér moderféretaget.
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NOT 8 Skatt pa arets resultat

Koncernen 2004-01-01 — 2004-12-31 2002-09-01 - 2003-12-31
Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnad -925 -897
Justering av skatt hanférlig till tidigare ar 246 -28
-679 -925
Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt avseende aktiverade utvecklingskostnader -2 908 -1 567
Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag 2130 -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -288 -
Uppskjuten skatt avseende férdelning av bokslutsdispositioner -314 -184
-1 380 -1751
Totalt redovisad skattekostnad i koncernen -2 059 -2 676

Avstdmning av effektiv skatt

2004-01-01 - 2004-12-31

2002-09-01 - 2003-12-31

Koncernen Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fére skatt 14 962 -2 347
Svensk skattesats -28,0% -4189 28,0% 657
Nedskrivning goodwill 0,0% - -86,7% -2 034
Ovriga ej avdragsgilla kostnader i moderféretag 0,0% - -8,3% -195
Ovriga ej avdragsgilla kostnader i dotterféretag -0,4% -54 -16,2% -379
Ej skattepliktiga intakter 0,0% 6 0,0% -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering

av uppskjuten skatt -19% -288 -3,8% -88
Skatt fér januari-maj 2003 0,0% - -259% -609
Skatt hanférlig till tidigare &r 1,6% 246 -12% -28
Aktivering av uppskjuten skatt pa underskottsavdrag 14,2% 2130 0,0% -
Korrigering av periodiseringsfond tax 2004 0,6% 90 0,0% -
Redovisad effektiv skatt -13,9% -2 059 -1141% -2 676

Moderféretaget 2004-01-01 - 2004-12-31 2002-09-01 - 2003-12-31
Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnad 288 -
Justering av skatt hanférlig till tidigare &r -20 -
268 -
Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag 2130 -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -288 -
1842 —
Totalt redovisad skattekostnad i moderféretaget 2110 -

Avstdmning av effektiv skatt

2004-01-01 - 2004-12-31

2002-09-01 - 2003-12-31

Moderféretaget Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fére skatt -1 030 -1012
Svensk skattesats 28,0% 288 28,0% 283
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 0,0% - -19.3% -195
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande

aktivering av uppskjuten skatt 28,0% -288 -8,7% -88
Skatt hanférlig till tidigare ar 1,9% -20 0,0% -
Aktivering av uppskjuten skatt pa underskottsavdrag -206,8% 2130 0,0% -
Redovisad effektiv skatt -148,9% 2110 0,0% 0
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NOT 9 Balanserade utvecklingskostnader

Koncernen 2004-12-31 2003-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid &rets bérjan 5597 -

Nyanskaffningar 11 880 5 597
17 477 5 597

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid drets borjan - -

Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvérden -1 496 -
-1 496 -

Redovisat varde vid drets slut 15 981 5597

Avser huvudsakligen internt upparbetade kostnader.

NOT 10 Dataprogram

Koncernen 2004-12-31 2003-12-31
Férvérvad
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid &rets bérjan 896 -
Inapporterad verksamhet - 869
Nyanskaffningar 269 27
1165 896
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid &rets bérjan -682 -
Inapporterad verksamhet - -523
Avrets avskrivning enligt plan* -134 -159
-816 -682
Redovisat varde vid drets slut 349 214
*) Av arets avskrivningar i koncernen &r 123 (159) aktiverade
NOT 11 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen 2004-12-31 2003-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets bérjan 4276 143
Utskiftad verksamhet - -143
Inapporterad verksamhet - 4254
Nyanskaffningar 510 22
4786 4276
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid &rets bérjan -2 309 -136
Utskiftad verksamhet - 141
Inapporterad verksamhet - -1797
Avrets avskrivning enligt plan pé& anskaffningsvéarden* -755 -517
-3 064 -2 309
Redovisat vérde vid drets slut 1722 1 967

*) Av arets avskrivningar i koncernen ér 609 (471) aktiverade
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Moderféretag 2004-12-31 2003-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid &rets bérjan - 143
Utskiftad verksamhet - ~143
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid arets bérjan - ~136
Utskiftad verksamhet - 141
Arets avskrivning enligt plan pé& anskaffningsvérden - -5

Redovisat varde vid drets slut - -

NOT 12 Andelar i koncernféretag

Moderféretaget 2004-12-31 2003-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid &rets bérjan 186 833 169
Utskiftad verksamhet - -169
Inapporterad verksamhet - 186 833
186 833 186 833
Specifikation av moderféretagets innehav av andelar i koncernféretag
2004-12-31 2003-12-31
Dotterféretag/Org nr Antal aktier Andel i % Redovisat virde Redovisat virde
RaySearch Medical AB, 556591-6862 186 833 186 833
A-aktier 5000
B-aktier 721
Kapitalandel 91,6
Rostandel 98,1
NOT 13 Andra langfristiga fordringar
Koncernen 2004-12-31 2003-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid &rets bérjan 182 -
Inapporterad verksamhet - 232
Aterbetalning av lan -60 -
Ovriga féréndringar -24 -50
98 182
NOT 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen 2004-12-31 2003-12-31
Forutbetald hyra 983 989
Forutbetald forsckring 99 343
Ovriga férutbetalda kostnader 471 225
Upplupna intdkter 1138 282
2 691 1839
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NOT 15 Kortfristiga placeringar

2004-12-31 2003-12-31

Borsvarde eller Redovisat Borsvarde eller Redovisat
Koncernen motsvarande varde motsvarande varde
SEB Likviditetsfond 3867 3867 5280 5280
NOT 16 Avsdéttningar for uppskjuten skatt
Koncernen 2004-12-31 2003-12-31
Uppskjuten skatteskuld avseende:
Immateriella tillgédngar 4 475 1567
Periodiseringsfonder 1986 1672

6 461 3239

Koncernen och moderféretaget
Uppskjuten skattefordran avseende:
Underskottsavdrag 2130 -

Vardering har skett utifrén nominell skattesats.

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

De skatteméssiga underskottsavdragen uppgér till 40 (47) MSEK och hanfér sig till moderféretaget. Bolaget bedémer att dessa ska kunna utnyttias
mot framtida vinster. | nuldget har uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag ej aktiverats, eftersom underskottavdragen inte kan utnyttjas

inom en femarsperiod pga koncernbidragsspdrren som géller vid féretagsférvary.

NOT 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen 2004-12-31 2003-12-31
Upplupna sociala kostnader och semesterkostnader 836 609
Ovriga upplupna personalrelaterade kostnader 950 426
Upplupna revisionskostnader 267 603
Upplupna advokatkostnader 55 430
Ovriga upplupna kostnader 1076 932
Forutbetalda intdkter 471 1 446
3 655 4 446

Moderféretaget
Upplupna revisionskostnader 136 -
Upplupna advokatkostnader 118 214
254 214
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Stockholm 2005-04-04

Erik Hedlund Johan Lof
Ordférande Verkstdllande direktor
Claes-Géran Fridh Hans Wigzell

Min revisionsberattelse har [dmnats 2005-04-04

Anders Linér
Auktoriserad revisor

54

Carl Filip Bergendal



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstémman i RaySearch Laboratories AB (publ)
Org nr 556322-6157

Jag har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning i RaySearch Laboratories AB for &r 2004. Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret fér
rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen
och koncernredovisningen. Mitt ansvar dr att uttala mig om drsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa
grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort revisionen for att
i rimlig grad forsikra mig om att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att granska ett urval av underlagen f6r belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en
revision ingdr ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktérens tillimpning av dem samt
att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nir de upprittat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som
underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgirder och férhillanden i bolaget for att
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat
om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund foér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger dirmed en rittvisande
bild av bolagets och koncernens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvaltningsberittelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrikningen fér moderbolaget och f6r koncernen,
disponerar vinsten i moderbolaget enligt férslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande

direktoren ansvarsfrihet fér rikenskapsaret.

Stockholm den 4 april 2005

Anders Linér
Auktoriserad revisor

Revisor och revisorssuppleant

Anders Linér Lena Krause
Fodd 1952. Auktoriserad revisor KPMG Bohlins AB. Fodd 1961. Auktoriserad revisor KPMG Bohlins AB.
Revisor i Raysearch Laboratories AB sedan maj 2003. Revisorssuppleant i Raysearch Laboratories AB sedan maj 2003.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Frén vdnster: Anders Liander, Henrik Rehbinder, Johan L&f, Ola Enarson och Anders Murman.

Anders Liander

Fodd 1971, Utvecklingschef

Anders Liander &r civilingenjér inom elektroteknik frén KTH med inrikt-
ning mot medicinsk teknik. Han bérjade pé Institutionen fér Medicinsk
Stralningsfysik, Karolinska Institutet, 1996 och var i tvé &r anstélld som
doktorand med den huvudsakliga uppgiften att utveckla ORBIT tillsam-
mans med Johan L&f. Efter detta arbetade han med produktutveckling pa
Elekta. Han anstélldes i RaySearch Medical i samband med bolagets
bildande 2000.

Antal aktier: 353 859 serie A, 199 595 serie B.

Optionsinnehav: Optioner avseende 93 aktier i RaySearch Medical
vilka kan bytas mot 75 803 aktier i RaySearch Laboratories.

Henrik Rehbinder

Fédd 1972, Forskningschef

Henrik Rehbinder é&r civilingenijér i Teknisk Fysik och sedan 2001 doktor
i Optimeringsldra och Systemteori frén KTH. Under doktorandtiden
studerade han i huvudsak matematiska metoder fér autonoma robot-
system samt &ven biomekaniska modeller av méanniskokroppen. Han
anstélldes i RaySearch Medical 2002.

Antal aktier: 0.

Optionsinnehav: Optioner avseende 133 aktier i RaySearch Medical
vilka kan bytas mot 108 407 aktier i RaySearch Laboratories.

Johan Lof

Fodd 1969, VD

Ledamot av styrelsen i RaySearch Laboratories sedan 2003 och i
RaySearch Medical sedan 2000. Johan L&f &r civilingenjér i Teknisk
fysik fran KTH och har doktorerat vid Avdelningen fér medicinsk stral-
ningsfysik, Institutionen fér onkologi-patologi vid Karolinska Institutet.
Som doktorand arbetade han med matematiska modeller fér optimering
av stralterapi och utvecklade dessutom prototypen till ORBIT.

Ovriga styrelseuppdrag: Raylncentive AB.

Antal aktier: 2 081 028 serie A och 1173 813 serie B.

56

Ola Enarson

Fédd 1961, Finanschef

Anstalld i RaySearch Medical 2004. Ola Enarson &r civilekonom och
Master of Business Administration fran Handelshégskolan i Stockholm.
Han har tidigare arbetat som auktoriserad revisor p& Ohrlings
PricewaterhouseCoopers, ekonomichef och chefscontroller p&

KF Fastigheter, Bombardier och Cybercom.

Antal aktier: 1 000 serie B.

Optionsinnehav: Optioner avseende 50 000 aktier i

RaySearch Laboratories.

Anders Murman

Fodd 1967, Marknadschef

Anstélld i RaySearch Medical 2004. Anders Murman ér civilingenijér i
Teknisk Fysik frén Uppsala Universitets Tekniska Hégskola, med inriktning
mot systemutveckling och strélningsvetenskap. Han har under hela sin
yrkesverksamhet arbetet i branschen fér strélbehandling. Han har under
tolv &r arbetat fér Helax, MDS Nordion och Nucletron i en rad olika
positioner, sésom forskning, utveckling, service, support, férsélining,
marknadsféring och afférsutveckling i bade Uppsala och Kalifornien.
Senast, innan han anstélldes i RaySearch, arbetade han som chefs-
designer fér Nucletrons produktsvit Oncentra Treatment Planning (OTP).
Antal aktier: O.

Optionsinnehav: Optioner avseende 20 000 aktier i

RaySearch Laboratories.

Innehav av aktier och optioner avser férhéllanden per 2004-12-31.



STYRELSE

Erik Hedlund

Fodd 1948. Civilingenijér och civilekonom.
Ordférande och ledamot av styrelsen i RaySearch
Laboratories sedan 2003 och i RaySearch
Medical sedan 2000. Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i ScandiDelux Belysning AB,
RayTherapy Positioning AB, Kompetenscentrum
for Stralningsfysik p& Karolinska Institutet samt
RaylIncentive AB. Verkstdllande direktér och
styrelseledamot i bolagen Advanced Radiation
Therapy ART AB, RayTherapy Imaging AB,
RayTherapy samt NordSymton AB.

Antal aktier: 522 363 serie A och

294 641 serie B.

Johan L&f

Fédd 1969, VD. Ledamot av styrelsen i
RaySearch Laboratories sedan 2003 och i
RaySearch Medical sedan 2000. Johan L&f ér
civilingenijér i Teknisk fysik frén KTH och har
doktorerat vid Avdelningen fér medicinsk
stralningsfysik, Institutionen fér onkologi-patologi
vid Karolinska Institutet. Som doktorand arbetade
han med matematiska modeller fér optimering
av strélterapi och utvecklade dessutom prototypen
till ORBIT.

Ovriga styrelseuppdrag: Raylncentive AB.

Antal aktier: 2 081 028 serie A och

1173 813 serie B.

Claes-Géran Fridh

Fédd 1955. VD Affarsstrategerna AB (publ).
Ledamot av styrelsen i RaySearch Laboratories
sedan 2003 och i RaySearch Medical sedan
2002. Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande

i Photometric AB, Widermind AB och Samba
Sensors AB, styrelseledamot i bl a
Afférsstrategerna AB, AlphaHelix Molecular
Diagnostics AB, Naty AB och Webupdate AB.
Antal aktier: O. Via Affdrsstrategerna

1 059 600 serie B.

Carl Filip Bergendal

Fodd 1945. Civilingenjér och civilekonom.

Lots coach® & Partner Lotscenter AB. Ledamot
av styrelsen i RaySearch Laboratories sedan
2003 och i RaySearch Medical sedan 2000.
Ovriga styrelseuppdrag: Forte Visio Medica AB
och Raylncentive AB.

Antal aktier: 353 859 serie A och

199 595 serie B.

Innehav av aktier och optioner avser
férhéllanden per 2004-12-31.

Hans Wigzell

Fédd 1938. Professor vid Karolinska Institutet i
Solna och tom den 31 december 2003 rektor
for Karolinska Institutet. Ledamot av styrelsen i
RaySearch Laboratories och RaySearch Medical
sedan maj 2004. Ovriga styrelseuppdrag:
ordférande i Karolinska Innovations AB,
Karolinska Development, styrelseledamot i
Karolinska Institutet Holding AB och i
Biovitrum AB.

Antal aktier: O

Optionsinnehav: Optioner avseende

10 000 aktier i RaySearch Laboratories.

Thomas Pousette

Fodd 1964. Advokat och delégare i Advokat-
firma Lindhs DLA Nordic KB. Suppleant i
styrelsen i RaySearch Laboratories AB sedan
maj 2004 och styrelsens sekreterare sedan maj
2003. Suppleant i styrelsen i RaySearch Medical
sedan maj 2004 och styrelsens sekreterare sedan
oktober 2000. Ovriga styrelseuppdrag: Styrelse-
ledamot i Lauzon International Network AB och
Svensk-Spanskt Handelsforum ek fér.

Antal aktier: 4 000 serie B.
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Accelerator

Kallas ockséa ibland linjéraccelerator, linac
eller strélkanon. Acceleratorn anvénds fér att
skapa och forma strélarna som anvénds vid
strélbehandling. Normalt finns det en ill tio
acceleratorer per cancerklinik. De stora
tillverkarna ar Elekta, Siemens och Varian.

Adaptiv stralterapi

Strélterapi dar information extraherad fran
bilder av patienten, tex CT, MR eller PET,
tagna under behandlingens géng anvénds
for att korrigera behandlingen. Genom detta
férfarande kan effekterna av osékerheter och
felaktigt information vid planeringstillfallet
minskas och en battre behandling erhallas.

Algoritmer
En metod fér aft berdkna nagot kallas fér en
algoritm.

Algoritmer fér direkt optimering av
maskinparametrar

Basen fér RayMachine. Direkt optimering av
maskinparametrar innebér att man under
optimeringen anvander en detalierad modell av
acceleratorn med de fysikaliska och tekniska
begrdnsningar som den har. P& s& sétt kan en
mdngd faktorer tas hénsyn till och man fér en
béattre och mer effektiv behandlingsplan &n
man hade fatt med flédesoptimering d& dessa
hansyn tas vid ett postprocessningssteg.

Algoritmutveckling

Arbetsprocessen fér att ta fram algoritmer.
Algoritmutveckling har fokus pa metoden sjélvt
och handlar alltsé inte i huvudsak om program-
mering, dven om programmering utgor ett
vasentligt inslag i algoritmutvecklingen.

Biologisk optimering
Se Radiobiologisk optimering.

Brachyterapi

Lokal strélbehandlingsmetod dér man placerar
slutna stralkéllor, vanligen radioaktivt Radium,
Iridium eller Cobolt, direkt pa eller i patienten.

Datortomografi (CT)

Den géngse diagnostikmetoden fér cancer
idag. Réntgenstralning anvénds fér att ge en
tredimensionell bild av kroppens invértes tathet.
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Dosplanering

Att med hiélp av datorstdd ta fram ett eller flera
forslag till strélbehandling av tuméren. Innefattar
oftast arbete med datortomografibilder, volym-
bestdmning av tuméren och riskorgan, anséttning
av strélslag och strélriktningar, optimering
(manuell eller automatisk) av dosresultat

samt utvérdering och godkénnande av béasta
forslaget (planen).

Dosberdkningsalgoritmer
Algoritmer fér att berékna den stréldos som
patienten fdr givet en viss maskininstélining.

IMRT

Intensitetsmodulerad strélterapi (Intensity
Modulated Radiation Therapy) ér en stralbe-
handlingsteknik dér man férandrar stralarnas
flodesprofiler under behandlingens géng
medelst multibladskollimatorer. Vid traditionell
strélbehandling anvénds bara homogena
flodesprofiler.

Konventionell 3-dimensionell konform
stralterapi (3D-CRT)

Den behandlingsform som anvénds idag dar
inte IMRT anvénds. Innebdr att man formar
strélarnas utbredning konformt runt en tumér
med hjélp av MLC, medan flédet i stralens
utbredning hélls konstant.

Kurativa patientgrupper

Patienter som har en cancerform dar lakarna
har bedémt att man ska behandla fér att
forsoka bota cancern, dvs déda tuméren helt.
Motsatsen &r sk palliativ behandling, som
anvdnds nér man inte kan bota utan endast
lindra eller bromsa sjukdomsférloppet.

Magnetresonans (MR)

En allt vanligare diagnostikteknik som kan an-
véndas pa hela kroppen, dér magnetresonansen
i kroppens molekyler anvénds. En komplikations-
fri teknik som kan ge bra svar pé var tuméren
ligger i forhallande till &vrig anatomi.

Mjukvarumoduler
En paketering av mjukvara, fér att 16sa ett visst
vardsystems funktionalitetsbehov.

MLC

Multibladskollimatorn (Multi Leaf Collimator)
4r en stralavgrénsare installerad i behand-
lingshuvudet pa en linjaraccelerator. Anvénds
for att forma stralar konformt runt tuméren
istallet fér att bara anvénda rektanguléra falt.
Ar en férutsétining fr IMRT.

Modularitet

Egenskap hos mjukvara, som innebar att
delar av mjukvaran kan &teranvéndas i andra
sammanhang och produkter én vad den férsta
utvecklades for.

Nukledrmedicin och
positronemissionstomografi (PET)

En nyare diagnostikteknik, d&r cancertumér-
markdrer méarks upp med radioaktiva isotoper
som injiceras i blodet. Markérerna rér sig i
blodsystemet till avsedd position och radio-
aktiviteten visar darmed var t ex en tumér &r
positionerad.

Optimeringsalgoritmer for stralterapi
Algoritmer for att bergkna den stralbehandling
som ger bast behandlingskvalité. Behandlings-
kvalitén definieras av lgkaren.

ORBIT

Optimization of Radiotherapy Beams by
lterative Techniques. Kérnan av RaySearchs
mjukvara, som fungerar som ett ramverk och
en verktygsldda fér de mjukvaruprodukter som
RaySearch utvecklar.

Organkonturberdkning

Processen att automatiskt hitta den kontur
(sluten kurva) som definierar vilket omrade i
en bild som svarar mot ett visst organ.

OTP
Oncentra Treatment Planning. Namnet pa
Nucletrons dosplaneringssystem.

Plugin-modul

En mjukvara som kan, likt en reservdel, infogas
(pluggas in) i ett stérre mjukvarusystem och ge
8kad funktionalitet till anvandaren.

Radiobiologisk optimering

Optimering av strélterapi dar matematiska
modeller av hur vévnaden reagerar pa
strélning anvénds fér att hjélpa anvéndaren
att uppskatta behandlingskvalité.

Rektum
Andtarm.

Straldosalgoritmer
Se Dosberdkningsalgoritmer.
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