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FINANSIELLT RESULTAT FOR DET FORSTA KVARTALET 2005

Stockholm den 21 april 2005 - Modern Times Group MTG AB (“MTG”)
(Stockholmsbdrsen: MTGA, MTGB) avger idag sitt prelimindra resultat for det forsta
kvartalet 2005. Koncernen har for forsta gangen uppréttat kvartalsrapporten i enlighet med
IFRS.

HOJDPUNKTER FORSTA KVARTALET
e FoOrsaljningen steg med 11% till 1.742 (1.571) Mkr
e Forsaljningen for TV3 Skandinavien steg med 15% till 561 (487) Mkr
e Nettodkningen av premiumabonnenter uppgick till 25.000
e Rorelseresultatet 6kade med 61% till 179 (111) Mkr

e Resultatet efter skatt uppgick till 479 (45) Mkr, inklusive nettovinst pa 389 Mkr
fran forsaljningen av aktier i TV4

e Resultatet per aktie uppgick till 7,21 (0,68) kronor

Hans-Holger Albrecht, MTGs VD och koncernchef, kommenterade: “Trots att det forsta
kvartalet ar ett sdésongsmassigt svagt kvartal uppvisade vi stark forséljningstillvéaxt i samtliga
av vara tre viktigaste affarsomradden — Fri-TV Skandinavien, Betal-TV Norden samt
verksamheterna i Central & Osteuropa. Var skandinaviska fri-TV-verksamhet uppnadde en
rérelsemarginal pd nara 9% och roéresemarginalen for var betal-TV-verksamhet i Norden
steg, jamfort med foregaende kvartal, till 20%. Investeringarna som vi har genomfort i
program och penetration har nu borjat betala av sig i form av 6kade reklammarknadsandelar
och 6kad abonnenttillvaxt samt hégre I6nsamhetsnivaer.”



FINANSIELLT SAMMANDRAG

(MKr)

Nettoomsattning

Rorelseresultat exkl. nettovinst fran forséljning av
SDI

Nettovinst fran forsaljning av SDI Media

Rorelseresultat

Nettovinst fran forsaljning av TV4-aktier
Réntenetto och andra finansiella poster
Resultat fore skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie (SEK)

Resultat per aktie efter full utspadning (SEK)

Balansomslutning

2005
Jan - Mar

1.742
179

179
389

-26
542
479
7,21
7,21

8.940

2004
Jan - Mar

1.571
111

0,68
0,68

5.706

2004
Jan - Dec

6.836
677

11,23
11,23

6.398

Jamforelsetal for tidigare perioder ar angivna i enlighet med IFRS, med undantag for 1AS 39.

GENERELL OVERSIKT

Fortsatt forsaljningstillvaxt inom samtliga affarsomraden

Koncernens forséljning steg med 11% for det forsta kvartalet till 1.742 (1.571) Mkr. Ett antal
verksamheter avyttrades eller avvecklades under 2004. Koncernens forséljningstillvéxt
exklusive dessa verksamheter var 18% for det forsta kvartalet 2005. TV3 Skandinavien
fortsatte att utvecklas starkare an marknaden i samtliga lander och forséljningen steg med

15% under kvartalet.



NETTOOMSATTNING PER SEGMENT 2005 2004 2004

(MkKr) Jan - Mar Jan - Mar Jan - Dec
Fri-TV Skandinavien 668 577 2.695
Betal-TV Norden 605 571 2.321
Central- & Osteuropa 122 85 442
Ovrigt och elimineringar -34 -68 -246
Viasat Broadcasting 1.361 1.165 5.212
Radio 60 39 216
Ovriga affarsomraden 423 371 1.657
Moderbolag och 6vriga bolag 35 30 116
Elimineringar -138 -129 -553

1.742 1.476 6.649
Verksamheter under avveckling och SDI Media - 95 187

1.742 1.571 6.836

Av koncernens totala intakter stod annonsforsaljning for 37%, abonnentintakter for 41% och
resterande 22% kom fran ovrig forsaljning till foretag samt direktforsaljning till kunder.

Bésta rorelseresultatet for ett forsta kvartal i koncernens historia

MTG redovisade ett rorelseresultat pa 179 (111) Mkr for det forsta kvartalet, en 6kning med
61% och resultatet ar det hogsta rorelseresultatet for ett forsta kvartal i koncernens historia
och foljer pa forra arets rorelseresultat som var koncernens hogsta helarsresultat nagonsin.
Resultatet aterspeglar framst den hoga marginalen pa den 6kade forsaljningen som genererats
av fri-TV-verksamheten i Skandinavien.

Koncernens avskrivningar for kvartalet uppgick till 45 (31) Mkr.

Koncernens rorelsekostnader 6kade med 8% for kvartalet och inkluderade en nedskrivning
av nyttjanderatter i Sonet Film (affarsomradet Modern Studios) pa 10 Mkr som ar hanforlig
till en av bolagets produktioner. Koncernens rdrelsemarginal, som inkluderar MTGs andelar i
intressebolag, 6kade till 10% (7%) for kvartalet.



RORELSERESULTAT PER SEGMENT 2005 2004 2004

(Mkr) Jan - Mar Jan - Mar Jan - Dec
Fri-TV Skandinavien 58 -12 179
Betal-TV Norden 123 127 370
Central- & Osteuropa -12 -14 -3
Ovrigt och elimineringar 12 10 44
Intressebolag 35 20 146
Viasat Broadcasting 216 132 737
Radio -9 -9 3
Ovriga affarsomraden* -1 16 39
Moderbolag och 6vriga bolag -27 -38 -122
Elimineringar - - -

179 101 656
Verksamheter under avveckling och SDI Media - 10 21
Nettoresultat fran forsaljning av SDI Media - - 381

179 111 1.058

*Inkluderar en nedskrivning pa 10 Mkr av nyttjanderatter i Sonet Film for det forsta kvartalet 2005 och
nedskrivningar pa 78 Mkr i affarsomrédet Modern Studios for det fjarde kvartalet 2004.

Réantenetto och andra finansiella poster uppgick till 363 (-48) Mkr for arets tre forsta manader
och inkluderade en nettovinst pa 389 Mkr fran forsaljningen av MTGs innehav av 15,1% av
aktierna i TV4 AB i januari 2005.

Nettorédntekostnaderna uppgick till -10 (-19) Mkr for kvartalet och utgjordes av
rantekostnaden pd 16 Mkr for de femariga konvertibla skuldebreven pd 120 miljoner euro
(inlosen juni 2006). Ovriga finansiella poster pa -15 (-29) Mkr for kvartalet inkluderade en
orealiserad negativ valutakurseffekt pa 16 Mkr, vilken uppkom vid omrakningen till kronor
av de eurobaserade konvertibla skuldebreven.

Koncernen redovisade saledes ett resultat fore skatt som uppgick till 542 (63) Mkr for det
forsta kvartalet.

Koncernens skattekostnad uppgick till -63 (-18) Mkr for kvartalet. Ingen skattekostnad utgick
for forsaljningen av aktierna i TV4 AB.

Koncernens resultat efter skatt ©kade foljaktligen till 479 (45) Mkr for kvartalet och
koncernen redovisade ett resultat per aktie pa 7,21 (0,68) kronor.

STRUKTURELLA FORANDRINGAR

Efter kvartalets utgang 6kade MTG sitt d4gande i moderbolaget som driver spelbolaget
BET24 fran 19,9% till 51,0%. MTG konsoliderar resultatet for Nordic Betting Ltd. (BET24)
som ett dotterbolag fran och med det andra kvartalet 2005. Koncernens andel av
rorelseresultatet for Nordic Betting Ltd. redovisas redan som andel fran intressebolag inom
affarsomradet Viasat Broadcasting.



MTG innehar ytterligare optioner pa att utoka sitt &gande i Nordic Betting Ltd. i framtiden.

Nordic Betting Ltds intdkter mer &n fordubblades till 5,2 (2,1) miljoner euro for det forsta
kvartalet och bolaget redovisade ett bruttoresultat (fore overheadkostnader) pa 1,3 (0,3)
miljoner euro fran sin spel- och vadslagningsverksamhet. Bolaget redovisade ett
rérelseresultat pa 0,2 (-0,0) miljoner euro for arets tre forsta manader.

SAMMANFATTNING AV AFFARSOMRADEN

Viasat Broadcasting

(Mkr) 2005 2004 2004

Jan - Mar Jan - Mar Jan - Dec
Nettoomsattning 1.361 1.165 5.212
Rorelseresultat 216 132 737
Rorelsemarginal (%) 16 11 14

Viasat Broadcastings fri- och betal-TV-verksamheter genererade en sammanlagd
forséljningsokning med 17% till 1.361 (1.165) Mkr for det forsta kvartalet, vilket
aterspeglade hog forséljningstillvaxt i MTGs marknader i bade Skandinavien och Central-
och Osteuropa.

Viasat Broadcastings rorelsekostnader oOkade med 12% som en foljd av
programinvesteringar, lanseringen av sju kanaler under det gangna aret, den fortsatta
nettookningen av abonnenter och den pagaende framgangsrika utrullningen av forsaljning av
TV-kanaler i Central- och Osteuropa.

Viasat Broadcastings rorelseresultat steg med 64% till 216 (132) Mkr for det forsta kvartalet
och inkluderade MTGs andel pa 35 (20) Mkr av resultat fran intressebolag, huvudsakligen

fran MTGs andel i den ryska TV-verksamheten CTC Media Inc. dar MTG innehar 39,8% av
aktierna.

Fri-TV Skandinavien

God forsaljningstillvaxt

(Mkr) 2005 2004 2004

Jan - Mar Jan - Mar Jan - Dec
Nettoomsattning 668 577 2.695
Rorelseresultat 58 -12 179
Rorelsemarginal (%) 9 - 7

Viasats fri-TV-kanaler tkade forsaljningen med 16% till 668 (577) Mkr for kvartalet.
Reklammarknaderna fortsatte att véxa wunder Kkvartalet och Viasat o©kade sina
marknadsandelar i samtliga tre lander trots lagre tittartidsandelar pa vissa marknader.



Fri-TV-verksamheterna redovisade en vinstmarginal pa 77% pa den 6kade forsaljningen och
saledes forbattrades rorelseresultatet med 70 Mkr - fran en forlust pa -12 Mkr for forra arets
forsta kvartal till en vinst pa 58 Mkr for arets tre forsta manader.

Viasat har slutfort arsavtalsforhandlingarna for 2005 och avtalen har slutits till en
sammanlagt hogre niva an 2004.

Kommersiella tittartidsandelar (%6) Q1 2005 Q1 2004 Helar 2004
TV3 och ZTV i Sverige (15-49) 31,7 30,3 31,1
TV3 och ZTV i Norge (15-49) 16,3 18,4 18,0
TV3 och TV3+ i Danmark (15-49) 20,8 21,9 22,4

Viasats fri-TV-verksamhet i Sverige fortsatte att dra nytta av den dkade penetrationen for
sina TV-kanaler genom att TV3, ZTV och TV8 inkluderats i det snabbvéxande digitala
marknatet. Viasat erhaller sedan i februari i ar aven intékter for sina fri-TV kanaler fran den
digitala markoperatdren Boxer.

De svenska kanalerna redovisade fortsatta 6kningar av kommersiella tittartidsandelar, bade
jamfort med samma period forra aret men aven jamfort med foregaende kvartal. Etablerade
program sasom Efterlyst och Insider gick starkt och det nya formatet Fran koja till slott var
ett av de mest sedda programmen pa TV3. Varsasongens stora egenproduktion Club Goa
gick samre an vantat och paverkade TV3s tittartidsandel negativt. ZTVs kommersiella
tittartidsandel i aldersgruppen 15-49 ar steg med 30% under kvartalet delvis som en foljd av
att sandningen av matcher fran UEFA Champions League framgangsrikt flyttats fran TV3 till
ZTV. Flytten resulterade i nya tittarrekord for kanalen och som mest sdg 454.000 tittare
matchen mellan Juventus och Real Madrid. Sommartablaerna har tillkdnnagivits och
inkluderar nyinkdpta serier som The 4400, Australiens nasta Top Model och The Simple
Life 3.

Viasats fri-TV-verksamhet i Norge forsatte att ta marknadsandelar och uppvisade sin hégsta
forsaljning nagonsin for ett forsta kvartal. Matt i tittartidsandelar inledde TV3 Norge aret
svagt, men forbattrade tittarsiffrorna mot slutet av kvartalet. Tittarsiffrorna har darefter
fortsatt att stiga under de forsta veckorna i april i samband med lanseringen av de sista
programmen for vartablderna. Debuten av den lokala versionen av Extreme Home Makeover
attraherade i genomsnitt 300.000 tittare och sdgs som mest av 488.000 tittare, vilket
motsvarar en kommersiell tittartidsandel pa 52,2%.

Viasats danska fri-TV-kanaler, TV3 och TV3+, redovisade aterigen rekordhdga
annonsforsaljningsiffror for kvartalet. MTG Danmark redovisade samtidigt det hogsta
antalet hushall nagonsin, 1,6 miljoner, som har mdjlighet att se kanalerna via kabel-, satellit-
eller SMATV-abonnemang och 6ver 1,1 miljoner hushall kan nu se Viasat Sport 1.
Tittarsiffrorna  for kvartalet var en besvikelse, men kanalerna fortsatte att ta
reklammarknadsandelar och bland héjdpunkterna kan namnas den kommersiella
tittartidsandelen pa 59% for VM-kvalmatchen mellan Danmark och Ukraina samt konstant
hoga tittarsiffror for filmer pa sondagkvallar.



TV3s verksamheter i Sverige, Norge och Danmark redovisade en sammanlagd
forsaljningsokning pa 15% till 561 (487) Mkr for det forsta kvartalet, vilket foljer pa en
okning med 14% for helaret 2004. Rorelsekostnaderna 6kade med 5% som ett resultat av att
okningstakten i programinvesteringar foll jamfort 2004 ars nivaer. TV3 Skandinavien kunde
saledes redovisa en vinstmarginal pa 8% i det sdsongsmassigt svaga forsta kvartalet och
rérelseresultatet uppgick till 46 Mkr, jamfort med en forlust pa -6 Mkr for samma period
forra aret.

Koncernens andra fri-TV-kanaler i Skandinavien (ZTV och TV3+) redovisade en
forsaljningstillvaxt pa 19% till 107 (90) Mkr for kvartalet och det sammanlagda
rorelseresultatet uppgick till 13 (-6) Mkr.

Betal-TV Norden

Marginalférbattringar

(Mkr) 2005 2004 2004

Jan - Mar Jan - Mar Jan - Dec
Nettoomsattning 605 571 2.321
Rorelseresultat 123 127 370
Rorelsemarginal (%) 20 22 16

Viasat Broadcastings satellit-TV-plattform och betal-TV-kanaler i Norden uppvisade en
sammanlagd forsaljningsokning pa 6% till 605 (571) Mkr for arets tre forsta manader.
Forsaljningsokningen &r ett resultat av den starka nettotillvéxten av Viasat-abonnenter under
de tva senaste kvartalen, samt lanseringen av sju nya kanaler sedan starten av 2004.

Rorelsemarginalen for den nordiska betal-TV-verksamheten ¢kade till 20% for det forsta
kvartalet fran 14% for det fjarde kvartalet 2004 och nadde nastan till samma niva som for det
forsta kvartalet 2004 pa 22%. Rorelsekostnaderna minskade jamfort med det fjarde kvartalet,
vilket framst berodde pa minskade kostnader for Disney-kanalen, da avtalet omforhandlades
till att inte langre gélla exklusivt.

Den nordiska betal-TV-verksamhetens rorelseresultat minskade marginellt till 123 (127) Mkr
for kvartalet, men 6kade med 49% jamfort med det fjarde kvartalet 2004.

Fortsatt abonnenttillvaxt

(I tusental) Mar 2005 Dec 2004 Mar 2004
Digitala abonnenter* 693 680 639

- av vilka premium Norden* 494 475 438

- av vilka premium Baltikum 21 15 2

- av vilka basabonnenter Norden 178 190 199

* Den 31 mars 2005 &terstod 5.000 betalande premiumabonnenter att migrera till den nya krypteringstekniken
VideoGuard. Den 31 december uppgick antalet aterstdende betalande premiumabonnenter till 9.000. Dessa
5.000 respektive 9.000 &r inte medréknade i tabellen ovan.
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Antalet premiumabonnenter (Guld- och Silverabonnenter) i Norden vaxte med 4% jamfort
med antalet vid kvartalets borjan, motsvarande 19.000 abonnenter, till 494.000 abonnenter.
Denna utveckling foljde pa en nettodkning pa 41.000 premiumabonnenter under det fjarde
kvartalet 2004 och aterspeglar de pagaende framgangsrika marknadsforingskampanjerna som
lyfter fram Viasats ledande premiuminnehdll och priserbjudanden. Antal uppsagda
abonnemang, churn, fortsatte att gradvis minska och kvartalsintakten per abonnent omréknat
till arsbasis (ARPU) ckade till 3.175 (3.115) kronor fran 3.100 kronor jamfért med det fjarde
kvartalet 2004.

Antalet basabonnenter foll till 178.000 (199.000) vid kvartalets utgang fran 190.000
abonnenter vid utgangen av ar 2004. Detta var ett resultat av framgangsrik forséljning av
uppgraderingar av Viasats premiumpaket samt lagre nyforsaljning pa grund av den hoga
konkurrensen i bassegmentet.

Nedslackning av den gamla krypteringssignalen skedde for premiumabonnenter i september
2004. Viasat har nu &dven slackt ned den gamla krypteringssignalen for Viasats digitala
basabonnenter i Sverige och Finland och nedslackning kommer att ske for digitala
basabonnenter i Norge fore utgdngen av innevarande manad. Baspaketet bestar
huvudsakligen av Viasats egna fri-TV-kanaler. Viasat forvantas slutféra nedslackningen av
den gamla krypteringssignalen med att sldcka ned signalen for abonnenter i Danmark senare
under 2005. Det totala antalet digitala basabonnenter som vid slutet av det forsta kvartalet
aterstod att migrera till VideoGuard-signalen uppgick till 37.000. Viasat fortsatter arbetet
med att migrera dessa abonnenter och i samband med det sker dven marknadsforing av
Viasats premiumpaket.

Viasat slutade i borjan pa april med den analoga sandningen av sina fri-TV-kanaler i Sverige,
vilket féljer pa den redan genomforda nedslackningen i Norge i april 2004. Nedslackningen
av de analoga sandningarna kommer att resultera i lagre transponderkostnader i framtiden.
Det kvarstar 75.000 analoga hushall i Danmark, vilka fortsatter att addera véarde genom att
Oka penetrationen for danska TV3 och TV3+.

Viasat slot ett avtal med TV4 AB under kvartalet om att inkludera fyra nya TV-kanaler i
Viasats svenska betal-TV-paket. TV4 Film, TV4+ och TV400 finns nu tillgangliga pa
Viasats plattform och TV4 kommer att inkluderas senast forsta januari 2006. TV4 finns, via
analoga marksandningar, redan tillgangligt for samtliga svenska hushall.

Viasats nordiska satellit-TV-verksamhet fick se sin forséljning ¢ka till 571 (553) Mkr for det
forsta kvartalet jamfort med 558 Mkr for det fjarde kvartalet 2004. Rorelseresultatet var
stabilt pa 76 (75) Mkr, men upp fran 45 Mkr for det fjarde kvartalet 2004.

TV1000 hade 502.000 abonnenter i Norden vid utgangen av det forsta kvartalet, jamfort med
484.000 vid slutet pa 2004. Denna siffra inkluderar inte de 5.000 satellit-abonnenter som vid
utgangen av det forsta kvartalet kvarstod att migreras till den nya krypteringstekniken.
Tillvaxten aterspeglade nettookningen av abonnenter till Viasats satellit-TV-plattform under
kvartalet. Forsaljningen for TV1000 dkade saledes med 10% till 189 (173) Mkr for kvartalet
och fran 181 Mkr jamfort med fjarde kvartalet 2004. Kanalens rorelseresultat 6kade till 63
(59) Mkr for det forsta kvartalet, jamfort med en vinst pa 36 Mkr for det fjarde kvartalet
2004.
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Ovriga nordiska betal-TV-kanaler inkluderar de tre Viasat Sport-kanalerna, Viasat Explorer,
Viasat History, Viasat Action, Viasat Nature och TV8. Forsaljningen for dessa kanaler
uppgick till sammanlagt 51 (34) Mkr, vilket motsvarar en 6kning med 51% jamfért med
samma period forra aret och en ¢kning fran 41 Mkr jamfort med det fjarde kvartalet 2004.
Tillvaxten ar i forsta hand ett resultat av lanseringen av tva nya Viasat Sport-kanaler samt
lanseringen av dokumentdrkanalen Viasat History under 2004. Dessa TV-kanaler séljs aven
till tredjeparts kabeloperatorer i regionen. Rorelsekostnaderna steg framst till foljd av 6kade
investeringar i sportrattigheter for de nya sportkanalerna. Kanalerna redovisade saledes en
sammanlagd rorelseforlust pa -16 (-5) Mkr for kvartalet.

Viasat Broadcasting blev i december 2004 ett av de forsta TV-bolagen i Europa att lansera
TV via bredband. Erbjudandet bestar idag av ett premiumpaket med 37 TV-kanaler, vilket
finns tillgangligt till den svenska bredbandsoperatéren Bredbandsbolagets 300.000 hushall
med fiberuppkoppling for 299 kronor i manaden. Paketerbjudandet ar det forsta betal-TV-
erbjudandet att via bredband erbjuda de sex storsta TV-kanalerna i Sverige; SVT1, SVT2,
TV3, TV4, Kanal 5 och ZTV. Erbjudandet kommer att finnas tillgangligt for
Bredbandsbolagets DSL-kunder under 2005, samt via de stadsnatverk med vilka Viasat slutit
avtal. Vid slutet av det forsta kvartalet hade plattformen 2.300 kunder med fiberuppkoppling.
Dessa har inte inkluderats i tabellen ovan.

Resultatet for Viasats verksamhet for TV via bredband redovisas inom ”Viasat DTH” i
segmentrapporteringen och hittills har den finansiella paverkan fran verksamheten varit
marginell.

Fri- och betal-TV i Central- & Osteuropa

Fortsatt snabb expansion

Koncernens fri- och betal-TV-verksamheter i Central- och Osteuropa redovisade en
forséljningsdkning med 44% och intékterna uppgick till 122 (85) Mkr och rorelseforlusten
minskade till -12 (-14) Mkr for arets forsta kvartal, trots 6kade kostnader fér lansering av nya
kanaler och hdgre programinvesteringar.

(Mkr) 2005 2004 2004

Jan - Mar Jan - Mar Jan - Dec
Nettoomsattning 122 85 442
Rorelseresultat -12 -14 -3



Fri-TV Baltikum

Viasats fri-TV-verksamheter i Estland (TV3 och 3+), Lettland (TV3 och 3+) och Litauen
(TV3 och Tango TV) redovisade en sammanlagd forsaljningsokning pa 16% till 71 (61) Mkr
som en foljd av marknadstillvéxt och dkade reklammarknadsandelar.

Kommersiella tittartidsandelar (%6) Q1 2005 Q12004 Helar 2004
TV3 Estland (15-49) 46,1 48,4 46,0
TV3 och 3+ Lettland (15-49) 31,7 31,3 31,9
TV3 Litauen och Tango TV (15-49) 36,6 40,5 39,3

Viasats kommersiella tittartidsandel for Baltikum uppgick till 37,6% och TV3 bibehdll sin
position som den storsta kommersiella kanalen, i termer av tittartidsandelar, i Estland och
Litauen.

Rorelsekostnaderna dkade under kvartalet som en konsekvens av lanseringen av 3+ i Estland
och Okade investeringar i program. Rorelseresultatet for Baltikums fri-TV-verksamheter
uppgick till 9 (7) mkr, en 6kning med 21% jamfort med samma period forra aret.

Fri-TV Ungern och Ryssland

Kommersiella tittartidsandelar (%6) Q1 2004 Q12004 Helar 2004
Viasat3 (18-49) 4,9 3,7 4,6
DTV (6-54) 1,7 1,7 1,6
CTC & The Home Channel (6-54) 14,0 14,4 14,3

Viasat3 i Ungern sag sin kommersiella tittartids andel i malgruppen 18-49 ar oka till 4,9% for
kvartalet, vilket resulterade i en nast intill férdubbling av forséljningen till 15 (8) Mkr.
Rorelsekostnaderna tkade efter det att programinvesteringar genomforts for att 6ka tillvéxten
i tittarsiffrorna, men kanalen uppvisade dnda en minskning av rérelseforlusten till -10 (-14)
Mkr.

Viasat3 Ungern distribueras nu endast via kabel- och satellit-TV-ndtverk och finns
tillgangligt for 1,7 miljoner hushall. Viasat3, som tidigare har varit en fri-TV-kanal, har
borjat att ta betalt av tredjepartsoperatdrer och genererar pa sa satt nya intakter.

DTVs programinvesteringar har givit bra utdelning med en forsaljningstillvaxt pa mer &n
50% for kvartalet till 18 (12) Mkr. Rorelseforlusten kvarstod pa -6 Mkr som ett resultat av de
Okade programinvesteringarna.

MTG dger 39,8% i CTC Media, Inc., vilken &r Rysslands storsta privatdgda kommersiella
TV-kanal och kvarstar som den tredje storsta TV-kanalen i Ryssland i den viktiga
malgruppen 6-54 ar. MTGs andel fran resultatet i CTC Media redovisas som andel fran
Intressebolag inom affarsomradet Viasat Broadcasting.

CTC Media redovisade en forséljningsokning med 31% till cirka 42 (32) miljoner
amerikanska dollar och en rorelsemarginal pa cirka 28% (41%). CTC Medias resultat fore
avskrivningar uppgick till cirka 15 (14) miljoner amerikanska dollar och bolagets
rorelseresultat uppgick till cirka 12 (13) miljoner amerikanska dollar. Rorelseresultatet
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paverkades av kvartalets lansering av ett andra TV-natverk - The Home Channel. Det nya
natverket bygger pd de fyra regionala TV-stationerna som forvarvades under 2004 och
forvantas héja CTCs marknadsandel genom att fokusera pa en mer kvinnlig publik genom
familjeorienterad underhallning sa som ’talk-shows’ och ryska och vésterlandska
dramaserier. Fler &n 50 lokala samarbetsstationer har redan slutit avtal om att vidaresanda
kanalen.

Betal-TV Central- & Osteuropa

Viasats betal-TV-verksamhet i Central- och Osteuropa bestér av satellit-TV-plattformen i
Baltikum samt TV-kanalerna TV1000 East, Viasat Explorer, Viasat History och Viasat Sport
utanfor Norden. Dessa fyra kanaler ingar i Viasats premiumpaket i Baltikum och i cirka
1.300 kabelnatverk i sammanlagt elva lander runt om i Central- och Osteuropa.

Betal-TV-verksamheten i Central- och Osteuropa lanserades under 2003 och fick under sitt
forsta kvartal mer dn 1,5 miljoner nya abonnenter. Viasats fyra kanaler attraherar nu mer &n
7,9 miljoner kabelabonnenter, vilket ar att jamfora med 2,2 miljoner abonnenter vid slutet pa
forsta kvartalet 2004.

Som namnts ovan sa okade antalet premiumabonnenter (Guld-abonnenter) pa Viasats satellit-
TV-plattform i Baltikum fran 15.000 vid slutet av 2004 till 21.000 vid slutet av det forsta
kvartalet. Detta var ett resultat av nya aggressiva abonnemangserbjudande och
marknadsforingskampanjer, samt nedslackningen av den gamla krypteringssignalen under
den andra halvan av 2004.

Forsaljningen for betal-TV-verksamheten i Central- och Osteuropa mer an férdubblades till
19 (7) Mkr for kvartalet. Den snabba expansionen gav upphov till 6ékade kostnader och
verksamheten redovisade saledes en rorelseforlust pa -5 (-1) Mkr for kvartalet.

Radio

(Mkr) 2005 2004 2004
Jan - Mar Jan - Mar Jan - Dec

Nettoomsattning 60 39 216

Rorelseresultat -9 -9 3

MTG Radios verksamheter i Sverige och Baltikum redovisade en forsaljningsékning med
54% for forsta kvartalet till 60 (39) Mkr. Okningen aterspeglar framforallt den Gkade
penetrationen samt ckade marknads- och lyssnartidsandelar som féljde pa integreringen av
NRJs 20 svenska radiostationer. RIX FMs penetration 6kade fran 69% till 83% och MTG
Radio driver nu 50 av de totalt 86 kommersiella radiostationerna i Sverige.

Den senaste oberoende lyssnarundersokningen fran RUAB i april visade att RIX FM nu
attraherar over 1,2 miljoner dagliga lyssnare och att radiokanalen har starkt sin position som
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Sveriges mest populéra kanal fér lyssnare under 50 ar. Undersokningen visade éven att MTG
Radios stationer i Sverige sammanlagt har 1,7 miljoner dagliga lyssnare, vilket motsvarar en
sammanlagd kommersiell lyssnartidsandel pa 61%, jamfort med 41% for samma period forra
aret. Integreringen av de tillkommande stationerna paverkade dven MTG Radios kostnader,
vilka 6kade med 52%.

Trots den hdga omséttningsékningen medforde de okade kostnaderna att MTG Radio
redovisade en sammalagd rorelseforlust pa -9 (-9) Mkr for kvartalet. Det konsoliderade
resultatet inkluderar koncernens andel fran intressebolag, som huvudsakligen bestar av
MTGs agarandel pa 39,7% i P4 Radio Hele Norge ASA och som uppgick till 6 (1) Mkr for
kvartalet. MTG redovisar sin andel av P4s resultat med ett kvartals fordrdjning som en foljd
av att P4 redovisar sitt resultat efter MTG. P4 redovisade ett resultat fore skatt pa 14,5
miljoner norska kronor for det fjarde kvartalet 2004. P4 fortsatter &r Norges storsta
kommersiella radiokanal i den kommersiellt viktiga malgruppen 20-50 &r och stationen hade
en marknadsandel pa 34% av det vardagliga lyssnandet under det fjarde kvartalet.

Ovriga affarsomraden

(Mkr) 2005 2004 2004
Jan - Mar Jan - Mar Jan - Dec

Modern Studios

Nettoomsattning 178 166 829
Nedskrivning av nyttjanderatter i Modern Entertainment -10 - -66
Rorelseresultat -18 7 22
Rorelsemarginal (%) - 4 3

Home Shopping

Nettoomsattning 245 205 829
Rorelseresultat 17 9 17
Rorelsemarginal (%) 7 4 2

Modern Studios forsaljning av produktioner, filmer och innehall 6kade med 7% till 178 (166)
Mkr. Affarsomradets rorelseforlust uppgick till -18 (7) Mkr och inkluderade en nedskrivning
av nyttjanderatter i Sonet Film pa 10 Mkr som en féljd av den laga biljettforsaljningen for
bolagets produktion av filmen Rancid.

Strix Televisions forsaljning steg med 10% for det forsta kvartalet efter det att bolaget salt
sju licenser och tva optioner for fem av sina reality-format till TV- och produktionsbolag i
nio lander. Farmen fortsatte att vara bolagets stora framgang och Strix har nu &ven etablerat
ett nytt kontor i Holland.

Affarsomradet Home Shopping redovisade fortsatt hog tillvaxt for det forsta kvartalet.
Forsaljningen steg med 20% till 245 (205) Mkr. Rorelseresultatet nastintill fordubblades till
17 (9) Mkr som en foljd av starka utvecklingar i bade CDON och TV-Shop. CDON
uppvisade forsaljningstillvaxt och 6kade marknadsandelar inom samtliga produktkategorier.
Forséljningen steg med 30% och rérelsemarginalen var i niva med forra arets forsta kvartal,
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trots att verksamheten expanderats med grossistverksamhet och satsningen pa nedladdning av
musik via natet. TV-Shop vénde till 16nsamhet i kvartalet genom fortsatt fokusering pa
forsaljning via Internet, produkter med hdga marginaler samt att ytterligare minska bolagets
forséljningsreturer.

FINANSIELL STALLNING

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran rorelsen uppgick till 131 (106) Mkr for kvartalet och
nettokassaflodet fran rérelsen uppgick till 197 (84) Mkr efter forandringar i rorelsekapitalet
pa 66 (-22) Mkr. Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till -17 (-24) Mkr for
kvartalet, vilket motsvarar mindre an 1% av koncernens forséljning. Koncernen salde i
januari samtliga aktier i TV4 AB for 513 Mkr kontant och koncernen betalade daven 17 Mkr
for redan forvarvade aktier i CTC Media, Inc.

Likvida medel

Koncernens tillgangliga likviditet, inklusive outnyttjade kreditfaciliteter pa 800 Mkr, uppgick
den 31 mars 2005 till 2.055 (1.542) Mkr. Kassa och bank Okade till 1.280 (367) Mkr vid
kvartalets utgang, beroende pa forsaljningen av aktierna i TV4 AB och det starka kassaflodet
fran verksamheten.

Nettoskuld

Koncernens kassa och bank samt rantebarande tillgangar dversteg de rantebarande skulderna,
inklusive de konvertibla skuldebreven med 248 Mkr vid rapportperiodens utgang. Detta kan
jamforas med nettoskulden pa 811 Mkr som koncernen hade den 31 mars 2004.

Innehav i andra bolag

Det bokforda vérdet pa koncernens innehav i listade bolag (P4 Radio Hele Norge ASA och
Metro International S.A.) uppgick den 31 mars 2005 till 2.505 Mkr. Det sammanlagda
marknadsvardet av dessa vérdepapper uppgick vid kvartalets utgang till 2.726 Mkr. MTG
ager utover ovannamnda tillgangar aven aktier i onoterade bolag; 39,8% av aktierna i CTC
Media, Inc., 51,0% av aktierna i Nordic Betting Ltd. och indirekt 15,3% av aktierna i Radio
Nova (Finland).

Soliditet
Koncernens soliditet var 57% per den 31 mars 2005. Soliditeten definieras som koncernens
egna kapital och minoritetsintressen, i procent av totala tillgangar.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for moderbolaget uppgick till 30 (24) Mkr for kvartalet. Réntenettot och
andra finansiella poster uppgick for kvartalet till 10 (-3) Mkr. Resultatet fore skatt uppgick
till -11 (-26) Mkr. MTGs finansieringspolicy inkluderar en central cash-pool som stddjer
koncernbolagen.
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OVRIG INFORMATION

Koncernens finansiella rapporter har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Reglerna skall tillampas for bolag listade inom den Europeiska
Unionen. Tidigare jamforelseperioder har redovisats i enlighet med IFRS. En beskrivning av
de vaésentliga skillnaderna mellan koncernens tidigare rapporterade resultat och
resultatrapportering enligt IFRS samt en detaljerad avstamning aterfinns i slutet av denna
rapport. | enlighet med rekommendationer utfardade av Stockholmsbdrsen presenterade
koncernen information om de mest betydelsefulla effekterna av implementeringen av IFRS i
bokslutskommunikén for 2004. Kvartalsrapporten har uppréttats i enlighet med 1AS 34 och
har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Modern Times Group MTG ABs ordinarie bolagsstimma kommer att hallas onsdagen den 11
maj 2005.

MTGs finansiella resultat for det andra kvartalet och forsta halvaret 2005 kommer att
offentliggdras den 25 juli 2005.

Stockholm den 21 april 2005

Hans-Holger Albrecht
VD och koncernchef

Modern Times Group MTG AB
Skeppsbron 18

Box 2094

103 13 Stockholm
Organisationsnummer 556309-9158

For ytterligare information, besék www.mtg.se, skicka e-post till info@mtg.se eller
kontakta:

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef tel: +46 (0) 8 562 000 50
Mia Brunell, Finanschef tel: +46 (0) 8 562 000 50
Matthew Hooper, IR & Pressansvarig tel: +44 (0) 7768 440 414

MTG AB ér ett ledande internationellt mediebolag med verksamheter i 6ver 30 lander runt om i varlden. MTG
ar den storsta Fri- och Betal-TV-operatéren i Skandinavien och Baltikum, den stdrsta &garen i Rysslands fjarde
storsta TV-natverk och den stérsta kommersiella radiooperatéren i Norden. Viasat Broadcasting satellit TV
plattform erbjuder digitala flerkanalspaket med sammanlagt 50 egenproducerade och tredjeparts kanaler till
tittare i 15 lander i Europa och Viasat nar éver 60 miljoner tittare varje dag.

Modern Times Group MTG AB:s A och B-aktier handlas pa OM Stockholmsborsens O-lista under symbolerna
MTGA och MTGB.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK) 2005 2004 2004
Jan-Mars Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomsattning 1.742 1.571 6.836
Kostnad for salda varor och tjanster -1.113 -1.022 -4.481
Bruttoresultat 629 549 2.355
Forséljnings- och administrationskostnader -475 -424 -1.687
Ovriga rorelseintikter 1 1 6
Ovriga rorelsekostnader -17 -37 -97
Resultat frn andelar i intresseforetag 41 22 167
Nedskrivning immateriella rattigheter Modern Entertainment - - -66
Nettoresultat fran forsaljning av SDI Media - - 381
Rorelseresultat 179 111 1.058
Resultat vid forsaljning av vardepapper 389 - 15
Utdelning fran aktier - - 15
Ovrigt finansnetto 6 -12 -14
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader 573 99 1.075
exklusive konvertibelkostnader
Orealiserad kursdifferens pa konvertibelt forlagslan -16 -20 10
Ranta pa konvertibelt forlagslan -16 -16 -61
Resultat fore skatt 542 63 1.024
Skatt -63 -18 -278
Periodens resultat 479 45 746
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 479 45 746
Minoritetsintresse 0 0 0
Periodens resultat 479 45 746
Aktier vid periodens slut, exkl konvertibel och option 66.375.156 66.375.156 66.375.156
Aktier vid periodens slut, inkl konvertibel och option 66.375.156 66.375.156 66.375.156
Genomsnittligt antal aktier:
vid berdkning av resultat per aktie fére utspadning 66.375.156 66.375.156 66.375.156
vid berékning av resultat per aktie efter utspadning 66.375.156 66.400.529 66.404.909
Resultat per aktie fore utspadning 7,21 0,68 11,23
Resultat per aktie efter utspadning 7,21 0,68 11,23
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK) 2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
Anlaggningstillgangar
Aktiverade utvecklingskostnader 34 35 36
Nyttjanderatter 143 265 157
Goodwill 855 845 855
Maskiner och inventarier 109 131 116
Aktier och andelar 3.386 1.128 1.665
Langfristiga fordringar 287 453 296
4.815 2.857 3.126
Omsattningstillgangar
Varulager 1.195 1.156 1.231
Kortfristiga fordringar 1.650 1.326 1.467
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 1.280 367 574
4.125 2.849 3.273
Summa tillgangar 8.940 5.706 6.398
Eget kapital
Bundet eget kapital 3.759 1.885 1.946
Fritt eget kapital 1.327 294 838
Minoritetsintresse 2 2 1
5.088 2.182 2.785
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 2001/2006 1.079 1.081 1.060
Andra réntebarande skulder 5 5 5
Langfristiga avsattningar 106 248 100
Ej rantebdrande skulder 8 10 7
1.198 1.343 1.172
Kortfristiga skulder
Andra réntebdrande skulder 0 150 0
Ej rantebdrande skulder 2.654 2.030 2.441
2.654 2.180 2.441
Summa eget kapital och skulder 8.940 5.706 6.398
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK) 2005 2004 2004
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Periodens nettoresultat 479 45 746
Justeringar for poster i periodens resultat som inte
genererar kassaflode fran rorelsen -347 61 -188
Betalning till STIM for aren fore nuvarande period - - -103
Forandringar i rorelsekapitalet 66 -22 123
Kassaflode fran rorelsen 197 84 578
Erhallet vid forsaljning av aktier 513 - 24
Erhéllet vid forsaljning av aktier i dotterbolag och intressebolag - - 425
Investeringar i aktier i dotterbolag och intressebolag -17 - -496
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -17 -24 -107
Utdelning i aktier och andra vardepapper - - 3
Kassaflode till investeringsaktiviteter 480 -24 -150
Nettoforandring banklan - -100 -250
Ovrigt kassaflode fran/till finansiella aktiviteter 25 -4 -1
Periodens forédndring av kassa och bank 701 -44 177
Kassa, bank och kortfristiga placeringar vid arets borjan 574 402 402
Omrakningsdifferens likvida medel 5 8 -4
Kassa, bank och kortfristiga placeringar vid periodens slut 1.280 367 574
AVSTAMNING EGET KAPITAL Aktie- Bundna Fria Minoritets-
(MSEK) kapital reserver reserver intresse Summa
Ingaende balans 2004-01-01 332 1.547 267 2.145
Forandring redovisningsprinciper -21 -21
Ingdende balans justerat i enlighet med ny princip 332 1.547 245 0 2.124
Periodens resultat januari-december 2004 746 746
Minoritetsintressen 1 1
Omrékningsdifferenser -33 -53 -85
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital 100 -100 -
Ingéende balans 2005-01-01 332 1.614 838 1 2.785
Forandring redovisningsprinciper 1.872 1.872
Ingaende balans justerat i enlighet med ny princip 332 3.486 838 1 4.657
Periodens resultat januari-mars 2005 479 479
Minoritetsintressen 0 0
Omvaérdering aktier till marknadsvérde 250 250
Forsaljning av aktier -322 -322
Omrakningsdifferenser 24 24
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital 13 -13 -
Utgaende balans 2005-03-31 332 3.427 1.328 2 5.088
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Q1 Q2 Q3 Q4  Helér Q1 Q2 Q3 Q4 Ack
Nettoomséttning (Mkr) 2004 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2005
Viasat Broadcasting
TV3 Skandinavien 486,7 6355  493,0 678,0| 22932 560,9 560,9
ZTV/3+ Skandinavien 90,1 105,5 90,3 116,2 402,1 107,2 107,2
TV3 Baltikum /3+/ Tango TV 60,7 91,6 50,6 99,4 302,2 70,5 70,5
Viasat3 Ungern 79 13,4 10,6 15,5 47,4 14,6 14,6
DTV 118 15,5 14,7 18,7 60,6 18,1 18,1
Viasat Norden DTH plattform 553,1 551,8 549,8 5580 22127 570,8 570,8
TV1000 Norden 1725 174,0 1725 181,0 700,0 189,3 189,3
Ovriga nordiska betal-tv-kanaler 33,8 39,7 37,4 41,3 152,2 51,0 51,0
Betal-TV Central- och Osteuropa 74 8,7 11,0 154 42,5 18,6 18,6
Text TV 20,7 20,9 20,7 21,2 83,6 22,5 22,5
Ovrigt och elimineringar -279,4 -2853  -276/4 -243,1] -1084,2 -262,2 -262,2
11652 13712 11744 15015| 52123 1361,2 1361,2
|Radio [ 391 60,0 52,1 651  216,3] 60,3 [ 60,3|
|Home Shopping [ 2047 1880 1887 247,3] 8286 245,2 | 2452|
[Modern Studios [ 1659 164,0 2232 275,6]  828,7| 178,5 | 1785
|Moderbolag och évriga bolag [ 303 37,1 23,6 24,71 1157] 34,9 | 34,9|
|Elimineringar [ -1294  -1421 -1122  -169,2] -553,0] -138,0 | -1380]
|SDI Media och verksamheter under avveckling [ 951 94,3 0,1 23] 187.2] - | -|
[Koncernen totalt [ 15707 17724 15499 1942,6] 68357 1742,0 | 17420]
Q1 Q1 Q3 Q4 Helér Q1 Q1 Q3 Q4 Ack
Rorelseresultat (Mkr) 2004 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2005
Viasat Broadcasting
TV3 Skandinavien -6,0 69,4 -45,8 1553 172,9 45,5 455
ZTV/3+ Skandinavien -5,9 6,3 -0,1 56 59 12,6 12,6
TV3 Baltikum /3+/ Tango TV 7,0 34,8 03 41,9 84,0 8,5 8,5
Viasat3 Ungern -13,7 -10,3 -11,9 -7,6 -43,6 -9,8 -9,8
DTV -6,0 -5.9 2,7 5,7 -20,3 -5,9 -5.9
Viasat Norden DTH plattform 74,8 48,9 26,6 453 195,7 76,0 76,0
TV1000 Norden 58,7 48,4 57,5 35,6 200,2 63,0 63,0
Ovriga nordiska betal-tv-kanaler -51 -9,5 -12,7 13 -26,0 -16,3 -16,3
Betal-TV Central- och Osteuropa -14 -5,7 -6,9 -8,8 -22,8 -5,2 -5,2
Text TV 91 8,7 91 9,6 36,4 9,9 9.9
Ovrigt och elimineringar 12 3,2 2,3 16 8,3 19 1,9
Resultatandel intressebolag 19,6 24,1 35,6 66,8 146,1 35,3 35,3
132,3 212,2 51,4 340,9 736,9 215,8 215,8
Radio -10,4 53 03 -6,4 -11,3 -15,0 -15,0
Resultatandel intressebolag 0,9 2,7 6,6 3,6 13,8 5,8 5,8
-9,4 8,0 6,9 -2,9 2,6 9,1 -9,1
|Home Shopping | 8,6 5,9 -1,5 4,2| 17,2| 16,9 | 16,9|
|Modern Studios | 7,3 15,3 45,1 -45,9] 21,8] -18,2 [ -182]
Moderbolag och 6vriga bolag -38,0 -447 -15,6 -25,7 -124,0 -26,8 -26,8
Resultatandel intressebolag - - - 1,7 1,7 - -
-38,0 -44,7 -15,6 -24,0 -122,3 -26,8 -26,8
|Elimineringar | - - - -| -| - | -|
|SDI Media och verksamheter under avveckling [ 100 13,4 2,2 -0,5] 20,6] - | -|
[Nettoresultat frén férsaljning av SDI Media [ - - 380,7 -[ 3807 - | -|
|Koncernen totalt [ 1106 2102 4649 271,8]  1.057,5| 178,5 | 1785|
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BESKRIVNING AV FORANDRINGARNA | KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER VID
INFORANDET AV IFRS SAMT AVSTAMNING MELLAN IFRS OCH TIDIGARE ANVANDA
PRINCIPER

Redovisningsprinciper — vasentliga skillnader

De viktigaste férandringarna i koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

IFRS 3/1AS 36 Goodwill

I och med 6vergdngen till IFRS ar Goodwill féremal for s& kallade “impairment tests” och avskrivningar har
inte gjorts. Aven indirekt goodwill som uppkommer i MTG’s forvérv av aktier i intressebolag behandlas pa
samma sétt. En mindre del av, under 2004, forvarvad goodwill i intressebolag har allokerats till andra
identifierbara immateriella tillgdngar under 2004.

IAS 39 Finansiella instrument

Koncernens agarandelar i bérsnoterade féretag, dvs. TV4 AB och Metro International S.A., varderas till
marknadsvarde fran och med den 1 januari 2005. Framtida forandringar i marknadsvardet for respektive bolag
paverkar det egna kapitalet direkt och inte redovisas éver resultatrakningen.

IAS 23 Lanekostnader

Forutbetalda lanekostnader for de konvertibla skuldebreven omréknas till effektiv rantesats. Den forutbetalda
Ianekostnaden har samtidigt omklassificerats i balansrakningen och kvittats mot balanserad skuld for de
konvertibla skuldebreven.

IAS 36/38 Impairment av materiella och immateriella tillgangar

Metoden att vérdera vissa tillgdngar har dndrats och péverkar framst vérderingen av nyttjanderatter for filmer.

En arlig vardering av nedskrivningshbehov, sa kallade “impairment tests” utfors nu pa individuell basis for
Sonets filmréttigheter, jamfort med den tidigare principen med vérdering av samtliga rattigheter i sin helhet.
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OVERGANG TILL IFRS - AVSTAMNING MOT TIDIGARE RAPPORTERINGSPRINCIPER

IFRS
KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK) Not 2004 Justering 2004
Jan-Mar IFRS  Jan-Mar
Nettoomséttning 1.571 1.571
Kostnad for salda varor och tjanster -1.022 -1.022
Bruttoresultat 549 549
Forséljnings- och administrationskostnader -424 -424
Ovriga rorelseintakter 1 1
Ovriga rorelsekostnader 1 -61 24 -37
Resultat fran andelar i intresseféretag 2 20 2 22
Nedskrivning immateriella réttigheter Modern Entertainment - - -
Nettoresultat fran forsaljning av SDI Media - - -
Rorelseresultat 85 26 111
Resultat vid forséljning av vérdepapper - -
Utdelning fran aktier - -
Ovrigt finansnetto -12 -12
Resultat efter finansiella intakter och kostnader 73 26 99
exklusive konvertibelkostnader
Orealiserad kursdifferens pa konvertibelt forlagslan -20 -20
Rénta pa konvertibelt férlagslan -16 -16
Resultat fore skatt 37 26 63
Skatt 3 -14 -3 -18
Minoritetens andel i resultatet 4 0 0 -
Periodens resultat 22 23 45
Resultat per aktie fore och efter utspéddning 0,33 0,34 0,68
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 22 23 45
Minoritetsintresse 4 0 0
Periodens resultat 22 23 45
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Justering IFRS
KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK) Not  2004-03-31 IFRS 2004-03-31
Anlaggningstillgadngar
Aktiverade utvecklingskostnader 35 35
Nyttjanderéatter 5 295 -30 265
Goodwill 6 822 24 845
Maskiner och inventarier 131 131
Aktier och andelar 7 1.127 1 1.128
Langfristiga fordringar 8 445 8 453
2.854 3 2.857
Omséttningstillgangar
Varulager 1.156 1.156
Kortfristiga fordringar 9 1.354 -28 1.326
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 367 367
2.877 -28 2.849
Summa tillgangar 5.731 -25 5.706
Eget kapital
Bundet eget kapital 1.885 1.885
Fritt eget kapital 10 292 3 294
Minoritetsintresse 11 - 2 2
2.177 5 2.182
Minoritetsintresse 11 2 -2 -
Avséttningar 12 245 -245 -
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 2001/2006 9 1.112 -31 1.081
Andra rantebarande skulder 5 5
Avséttningar 12 - 248 248
Ej réntebarande skulder 10 10
1.127 -28 1.343
Kortfristiga skulder
Andra réntebédrande skulder 150 150
Ej réntebarande skulder 2.030 2.030
2.180 2.180
Summa eget kapital och skulder 5.731 -25 5.706
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Noter till justeringsposter

Not 1
Goodwillavskrivningar upphor enligt IFRS och istallet utfors sa kallade "impairment tests".
Beloppet om 24 Mkr avser avskrivningar pa goodwill som uppstatt vid forvérv av dotterbolag.

Not 2

Indirekta goodwillavskrivningar i andelar i intressebolag upph6r enligt IFRS och &r istéllet foremal for s k "impairment tests".
Forvarvsanalyser av 2004 ars forvarv har gjorts, dar koncernen identifierat en mindre del som immateriella tillgdngar vilka skrivs
av enligt plan.

Kapitalandelen i intressebolagen redovisas enligt redovisningsprinciperna i IFRS.

Not 3
Uppskjuten skatt avser aterforda avskrivningar for goodwill i juridisk person.

Not 4
Enligt IFRS gors inte nagot avdrag for minoritetens andel av rets resultat i resultatrakningen, istéllet gors en fordelning av
resultatet mellan moderbolagets aktiedgare och minoritetsintresset i anslutning till resultatrakningen.

Not 5

Metoden for vérdering av vissa nyttjanderatter har andrats och paverkar framfor allt nyttjanderatter for filmer.
Viérdering gors pa individuell basis, tidigare varderades samtliga rattigheter i sin helhet. Balansrakningen paverkas
enligt nedan:

Nyttjanderatter film -30
Uppskjuten skattefordran 8
Nettoeffekt pa eget kapital -22
Not 6

Goodwill har inte omréknats for forvarv gjorda fore den 1 januari 2004. Dérefter har vérdering gjorts genom impairment tests.

Not 7

Indirekt goodwill i kapitalandel intressebolag har inte omraknats for forvarv gjorda fore den 1 januari 2004. Dérefter gors vardering
genom impairment tests. Intressebolagens egen redovisning har anpassats till IFRS. Vissa &ndringar har darvid forts direkt

mot eget kapital. Det senare avser framfér allt pensionskostnader. Balansrakningen har férandrats enligt nedan:

Aktier och andelar 1
Nettoeffekt pa eget kapital 1
Not 8

Uppskjuten skattefordran pa effekten av varderingen av nyttjanderatter har beraknats.

Not 9

Forutbetalda lanekostnader for de konvertibla skuldebreven har omréknats till effektiv réntesats. Dessutom
har omklassificering av den forutbetalda lanekostnaden gjorts och kvittats mot skulden for konvertibla skulde-
brev. Balansrakningen paverkas enligt nedan:

Forutbetalda lanekostnader -28
Konvertibla skuldebrev 31
Nettoeffekt pa eget kapital 3
Not 10

Fritt eget kapital har justerats till foljd av Gvergangen till IFRS. Justeringen bestér av foljande poster:

Justeringar nyttjanderatter, not 5 -30
Justeringar goodwillavskrivningar dotterbolag, not 1, 6 24
Justeringar kapitalandelar intressebolag, not 2, 7 1
Uppskjuten skattefordran, not 8 8
Omrékning lanekostnader till effektiv rantesats, not 9 3
Uppskjuten skatteskuld, not 3, 12 -3
Nettoeffekt pa fritt eget kapital 3
Not 11

Till foljd av dvergangen till IFRS klassificeras minoritetsintresse som en del av eget kapital.

Not 12

Avsittningar forsvinner som rubrik och posterna har éverférts till 1angfristiga skulder.
Uppskjuten skatteskuld har beraknats for de aterforda goodwillavskrivningar som avser
goodwill i juridisk person, sk inkrdmsgoodwill.



IFRS

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK) 2004  Justeringar 2004
Not Jan-Dec IFRS Jan-Dec
Nettoomséttning 6.836 6.836
Kostnad for salda varor och tjanster -4.481 -4.481
Bruttoresultat 2.355 2.355
Forsaljnings- och administrationskostnader -1.687 -1.687
Ovriga rorelseintakter 6 6
Ovriga rorelsekostnader 1 -188 91 -97
Resultat fran andelar i intresseféretag 2 154 13 167
Nedskrivning immateriella réttigheter Modern Entertainment -66 -66
Nettoresultat fran forsaljning av SDI Media 381 381
Rdrelseresultat 954 104 1.058
Resultat vid forséljning av vérdepapper 15 15
Utdelning fran aktier 15 15
Ovrigt finansnetto -14 -14
Resultat efter finansiella intakter och kostnader 971 104 1.075
exklusive konvertibelkostnader
Orealiserad kursdifferens pa konvertibelt férlagslan 10 10
Ranta pa konvertibelt forlagslan -61 -61
Resultat fore skatt 920 104 1.024
Skatt 3 -266 -12 -278
Minoritetsandel 4 0 0 -
Periodens resultat 654 92 746
Resultat per aktie fore och efter utspadning 9,85 1,38 11,23
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 654 92 746
Minoritetsintresse 4 - 0 0
Periodens resultat 654 92 746
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Justeringar

IFRS

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK) Not  2004-12-31 IFRS 2004-12-31
Anlaggningstillgadngar
Aktiverade utvecklingskostnader 36 36
Nyttjanderéatter 5 187 -30 157
Goodwill 6 764 91 855
Maskiner och inventarier 116 116
Aktier och andelar 7 1.654 11 1.665
Langfristiga fordringar 8 287 8 296
3.045 81 3.126
Omséttningstillgangar
Varulager 1.231 1.231
Kortfristiga fordringar 9 1.486 -19 1.467
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 574 574
3.291 -19 3.273
Summa tillgangar 6.336 62 6.398
Eget kapital
Bundet eget kapital 1.946 1.946
Fritt eget kapital 10 768 70 838
Minoritetsintresse 11 - 1 1
2.714 72 2.785
Minoritetsintresse 11 1 -1 -
Avséttningar 12 87 -87 -
Langfristiga skulder
Konvertibelt férlagslan 2001/2006 9 1.081 -20 1.060
Andra rantebarande skulder 5 5
Langfristiga avsattningar 12 - 100 100
Ej réntebarande skulder 7 7
1.093 79 1.172
Kortfristiga skulder
Andra réntebédrande skulder - -
Ej réntebarande skulder 2.441 2.441
2.441 2.441
Summa eget kapital och skulder 6.336 62 6.398
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Noter till justeringsposter

Not 1
Goodwillavskrivningar upphor enligt IFRS och istéllet utfors s kallade "impairment tests".
Beloppet om 91 Mkr avser avskrivningar pa goodwill som uppstatt vid forvarv av dotterbolag.

Not 2

Indirekta goodwillavskrivningar i andelar i intressebolag upphér enligt IFRS upph6r och &r istallet foremal for s k "impairment tests".

Utdver detta har forvarvsanalyser av 2004 ars forvérv gjorts, dér koncernen identifierat en mindre del som immateriella tillgéngar vilka skrivs
av enligt plan.

Kapitalandelen i intressebolagen redovisas enligt redovisningsprinciperna i IFRS.

Not 3
Uppskjuten skatt avser aterférda avskrivningar for goodwill i juridisk person.

Not 4

Enligt IFRS gors inte ndgot avdrag fér minoritetens andel av &rets resultat i resultatrékningen,
istallet gors en fordelning av resultatet mellan moderbolagets aktiedgare och minoritetsintresset
i anslutning till resultatrékningen.

Not 5

Metoden for vardering av vissa nyttjanderatter har dndrats och paverkar framfor allt nyttjanderatter for filmer.
Viérdering gors pa individuell basis, tidigare varderades samtliga réttigheter i sin helhet. Balansrakningen paverkas
enligt nedan:

Nyttjanderatter film -30
Uppskjuten skattefordran 8
Nettoeffekt pa eget kapital -22
Not 6

Goodwill har inte omréaknats for forvéarv gjorda fore den 1 januari 2004. Dérefter har vardering gjorts genom impairment tests.

Not 7

Indirekt goodwill i kapitalandel intressebolag har inte omréknats for forvarv gjorda fore den 1 januari 2004. Dérefter gors vardering
genom impairment tests. Intressebolagens egen redovisning har anpassats till IFRS. Vissa andringar har darvid forts direkt

mot eget kapital. Det senare avser framfor allt pensionskostnader. Balansrékningen har férandrats enligt nedan:

Aktier och andelar 11
Nettoeffekt pa eget kapital 11
Not 8

Uppskjuten skattefordran pa effekten av varderingen av nyttjanderatter har beréknats.

Not 9

Forutbetalda lanekostnader for de konvertibla skuldebreven har omréknats till effektiv rantesats. Dessutom
har omklassificering av den forutbetalda lanekostnaden gjorts och kvittats mot skulden for konvertibla skulde-
brev. Balansrikningen paverkas enligt nedan:

Forutbetalda Ianekostnader -19
Konvertibla skuldebrev 20
Nettoeffekt pa eget kapital 2
Not 10

Fritt eget kapital har justerats till fljd av 6vergangen till IFRS. Justeringen bestar av féljande poster:

Justeringar nyttjanderatter, not 5 -30
Justeringar goodwillavskrivningar dotterbolag, not 1, 6 91
Justeringar kapitalandelar intressebolag, not 2, 7 11
Uppskjuten skattefordran, not 8 8
Omrékning lanekostnader till effektiv réntesats, not 9 2
Uppskjuten skatteskuld, not 3, 12 -12
Nettoeffekt pa fritt eget kapital 70
Not 11

Till f6ljd av 6vergangen till IFRS Klassificeras minoritetsintresse som en del av eget kapital.

Not 12

Avsittningar forsvinner som rubrik och posterna har overforts till 1angfristiga skulder.
Uppskjuten skatteskuld har beraknats for de aterforda goodwillavskrivningar som avser
goodwill i juridisk person, sk inkrdmsgoodwill.



