NOVESTRA

DELARSRAPPORT NR 1 FOR RAKENSKAPSARET 2005
AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2005

MYCKET STARK FORSALININGSTILLVAXT I DEN ONOTERADE _
PORTFOLJEN - POSITIVA UTVECKLINGEN FORVANTAS FORTSATTA

e Nettoresultatet for perioden uppgick till 6,6 (6,0) MSEK, vilket motsvarar
ett resultat per aktie uppgdende till 0,2 (0,2) SEK. Eget kapital per den
31 mars 2005 uppgick till 426,5 (298,5) MSEK motsvarande 11,5 (9,6)
SEK per aktie. Soliditeten uppgick till 95,0% (88,5).

e Likvida medel uppgick till 22,5 (1,4) MSEK. Tillsammans med de noterade
innehaven uppgick de totala likvida tillgdngarna till 233,1 (158,3) MSEK
(inklusive orealiserade 6vervarden) per den 31 mars 2005.

e Totalt uppgick ackumulerade orealiserade vinster i den noterade portféljen
till 26,7 MSEK. Om noterade innehav redovisats till marknadsvarden skulle
resultatet fér perioden uppga till 18,6 MSEK, vilket motsvarar ett resultat
per aktie uppgaende till 0,5 SEK.

e De fyra storsta, onoterade innehaven uppvisade stark férsaljningstillvaxt:
16% for Qbranch, 45% for Strax och 148% for MyPublisher. Explorica
uppvisade en tillvaxt i férsaljningen av resor fér 2006 med cirka 50%.

e Med nuvarande marknadsfoérutsattningar finns goda férutsattningar for
resultatforbattringar under 2005, aven om inget av de stérre onoterade
innehaven avyttras under aret.

"\i har sett annu ett kvartal med exceptionell férsaljningstillvaxt bland flertalet
av vara onoterade portfoljbolag. Det som &r extra roligt ar att det ar de portfolj-
bolag, som vi tidigare trott skulle ha den storsta vardepotentialen, som nu
utvecklas bast och som vi aven fortsattningsvis tror kommer att ha en stark
forsaljningstillvaxt och resultatutveckling.

Vara stdrre onoterade portféljbolag har klart évertraffat marknadens tillvaxt
inom sina respektive verksamhetsomraden och forutsattningarna for att vi skall
kunna realisera och skifta ut betydande évervérden till vara aktiedgare har
avsevart forbattrats den senaste tiden”, sdger Novestras VD, Peter Ekelund.

Om AB Novestra

Novestra &r ett oberoende investmentbolag med en portfélj best8ende av sm§ och medelstora onoterade s§vél
som noterade bolag. Novestra fokuserar p8 investeringar i bolag med betydande tillvéxt- eller vérde-
utvecklingspotential.

Novestras portfélj best8r bl a av Active Biotech AB (publ), Bytek Systems AB, Explorica, Inc., inWarehouse AB
(publ), Millicom Cellular International S.A., MyPublisher, Inc., Netsurvey AB, Pergo AB (publ), Qbranch AB,
Strax Holdings, Inc. och Wilh Sonesson AB (publ) samt Speedera Networks, Inc. genom saminvesterings-
enheten Continuum Group Ltd. Novestras aktie finns noterad p& Stockholmsbérsens O-lista. For ytterligare
information om AB Novestra hénvisas till www.novestra.com.
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Samtliga belopp anges i tusentals kronor (TSEK),
om ej annat anges. Belopp inom parentes avser
motsvarande period féreg8ende rékenskapsar.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
PERIODEN

Under det forsta kvartalet har utvecklingen
i portfoljbolagen fortsatt att vara mycket positiv
med en accelererande tillvaxttakt.

Onoterade portféljbolag

Explorica, vars férsaljningssiffror avser
resendrer under 2005, uppvisade en fortsatt
stark forsaljningstillvaxt pa huvudmarknaderna
USA och Kanada. Bolaget raknar med att na en
forsaljningstillvaxt, som dverstiger 45 procent
for 2005. Forsaljningen fér 2006 har inletts och
visar pd en tillvaxt i antalet slda resor om cirka
50 procent.

MyPublishers forsaljning under perioden dkade
148 procent med mycket positiv resultat-
utveckling. Bolaget har beslutat att tredubbla
sin produktionskapacitet for att bemdéta den
stora tillstromningen av nya kunder och en ny
Eroduktionslinje beraknas vara i drift i slutet av
aret.

Qbranch uppvisade en férsaljningstillvaxt om
16 procent med fortsatt hdga och férbattrade
marginaler. Bolagets co-location och hosting-
verksamhet sdval som de nya etableringarna
i Goteborg och Malmd utvecklas sarskilt val.
Forutsattningarna for fortsatta férbattringar
beddms som goda.

Strax uppvisade en fortsatt stark forsaljnings-
tillvaxt under perioden om 45 procent. Margi-
nalerna ar annu inte helt tillfredsstallande, men
bolaget réknar med ett vasentligt forbattrat
resultat i takt med att nya mer avancerade
produkter lanseras under aret.

Continuum har ingdtt ett avtal om férséljning
av sitt innehav i Speedera Networks till huvud-
konkurrenten Akamai. Som tidigare meddelats
kommer Continuum att avvecklas helt under de
narmaste 18 manaderna, varvid likviderna frén
bolagets forsaljningar av portfdljbolagen
kommer att utskiftas till bolagets aktiedgare.

Under perioden gjorde Novestra tillaggs-
investeringar i den onoterade portféljen om
totalt 2 573 avseende en investering

i MyPublisher. Periodens nyinvesteringar
uppgick till 2 100 och avsdg Bytek Systems.

Vidare avyttrade Novestra hela sitt innehav
i C More Group (tidigare Canal Plus Nordic),
vilket resulterade i en vinst om 9,1 MSEK.
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Noterade portféljbolag

Investeringarna i noterade portféljbolag har
utvecklats vél under perioden. Per den 31 mars
2005 uppgick de ackumulerade orealiserade
vinsterna fr@n den noterade portféljen till 26,7
MSEK. Den totala avkastningen, inklusive
orealiserade vinster, pd den noterade portféljen
under perioden uppgick till 7,9 procent, raknat
pa genomsnittligt investerat kapital under
perioden.

Novestra avyttrade under perioden hela sitt
innehav i Aldata Solution, IBS och Karo Bio
samt huvuddelen av innehaven i FlyMe och
Lagercrantz.

Novestra forvarvade ytterligare aktier

i inWarehouse och har dérefter ett innehav
motsvarande 18,7 procent av kapital och réster
i bolaget. Dessutom forvarvade Novestra

952 200 aktier i Active Biotech till ett varde av
33,9 MSEK motsvarande 2,8 procent av
bolagets kapital och réster. Novestra gjorde
under perioden dessutom tilldaggsinvesteringar

i bl a Pergo om 19,4 MSEK, och Wilh.
Sonesson om 28,0 MSEK.

Vid periodens utgdng var de huvudsakliga
innehaven i den noterade portféljen Active
Biotech, inWarehouse, Millicom, Pergo och
Wilh. Sonesson.

Ovrigt

Styrelsen har beslutat att féresld den ordinarie
bolagsstamman den 26 april 2005 att, utéver
den bonus som beslutades av bolagsstémman
den 6 maj 2004, tilldela Peter Ekelund och
Theodor Dalenson en diskretiondr bonus for
rakenskapsaret 2004 pa 1,1 MSEK vardera.

RESULTATOVERSIKT OCH
FINANSIELL STALLNING
1 JANUARI - 31 MARS 2005

Bolagets nettoresultat for perioden uppgick till
6 581 (6 006). I resultatet ingick bruttoresultat
frén forvaltningsverksamheten med 9 709

(9 048), administrationskostnader med -4 698
(-3 114) samt finansnetto om -1 570 (72).
Balansomslutningen per den 31 mars 2005
uppgick till 448 984 (337 332), varav eget
kapital utgjorde 426 549 (298 531), vilket
motsvarar en soliditet pd 95,0% (88,5).
Kortfristiga skulder till kreditinstitut uppgick till
0 (36 623).

Investeringar

Under perioden uppgick investeringar i mate-
riella anlaggningstillgdngar till 359 (724) och
investeringar i finansiella anldaggningstillgdngar
uppgick till 112 219 (137 243).
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Likviditet

Kassa och bank per den 31 mars 2005 uppgick
till 22 464 (1 430). Novestras portfolj av
noterade innehav innebar att ytterligare cirka
MSEK 210,6 (121,9) (inklusive orealiserade
dvervarden) av Novestras tillgdngar ar méjliga
att konvertera till likvida medel inom en relativt
kort tidsperiod. Darutdéver har Novestra ett
outnyttjat kreditutrymme uppgaende till

60 000 (28 377).

FRAMTIDSUTSIKTER

Med nuvarande marknadsférutsattningar
forvantas den starka férsaljningstillvéxten i den
onoterade portféljen fortsatta under 2005.

Férslag om godkannande av Novestras framtida
verksamhetsinriktning kommer att framféras vid
bolagets ordinarie bolagsstémma den 26 april
2005. Strategin ar att fram till utgdngen av
2007 avyttra en stor del av Novestras innehav

i onoterade bolag och i takt darmed skifta ut
intdkterna fran dessa avyttringar till Novestras
aktiedgare. Malsattningen skall sdledes vara att
Novestras tillgdngar darefter huvudsakligen
skall bestd av ett fatal konsoliderade
verksamhetsdrivande bolag.

Vidare foreslds att Novestras forvaltning av det
noterade vardepappersinnehavet samt framtida
investeringar i huvudsakligen noterade bolag
framdver sker indirekt via en ny fond med en
storre kapitalbas. Novestras deltagande i fonden
skall ske tillsammans med andra investerare

i syfte att mdéjliggdéra storre investeringar och
darmed ett 6kat inflytande i de bolag i vilka
fonden investerar. Malsattningen skall vara att
Novestras investering i fonden skall avvecklas
inom en treérsperiod och darefter utskiftas till
Novestras aktiedagare. Novestra skall inte
erlagga forvaltnings- eller avkastningsrelaterade
avgifter till fonden. Novestra skall delta

i administrationen och férvaltningen av fonden
samt erh3lla marknadsmassig ersattning for
sadant deltagande och pa s3 sétt finansiera
Novestras administration och férvaltning.
Fondens dvriga administrations- och forvalt-
ningsorganisation skall kunna innefatta
personer, eller bolag som kontrolleras av
personer, som ar anstallda eller styrelse-
ledaméter i Novestra eller annars &r nirstdende
till Novestra.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport ar uppréttad i enlighet med
Redovisningsradets Rekommendation nr 20.
Samma redovisningsprinciper och beraknings-
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metoder har anvénts i del@rsapporten som i den
o . .
senaste arsredovisningen.

IFRS

I och med att Novestra ej ar en koncern
tilldmpas inte IFRS i bolagets redovisning och
rapportering. Avsikten &r att anpassa redo-
visningen till IFRS s& snart som svensk
lagstiftning éppnar for tillampning av hela
regelverket dven i redovisningen for enskilda
juridiska personer, d v s bolag som ej upprattar
koncernredovisning.

OVRIG INFORMATION

Kommande informationstillfdllen:

Deldrsrapport for 2:a kvartalet 2005
den 25 augusti 2005

Deldrsrapport for 3:e kvartalet 2005
den 24 oktober 2005

Bokslutskommuniké och
deldrsrapport for 4:e kvartalet 2005
den 16 februari 2006

Denna rapport har ej varit féremél for
granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 26 april 2005

Peter Ekelund
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:

Peter Ekelund (VD)
Tel: 08-545 017 50

Cecilia Janson (Informationsansvarig)
Tel: 08-545 017 50

Bolagets adress:
AB Novestra
Norrlandsgatan 16
111 43 STOCKHOLM

E-mail: info@novestra.com
Hemsida: www.novestra.com

Bolagsuppgifter:

Bolagets organisationsnummer: 556539-7709
Styrelsens sate: Stockholms ldn, Stockholms
kommun.
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INNEHAV PER DEN 31 MARS 2005, MSEK

PORTFOLIBOLAG

REDOVISAT NED- REDOVISAT AGAR-

ONOTERADE BOLAG VARDE, IB  INVESTERAT AVYTTRAT SKRIVNING VARDE, UB ANDEL, % !
BYTEK SYSTEMS AB - 2,1 - - 2,1 27,3
CONTINUUM GROUP LTD 35,1 - - - 35,1 12,3
C MORE GROUP AB (CANAL PLUS) 2,1 - -2,1 - - -
DALLAS STHLM DDG AB 0,4 - - - 0,4 7,0
DCM AB 8,5 - - - 8,5 5,7
EXPLORICA, INC. 12,6 - - - 12,6 13,6
FLEXBRIDGE TECHNOLOGIES, LLC 5,0 - - - 5,0 -
MYPUBLISHER, INC. 45,9 2,6 - - 48,5 27,9
NETSURVEY BOLINDER AB 12,8 - - - 12,8 45,3
QBRANCH AB 53,8 - - - 53,8 25,0
STRAX HOLDINGS, INC. 25,6 - - - 25,6 19,1
OVRIGT 0,2 - - - 0,2 n/a
SUMMA ONOTERADE BOLAG 202,0 4,7 -2,1 - 204,6

NOTERADE BOLAG

ACTIVE BIOTECH AB (publ) - 33,9 - - 33,9 2,8
ALDATA SOLUTION OY 7.3 - -7,3 - - -
FLY ME EUROPE AB (publ) 9,7 5,0 -9,3 - 5,4 1,7
IBS AB (publ) 16,4 - -16,4 - - -
INWAREHOUSE AB (publ) 5,4 15,9 - - 21,3 18,7
KARO BIO AB (publ) 7,1 - -6,4 - 0,7 0,2
LAGERCRANTZ GROUP AB (publ) 15,1 - -15,1 - - -
MILLICOM INTERNATIONAL

CELLULAR S.A. 31,8 5,0 - - 36,8 0,4
PERGO AB (publ) 27,0 19,4 - - 46,4 4,6
WILH. SONESSON AB (publ) 8,4 28,0 - - 36,4 3,9
OVRIGT 3,9 0,3 -1,0 - 3,2 n/a
SUMMA NOTERADE BOLAG 132,1 107,5 -55,5 = 184,1

Kortfristiga placeringar 9,7 - -9,7 - -

SUMMA INVESTERINGAR 343,8 112,2 -67,3 - 388,7

1 Ander av kapital, fére utspadning och utnyttjande av optioner etc.

Den 31 mars 2005 uppgick marknadsvardet pa den noterade portféljen uppgick till totalt 210,6 (121,9) MSEK och ackumulerat
orealiserat resultat i den noterade portféljen uppgick till totalt 26,7 (20,5) MSEK.

DE ONOTERADE PORTFOLIBOLAGENS UTVECKLING UNDER PERIODEN JAMFORT MED SAMMA PERIOD 2004

Bolag Omsaéttningsutveckling Resultatutveckling Kassaflode under perioden
DCM AB Negativ Negativ Positivt
Explorica, Inc. Okad Positiv Positivt
MyPublisher, Inc. Okad Positiv Negativt
Netsurvey AB Negativ Negativ Negativt
Qbranch AB Okad Positiv Positivt
Strax Holdings, Inc. Okad Negativ Positivt
Via Continuum Group Ltd: B
Speedera Networks, Inc. Okad Positiv Positivt

Information om portféljbolagen avseende verksamhet och finansiella data aterfinns i Novestras senast avgivna arsredovisning.
For nya investeringar i onoterade bolag hénvisas till Novestras publicerade pressmeddelande for respektive bolag. Fér noterade
portféljbolag hanvisas till respektive bolags egen informationsgivning och publicerade rapporter.
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RESULTATRAKNINGAR, TSEK

2005
(3 ménader)

1 jan - 31 mars

2004
(3 ménader)

1 jan - 31 mars

2004
(12 ménader)

1 jan - 31 dec

FORVALTNINGSVERKSAMHETEN

Resultat frén aktier och andelar?® 9 709 9 048 67 134
Nedskrivningar - - -489
Bruttoresultat 9 709 9 048 66 645
Administrationskostnader 2 -4 698 -3114 -20 292
Rorelseresultat 5011 5934 46 353
RESULTAT FRAN FINANSIELLA

INVESTERINGAR

Finansnetto 1570 72 -615
Resultat efter finansiella poster 6 581 6 006 45 738
Aktuell skatt - - -
PERIODENS RESULTAT 6 581 6 006 45 738
Resultat per aktie, SEK 0,18 0,19 1,34
Genomesnittligt antal aktier under perioden 37 187 973 31187 973 34 245 507

1

Av resultatet for perioden ar 335 (1 959) hanforligt till likviditetsforvaltningen.

2 periodens avskrivningar uppgick till -61 (-58). Samtliga avskrivningar avser materiella anlaggningstillgdngar och &r hanférliga

till administration.

NYCKELTAL

2005
(3 ménader)

1 jan - 31 mars

2004
(3 ménader)

1 jan - 31 mars

2004
(12 maénader)

1 jan - 31 dec

FINANSIELLA NYCKELTAL

Eget kapital, MSEK 426,5 298,5 420,0
Soliditet, % 95,0 88,5 92,6
Kassafldde efter investeringar, MSEK -55,9 -9,6 -14,1
DATA PER AKTIE

Eget kapital, SEK 11,47 9,57 11,29
Resultat, SEK 0,18 0,19 1,34
ANTAL AKTIER M.M.

Antal aktier vid periodens utgang 37 187 973 31 187 973 37 187 973
Genomesnittligt antal aktier 37 187 973 31 187 973 34 245 507
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE | Onoterade innehav | Noterade innehav Gemensamt Totalt

1 januari - 31 mars (TSEK) 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Intakter fré&n aktier och andelar

Realisationsresultat 9 068 - 7 089 335 1959 9 709 9 048

Utdelningar - - - - - -

Nedskrivningar - - - - - -
Bruttoresultat 9 068 - 7 089 335 1 959 9 709 9 048
Administrationskostnader

Personalkostnader -422 -249 =521 -343 -1931 -1290 -2 847 -1 882

Avskrivningar - - - -61 -58 -61 -58

Ovriga kostnader = - - -1763 -1174 -1763 -1174

-422 -249 -521 -343 -3 755 -2 522 -4 698 -3114

Rorelseresultat 8 646 -249 - 215 -343 -3 420 -563 5011 5934
Finansnetto - - - 1570 72 1570 72
Periodens resultat 8 646 -249 -215 6 746 -1 850 -491 6 581 6 006
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BALANSRAKNINGAR, TSEK

31 mars 2005

31 mars 2004

31 december 2004

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgdngar:

Inventarier 1431 599 1134
Finansiella anldggningstillgdngar:

Andelar i intresseforetag 115124 112 552 112 552

Aktier och andelar 273 638 179 062 221 593

388 762 291 614 334 145
Summa anléggningstillgdngar 390 193 292 213 335 279
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kort_fristiga fordringar:
Ovriga fordringar 32789 4 676 26 305
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 3538 4013 3459
36 327 8 689 29 764
Kortfristiga placeringar:

Ovriga placeringar - 35 000 9 694
Kassa och bank 22 464 1430 78 613
Summa omsittningstillgdngar 58 791 45 119 118 071
SUMMA TILLGANGAR 448 984 337 332 453 350
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital:

Aktiekapital 37 188 31188 37 188

Bundna reserver 316 906 241 201 316 906

354 094 272 389 354 094
Fritt eget kapital:
Fria reserver 65 874 20 136 20 136
Periodens resultat 6 581 6 006 45 738
72 455 26 142 65 874
Summa eget kapital 426 549 298 531 419 968
Kortfristiga skulder:

Skulder till kreditinstitut - 36 623 24 851

LeverantGrsskulder 381 335 570

Ovriga skulder 16 555 406 527

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 5499 1437 7 434

22 435 38 801 33 382

Summa skulder 22435 38 801 33 382
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 448 984 337 332 453 350
Stallda sdkerheter 210 633 146 577 146 837
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
2005 2004 2004

PERIODENS FORANDRING AV EGET KAPITAL, TSEK

(3 ménader)
1 jan - 31 mar

(3 ménader)
1 jan - 31 mar

(12 manader)
1 jan - 31 dec

BUNDET EGET KAPITAL

Vid periodens ingdng 354 094 272 389 272 389

Tillfért genom nyemission - - 81 705

Overfort frén (+)/till (-) fritt eget kapital - - -
Vid periodens utgdng 354 094 272 389 354 094
FRITT EGET KAPITAL

Vid periodens ing8ng 65 874 20 136 20 136

Periodens resultat 6 581 6 006 45 738

Overfort fran (+)/till (-) bundet eget kapital - - -
Vid periodens utgdng 72 455 26 142 65 874
SUMMA EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGANG 426 549 298 531 419 968
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KASSAFLODESANALYSER, TSEK

2005
(3 ménader)

1 jan - 31 mar

2004
(3 ménader)

1 jan - 31 mar

2004
(12 ménader)

1 jan - 31 dec

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster 6 581 6 006 45 738
Justeringar for poster som inte ing%r
i kassaflodet, m.m. -9 371 -8 990 -24 785
-2790 -2984 20 953
Betald skatt - - -
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -2790 -2 984 20 953
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -6 563 108 -20 971
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar 9 694 - -
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder -10 947 7 738 2 319
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 606 4 862 2 301
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -359 -28 -724
Investeringar i finansiella anl&ggningstillgdngar -112 219 -39 712 -137 243
Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar 67 035 25 299 121 565
Kassaflode fran investeringsverksamheten -45 543 -14 441 -16 402
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - - 81 705
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - 81 705
Periodens kassaflode -56 149 -9 579 67 604
Likvida medel vid periodens ingdng 78 613 11 009 11 009
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 22 464 1430 78 613




