Lundbergs

Delarsrapport januari — mars 2005

e Substansvirdet efter uppskjuten skatt uppgick den 31 mars 2005 till
22,4 mdr kronor (361 kronor per aktie) jamfort med 21,5 mdr kronor
(347 kronor per aktie) den 31 december 2004. Den 27 maj 2005 var
motsvarande vdrde 22,6 mdr kronor (364 kronor per aktie).

e Koncernens nettoomséttning uppgick till 4 533 Mkr (4 777).

e Koncernens resultat efter skatt okade till 767 Mkr (566) varav
minoritetens andel 226 Mkr (335).

e Vinst (exklusive minoritet) per aktie uppgick till 8:73 kronor (3:72).

Lundbergs redovisas pa sidorna 2-4 ur ett investeringsforetags- och moderbolagsperspektiv och pa
sidorna 5-11 enligt International Financial Reporting Standards (IFRS) och International
Accounting Standards (IAS).



Substansvirde- och kassaflodesrapport

I foljande ekonomiska rapportering pa sidorna 2-4
beskrivs Lundbergs ur ett investeringsforetags- och
moderbolagsperspektiv dér aktierna i balansrappor-
terna tas upp till sina anskaffningsvérden. Skalet till
detta dr att ge en beskrivning av Lundbergs verk-
samhet med utgangspunkt fran kassaflodet. Merparten
av koncernens innehav i noterade vardepapper dgs av
moderbolaget medan 6vriga innehav dgs av heldgda
dotterbolag som bedriver forvaltning av eller handel
med virdepapper. Dessa dotterbolag har betraktats
som om de dr fusionerade med moderbolaget, vilket
innebdr att samtliga viardepappersinnehav, inklusive
det onoterade heldgda rorelsedrivande
fastighetsbolaget Fastighets AB L E Lundberg, finns
upptagna till sina respektive anskaffningsvérden i
balansrapporterna. Eventuell avkastning fran dessa
innehav, i huvudsak utdelningar, redovisas i
resultatrapporterna.

Substansvérdet och berékningen av detta redovisas
pa sidan 2. Kassafldde och 6vriga rapporter finns pa
sidorna 2-4.

SUBSTANSVARDE

Per den 31 mars 2005 uppgick substansvérdet efter
avdrag for uppskjuten skatt till 22 374 Mkr
(361 kronor per aktie) jamfort med 21 520 Mkr
(347 kronor per aktie) den 31 december 2004, se
substansvirdeberdkning nedan. Av substansvirdet
utgjorde det redovisade egna kapitalet 185 kronor
per aktie (2004-12-31: 171).

Per den 27 maj 2005 har substansvérdet efter
uppskjuten skatt uppskattats till 22 563 Mkr
(364 kronor per aktie).

SUBSTANSVARDEBERAKNINGAR

EKONOMISK RAPPORTERING

Den ekonomiska rapporteringen har jamfort med
motsvarande rapportering i drsredovisningen for ar
2004 (sidorna 14-17) modifierats.

Resultat och forindring i viirdepappersinnehay

Nettoresultatet enligt resultatrapporten uppgick till
875 Mkr (1 084).

I resultatet for forsta kvartalet 2005 ingér utdel-
ningar med sammanlagt 574 Mkr (1 094). Under
motsvarande period 2004 resultatfordes utdelning frén
Holmen och Industrivirden med totalt 981 Mkr medan
likvid erhélls i april 2004.

I februari 2005 saldes aktierna i Ramirent och
Stadium for 175 Mkr respektive 400 Mkr. I mars
saldes samtliga B-aktier i NCC for 362 Mkr och A-
aktier i NCC koptes for 14 Mkr. Resultat vid forsélj-
ning av aktier uppgick till totalt 312 Mkr varav NCC
77 Mkr, Ramirent 82 Mkr och Stadium 150 Mkr.

Forvaltningskostnaderna uppgick till 11 Mkr (14)
vilket pa érsbasis motsvarade 0,2 procent av de mark-
nadsvirderade tillgdngarna.

Utdver ovan namnda kdp och forsdljningar i NCC har
rost- och kapitalandelen paverkats av att dterkopta aktier
levererats enligt gédllande optionsprogram. Rdstandelen i
NCC har dven péverkats av omstdmpling av aktier.

Finansiering

Likvida medel (exklusive kreditloften) 6kade med
435 Mkr till 515 Mkr (2004-12-31: 80). Rantebdrande
skulder minskade med 1 044 till 150 Mkr (2004-12-
31: 1 194). Den réntebirande nettofordran uppgick till
369 Mkr (2004-12-31: nettoskuld 1 110). Skuld-
sdttningsgraden var 0 (2004-12-31: 0,10). Soliditeten
okade till 96 procent (2004-12-31: 88).

2005-03-31 2004-12-31

Mkr Kr/aktie Mkr Kr/aktie
Fastighets AB L E Lundberg " 5068 82 5207 84
Cardo ? 2052 33 2057 33
Holmen ? 5378 87 5616 91
Hufvudstaden ? 4690 76 4470 72
Industrivarden ? 3341 54 3432 55
Nce? 1248 20 1223 20
Ovriga vardepapper ? 378 6 783 12
Summa vardepapper 22 156 357 22790 368
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder ¥ 313 5 -1192 -19
Substansvarde fore uppskjuten skatt 22 469 362 21597 348
Uppskjuten skatt m m 4 -94 -2 =77 -1
SUBSTANSVARDE EFTER UPPSKJUTEN SKATT 22 374 361 21520 347
Borsvarde 20 088 324 17 639 285
Kurs/substans, procent 90 82

-

Aktierna i Fastighets AB L E Lundberg har vérderats som summan av eget kapital och skillnaden mellan verkligt varde och bokfort varde pa i bolaget

ingaende fastigheter minskat med en schablonmassig skattesats pa 10 procent. Fastigheterna har ett bedémt verkligt varde per den 31 mars 2005 pa
7 377 Mkr (2004-12-31: 7 361) varav exploateringsfastigheter utgjorde 257 (2004-12-31: 257).

2) Noterade tillgangar ar upptagna till aktuell borskurs eller till I6senkurs for utstallda optioner i de fall dessa &r lagre.
3) Ovriga tiligangar, avsattningar (exkl. uppskjuten skatt) och skulder &r upptagna till bokférda vérden per 31 mars 2005 respektive

31 december 2004.
4

Uppskjuten skatt m m har beréknats pa skillnaden mellan marknads- och skattemassigt varde. Till foljd av ny lagstiftning fran och med 1 juli 2003 har

uppskjuten skatt inte beraknats pa skillnaden mellan marknads- och skattemassiga varden pa naringsbetingade andelar.



Substansvirde- och kassaflodesrapport

RESULTATRAPPORTER
Januari - mars Helaret
Mkr 2005 2004 2004
Utdelningar 574 1094 1221
Nedskrivning, aktier i Cardo - -7 -
Reversering, aktier i NCC - 25 282
Resultat vardepapper 312 22 23
Forvaltningskostnader 11 -14 -43
RORELSERESULTAT 875 1120 1483
Finansiella intékter och kostnader -4 12 15
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 871 1133 1498
Skatter " 4 -49 -16
NETTORESULTAT 875 1084 1482
1) Utdelningar fran Fastighets AB L E Lundberg, Cardo, Holmen, Hufvudstaden, NCC, Ramirent och Stadium &r skattefria.
KASSAFLODESRAPPORTER
Januari - mars Helar
Mkr 2005 2004 2004 2003 2002 2001 2000
Utdelningar
Fastighets AB L E Lundberg " 200 314 290 215 173
Cardo 86 402 80 70 58
Industrivarden 100 65 2 2 1
Holmen 881 242 218 1503 232
Hufvudstaden 373 112 112 103 93 79 61
NCC ? 38 38 31 63 154
Ovrigt 1 1 11 12 10 15 22
574 113 1229 1177 725 1949 702
Forsaljningar av vardepapper 953 171 52 457
SUMMA TILLFORDA MEDEL 1528 113 1229 1348 777 1949 1159
Investeringar
Cardo 131 95
Industrivarden 418 701 651 890
Holmen 344 9 40 44 322
Hufvudstaden 66 657
NCC 14
Ovrigt 1 15 3 4 259 35
15 418 1060 794 934 369 1110
Egen utdelning 403 372 357 333 360
Aterkép av aktier 17 17 - 13 493 1300
Ovriga resultatposter 10 6 21 62 44 24 4
Betald skatt 16 7 84 3 26 114 214
Finansiella poster 3 -71 -92 5 -26 0 -32
SUMMA ANVANDA MEDEL 45 378 1494 1236 1347 1333 2957
FORANDRING NETTOFORDRAN/SKULD 1483 -265 -265 112 -570 616 -1798
Utgaende nettofordran/skuld 266 -1217 -1218 -953 -1 064 -494 -1110
varav rénteb&rande 369 -1.065 -1110 -724 -647 -370 -831

1) Fran och med 2005 utdelning, tidigare ar koncernbidrag.
2) Utéver likvid utdelning 2003 erhdlls &ven aktier i Altima motsvarande 94 Mkr.



Substansvérde- och kassaflodesrapport

ROSTANDEL, KAPITALANDEL, BOKFORT VARDE OCH MARKNADSVARDE PA AKTIEINNEHAVEN

2005-05-27 2005-03-31 2004-12-31
Procent Rostandel Kapitalandel Rostandel Kapitalandel Rostandel Kapitalandel
Fastighets AB L E Lundberg 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Cardo 36,0 36,0 36,0 36,0 36,0 36,0
Holmen 51,9 27,9 51,9 27,9 51,9 27,9
Hufvudstaden 88,0 45,2 88,0 45,2 88,0 45,2
Industrivarden 14,4 10,5 14,4 10,5 14,4 10,5
NCC 18,6 10,1 18,4 10,2 18,5 13,6

2005-05-27 2005-03-31 2004-12-31
Bokfort Marknads- Bokfort Marknads- Bokfort Marknads-
Mkr virde vérde" vérde vérde" vérde vérde"
Fastighets AB L E Lundberg 165 5103 165 5068 165 5207
Cardo 2021 1955 2021 2052 2021 2057
Holmen 2941 4 851 2941 5378 2941 5616
Hufvudstaden 2828 5339 2828 4 690 2828 4470
Industrivérden 2280 3361 2280 3341 2280 3432
NCC 775 1150 775 1248 1046 1223
Ovrigt 255 296 325 378 685 783
SUMMA 11 265 22 054 11 335 22 156 11 966 22790

1) Noterade tillgangar ar upptagna till aktuella borskurser eller till I6senkurser for utstéllda optioner i de fall dessa ar lagre. Berakning av

Fastighets AB L E Lundbergs marknadsvarde framgar av tabellen substansvardeberakning pa sidan 2.

BALANSRAPPORTER
Mkr 2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 3 14 4
Finansiella anlaggningstillgangar 11 038 10 754 11 650
11 041 10 768 11 655
Omsaéttningstillgangar 875 1501 469
SUMMA TILLGANGAR 11916 12 269 12124
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11 496 10 627 10 621
Avséttningar 168 223 168
Langfristiga skulder 8 6 10
Kortfristiga skulder 245 1412 1324
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11916 12 269 12124
EGET KAPITAL
Mkr 2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
Vid arets borjan 10 621 9 559 9559
Utdelning - - -403
Aterkdp av egna aktier - 17 17
Resultat 875 1084 1482
UTGAENDE BALANS 11 496 10 627 10 621




Rapport enligt IFRS/TAS

KONCERNEN

Verksamheten bestér av fastighetsforvaltning, till-
verkning och forséljning av tidnings- och journal-
papper, kartong, trivaror, skogs- och kraftrérelse samt
aktieforvaltning (handel med vardepapper).

Koncernens verksamhet beskrivs nedan. Informa-
tion om koncernens verksamhetsgrenar (Lundbergs,
Hufvudstaden och Holmen) redovisas pa sidorna 5-11.
Moderbolaget beskrivs pa sidan 6.

Omsiittning och resultat

Koncernens nettoomséttning uppgick till 4 533 Mkr
(4 777) varav Lundbergs utgjorde 399 Mkr (528),
Hufvudstaden 334 Mkr (346) och Holmen 3 801 Mkr
(3 903). Rorelseresultatet blev 691 Mkr (763). For
verksamhetsgrenarna blev motsvarande resultat

136 Mkr (125) for Lundbergs, 200 Mkr (194) for
Hufvudstaden och 364 Mkr (452) for Holmen.

Finansiella poster uppgick till 238 Mkr (55).
Resultat fran andelar i intresseforetag ingar med
341 Mkr (50), vilket dven innefattar resultat fran
forséljningar av innehaven i NCC (B-aktier), Ramirent
och Stadium.

Resultatet efter finansiella poster blev 928 Mkr
(819). Resultatet efter skatt och minoritetens andel
uppgick till 541 Mkr (231), vilket motsvarar 8:73
kronor (3:72) per aktie.

Investeringar

Investeringar redovisas under respektive verksamhets-
gren och moderbolaget nedan.

Finansiering

Den rintebirande nettoskulden minskade med 106 Mkr
till 10 433 Mkr (2004-12-31: 10 539). Réntebérande
skulder uppgick till 11 446 Mkr (2004-12-31: 11 021)
och réntebdrande tillgédngar till 1 013 Mkr (2004-12-31:
482). Soliditeten uppgick till 57 procent (2004-12-31:
57). Skuldsattningsgraden var 0,31 (2004-12-31: 0,32).
Koncernens egna kapital uppgick till 33 921 Mkr
(2004-12-31: 32 549) varav minoritetsintresset utgjorde
15 475 Mkr (2004-12-31: 15 770).

Skatt

Koncernens skattekostnad uppgick till 161 Mkr (253)
vilket motsvarar 17 procent (31) av resultatet fore skatt.

Aterkop av egna aktier

Vid ordinarie bolagsstimma den 7 april 2005 fattades
beslut om ett fornyat bemyndigande for styrelsen att
under perioden fram till nésta ordinarie bolagsstimma
besluta om forvarv av B-aktier i bolaget. Inga
fordndringar har skett sedan 31 december 2004
avseende aterkdpta aktier. Aterkdpsprogram finns
dven beslutade i Cardo, Hufvudstaden, Holmen och
NCC.

VERKSAMHETSGRENAR

Lundbergs

Med Lundbergs avses hdr moderbolaget L E Lundberg-
foretagen AB, de heldgda dotterforetagen och i

forekommande fall deras koncerner inom fastighets-
och aktieforvaltning (handel med vérdepapper).

Omsiittning och resultat
Nettoomséttningen uppgick till 399 Mkr (528) och
rorelseresultatet blev 136 Mkr (125).

Fastighetsforvaltning

Nettoomsittningen uppgick till 247 Mkr (216) och
rorelseresultatet till 123 Mkr (110). Det 6kade
resultatet beror fraimst pé resultat frén forsdljning av
exploateringsmark.

Forvaltningsfastigheterna redovisas fran och med
2005 till verkligt virde i de finansiella rapporterna.
Lopande under aret gors en uppdatering av detta varde
med avseende pa kop, forséljningar och gjorda inves-
teringar. Under forsta kvartalet saldes forvaltnings-
fastigheter for 6 Mkr samt investerades for 23 Mkr.

Ingen storre fordndring av marknadsvérdet anses
ha skett under perioden varfor detta bedoms vara
oforindrat (7,1 mdr kronor).

Verkligt virde (bokfort vérde) pa forvaltningsfastig-
heterna per den 31 mars 2005 uppgick till 7 120 Mkr
(2004-12-31: 7 103).

Exploateringsfastigheterna vérderas till anskaffnings-
virde.

Aktieforvaltning
Nettoomséttningen uppgick till 152 Mkr (312) och
rorelseresultatet till 13 Mkr (15).

Hufvudstaden

Hufvudstadens verksamhet bestér i att dga och forvalta
kommersiella kontors- och butiksfastigheter i centrala
Stockholm och centrala Géteborg.

Omsiittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick till 334 Mkr (346).
Rorelseresultatet blev 200 Mkr (194). Bortsett fran
koncernmadssiga justeringar har resultatet minskat
beroende pé lagre hyror vid omférhandlingar, 6kade
kostnader f6r NKs marknadsforing, kostnader for
hyresgéstomflyttningar i NK samt fastighets-
forséljningar 2004.

Forvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheterna redovisas fran och med 2005
till verkligt vérde i de finansiella rapporterna. Lopande
under aret gors en uppdatering av detta virde med
avseende pa kop, forsédljningar och gjorda investeringar.
Under forsta kvartalet investerades for 8 Mkr.

Ingen storre fordndring av marknadsvérdet av
fastighetsbestandet anses ha skett under perioden
varfor detta beddoms vara oforandrat (15,0 mdr kronor).

Verkligt véirde (bokfort virde) pa fastigheterna
per den 31 mars 2005 uppgick till 15 008 Mkr
(2004-12-31: 15 000).

Holmen

Holmens verksamhet bestér av tillverkning och
forséljning av tidnings- och journalpapper (Holmen
Paper), kartong (Iggesund Paperboard), trivaror samt
skogs- och kraftrorelse.



Rapport enligt IFRS/TAS

Omsiittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick till 3 801 Mkr (3 903).
Rorelseresultatet blev 364 Mkr (452). Resultat-

nedgéngen beror pé betydande kostnadsokningar for

insatsvaror och ldgre leveranser. Priset for tidnings-

och journalpapper var hégre, men resultateffekten

begrinsades av negativa valutaeffekter.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 462 Mkr (137) varav
194 Mkr avség den pagéende investeringen i en ny
pappersmaskin i Madrid.

MODERBOLAGET

Moderbolagets aktieinnehav upptas som finansiella
anldggningstillgdngar varfor utdelningar och reavinster
inte redovisas som nettoomsattning, se redovisnings-
principer nedan. Resultat efter finansiella poster var
567 Mkr (1 005). I resultatet ingér utdelningar med
totalt 202 Mkr och reavinster vid forsiljning av aktier
med totalt 309 Mkr. Likviditeten i moderbolaget dr
tillfredsstdllande. Investeringarna uppgick till 15 Mkr
(419) och forséljningarna till 937 Mkr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fran och med 2005 tillimpar Lundbergs i sin
koncernredovisning International Financial Reporting
Standards (IFRS) och International Accounting
Standards (IAS). Denna delarsrapport for koncernen dr
uppréttad enligt IAS 34 Delarsrapportering vilket &r i
enlighet med de krav som stills i ndmnda standards.

Med anledning av 6vergangen till IFRS/IAS har
verksamheten Aktieforvaltning definierats om till att
enbart omfatta handel med vardepapper. Resultat som
uppstar fran aktier som &r upptagna som finansiella
anldggningstillgdngar och som tidigare ingétt i rorelse-
resultatet redovisas fortséttningsvis under finansiella
poster i resultatrikningen. Som en f6ljd av denna
fordndring har definitionen for Nettoomsittning,
Aktieforvaltning dndrats se vidare sidan 8. I koncern-
resultatrdkningen har redovisning skett enligt kostnads-
slagsindelad metod. Upplysningar i 6vrigt vad avser
overgangen till IFRS/IAS ldmnas pa sidorna 9-11.

Angivna virden inom parentes avser jamforelsetal
for motsvarande period foregdende ar om inte annat
anges. De siffror som redovisas har i vissa fall
avrundats, vilket innebér att tabeller och berdkningar
inte alltid summerar.

Stockholm den 31 maj 2005

FREDRIK LUNDBERG
Verkstillande direktor

Denna rapport har ej varit foremdl for sdrskild granskning
av revisorerna i L E Lundbergforetagen AB (publ).

Kommande information
Delarsrapport januari - juni 2005
Delarsrapport januari - september 2005
Bokslutskommuniké for 2005
Arsredovisning for 2005

30 augusti 2005
23 november 2005
februari 2006
mars 2006




Rapport enligt IFRS/TAS

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR ENLIGT IFRS/IAS I SAMMANDRAG

Januari - mars Helaret

Mkr 2005 2004 2004
Nettoomsattning 4533 4777 18 735
Rérelsens kostnader -3 550 -3 704 -14 443
Avskrivningar -295 -290 -1164
Realiserade vardeférandringar, forvaltningsfastigheter 4 - -23
Orealiserade vardeforandringar, forvaltningsfastigheter WM -19 521
Rorelseresultat 691 763 3625
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag 341 50 390
Resultat fran évriga vardepapper och

fordringar som ar anlaggningstillgangar 1 121 138
Finansiella intékter och kostnader -104 -115 -573
Resultat efter finansiella poster 928 819 3580
Skatter -161 -253 -820
Periodens resultat 767 566 2759
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 541 231 1417
Minoritetsintresse 226 335 1343
Periodens resultat 767 566 2759
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare 8:73 3:72 22:84

(nagon utspadning foreligger inte)

Genomshnittligt antal utestaende aktier 62 000 000 62 052 232 62 013 093

1) Marknadsvéardet beddéms vara oférandrat under perioden.

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR ENLIGT IFRS/IAS I SAMMANDRAG

Mkr 2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 673 586 646
Materiella anlaggningstillgangar 43 088 42 558 42 848
Finansiella anlaggningstillgangar 8 189 7 535 7 850
51949 50 679 51344
Omeséttningstillgangar
Omsattningsfastigheter 118 124 130
Ovriga omséttningstillgangar 7 003 7226 6 022
7121 7 349 6 153
SUMMA TILLGANGAR 59 070 58 028 57 497

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 18 446 16 072 16 779
Eget kapital hanforligt till minoritetsintresse 15 475 17 454 15770
Summa eget kapital 33921 33 525 32 549
Langfristiga skulder 18 647 16 214 17 418
Kortfristiga skulder 6 502 8 289 7 530
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 59 070 58 028 57 497
KONCERNENS NYCKELTAL
2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
Antal utestaende aktier 62 000 000 62 000 000 62 000 000
Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare, kr 298 259 271
Skuldsattningsgrad 0,31 0,27 0,32
Soliditet, procent 57 58 57




Rapport enligt IFRS/TAS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER I SAMMANDRAG

Januari - mars Helaret
Mkr 2005 2004 2004
Kassaflode fran rorelsen 218 524 2939
Kassaflode fran investeringsaktiviteter 626 -583 -1 526
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter -821 799 -1779
Forandring av kassa och bank 23 740 -366
Kassa och bank vid arets borjan 428 794 794
Kassa och bank vid arets slut 451 1534 428
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL
Mkr 2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
Vid arets borjan 32 549 32414 32414
Andrad redovisningsprincip IAS 39 1174 - -
Justerat belopp vid arets ingang 33722 32414 32414
Andrad redovisningsprincip IAS 39, 2005 -107 - -
Utdelning - - -403
Aterkop av egna aktier - -17 -17
Forandring i minoriteten -518 507 -2 153
Omrékningsdifferenser m m 58 55 -52
Resultat 767 566 2759
UTGAENDE BALANS 33921 33 525 32 549
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Mkr 2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
Stéllda sakerheter 5435 5551 5237
Ansvarsforbindelser 1404 1908 1429
INFORMATION OM RORELSEGRENAR
Rapportperiod jan-mars Lundbergs Lundbergs
Fastighetsférvaltning Aktieférvaltning Hufvudstaden Holmen Summa

Mkr 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Nettoomsttning " 247 216 152 312 334 346 3801 3903 4533 4777
Rorelsens kostnader -126 -108 -139 -297 -134 -133 -3 144 -3 159 -3 542 -3 697
Avskrivningar -2 1 -0 -1 -293 -292 -295 -290
Vardeférandringar, forvaltningsfastigheter 4 -19 4 -19
Resultat per rorelsegren 123 109 13 15 200 194 364 452 699 770
Ofé6rdelade kostnader -8 -7
Rorelseresultat 123 109 13 15 200 194 364 452 691 763
Resultatandelar i intresseféretag 341 50
Resultat fran évriga vardepapper och

fordringar som ar anlaggningstillgangar 1 121
Finansiella intékter och kostnader -104 -115
Resultat efter finansiella poster 928 819
Skatter -161 -253
Periodens resultat 767 566
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 541 231
Minoritetsintresse 226 335
Periodens resultat 767 566

1) Definition Nettoomséttning, Aktieférvaltning
Utdelningar, férsaljningsintakter, salda aktier samt resultat fran 6vrig verksamhet som avser handel med vardepapper



Rapport enligt IFRS/TAS

OVERGANG TILL IFRS/IAS

Lundbergs tillimpar frén och med den 1 januari 2005 i
sin koncernredovisning International Financial Repor-
ting Standards (IFRS) och International Accounting
Standards (IAS). Detta &r en f6ljd av en EU-f6rordning
som géller for samtliga noterade bolag inom EU.

Overgangen innebir att jimforelsesiffror for 2004
omriknats i enlighet med dessa regler. Nedan redovisas
de vésentligaste effekterna som dvergéngen gett upphov
till samt hur 6ppningsbalansen 1 januari 2004 och
resultatet for 2004 har paverkats. Virdena redovisas
efter att hansyn tagits till skatteeffekter och avdrag
gjorts for minoritetsandelar.

Effekterna som redovisas pa sidorna 9-11 &r dock
preliminédra och baseras pa nu géllande standarder, vilka
kan komma att dndras till 31 december 2005.

IFRS 1 - Delforséljning av dotterforetag har
medfort ett forsdmrat resultat med 27 Mkr.

IFRS 3 Rorelseforviry - Standarden innebar att
goodwill som uppstatt vid foretagsforvérv inte &r
foremal for systematisk avskrivning. I stillet provas
goodwill arligen for eventuellt nedskrivningsbehov.
Resultatet for 2004 har forbéttrats med 150 Mkr. Enligt
den nya standarden redovisas minoritetens andel av ett
dotterforetags eget kapital under sirskild rubrik inom
det egna kapitalet.

IAS 12 Inkomstskatter - Tidigare har uppskjuten
skatt i samband med fastighetsrorelseforvirv redovisats
till det vérde skatten ésatts i forvarvet i enlighet med RR
9 Inkomstskatter. Enligt IAS 12 redovisas uppskjutna
skatter till nominella belopp, vilket fér svenska bolag
innebér 28 procent. Effekten av omrékning till full
uppskjuten skatteskuld uppgar till 193 Mkr och har
belastat eget kapital i 6ppningsbalansen.

IAS 19 Ersiittningar till anstillda - Koncernen har
fran och med 1 januari 2004 tillimpat Redovisnings-
radets rekommendation RR 29, Ersdttningar till
anstéllda, vilken vil dverensstimmer med IAS 19. Inom
koncernen finns pensionsataganden, som finansieras pa
olika sitt. Vissa delar tryggas genom premier till Alecta.
Enligt Redovisningsradets Akutgrupps uttalande &r detta
en formansbestdmd plan som omfattar flera arbets-
givare. For 2004 har koncernen inte haft tillgéng till
sadan information som gor det mojligt att redovisa
denna plan som en forménsbestdmd plan varfor den
tillsvidare redovisas som en avgiftsbestdmd plan. For
denna plan har dérfor inga effekter uppstatt i
Oppningsbalansen.

Vissa pensionsataganden ingér i PRI/FPG-systemet,
som ér en formansbestimd plan. Overgangen till IAS 19
har paverkat det egna kapitalet negativt med 5 Mkr.
Resultatet 2004 har paverkats av aktuariella forluster
med 1 Mkr.

Inom dotterforetaget Holmen dvergick man till
IAS 19 redan 2003. Vid 6vergangen till IFRS har
oredovisade aktuariella vinster och forluster avseende
formansbestdmda pensionsplaner nollstéllts per
1 januari 2004. Detta medfor att dppningsbalansens
egna kapital i Lundbergs har 6kat med 12 Mkr.

IAS 28 Innehavy i intresseforetag - Effekterna av
overgangen till IFRS/IAS i de noterade intresse-
foretagen har paverkat resultat- och kapitalandelarna i
Lundbergs till den del som motsvarar den procentuella
dgarandelen. Eget kapital i dppningsbalansen har
péaverkats med -1 Mkr. Resultatet 2004 exklusive
aterlaggning av goodwillavskrivningar, vilka ingar
under IFRS 3 ovan, har minskat med 17 Mkr.

IAS 39 Finansiella instrument (Redovisning och
viirdering) - Redovisning av finansiella instrument ska
fran och med 1 januari 2005 ske i enlighet med IAS 39.
Enligt denna standard ska alla finansiella tillgangar och
skulder, inklusive derivat redovisas, beroende av hur de
klassificeras, till antingen verkligt vérde eller till upp-
lupet anskaffningsvérde. For de finansiella instrument
som virderas till verkligt virde skall periodens forand-
ring 1 verkligt virde redovisas i resultatrakningen eller
mot eget kapital i det fall tillgangen &r klassificerad som
en finansiell tillgdng som kan sédljas eller om sékrings-
redovisning tillimpas. Inom koncernen tillimpas
sakringsredovisning enligt IAS 39, i de fall det ar
tillampligt, bade avseende valutasikring och justering
av rantebindningstiden pa l1an. Vid ingangen av 2005
har IAS 39 medfort att Lundbergs egna kapital 6kat med
1 172 Mkr.

IAS 40 Forvaltningsfastigheter - Lundbergs har valt
att redovisa sina forvaltningsfastigheter till verkligt
varde. Information om hur verkligt varde har berdknats
framgar av sidan 55 i arsredovisningen for ar 2004. Eget
kapital per 1 januari 2004 6kade med anledning av detta
med 3 495 Mkr.

Virdeforandringen av fastighetsbestandet under
2004 uppgick till 183 Mkr, vilken har tillgodogjorts
resultatet f6r 2004.

Avskrivningar har inte gjorts eftersom forvaltnings-
fastigheter upptagits till verkligt virde. Resultatet for
2004 har paverkats positivt med 60 Mkr.

I enlighet med IAS 40 far utgifter for planerat under-
héll, hyresgéstanpassningar och sérskilda projekt endast
kostnadsforas om de uppfyller standardens krav pa kost-
nadsforing. I annat fall aktiveras utgiften som tillgang.
Resultatet har under 2004 forbattrats med 46 Mkr.

IAS 41 Jord- och Skogsbruk - Standarden innebér
att vixande skog vid varje bokslutstillfélle skall
redovisas till verkligt vérde. I de fall marknadspriser
eller annat jimforbart varde saknas ska de biologiska
tillgdngarna vérderas till nuvérdet av framtida kassa-
floden fréan tillgangarna. Forandringar i verkligt virde
redovisas i resultatrdkningen. Lundbergs bedomning ar
att det saknas relevanta marknadspriser som kan
anvéndas for att virdera skogsinnehav av den storlek
som koncernen innehar. Vérderingen gors darfor genom
att berdkna nuvirdet av framtida forvintade kassafloden
fran den vixande skogen. Berdkning av kassafloden
gors for kommande 100 ar, vilket bedéms vara skogens
avverkningscykel. Kassaflodena berdknas utifrén av-
verkningsvolymer enligt aktuell avverkningsplan samt
beddmningar om framtida pris- och kostnadsutveckling.
Kostnader for aterplantering har beaktats dé ater-
plantering efter avverkning &r en skyldighet enligt lag.
Kassafloden fore skatt diskonteras med en rédnta om
6,25 %, vilket bedoms vara en langsiktig kapitalkostnad
for skogsverksamheten. Uppskjuten skatt har berdknats
pé hela vérdet av den vixande skogen. Marken som
skogen vixer pa virderas till anskaffningskostnad enligt
IAS 16.

For 6ppningsbalansen 2004 har skogstillgdngarnas
varde 6kat med 2 360 Mkr till 8 661 Mkr varav vixande
skog 8 561 Mkr. Uppskjuten skatteskuld avseende
skogstillgangarna har samtidigt 6kat med 682 Mkr till
2 397 Mkr. Det egna kapitalet exklusive minoritet har
okat med 462 Mkr i Lundbergs. Fordndringar av virdet i
skogstillgangar under 2004 uppgick till 60 Mkr varav
Lundbergs del motsvarade 11 Mkr.



Rapport enligt IFRS/TAS

RESULTATRAKNINGAR IFRS/IAS I SAMMANDRAG

IAS 40 IAS 41
IAS 28 Marknads- Marknads- 2004
2004 IFRS 3 Innehav i varde varde Jan-mars
Mkr Jan-mars IFRS 1 Goodwill intresseftg Fastigheter Skog IFRS
Nettoomséttning 4777 4777
Rérelsens kostnader -3721 -27 14 30 -3 704
Avskrivningar -342 13 38 -290
Realiserade vardeférandringar, forvaltningsfastigheter
Orealiserade vardeforandringar, forvaltningsfastigheter 0 -19 -19
Rorelseresultat 713 -27 13 34 30 763
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 24 32 -7 50
Resultat fran évriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar 121 121
Finansiella intékter och kostnader -115 -115
Resultat efter finansiella poster 743 -27 45 -7 34 30 819
Skatter -235 -3 2 -9 -8 -253
Periodens resultat 508 -27 42 -4 24 22 566
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 197 -27 39 -4 21 6 231
Minoritetsintresse 311 4 4 16 334
Periodens resultat 508 -27 42 -4 24 22 566
IAS 40 IAS 41
IAS 28 Marknads- Marknads- 2004
2004 IFRS 3 Innehav i varde varde Jan-dec
Mkr Jan-dec IFRS 1 Goodwill intresseftg Fastigheter Skog IFRS
Nettoomsattning 18 735 18 735
Rérelsens kostnader -14 546 -27 7 60 -14 443
Avskrivningar -1 363 60 139 -1164
Realiserade vardeférandringar, forvaltningsfastigheter 223 -246 -23
Orealiserade vardeforandringar, forvaltningsfastigheter 3 518 521
Rorelseresultat 3051 -27 60 481 60 3625
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 293 118 -22 390
Resultat fran évriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar 138 138
Finansiella intékter och kostnader -573 -573
Resultat efter finansiella poster 2909 -27 178 -22 481 60 3580
Skatter -662 -11 4 -134 -17 -819
Periodens resultat 2247 -27 167 -7 347 43 2759
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 1010 -27 150 -17 288 11 1417
Minoritetsintresse 1237 16 59 32 1343
Periodens resultat 2247 =27 167 -7 347 43 2759
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Rapport enligt IFRS/TAS

BALANSRAKNINGAR IFRS/IAS I SAMMANDRAG

IAS 40 IAS 41
IAS 19 IAS 28 Marknads- Marknads- 2004
2003 IAS 12 Ersattning Innehav i varde varde 1jan
MKr 31 dec Skatter anstallda intresseftg Fastigheter Skog IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 586 586
Materiella anlaggningstillgangar 32 553 7 597 2 360 42 510
Finansiella anlaggningstillgangar 7 059 -1 7 058
40 199 -1 7 597 2360 50 154
Omséttningstillgangar
Omeséttningsfastigheter 124 124
Ovriga omséttningstiligangar 5957 5957
6 081 6 081
SUMMA TILLGANGAR 46 280 -1 7 597 2360 56 235
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital moderbolagets aktiedgare 12 054 -193 12 -1 3495 462 15 830
Eget kapital minoritetsintresse 13790 -233 33 1780 1216 16 585
Langfristiga skulder 13 252 426 -45 2322 682 16 637
Kortfristiga skulder 7184 7184
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 280 0 0 -1 7 597 2360 56 235
IAS 40 IAS 41
IAS 19 IAS 28 Marknads- Marknads- 2004
2004 IFRS 3 IAS 12 Ersattning Innehav i varde varde 31 mars
MKr 31 mars IFRS 1 Goodwill Skatter anstdllda intresseftg Fastigheter Skog IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 573 13 586
Materiella anlaggningstillgangar 32538 7 630 2390 42 558
Finansiella anlaggningstillgangar 7 507 32 -5 7 535
40618 45 -5 7630 2390 50 679
Omséttningstillgangar
Omeséttningsfastigheter 124 124
Ovriga omséttningstiligangar 7 226 7 226
7 349 7 349
SUMMA TILLGANGAR 47 968 45 -5 7630 2390 58 028
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital moderbolagets aktiedgare 12 261 -27 39 -193 12 -5 3516 468 16 072
Eget kapital minoritetsintresse 14 608 27 4 -233 33 1784 1232 17 454
Langfristiga skulder 12 809 3 426 -45 2331 690 16 214
Kortfristiga skulder 8 289 8 289
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 47 968 0 45 0 0 -5 7630 2390 58 028
IAS 40 IAS 41
IAS 19 IAS 28 Marknads- Marknads- 2004 IAS 39 2005
2004 IFRS 3 |AS 12 Erséttning  Innehavi varde varde 31 dec Finansiella 1jan
Mkr 31dec IFRS 1 Goodwill Skatter anstdllda intresseftg Fastigheter Skog IFRS instrument IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 620 26 646 646
Materiella anlaggningstillgangar 32 349 8078 2421 42848 42 848
Finansiella anlaggningstillgangar 7 750 118 -18 7 851 1157 9008
40719 144 -18 8078 2421 51345 1157 52501
Omséttningstillgangar
Omsattningsfastigheter 130 130 130
Ovriga omséttningstiligangar 6 022 6 022 206 6 229
6 153 6 153 206 6 359
SUMMA TILLGANGAR 46 872 144 -18 8078 2421 57497 1364 58860
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital moderbolagets aktiedgare 12 596 -27 150 -193 12 -18 3784 474 16779 1172 17 951
Eget kapital minoritetsintresse 12 875 27 -17 -233 33 1838 1247 15770 2 15772
Langfristiga skulder 13 871 11 426 -45 2 456 699 17418 22 17440
Kortfristiga skulder 7 530 7 530 168 7 698
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 872 0 144 0 0 -18 8 078 2421 57497 1364 58860
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