
■ Omsättningen ökar 13% till 364 Mkr (322)

■ Resultat före skatt ökar 23% till 30 Mkr (25)

■ Förvärvet av Filos i Borås genomfört

■ Tillverkningen i Halmstad koncentreras till en fabrik

■ 1998 års resultat förväntas ligga klart över 1997 års
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Sardus rörelseresultat första halvåret 1998 ökar med 26% från

24,6 Mkr till 31,0 Mkr på en omsättning av 364 Mkr (322).

Resultatet före skatt ökar med 23% från 24,5 Mkr till 30,2 Mkr.

De under första halvåret 1998 förvärvade charkuteriföretagen Delikatess Skinkor och
Filos har under perioden netto inte bidragit till resultatet, då Sardus efter förvärven 
har haft vissa omstruktureringskostnader. Resultatökningen är således i sin helhet
hänförlig till de tidigare verksamheterna. Nyförvärven väntas ge ett positivt bidrag till
resultatet under det andra halvåret.

Styrelsen har idag föreslagit att tillverkningen i Halmstad som idag sker i två fab-
riker skall läggas samman till en enhet. Charkdelikatesserfabriken, som idag är en
specialiserad skivnings- och paketeringsenhet, kommer att flyttas till Bengt Eliassons
Charkuterifabrik i Halmstad och det nyförvärvade Delikatess Skinkor i Hultsfred.
Fastigheten kommer därefter att avyttras.

Den totala investeringen beräknas till ca 30 Mkr och besparingarna till ca 10 Mkr
per år, när programmet är fullt genomfört. Tillsammans med den nyligen genomförda
rationaliseringen i Halmstad, vilken har påverkat Charkdelikatessers resultat positivt
under året, kommer koncernens resultat efter schablonskatt att öka med ca 10 Mkr per
år efter hänsyn till avskrivningar, räntekostnader och skatt från år 2000. Detta mot-
svarar kr 1:00 per aktie. Cirka 60 anställda vid Charkdelikatessfabriken berörs av
förändringen. Ett antal kommer att erbjudas möjlighet till fortsatt anställning vid 
Bengt Eliassons Charkuterifabrik. En eventuell försäljning av fabriken i Halmstad
förväntas ge en reavinst på uppskattningsvis 20 Mkr.

Pastejkökets
utveckling under perioden har varit mycket god. Rörelseresultatet för jämförbara enheter
ökar med 8% på en omsättningsökning på 1,8%. Inklusive de nyförvärvade bolagen ökar
rörelseresultatet med 14% till 29 Mkr.

Charkdelikatesser
har under andra kvartalet uppvisat en mycket god utveckling. Rörelseresultatet under
kvartalet var 5 Mkr jämfört med 1 Mkr föregående år. Resultatförbättringen beror dels
på det investeringsprogram koncernen genomfört i Halmstad, dels på att föregående års
resultat påverkades negativt av den råvaruturbulens som rådde. Under årets sex första
månader har rörelseresultatet ökat till 6 Mkr (2 Mkr) på en något lägre omsättning än
föregående år, 129 Mkr mot 138 Mkr.
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Storhushåll
har under första halvåret uppvisat en mycket stark utveckling. Rörelseresultatet för
Dagens Rätt ökade till 3 Mkr (1 Mkr) på en omsättning av 56 Mkr (52 Mkr). Det nys-
tartade Sardus Food Service har under perioden haft kostnader på ca 1 Mkr. Bolaget
kommer från och med den 1 juli 1998 att fakturera koncernens försäljning av
påläggsprodukter till kommersiella storhushåll.

Likviditet och finansnetto
Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni till 32 Mkr (83 Mkr per 97-12-31).
Koncernen har under året tagit upp ett lån på 100 Mkr för att finansiera förvärven. Detta
har påverkat koncernens finansnetto negativt.

Investeringar
Koncernens totala investeringar i materiella anläggningstillgångar uppgick till 71 Mkr
under första halvåret inklusive förvärv. Exklusive förvärv uppgick investeringarna till
9,9 Mkr (6,5). Koncernen har dessutom investerat 90 Mkr i immateriella anlägg-
ningstillgångar i samband med förvärven. Dessa skrivs av under en tioårsperiod.

Prognos för 1998
Första halvåret har varit gynnsamt för Sarduskoncernen. Låga och stabila råvarupriser
har bidragit till goda bruttomarginaler. De genomförda förvärven är nu integrerade i
gruppen och kommer under andra halvåret att ge ett positivt bidrag till koncernens
resultat.

Sammantaget är det styrelsens bedömning att koncernens resultat för 1998 kommer
att ligga klart över 1997 års.

Stockholm den 16 juli1998
AB Sardus (publ.)
Styrelsen

NÄRMARE UPPLYSNINGAR LÄMNAS AV VD RAGNAR BRINGERT, TEL. 035-17 26 50 ELLER 070-593 62 73.



Sarduskoncernens resultaträkning, (Mkr)

1998 1997 1998 1997 1997 Rullande
6 mån 6 mån kv. 2 kv. 2 helår 12 mån

Nettoomsättning 364 322 186 159 664 706

Kostnad för sålda varor – 257 – 233 – 130 – 115 – 475 – 499

Bruttoresultat 107 89 56 45 189 207

Försäljningskostnader – 61 – 52 – 33 – 26 – 104 – 113

Administrationskostnader – 17 – 15 – 9 – 7 – 26 –28

Övriga rörelseintäkter 2 2 1 1 5 5

Rörelseresultat 31 25 15 13 63 69

Finansnetto – 1 0 – 1 0 2 1

Vinst före skatt 30 25 14 13 65 70

Skattekostnad – 8 – 7 – 4 – 4 – 19 – 20

Nettovinst 22 18 10 9 46 50

Sarduskoncernens balansräkning, (Mkr)

980630 970630 971231

Immateriella anläggningstillgångar 88 0 0

Materiella anläggningstillgångar 208 155 155

Finansiella anläggningstillgångar 0 0 0

Anläggningstillgångar 296 155 155

Varulager 43 38 30

Fordringar 55 43 40

Kortfristiga placeringar 0 0 1

Kassa och bank 32 43 82

Omsättningstillgångar 130 124 153

Summa tillgångar 426 279 308

Eget kapital 194 169 196

Avsättningar 40 37 39

Skulder 192 73 73

Summa eget kapital, avsättningar och skulder 426 279 308

Resultat, (Mkr)

Kv2
1997

70

Kv1 Kv2

60

50

40

30

20

10

Kv3 Kv4 Kv1
00

1998
Kv4

1996

Kvartal Rullande 12 månader



Sarduskoncernens omsättning och vinst per verksamhetsområde, (Mkr)

1998 1997 1998 1997 1997 Rullande
6 mån 6 mån kv. 2 kv. 2 helår 12 mån

Omsättning

Pastejköket 187 141 100 74 293 339

Charkdelikatesser 129 138 63 67 281 272

Dagens Rätt Storkök 56 52 25 23 109 113

Koncerngemensamt – 8 – 9 – 3 – 5 – 19 – 18

Koncernen 364 322 185 159 664 706

Rörelseresultat

Pastejköket 29 26 13 14 57 60

Charkdelikatesser 6 2 5 1 11 15

Dagens Rätt Storkök 2 1 0 1 4 5

Koncerngemensamt – 6 – 4 – 3 – 3 – 9 – 11

Koncernen 31 25 15 13 63 69

Nyckeltal

1998 1997 1998 1997 1997 Rullande
6 mån 6 mån kv. 2 kv. 2 helår 12 mån

Omsättning, Mkr 364,2 322,2 185,5 159,3 664,0 706,0

Rörelseresultat, Mkr 31,0 24,6 14,8 12,7 63,0 69,4

Rörelsemarginal, % 8,5 7,6 8,0 8,0 9,5 9,8

Genomsnittligt operativt kapital, Mkr 203 142 224 142 138 206,5

Räntabilitet på operativt kapital, % 30,6 34,6 26,4 35,8 45,8 33,6

Genomsnittligt eget kapital, Mkr 195 166 201 166 176 182

Avkastning på eget kapital, % 22,3 21,7 19,9 22,7 26,1 27,4

Soliditet, % 46 61 64

Antal aktier (miljoner) 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

Vinst per aktie 2,17 1,80 1,00 0,94 4,60 4,97

Dito efter full utspädning 2,15 1,79 0,99 0,94 4,57 4,94

Bruttoinvesteringar, Mkr 71,1 6,5 68,2 4,8 18,6 83,2

Avskrivningar, Mkr 15,5 11,1 9,2 5,5 24,5 28,9

Antal anställda 435 367 361

Finansieringsanalys

1998 1997
6 mån 6 mån

Vinst före skatt 30 25

Avskrivningar 16 11

Investeringar i materiella anläggningstillgångar (netto) – 66 – 7

Investeringar i immateriella anläggningstillgångar – 90 0

Förändring i rörelsekapital – 18 0

Internt genererade medel – 128 30

Utdelning – 33 – 13

Förändring långfristiga skulder 110 – 19

Förändring i likvida medel – 51 – 2
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Ekonomisk information 1998/99
15 oktober 1998 Delårsrapport tredje kvartalet
15 januari 1999 Preliminärt resultat
12 februari 1999 Bokslut

Välkända varumärken
Sardus varumärken hör till de mest välkända i den svenska livsmedelsbranschen.

Pastejköket är marknadsledande på bordsaskar för leverpastej. Flertalet av företagets
produkter är välkända i många hem: Lindbergs och Arboga-pastej, Norrboda
korv och inte minst Eliassons Guldkassler och Lönneberga skinka samt Filos
Onsalakorv. Pastejköket grundades 1970.

Charkdelikatesser i Halmstad tillverkar och marknadsför charkprodukter. Den
populära cognacsmedwursten är Charkdelikatessers mest kända produkt. Chark-
delikatesser grundades 1965.

Dagens Rätt Storkök tillhör de ledande leverantörerna av djupfrysta livsmedel till
storhushållsmarknaden. Företaget grundades 1984.


