Protokoll nr_18/99, fort vid sammantrade per capsulam med styrelsen fér BioPhausia AB
(org nr 556485-0153) den 29 oktober 1999.

Narvarande styrelseledamoter:
Torvard Laurent

Ulf Holmstrom

Gosta Jonsson

Bengt Gerdin

Bertil Larsson, ordférande

§1 SAMMANTRADETS OPPNANDE

Motet 6ppnades av styrelsens ordférande, Bertil Larsson.

§2 BESLUT OM JUSTERING

Beslutades att protokollet skulle féras av Bertil Larsson och justeras av
samtliga styrelseledamater.

§3 BESLUT OM KONVERTIBELT FORLAGSLAN

Beslutades, i enlighet med bemyndigande av extra bolagsstamma den 26 augusti 1999, att
upptaga ett konvertibelt forlagslan genom emission av konvertibla skuldférbindelser, Bilaga

1.

§4 BESLUT OM KUNGORELSE

Beslutades att kungéra beslutet i § 3 ovan genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar
och

Upsala Nya Tidning, enligt Bilaga 2. Vidare beslutades, for att uppfylla noteringsavtalet
med

OM Stockholmsborsen AB, att vasentligen samma information som framgar av Bilaga 2
snarast skall offentliggéras genom pressmeddelande.
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§5 SAMMANTRADETS AVSLUTANDE

Efter det att samtliga beslut varit enhalliga forklarades sammantradet avslutat.

Vid protokollet:

Bertil Larsson

Justeras:
Bengt Gerdin GOsta Jonsson
Ulf Holmstrom Torvard Laurent
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Bilaga 1

Styrelsens for BioPhausia AB (publ) (org nr 556485-0153) beslut, i enlighet med
bemyndigande av extra bolagsstamma den 26 augusti 1999, om att upptaga ett
konvertibelt forlagslan om nominellt hogst 24.992.261 kronor genom utgivande av

konvertibla skuldférbindelser

Styrelsen beslutar, i enlighet med bemyndigande av extra bolagsstamma den 26 augusti
1999, att bolaget genom emission av konvertibla skuldférbindelser skall upptaga ett
konvertibelt forlagslan om nominellt hogst 24.992.261 kronor. Lanet avses |6pa med en
arlig ranta om 10 procent. Rantan forfaller till betalning den 1 januari varje ar, med bdrjan
den 1 januari 2001. Lanet forfaller till betalning den 1 januari 2004. Forlagslanet kommer
vid full teckning och konvertering till aktier av serie A att motsvara en 0Okning av
aktiekapitalet med hogst 14.701.330 kronor.

For teckning av de konvertibla skuldférbindelserna och for det konvertibla forlagslanet skall
vidare féljande villkor galla:

1. De konvertibla skuldforbindelserna tecknas med primar foretradesratt for
aktiedgarna, varvid varje helt tretal aktier oavsett serie beréattigar till teckning av
tva konvertibla skuldférbindelser envar om nominellt 4,25 kronor.

2. Avstamningsdag for deltagande i emissionen skall vara den 23 november 1999.

3. Teckning av konvertibla skuldférbindelserna med primar foretradesratt skall
ske genom betalning under tiden fran och med den 6 december 1999 till och
med den 17 december 1999. Styrelsen skall dock aga ratt att férlanga tiden for
teckning och betalning.

4. Teckning av konvertibla skuldférbindelserna utan primar foretradesratt skall
ske under tiden fran och med den 6 december 1999 till och med den 17
december 1999. Tilldelning av konvertibla skuldforbindelser skall ske i enlighet
med styrelsens beslut. Betalning for salunda tecknade konvertibla
skuldforbindelser skall erlaggas kontant senast tre bankdagar efter erhallande av
tilldelningsbesked. Styrelsen skall dock &ga réatt att forlanga teckningstiden. Vid
Overteckning skall konvertibla skuldférbindelser som inte tecknats med
foretradesratt fordelas enligt styrelsens bestammande.

5. De konvertibla skuldforbindelserna skall emitteras till en kurs motsvarande
deras nominella belopp, d.v.s. totalt hégst 24.992.261 kronor.

6. Villkoren i dvrigt for det konvertibla forlagslanet framgar av Bilaga A.
7. Styrelsen, verkstallande direktéren eller den styrelsen i ovrigt forordnar

bemyndigas att vidtaga de smarre justeringar i beslut som kan visas erforderliga
i samband med registrering hos Patent- och registreringsverket.

Det antecknades att bolagsordningen innehaller forbehall om omvandling av aktie av serie
A till aktie av serie B.
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Bilaga 1:A

VILLKOR FOR BIOPHAUSIA AB:s
KONVERTIBLA FORLAGSLAN 1999/2004
OM HOGST 24.992.261 KRONOR

81 Definitioner
| féreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.
"bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller

som betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med
allman helgdag i Sverige;

"banken” Fischer Partners Fondkommission AB (org nr 556742-7277);
"bolaget” BioPhausia AB (org nr 556485-0153);

"fordringshavare” innehavare av konvertibel fordran;

"konvertering” utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier i bolaget;
"konverteringskurs” den kurs till vilken konvertering kan ske;

"konvertibel fordran” sadan fordran med konverteringsratt som avses i 5 kap. aktie-

bolagslagen (1975:1385);
"skuldférbindelse” betalningsatagande av bolaget enligt dessa villkor;

"VPC” VPC AB.

§ 2 Lanebelopp, forfallodag, rantesats och betalningsutfastelse
Lanebeloppet uppgar till hbgst 24.992.261 kronor.

Lanet forfaller till betalning den 1 januari 2004 i den man konvertering inte dessforinnan agt
rum.

Lanet I6per med en arlig ranta om 10 procent fran den 1 januari 2000, forfallande till
betalning 1 januari varje ar, forsta gangen den 1 januari 2001, och sista gangen pa lanets
forfallodag den 1 januari 2004.
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Varje rantebetalning omfattar ranta for exakt ett ar (365/360). Som framgar av § 7 nedan
bortfaller vid konvertering ratten till ranta fran narmast foregdende ranteforfallodag.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstalla betalning i
enlighet med dessa villkor.

8§ 3 Kontoférande institut, registrering m.m.

Lanet skall registreras av VPC i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument, i féljd varav inga vardepapper kommer att utges.

Skuldforbindelserna registreras for fordringshavares rakning pa konto i bolagets avstam-
ningsregister. Registreringar avseende lanet till foljd av atgarder enligt 88 6, 7, 8 och 15
nedan skall ombesorjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan
foretas av banken eller annat kontoférande institut.

§ 4 Efterstallda skuldférbindelser

Skuldférbindelserna skall i handelse av bolagets likvidation eller konkurs medfora ratt till

betalning ur bolagets tillgangar efter bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides

(pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen &ar efterstéllda detta
lan.

Bolaget forbinder sig att s& lange nagon skuldforbindelse i detta lan ar utestdende inte iklada
sig efterstéllda forpliktelser som i h&ndelse av bolagets likvidation eller konkurs medfor ratt
till betalning ur bolagets tillgangar fore skuldférbindelserna.

§ 5 Betalning av ranta samt aterbetalning av lanebelopp

Réantan och lanebeloppet utbetalas av VPC till den som pa femte bankdagen fére respektive
forfallodag eller pa den bankdag narmare foérfallodagen som generellt kan komma att
tillampas pa den svenska vardepappersmarknaden (= avstamningsdag for betalning) ar
antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister som fordringshavare eller sdsom i annat
fall berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp.

Har fordringshavare, eller den som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister
sasom i annat fall berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande
institut |atit registrera att rantan respektive lanebeloppet skall insattas pa visst bankkonto,
sker insattning genom VPC:s forsorg pa forfallodagen. | annat fall dversander VPC rantan
respektive lanebeloppet sistnamnda dag till vederbérande under dennes hos VPC pa avstam-
ningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar bankdag insattes eller
dversandes rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast foljande bankdag.

Skulle VPC pa grund av drojsmal fran bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte

kunna utbetala ranta eller Ianebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive
lanebeloppet av VPC sa snart hindret upphort till den som pa avstamningsdagen for betal-
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ning var registrerad sasom fordringshavare eller antecknad som berattigad att uppbara ranta
respektive lanebelopp.

Réanta gottgores endast till och med respektive forfallodag, aven om denna skulle komma att
infalla pa dag som inte ar bankdag och dven om erlaggande av forfallet belopp fordrojs av
sadant hinder som avses i § 17 nedan. For den handelse bolaget skulle underlata att i ratt tid
tilhandahalla VPC medel for erlaggande av forfallet rantebelopp eller lanebelopp pa for-
fallodag, trots att sadant hinder som avses i § 17 nedan inte foreligger, skall emellertid ranta
pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga efter den rantesats som anges i § 2 ovan
fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel senast kl. 10.00 tillhanda-
hallits VPC.

8§ 6 Konvertering

Fordringshavare skall &ga ratt att under tiden fran och med den 1 juli 2000 till och med den
1 december 2003 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 8, mom. K., L. eller M.
nedan, pakalla konvertering av sin fordran till nya aktier av serie A i bolaget.

Konverteringskursen skall vara 4,25 kronor.

Vid konvertering erhalls en ny aktie av serie A for varje mot konverteringskursen svarande
belopp av det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa
visst konto for skuldférbindelser, som en och samma fordringshavare samtidigt dnskar
konvertera. Om detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen, utbetalas,
senast i samband med slutbetalning av den konvertibla fordran pa dess forfallodag, 6ver-
skjutande belopp kontant. Omrakning av konverteringskursen kan éga rum i de fall som
framgar av § 8 nedan.

Vid pakallande av konvertering skall, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt
faststéllt formular inges till banken.

Konvertering verkstalls genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sdsom
interimsaktier. Eventuellt 6verskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas senast i
samband med slutbetalning av den konvertibla fordran pa dess forfallodag. Sedan
registrering hos Patent- och registreringsverket agt rum, blir registreringen pa aktiekonton
slutlig. Som framgar av 88 7 och 8 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutlig
registrering.

8 7 Ranta och utdelning i samband med konvertering

Vid konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fran narmast foregadende ranteforfallo-
dag.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering medfor - med i nasta stycke angivet undan-

tag - ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att konverteringen verkstallts.
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Aktie som tillkommit pa grund av konvertering verkstalld fran och med dagen efter avstam-
ningsdag for rantebetalning visst ar medf6r dock inte ratt till vinstutdelning pa avstamnings-
dag for utdelning, vilken beslutats av bolagsstimma samma ar.

8§ 8 Omrékning av konverteringskurs m.m.

Betraffande den ratt som skall tilkomma fordringshavare i de situationer som anges i 5 kap.
4 § forsta stycket punkt 8 aktiebolagslagen, samt i vissa andra fall, skall foljande galla:

A. Genomfor bolaget en fondemission, skall konvertering som pékallas pa sadan tid att
den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma som
beslutar om emissionen verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier,
som tillkommit p& grund av konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet, upptas
interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebar att de inte har réatt att deltaga i emissionen.
Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid konvertering som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en
omraknad konverteringskurs. Omrakningen skall utféras av banken enligt féljande

formel:

omréknad foregdende konverteringskurs x
konverterings- = antalet aktier fére fondemissionen
kurs antalet aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststalls av banken snarast mojligt
efter bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas forst efter avstamnings-
dagen for emissionen.

B. Genomfotr bolaget en sammanlaggning eller uppdebwnaktierna, skall mom. A.
ovan &ga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos VPC.

C. Genomfor bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning - skall foéljande géalla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans god-
kdnnande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet och
i kungorelsen om emissionen anges den senaste dag da konvertering skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom konvertering, skall medfora ratt
att deltaga i emissionen. Sadan dag for inte infalla tidigare &n tionde kalender-
dagen efter kungorelsen.

2.  Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall konvertering - som pakallas pa
sadan tid att konverteringen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan
banken verkstallt omréakning enligt detta mom. C. nast sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av saddan konvertering, upptas interimistiskt pa aktiekonto,
vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.
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Vid konvertering som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad konverteringskurs. Omrékningen skall utféras av
banken enligt féljande formel:

foregaende konverteringskurs x
aktiens genomsnittliga borskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningstiden
konverterings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det

pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt OM Stockholmsborsen AB:s officiella kurslista. | avsaknad

av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréaknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan
komma att utges enligt emissions-

tecknings- beslutet x (aktiens genomsnittskurs -
rattens = emissionskursen for den nya aktien)
varde antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststalls av banken tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls
darefter.

Under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststallts, verkstélls kon-
vertering endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte omréknade
konverteringskursen upptas interimistiskt pa aktiekonto. Dessutom noteras sarskilt att
den konvertibla fordran enligt den omraknade konverteringskursen kan beréattiga till
ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt 8 6 tredje stycket ovan. Slutlig
registrering pa aktiekontot sker sedan den omraknade konverteringskursen faststallts.

D. Genomfor bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning - en
emission enligt 5 kap. aktiebolagslagen, skall betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som utgivits vid konvertering bestammelserna i mom. C. forsta
stycket punkterna 1. och 2. ovan dga motsvarande tillampning.

Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad konverteringskurs. Omréakningen skall utféras av
banken enligt féljande formel:

Sidan 8 av 19
113038 v4



113038 v4

foregaende konverteringskurs x
aktiens genomsnittliga borskurs
under den i emissionsbeslutet

omraknad faststéallda teckningstiden
konverterings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsrattens varde
Aktiens genomsnittskurs beréaknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt OM Stockholmsboérsen AB:s officiella kurslista. | avsaknad

av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i
berékningen.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststalls av banken tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls
darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststéllts, skall bestdmmelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D. ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesréatt enligt principerna i 4 kap. 2 8§ aktiebolagslagen, av
bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktieagarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet), skall vid konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet tillampas en omraknad
konverteringskurs. Omréakningen skall utféras av banken enligt féljande formel:

foregaende konverteringskurs x aktiens
genomsnittliga boérskurs under den i

omraknad erbjudandet faststallda anmalningstiden
konverterings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs beréaknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsréatter och handel med dessa agt rum, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde.
Inkdpsrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under anmalningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och lagsta betalkursen enligt OM Stockholmsbérsen AB:s officiella kurslista. | avsak-
nad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
berakningen.
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For det fall aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkops-
ratter som avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omrakning av konverterings-
kursen ske med tillampning sa langt som mdjligt av de principer som anges ovan i
detta mom. E., varvid foljande skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran och
med forsta dag for notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade
hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid OM
Stockholmsbérsen AB:s officiella kurslista, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen. Vid
omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke, skall ndmnda period om 25
borsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden enligt forsta
stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna,
skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststalls av banken snarast mojligt
efter det att vardet av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat beraknas och skall
tillampas vid konvertering som verkstalls efter det att sadant faststallande skett.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omréknad konverteringskurs
faststéllts, skall bestdmmelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.

F. Genomfor bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning - en
nyemission eller emission enligt 5 kap. aktiebolagslagen, ager bolaget besluta att ge
samtliga fordringshavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktie-
agarna. Darvid skall varje fordringshavare, oaktat salunda att konvertering ej verk-
stallts, anses vara agare till det antal aktier som fordringshavaren skulle ha erhallit, om
konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for
beslutet om emission. Den omstandigheten att fordringshavaren dessutom skulle ha
kunnat erhalla ett kontant belopp enligt &8 6 ovan skall ej medféra nagon ratt savitt nu
arifraga.
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illkor

Skulle bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom.
E. ovan, skall vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det
antal aktier som fordringshavaren skall anses vara &gare till i sadant fall skall faststal-
las efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge fordringshavarna féretradesréatt i enlighet med
bestammelserna i detta mom. F., skall nAgon omrékning enligt mom. C., D. eller E.
ovan av konverteringskursen inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedagarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éver-
skrider 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar
narmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolags-
stamman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid konvertering som pakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdel-
ning, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen skall baseras pa den del
av den sammanlagda utdelningen som overstiger 15 procent av aktiernas genomsnitts-
kurs under ovan nadmnd period (extraordinar utdelning). Omrakningen skall utféras av
banken enligt féljande formel:

foregaende konverteringskurs x aktiens
genomsnittliga boérskurs under en
period om 25 borsdagar raknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan ratt till

omréknad extraordinar utdelning

konverterings- = (aktiens genomsnittskurs)

kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelning som utbetalas
per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under respektive period om 25 bdrsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt OM Stockholmsbdrsen AB:s officiella
kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststalls av banken tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar raknat fran och med den dag
da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas vid konverte-
ring som verkstalls darefter.

Om bolagets aktiekapital skulle nedséattas med aterbetalning till aktieagarna, vilken
nedsattning ar obligatorisk, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omréakningen
skall utforas av banken enligt foljande formel:
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foregaende konverteringskurs x

aktiens genomsnittliga borskurs under
en tid av 25 borsdagar raknat fr.o.m. den
dag da aktierna noteras utan ratt

omraknad till aterbetalning
konverterings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C. angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar nedsattningen sker genom inldsen av aktier, skall i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalnings-
belopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per

inlost aktie minskat med aktiens genomsnitt-

liga borskurs under en period om 25
borsdagar narmast fore den dag da aktien

beraknat noteras utan réatt till deltagande i nedsatt-

aterbetalnings- = ningen (aktiens genomsnittskurs)

belopp per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. 1. ovan.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststalls av banken tva bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillampas vid kon-
vertering som verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststéllts, skall bestammelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.

Om bolagets aktiekapital skulle nedséattas genom inldsen av aktier med aterbetalning
till aktieagarna, vilken nedsattning inte ar obligatorisk, men dar, enligt bankens
beddmning, nedsattningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstalla med nedséttning som ar obligatorisk, skall omrakning av
konverteringskursen ske med tillampning sa langt majligt av de principer som anges
ovan i detta mom. H.

Genomfor bolaget atgard som avses i mom. A.-E., mom. G. eller mom. H. ovan och
skulle, enligt bankens beddmning, tillampning av harfér avsedd omrékningsformel,
med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som fordringshavarna erhaller i forhallande
till aktieagarna inte ar skalig, skall banken, forutsatt att bolagets styrelse lamnar skrift-
ligt samtycke dartill, genomféra omrakningen av konverteringskursen pa satt banken
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finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av konverteringskursen leder till ett
skaligt resultat.

For faststallande av omraknad konverteringskurs enligt ovan skall konverterings-
kursen avrundas till helt tiotal dre, varvid fem ore skall avrundas uppat.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 13 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering ej darefter pakallas. Ratten att pakalla konvertering
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft. Fordringshavare ager dock rétt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betal-
ning av skuldférbindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen
ranta. Denna ratt intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstamman, fran och med
dagen efter stamman samt eljest fran och med dagen efter den da rattens beslut om
likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter skall bolaget genom meddelande
enligt 8 14 nedan erinra fordringshavarna om deras réatt att pafordra omedelbar betal-
ning.

Senast tva manader innan bolagsstamma tar stallning till fraga om bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 13 kap. 1 8§ aktiebolagslagen, skall fordringshavarna genom
meddelande enligt 8 14 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelan-
det skall intagas en erinran om att konvertering ej far pakallas, sedan bolagsstamman
fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall fordrings-
havare - oavsett vad som i § 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av
konvertering - &ga réatt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet lamnats,
forutsatt att konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken fragan om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 14 kap. 10 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far konvertering ej darefter pakallas.

Fordringshavare ager dock ratt att under en period av tvad manader raknat fran sadant
godkannande pafordra omedelbar betalning av skuldférbindelsens nominella belopp
jamte per betalningsdagen upplupen ranta.

Bolaget skall senast en vecka efter periodens bérjan genom meddelande enligt § 14
nedan erinra fordringshavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes ej den
ratt som pa grund av lag ma tillkomma fordringshavare i egenskap av borgenar i
samband med fusion.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan,
skall fordringshavarna genom meddelande enligt 8 14 nedan underrattas om fusions-
avsikten. | meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda fusionsplanen samt skall fordringshavarna erinras om att konvertering ej
far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
forsta stycket ovan.
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Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall fordringshavare
- oavsett vad som i § 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering
- 4ga ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om fusions-
avsikten, forutsatt att konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, skall godkannas.

Uppréattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 14 kap. 22 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppgd i annat bolag, eller blir bolagets aktier foremal for
tvangsinlosen enligt 14 kap. 31-35 §8 samma lag skall foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentliggor bolagets styrelse
sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall
bolaget, for det fall att sista dag for konvertering enligt 8 6 ovan infaller efter sadant
offentliggdrande, faststélla en ny sista dag for pakallande av konvertering (slutdagen).
Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktieagare (majoritetsaktieagaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsagaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlésen av aterstaende aktier
och offentliggér majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen, skall vad
som i foregaende stycke sags om slutdag dga motsvarande tillampning.

Fordringshavare ager dock ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant
offentliggérande som anges ovan i detta mom. pafordra omedelbar betalning av
skuldférbindelses nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom., skall -
oavsett vad som i § 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér pakallande av konvertering -
fordringshavare &ga ratt att pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget skall
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt 8 14 nedan erinra ford-
ringshavarna om denna ratt samt att konvertering ej far pakallas efter slutdagen.
Vidare skall fordringshavarna genom meddelandet erinras om deras ratt att pafordra
omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i foregaende stycke.

Oavsett vad under mom. K., L. och M. ovan sagts om att konvertering ej far pakallas
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag
vid fusion, skall ratten att pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen ej genomfors.

For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far konvertering ej darefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far konvertering aterigen
pakallas.

§ 9 Sarskilda ataganden av bolaget

Bolaget forbinder sig att samrada med banken i god tid innan bolaget vidtager sadana
atgarder som avses i § 8 ovan.
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Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga nagon i § 8 ovan angiven atgard som skulle
medfora en omrakning av konverteringskursen till belopp understigande akties nominella
belopp.

§ 10 Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten till rante-
betalning preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer bolaget.

8 11 Ratt att foretrdda fordringshavarna

Utan att sarskilt uppdrag fran fordringshavarna behtver aberopas, ar banken berattigad att
saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet foretrada fordringshavarna i fragor av
formell natur som ror detta lan.

§ 12 Uppséagning av lanet

Banken ar berattigad att forklara lanet jamte ranta forfallet till betalning omedelbart eller vid
den tidpunkt banken bestammer samt skyldig att, pa skriftlig begaran av fordringshavare
representerande mer &n 50 procent av det sammanlagda utestdende lanebeloppet, forklara
lanet jamte ranta forfallet till betalning omedelbart, for det fall att

a) bolaget inte i ratt tid erlagger ranta for lanet, eller

b) bolaget i nagot annat avseende an som anges under punkt a) ovan inte fullgor sina
forpliktelser enligt dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under forut-
sattning att banken har uppmanat bolaget att vidta réattelse och bolaget inte inom 15
dagar darefter vidtagit rattelse, banken dock obetagen att, om réttelse enligt bankens
beddmning inte ar maojlig att vidta, séga upp lanet utan foregdende uppmaning, eller

c) bolaget eller annat bolag i koncernen inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat
lan vars kapitalbelopp, ensamt eller tillsammans med annat Ian for vilket motsvarande
drojsmal foreligger, uppgar till minst 150 miljoner kronor eller motvardet darav i
annan valuta och lanet i fraga pa grund darav sagts upp till betalning i fortid eller - om
uppséagningsbestammelse saknas eller den uteblivha betalningen utgor slutbetalning -
om betalningsdrojsmalet varat i minst 15 dagar, eller

d) bolaget eller annat bolag i koncernen inte inom 15 dagar efter den dag da bolaget eller
koncernbolaget mottagit skriftligt krav infriar - eller, om bolaget pa goda grunder
bestrider betalningsskyldighet, bolaget inte under ndmnda tidsperiod deponerat
ifragavarande belopp vid banken i avvaktan pa lagakraftvunnen dom - borgen eller
garanti for annans lan vars kapitalbelopp, ensamt eller tillsammans med annat lan for
vilket motsvarande krav mottagits, uppgar till minst 150 miljoner kronor eller mot-
vardet darav i annan valuta, eller atagande att sasom uppdragsgivare eller borgensman
for uppdragsgivare ersatta nagon vad denne utgivit pa grund av sddan borgen eller
garanti, eller
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e) anlaggningstillgang tillhérande bolaget eller annat bolag i koncernen utmats, eller
f)  bolaget eller annat bolag i koncernen installer sina betalningar, eller

g) bolaget eller annat bolag i koncernen ansoker om foretagsrekonstruktion, eller beslut
meddelas for bolaget om foretagsrekonstruktion, enligt lagen (1996:764) om fore-
tagsrekonstruktion, eller

h)  bolaget eller annat bolag i koncernen forsatts i konkurs pa egen begaran, eller

i)  bolaget eller annat bolag i koncernen forsatts i konkurs p& annans begaran och sadant
konkursbeslut ej upphaves av hogre ratt inom 15 dagar, eller

) bolagsstamma i bolaget godkanner - eller, i fall dar sa kan ske, styrelsen traffar - avtal
om fusion enligt vilket bolaget skall uppga i annat, nytt eller existerande bolag.

Med "annat bolag i koncernen” avses i denna § 12 sadant bolag tillhorigt
BioPhausiakoncernen som omfattas av dotterforetagsdefinitionen i 1 kap. 2 8
aktiebolagslagen, under forutsattning att sddant bolags bruttotillgdngar motsvarar minst 10
procent av de konsoliderade bruttotillgangarna i BioPhausiakoncernen.

Begreppet "lan” under punkterna c) och d) ovan omfattar aven kredit i rakning vid bank-
eller annat kreditinstitut samt belopp som inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa
grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allméan omséttning.

Banken ager dock endast saga upp lanet till betalning i fortid pa grund av omstéandighet,
som anges under punkterna a) - j) ovan, for det fall att vad som intraffat ar av den arten att
det enligt bankens bedémning kan inverka negativt pa fordringshavarnas intressen i
vasentligt hanseende.

Om omstandighet som anges i punkterna a) - j) ovan intraffat och banken mottagit skriftlig
begaran fran fordringshavare representerande mer an 50 procent av det sammanlagda
utestdende lanebeloppet, skall dock banken vara skyldig att senast 10 dagar darefter forklara
lanet jamte ranta forfallet till betalning omedelbart.

Om bankens uppsagningsrétt eller -skyldighet féranleds av beslut av domstol, myndighet
eller bolagsstdmma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden fér klandertalan
utgatt.

For det fall att det fér banken och/eller VPC foreligger omstandighet, som angesi § 17
forsta stycket nedan, och sadan omstéandighet medfor att det ar omojligt for bolaget att i ratt
tid erlagga ranta for lanet, har banken ej ratt eller skyldighet att forklara lanet forfallet till
betalning.

Det aligger bolaget att omedelbart underratta banken om en omstandighet av det slag som
anges under punkterna a) - j) ovan skulle intraffa. | brist p& sadan underrattelse ager banken
utgd fran att ndgon sadan omstandighet inte har intraffat. Bolaget skall lamna banken de
narmare upplysningar som banken kan komma att begéara rérande sadana omstandigheter
som behandlas i denna paragraf samt pa begéaran av banken tillhandahalla alla de handlingar
som kan vara av betydelse harvidlag.
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Bolagets skyldigheter att lamna information enligt foregdende stycke galler under forut-
sattning att det inte skulle sta i strid med bolagets inregistreringskontrakt med fondbors att
lamna informationen.

§ 13 Fordelning av tillgangliga medel

Har saval ranta som lanebelopp forfallit till betalning och forslar tillgangliga medel inte till
full betalning darav, skall medlen i forsta hand anvéndas till betalning av rantan och i andra
hand till betalning av lanebeloppet. Innan utbetalning av ranta eller lanebelopp sker, ager
banken av tillgangliga medel erhalla betalning for forfallna avgifter, provisioner, kostnader
och ersattningar, for vilka bolaget har att svara gentemot banken pa grund av lanet.

8 14 Meddelanden

Meddelanden rérande lanet skall tillstallas varje fordringshavare och annan rattighetsinne-
havare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister samt inféras i minst en i
Stockholm utkommande daglig tidning. Ar lanet registrerat vid Stockholms Fondbors skall

meddelanden aven lamnas till OM Stockholmsbérsen AB och Tidningarnas Telegrambyra.

§ 15 Andring av lanevillkor

Banken ager att for fordringshavarnas rékning traffa 6verenskommelse med bolaget om
andring av dessa lanevillkor i den man lagstiftning, domstolsavgoérande eller myndighets
beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt bankens beddomning - av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nédvandigt och fordringshavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt
hanseende forsamras.

8§ 16 Sekretess

Bolaget, banken eller VPC far ej obehdorigen till tredje man lamna uppgift om fordrings-
havare. Bolaget ager ratt att ur det av VPC forda skuldregistret erhalla uppgift om inne-
havare av skuldférbindelse.

8§ 17 Begransning av bankens och VPC:s ansvar

| fraga om de pa banken och VPC ankommande atgarderna galler - betraffande VPC med
beaktande av bestdmmelserna i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
- att ansvarighet inte kan goéras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller &ven om banken eller VPC vidtar eller ar foremal for sadan

konfliktatgard.
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Banken eller VPC ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
banken eller VPC varit normalt aktsamma. Banken &r i intet fall ansvariga for indirekt skada.

Foreligger hinder for banken eller VPC att verkstélla betalning eller att vidta annan atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har

upphort. I handelse av uppskjuten betalning skall bolaget betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

§ 18 Tillamplig lag
Svensk lag galler for detta konvertibla forlagslan och darmed sammanhangande réattsfragor.
Talan rorande det konvertibla forlagslanet skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid

sadant annat forum vars behdorighet skriftligen accepterats av bolaget.

---00000---
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Bilaga 2
Nyemission i BioPhausia AB (publ)

Styrelsen for BioPhausia AB (publ) beslutade den 29 oktober 1999, i enlighet med
bemyndigande av extra bolagsstdmma den 26 augusti 1999, att upptaga ett konvertibelt
forlagslan om nominellt hogst 24.992.261 kronor genom utgivande av konvertibla
skuldforbindelser. Lanet avses I6pa med en arlig ranta om 10 %. Lanet forfaller till betalning
den 1 januari 2004. Konverteringskursen skall vara 4 kronor och 25 6re. Konvertering kan ske
fro m den 1 juli 2000 t o m den 1 december 2003. Vid konvertering kan bolagets aktiekapital
komma att 6ka med hogst 14.701.330 kronor, genom utgivande av hogst 5.880.532 aktier a
nominellt 2 kronor och 50 Ore. De konvertibla skuldforbindelserna skall tecknas med
foretradesratt for aktiedgarna, varvid varje helt 3-tal aktier oavsett serie berattigar till teckning
av tva konvertibla skuldférbindelser om nominellt 4 kronor och 25 6re envar.
Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen skall vara den 23 november 1999. Teckning
av konvertibla skuldférbindelser med primar foretradesratt skall ske under tiden fr o m den

6 december t o m den 17 december 1999. Styrelsen skall dock &aga ratt att forlanga
teckningstiden. Betalning av konvertibla skuldférbindelser som tecknats med priméar
foretradesratt skall ske under samma period som angetts ovan. Styrelsen skall dock aga ratt att
forlanga betalningstiden. Teckning av konvertibla skuldférbindelser utan primar foretradesratt
skall ske under tiden fr o m den 6 december 1999 t o m den 17 december 1999. Tilldelning av
konvertibla skuldférbindelser skall ske i enlighet med styrelsens beslut.

Beslutet i dess fullstandiga lydelse finns tillgangligt pa bolagets kontor, BioPhausia AB
(publ), Rubanksgatan 3, 741 71 Knivsta, tel. 018-34 99 00, samt pa foretagets hemsida
www.biophausia.se

Uppsala i oktober 1999
Styrelsen
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