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GRANINGE

Delarsrapport januari - september 1999.

* Faktureringen dkade 12% tack vare forvarven i Sverige och
Finland.
* Oforandrat niomanadersresultat fore skatt efter tredje kvartal med

aterhallen kraftproduktion och lagt kraftuttag.
* Allt hardare prispress pa elmarknaden.

* Tredje kvartalet: Faktureringen 6kade 6%, resultatet 54% lagre.

Intakter och resultat

Graninge-koncernens intékter under de férsta nio manaderna 1999 uppgick till 2 378
(foregdende ar 2 118) MSEK, en 6kning med 12%. Okningen berodde i forsta hand pa
forvarven av Sollefted Energi AB i slutet av 1998 samt av finska Ahlstrom-koncernens
energirorelse, numera Graninge Energia Oy, i bérjan av 1999.

Resultatet fore skatt var ndstan oférandrat, 355 (353) MSEK. En god kraftproduktionsvolym
under arets forsta del forbyttes till sin motsats under den torra sommaren. Prispressen pa
elmarknaden 6kade successivt. Trots detta visade energirdrelsen ett svagt forbattrat
rorelseresultat tack vare bidrag fran forvarvade enheter.

Vinsten per aktie efter skatt uppgick till 3:85 SEK jamfért med 3:83 under motsvarande
period i fjol och 5:90 for helaret 1998.

Det tredje kvartalet utmarktes av torrt vader och 1ag kraftproduktion. Dartill forstarktes
prispressen pa elmarknaden ytterligare. Travarumarknaden var fortsatt svag. Koncernens
resultat under kvartalet minskade till 51 (110) MSEK medan faktureringen dkade till 656
(617) MSEK.






Energi

Vattensituationen, som var god under arets forsta halft, forsamrades kraftigt under den
mycket torra sommaren och hosten. Till foljd av den laga tillrinningen valde Graninge att
halla lag produktionstakt i kraftverken for att i stéllet spara vatten i magasinen infor vintern,
da hogre kraftpriser kan vantas. Produktionen i Graninges svenska kraftverk var darfor
under det tredje kvartalet endast 40% av fjolarets eller 60% av normal volym. Aven i de
nyforvarvade finska verken var produktionsvolymen mycket lag under sommaren.
Ackumulerat under aret har produktionen varit lagre an under fjolaret men nagot battre &n
under normalaret. Totalt producerades i koncernens svenska verk 1 922 (2 129) GWh och i
de finska 345 (125) GWh.

Hostens sparsamma tappning ur magasinen innebar, att fyllnadsgraden nu infor
vintersasongen endast ar nagot lagre an den for arstiden normala.

Den milda hdsten har medfort en lagre elférbrukning &n normalt bland Graninges kunder,
dar inslaget av elvdrmda villor &r stort.

Elmarknaden i Sverige praglas av fortsatt hard konkurrens. Priserna pa
foretagsmarknaden ar fortsatt pressade, och konkurrensen skarps nu alltmer &ven pa
hushallsmarknaden, inte minst efter beslutet om inférande av schablonmétning for mindre
kunder per den 1 november.

Under hosten har avtal traffats med Preem Petroleum AB, som under aret kommer att
inleda forséljning av el levererad av Graninge till sina kunder i Sverige.

Graninges elleveranser uppgick under niomanadersperioden till 3 868 (3 322) GWh.
Leveranserna till sm& och medelstora kunder dkade till 2 624 (1 995) GWh. Okningen
skedde trots det relativt milda vadret saval under vintern som hosten. Av totala leveranser
avsag 576 (9) GWh kunder i Finland.

Det milda vadret paverkade aven koncernens varmeleveranser, vilka trots detta uppgick till
525 (461) GWh tack vare att fjarrvarmenat tillkommit, i forsta hand i Solleftea och
Stromsund.

Sammantaget Okade energirdrelsens intakter med 22% till 1 498 (1 229) MSEK.

Rorelseresultatet for energirdrelsen uppgick ackumulerat till 439 (423) MSEK.

Under det tredje kvartalet fakturerades 397 (322) MSEK medan rorelseresultatet blev 77
(121) MSEK.



Skog & Tra

Marknaden for granvaror har fortsatt att forstarkas efter den mycket harda prispress som
foljde i kdlvattnet av den japanska marknadens kollaps i slutet av 1997, och priserna har
forbattrats. Samtidigt har situationen pa furumarknaden gradvis forsamrats, och priserna
har sjunkit. Den svenska kronans forstarkning gentemot euron under aret har forsamrat
konkurrenskraften mot finska och centraleuropeiska sagverk.

Graninges forsaljning av hyvlade varor 6kar nu ater tack vare aterhamtning av konjunkturen i
Japan, men framfor allt genom framgang pa USA-marknaden. Saval volymer som priser
visar goda o6kningstal.

Koncernens totala leveranser av travaror uppgick till 414 (429) tm®. Fakturerade priser i
SEK lag i genomsnitt 4% Gver nivan under motsvarande period i fjol och likasa 4% Gver
nivan under helaret 1998.

Den nya sonderdelningslinjen vid sagverket i Bollsta togs framgangsrikt i drift under
oktober manad. Overféringen av produktionen fran den gamla sdgen ledde under det tredje
kvartalet till vissa stérningar som gav minskad produktion och viss kostnadsdkning.

Ravarumarknaden har varit fortsatt ogynnsam for sagverksforetag som Graninge, och
uppvisat hoga timmerpriser och laga flispriser, d&ven om viss forbattring uppnatts.

Koncernens skogsavverkningar har hallits tillbaka pa grund av stort ravaruutbud. Total
avverkad volym uppgar till 508 (551) tm*f.

Sammantaget minskade intakterna for Skog & Tra nagot till 886 (896) MSEK, medan
rorelseresultatet uppgick till 22 (32) MSEK.

Under det tredje kvartalet fakturerades 261 (296) MSEK medan rorelseresultatet blev 4
(22) MSEK.

Investeringar och finansnetto

Under niomanadersperioden uppgick koncernens nettoinvesteringar till 1 618 (114) MSEK.
Huvuddelen av investeringarna avsag det tidigare namnda forvarvet av Graninge Energia
Oy. Anlaggningsinvesteringarna uppgick brutto till 247 (223) MSEK. Dessa omfattade
framst den nya saglinje i Bollsta sagverk, som tagits i drift under hosten. Anlaggnings-
investeringarna har i 6vrigt hallits tillbaka.

Som tidigare rapporterats har avtal traffats om forvarv av 50% av Kalmar Energi och Miljo
AB, med elnéts- och fiarrvarmerorelse i Kalmar. | affaren ingar aven intressebolaget
Smalandsk Energi Forsaljning AB med elférsaljning till kunder i framst Kalmar, Nybro och
Emmaboda. Affaren beraknas slutforas under december manad.



Det avtalade forvarvet av 67% av Nynashamns Energi AB har daremot inte fullfoljts.
Saljaren, Nynashamns kommun, beslét fore avtalets godkénnande i kommunfullméaktige att
istallet anta erbjudanden fran konkurrenter som ansags mer lockande.

Koncernens rantebarande nettoskuld har till foljd av den héga investeringsnivan 6kat med 1
233 MSEK under aret. Synlig soliditet uppgick vid periodens slut till 42% att jamféra med
50% vid motsvarande tidpunkt i fiol samt 48% vid arsskiftet.

Finansnettot under halvaret redovisas till -106 (-102) MSEK.

Under oktober manad har Graninge tagit upp ett femarigt Idan om 210 miljoner euro av ett
konsortium av atta europeiska banker.

Aterforing fran SPP

Efter periodens utgang har framkommit, att 70 MSEK av SPP:s dverkonsolidering har
allokerats till bolag i Graninge-koncernen. Hur och nér dessa medel kommer att kunna
disponeras har annu ej klargjorts av SPP.

Bollstabruk den 1 november 1999

Bo Kallstrand
Verkstallande direktor



Koncernens resultat i sammandrag

MSEK jan-sept 1999 jan-sept 1998 helar 1998
Nettoomsattning (exkl. elskatt) 2378 2118 2969
Intressebolagsandelar 5 6 13
Rorelsens kostnader *) -1922 -1 669 -2 336
Rorelseresultat 461 455 646
Finansiella poster, netto -106 -102 -126
Resultat efter finansiella poster 355 353 520
Skatt -99 -99 -131
Periodens resultat 256 254 389
*) | rérelsens kostnader ingar
planenliga avskrivningar med -183 -143 -210
Resultat per aktie (66.460.716 st), SEK 3,85 3,83 5,90
Intékter och rorelseresultat per affarsomrade
MSEK jan-sept 99 jan-sept 98 helar 98
Intdkter Resultat Intkter Resultat Intdkter Resultat
Kraft & Energi 1498 439 1229 423 1746 600
Skog & Tra 886 22 896 32 1235 46
Internleveranser -6 -/ -12 -
Koncernen 2378 461 2118 455 2969 646
Koncernens balansrékning
MSEK 1999-09-30 1998-09-30 1998-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 9412 7 490 7982
Bank och medelsplaceringar 76 183 219
Ovriga omsattningstillgangar 1073 827 973
Summa tillgangar 10561 8 500 9174
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 4411 4 236 4374
Latent skatt 1461 1173 1253
Langfristiga skulder 100 661 808
Réantebarande kortfristiga skulder 3835 1942 2042
Ovriga kortfristiga skulder 754 488 697
Summa eget kapital och skulder 10561 8 500 9174



Finansieringsanalys

MSEK jan-sept 99 jan-sept 98 helar 98
Ingdende rantebarande skuld -2 588 -2 304 -2 304
Av rorelsen genererad finansiering 439 396 598
Utdelning -219 -219 -219
220 177 379

Okning (-)/minskning(+) rorelsekap. -43 -157 -85
Okning (+)/minskning(-) latent skatt 208 -6 74
Investeringar m.m. -234 -114 -222
Anlaggningar mm via forvarv. -1384 - -430
Utgéende rantebarande skuld -3821 -2404 -2 588
Nyckeltal

jan-sept 99 jan-sept 98 helar 98
Synlig soliditet 42% 50% 48%
Eget kapital per aktie, SEK 66 64 66
Avkastning sysselsatt kapital 7% 8% 8%
Avkastning eget kapital 8% 8% 11%
Kommande rapporter
Bokslutskommuniké 17 februari 2000
Arsredovisning april 2000

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av koncernens revisorer.
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