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NeoNets delarsrapport 1 januari — 30 september 2001

Perioden i sammandrag

Kvartalet
Tredje kvartalets intékter 6kade med 13% till 38,9
Mkr jamfort med 34,3 Mkr féregaende ar.
Resultatet fore skatt forbattrades till 0,3 Mkr mot
-2,3 Mkr féregaende ar.
Marknadsandelarna har 6kat pa samtliga anslutna
borser.

Niomanadersperioden

. Transaktionsintakerna 6kade med 20% till 136,9
Mkr. Av intakterna kom 18% (8%) fran kunder i
USA. Transaktionsintakterna dkade fér senaste 12-
manadersperioden med 29%, jamfort med
foregdende 12 méanader.
Rorelseresultat fére avskrivningar och finansnetto
uppgick till 23,6 Mkr (29,2 Mkr).
Resultatet fore skatt uppgick till 7,5 Mkr (9,2 Mkr).
Vinst per aktie var 0,14 kr (0,16 kr).
Andelen elektronisk direkthandel 6kade med 23
procentenheter och uppgick under perioden till
69% (46%) av transaktionsintakterna.
Av periodens provisionsintéakter kom 50% (39%)
fran handel pa andra borser an Stockholmsborsen.
Koncernens soliditet uppgick till 58% (20%). De
likvida medlen vid kvartalets utgang uppgick till
308,4 Mkr (114,2 Mkr).
NeoNet kopplade sig elektroniskt till London-
borsen i slutet av januari. Andelen intakter fran
handel p& London-bérsen utgjorde 7% under tredje
kvartalet.

Efter periodens utgang

- Efter periodens utgang har elektronisk handel pa
Euronext Paris startats. Handel p& Euronext i
Amsterdam och Bryssel beraknas paborjas i
november.
Det samarbetsavtal som tidigare i ar tecknades
med Orc Software har lett till en systemintegration
vilken nu slutforts och vissa av Orc Softwares
kunder har nu borjat handla genom NeoNet.
Auvtal har slutits om uppkoppling av NeoNets
kunder for direkt elektronisk handel i Nasdaqg-aktier
under andra kvartalet nasta ar.
Under nasta ar kommer aven Milano och virt-x
borserna anslutas till NeoNets handelsnatverk.
Anslutning av New York Stock Exchange planeras
ske ar 2003.

Kommentar fran VD

"Det gangna kvartalet innebar en fortsatt starkt stallning
pa marknaden fér NeoNet. Marknadsandelarna har 6kat
pa samtliga borser dar vi bedriver handel

Intékterna steg tredje kvartalet med 13 procent och
hittills under aret med 20 procent, samtidigt som de
flesta andra aktorer i branschen fatt vidkannas kraftiga
intaktsminskningar. Intaktsokningarna ligger dock, pa
grund av den stagnerade totalmarknaden, inte i niva
med tidigare ars tillvaxt eller vara hogt satta mal och
planer.

Kund- och intaktstillvéxten har varit sérskilt bra i USA.
De amerikanska kunderna svarade fér 18 procent av
transaktionsintékterna under perioden. Den
underliggande efterfrigan p& NeoNets erbjudande &r
stark och tilltagande.

Var produktutveckling fortsatter planenligt mot malet att
senast under 2003 kunna erbjuda 80 procent av vardet
pa varldens borser i vart handelsnatverk. Lanseringen
av elektronisk handel pa Parisborsen och de nar-
liggande anslutningarna till Amsterdam och Bryssel
innebar att vi natt ett viktigt delmal, 80 procent av vardet
pa Europas borser i ett och samma handelssystem.
Potentialen ar betydande for den eller de aktérer som
kommer att kunna erbjuda en global elektronisk
aktiehandel for den institutionella marknaden. NeoNet
har genom en stark finansiell stéllning och en fokuserad
affarsidé goda forutsattningar att vara en av dessa.”

NeoNet ar en ledande leverantér av elektronisk aktiehandel i realtid och riktar sig till institutionella investerare och méaklarhus (broker-

dealers). Genom sitt handelsnatverk forser NeoNet sina kunder med effektiv, séaker och anonym tillgang till fér narvarande cirka 80 % av
marknadsvardet pa de europeiska aktiemarknaderna. For narvarande har NeoNet kunder i elva lander inklusive USA. NeoNet fokuserar
pa att kunna erbjuda sina kunder elektronisk direkthandel p& vérldens ledande aktiemarknader. NeoNet har 70 medarbetare med kontor

i Stockholm och New York och &r noterat pa Stockholmsbdérsen.

NeoNet AB (publ), Box 7545, 103 93 Stockholm
Tel: 08-454 15 00, Fax: 08-10 40 84
www.neonet.se
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KONCERNEN

Verksamheten

NeoNets affarsidé ar att ge sina kunder, som ar
institutionella investerare och méaklarhus (broker-
dealers), effektiv, sdker och anonym direktaccess till de
ledande aktiemarknaderna. Verksamheten baseras pa
NeoNets egenutvecklade handelssystem. For
narvarande erbjuds elektronisk direkthandel pa
borserna i London, Frankfurt, Paris, Stockholm,
Helsingfors och Képenhamn. Dessutom erbjuds
manuell handel pa ovanstdende borser samt pa
Oslobdrsen. NeoNet har kunder i tio Iander i Europa,
samt i USA.

Anslutning av handelsnéatverket till Londonbérsen
skedde i januari. | praktiken har kunderna haft tillgang
till elektronisk uppkoppling mot Londonbérsen sedan
mars manad.

Medlemskap vid Euronext—bdrsen (Paris, Amsterdam
och Bryssel) erhélls i januari. Handelsstart i Paris
skedde i oktober, medan handel i Amsterdam och
Bryssel beréknas paborjas i november.

| april sl6ts avtal med BRUT ECN, ett av USAs ledande
Electronic Communications Networks (ECN). Avtalet
ger NeoNets kunder access till direkthandel i férsta
hand i Nasdag-aktier senast under andra kvartalet
nasta ar.

Beslut har fattats om att under nésta ar ocksé ansluta
de tva& borserna Milano och virt-x till NeoNets
handelsnatverk. P& virt-x handlas de mest omsatta
aktierna fran Zurich-borsen.

Dessutom kommer NeoNet att, senast vid mitten av
2003, erbjuda direkthandel via sitt handelsnatverk pa
New York Stock Exchange. Darmed uppnas i ett och
samma globala handelssystem tillgang till 80% av
marknadsvardet pa varldens aktiemarknader.

I september 6vergick NeoNet till att samarbeta med
Gerling Credit Insurance Group sasom forsakrings -
givare for kreditférsakringar avseende kund-
fallissemang. Merparten av NeoNets kunder omfattas
av forsakringen.

Intékter och resultat

Koncernens transaktionsintakter 6kade under
niomanadersperioden till 136,9 Mkr jamfort med 114,5
Mkr motsvarande period féregaende ar, vilket ar en
uppgang med 20%. Tredje kvartalet enskilt uppgick
intakterna till 38,9 Mkr (34,3), en tillvaxt om 13%. Foér
den senaste 12-manadersperioden uppgick intakterna
till 183,2 Mkr, vilket innebar en tillvaxt pa 29% jamfort
med féregaende 12-manadersperiod (142,2).

Intakter enligt kundernas geografiskaférdelning

jan-sept 2001 jan-sept 2000

Sverige 69,9 51%, 56,4 49%
Ovriga Europa 42,6 31% 49,4 43%)
USA 24,4 18% 8,7 8%
Totalt 136,9 100% 1145 100%

Den av NeoNet genomsnittliga dagliga formedlade
omsattningen var for tredje kvartalet 1.586 Mkr per dag,
en 6kning med 10% jamfort med 1.442 Mkr samma
period foregaende ar. Det I6pande 12-manaders
dagliga handelsvardet var 37% hdgre &n vid samma
tillfalle ett ar tidigare.

Under andra och tredje kvartalet 2001 har branschen
erfarit fortsatt nedgang i kursnivaer samt minskade
volymer i handeln, vilket har lett till minskningar i
omsattningen pa de europeiska bérserna. Den totala
omsittningen pa de for NeoNet mest betydande
borserna, Stockholm och Helsingfors, minskade i
forhallande till kvartal tre foregdende ar med i bada
fallen 23%. Under samma period steg vardet av de av
NeoNet formedlade aktieaffarerna pa dessa bérser med
5%, medan tillvaxten i bolagets formedlade affarer vid
samtliga anslutna bérser var 10%.

Genomsnittligt handelsvarde per dag
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Totala transaktionsintakter per kvartal
(vanster skala) och rullande fyra kvartal
(hoger skala) , Mkr

60 200
[l=" T 180
50 ” 1 160
0 B '/ L 1L 1140
T 120
30 q FH H H H 100
| 80
201 1] [+eo
o4 | L | LT 40
120
0 0

1/99 2/99 3/99 4/99 1/00 2/00 3/00 4/00 1/01 2/01 3/01

Som framgar av diagrammet ovan férekommer tydliga
sasongsvariationer i NeoNets omsattning per kvartal da
handelsvolymen och intakterna normalt minskar under
andra och tredje kvartalet jamfért med det forsta, for att
normalt 6ka under arets sista kvartal.

Rorelseresultatet fore finansnetto och avskrivningar
uppgick for kvartalet till 5,1 Mkr (5,3 Mkr). Foér
niomanadersperioden uppnaddes 23,6 Mkr, vilket
innebar en rorelsemarginal om 17%. Foretagets
satsningar for marknadsexpansion och produkt-
utveckling har lett till att rorelsekostnaderna okat i
forhallande till foregdende ar. Dessa satsningar
omfattar bl a utékad forsaljningsverksamhet i sdval USA
som Europa, uppkoppling av nya bérser, samt fortsatt
systemutveckling

Resultat fore rantenetto, avskrivningar
och skatt, Mkr (vénster skala) och
rorelsemarginal (héger skala), per

kvartal
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Koncernens resultat fore skatt uppgick for perioden till
7,5 Mkr mot 9,2 Mkr motsvarande period foregdende ar.

Kvartalsresultat

Mkr Kv3-00 Kv4-00 Kv1-01 Kv2-01 Kv3-01

Transaktionsintakter 343 46,3 54,7 432 38,9

Rorelseresultat fore
rantenetto och

avskrivningar 53 109 175 1,0 51
Rorelsemarginal 16% 24% 32% 2% 13%
Resultat fore skatt -2,3 6,7 12,1 -4,9 0,3

Genom den héga bruttomarginalen i verksamheten
fororsakar variationer i marknadsvolymer och intékter
normalt ocksa relativt stora svangningar i de redovisade
kvartalsresultaten.

Vinst per aktie uppgick fér niomanadersperioden till
0,14 kr (0,16 kr). Skalet till en minskande vinst per
aktie, trots 6kande resultat, ar ett utokat antal aktier
(+36%) som foljd av nyemissioner, huvudsakligen i
samband med bdérsnoteringen i oktober 2000.

Investeringar

Investeringarna uppgick under perioden till 27,1 Mkr
(21,7 Mkr) och avser i allt vasentligt vidareutveckling av
NeoNets elektroniska handelssystem.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens eget kapital uppgick till 254,8 Mkr (84,5
Mkr) vid periodens slut. De likvida tillgangarna uppgick
per 30 september till 308,4 Mkr jamfort med 114,2 Mkr
motsvarande tidpunkt 2000. Av de likvida tillgangarna
vid periodens slut var 185,0 Mkr (94,0 Mkr) spéarrade
medel som sékerhet for utnyttjade handelskrediter.
Koncernens soliditet uppgick vid utgangen av perioden
till 58% (20%).

Kapitaltdckningsgraden var 94% (20%) vid periodens
slut.

Utsikter

NeoNet arbetar uteslutande med exekvering av
aktietransaktioner pa ledande borser for institutionella
kunders rakning. Intjaning sker genom provision
baserad pa vardet av genomforda transaktioner. Nagon
handel med aktier for egen rékning bedrivs inte, varfor
intakter och resultat under en given tidsperiod paverkas
av kundernas aktivitet och kursnivaerna pa borserna.
Detta gor att vardet av den dagliga handelsvolymen och
darmed intékter och resultat uppvisar variationer pa kort
sikt.

Fortsatt intaktstillvaxt bedoms uppnas genom
expansion i form av fler bérser som ansluts for
elektronisk handel och genom satsningen pa
uppbyggnad av kundstocken i USA och Europa.
Dessutom berédknas andelen av kundernas handel 6ka
framférallt genom att NeoNet kopplar upp en allt stérre
antal av varldens borser till sitt handelssystem.
Exempel pa s&dana marknadssatsningar &ar
anslutningen till Londonbdrsen och till Euronext

(Paris, Amsterdam och Bryssel), samt de kommande
uppkopplingarna till Nasdaq och borserna virt-x, Milano
och New York Stock Exchange.
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De 6vergripande finansiella malen &r att kunna redovisa
en langsiktig intaktstillvaxt om minst 50% arligen och ett
resultat fére avskrivningar och finansnetto pa minst
25% av transaktionsintékterna.

Antalet anstallda i koncernen var vid periodens utgang
70 (58).

MODERBOLAGET

| moderbolaget, som ej ar rérelsedrivande, bedrivs
verksamhet inom vissa évergripande funktioner sdsom
koncernledning, finans, affarsutveckling, samt IR och
PR.

Moderbolaget redovisar for perioden ett resultat fore
skatt pa—3,2 Mkr (-5,2 Mkr).

Den under mars manad genomfdrda nyemissionen mot
utnyttjande av teckningsratter registrerades i april och
Okade antal aktier till 41 574 980 st. Bolaget tillférdes
2,7 Mkr i bundet eget kapital.

Under juni manad utnyttjades 53 986 teckningsratter for
nyteckning av aktier i bolaget vilket medférde att bundet
eget kapital 6kade med 13,5 Mkr. Nyemissionen
registrerades den 12 juli varvid antal aktier 6kade med
1 079 720 till totalt 42 654 700 aktier.
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Koncernens resultatréakning

3man 3man 9 man 9 man 12 man 12mé&n 12man
jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep okt-sep okt-sep jan-dec
Mkr 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2000
Transaktionsintakter 38,9 34,3 136,9 114,5 183,2 142,2 160,9
Transaktionskostnader -5,3 -4,7 -16,9 -14,1 -225 -17,6 -19,7
Ranteintakter 2,0 1,6 55 2,8 7,0 31 4,3
Rantekostnader -1,0 -4,3 -4,8 -9,4 -7,1 -10,3 -11,7
Netto av finansiella transaktioner 3,3 1,0 3,6 0,1 4,6 -0,2 11
Ovriga rorelseintakter 14 0,8 54 3,3 7,7 3,8 55
Summardorelseintakter, netto 39,3 28,7 129,7 97,2 1729 121,0 140,4
Allmanna administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader -20,3 -15,8 -63,4 -44.7 -82,8 -54,0 -64,1
Personalkostnader -12,9 -10,2 -42,0 -29,9 -55,7 -40,0 -43,6
Avskrivningar -5,8 -5,0 -16,8 -13,4 -20,2 -17,0 -16,8
Summardrelsekostnader -39,0 -31,0 -122,2 -88,0 -158,7 -111,0 -124,5
Rorelseresultat 0,3 -2,3 75 9,2 14,2 10,0 15,9
Skatt pa& periodens resultat 0,2 -0,9 -1,7 -4,1 2,3 -5,5 -0,2
Periodens resultat 0,5 -3,2 58 51 16,5 45 15,7
Vinst per aktie, kr 0,01 neg 0,14 0,16 0,40 0,15 0,48
Vinst per aktie efter full utspadning, kr 0,01 neg 0,13 0,14 0,37 0,13 0,42
Antal aktier, tusental 42 655 32524 42 655 32524 42 655 32524 40588
Genomsnittligt antal aktier, tusental 42 655 30926 41 681 30 686 41 011 30122 32786
Genomsnittligt antal aktier efter full
utspadning, tusental 45 055 37 095 45 088 35 700 44710 34480 37689

Koncernens balansréakning

Koncernens kassaflddesanalys

jan-sep jan-sep jan-dec

Mkr 01-09-30 00-09-3000-12-31
TILLGANGAR
Kassa och utlaning till
kreditinstitut 308,4 1142  292,2
Immateriella
anlaggningstillgangar 49,7 40,3 42,0
Materiella anlaggningstillgangar 15,3 6,3 12,7
Ovriga tillgangar 53,6 2437 1879
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 10,2 8,8 6,3
Summatillgangar 437,2 4133 5411
SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 4,2 188,7 130,9
Ovriga skulder 156,1 71,0 1541
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 17,1 13,8 16,3
Efterstallda skulder 0,4 50,8 0,6
Avsattningar 4,6 45 4,1
Eget kapital
Aktiekapital 21 15 2,0
Bundna reserver 228,1 69,0 211,0
Balanserat resultat 18,8 8,9 6,4
Periodens resultat 5,8 51 15,7
Summa skulder, avsattningar
och eget kapital 437,2 4133 5411

MKkr 2001 2000 2000
Kassaflode fran den lopande

verksamheten, undantaget avveckling av

gjorda aktietransaktioner 7,5 8,1 26,8
Kassaflode fran den lopande

verksamheten, hanforligt till avveckling av

gjorda aktietransaktioner* 18,5 -15,6 64,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten  -27,1  -21,7 -33,3
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 13,7 73,0 162,7
Periodens kassaflode 12,6 43,8 220,7
Likvida medel vid &rets borjan 2922 704 704
Omrakningsdifferens i likvida medel 3,6 0,0 1,1
Likvidamedel vid periodens slut 308,4 1142 292,2

*Kassaflode hanforligt till avveckling av gjorda
vardepapperstransaktioner varierar kraftigt fran dag till dag
beroende pa handelsvolymer och tidsvariationer i motpartiledets

hantering. Normal avvecklingstidpunkt ar tva till tre dagar efter

affarsdag.
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Forandring eget kapital
Mkr

Ingéende eget kapital
Nyemission 2000

Nyemission i samband med
utnyttjande av teckningsoptioner
Overkurs teckningsoptioner
Apportemission

Aterkop teckningsoptioner
Omrékningsdifferens

Minskning av bundet eget kapital
Utdelning

Periodens resultat

Medarbetare
Antal anstéllda vid
jan-sep jan-sep jan-dec periodens slut 70 58 62
2001 2000 2000 Genomsnittligt antal
2351 57.0 57.0 anstallda 65 52 54
139,5
Definitioner

16,1 24,6 24,6

0,5 0,5 .. .
Rorelsemarginal
12 Rorelseresultat fore rantenetto och avskrivningar i
-3,3 0.9 rocent av transaktionsintakter.
p
1,6 0,4 0,6
-0,5 0,0 Nettomarginal
-3,1 -3,1 Rorelseresultat fore réntenetto och skatt i procent av
5,8 51 15,7 transaktionsintakter.

Utgéende eget kapital

Nyckeltal koncernen

jan-sep  jan-sep jan-dec

254,8 84,5 2351 ) _
Vinstmarginal

Vinst efter skatt i procent av transaktionsintékter.

Genomsnittligt sysselsatt kapital
Genomsnittlig balansomslutning med avdrag for

Mkr 2001 2000 2000 genomsnittliga icke rantebarande skulder inklusive

Resultat i sammandrag latenta skatteskulder.

Rorelseresultat fore

rantenetto och avskrivningar 23,6 202 401 Avkastning p& eget kapital

rAntenetio 6.8 15,8 233 Nett.ovmst i procent av periodens genomsnittliga egna
- kapital.

Marginaler

Rérelsemarginal 17% 26% 25% Avkastning pa sysselsatt kapital

Nettomarginal 5% 14% 15% Resultat efter finansnetto med tillagg for finansiella

Vinstmarginal 4% 4% 10% kostnader, i forhallande till genomsnittligt sysselsatt

Avkastningsmatt kapital.

Genomsnittligt sysselsatt o

kapital 378,2 2355 269,3 SOIIodltet o .

Avkastning p& eget kapital 204 8% 16% Utgaende eget_ kapital i procent av utgaende

Avkastning pa sysselsatt balansomslutning.

kapital 3% 8% 10%

Rorelserelaterade nyckeltal Rgntetacknlngsgrad_ . e .

Genomsnittligt antal Rorelseresultat med tillagg for finansiella kostnader,

handelsdagar p& anslutna dividerat med finansiella kostnader.

marknader 189 189 250

Genomsnittlig daglig hand-
elsvolym

Skuldséattningsgrad
1856 1501 1640 Utg&ende rantebarande avsattningar och skulder i

Finansiell stallning

forhallande till utgdende eget kapital.

Soliditet 58% 20% 43% Kapitaltackningsgrad
o i i
Rantet§Ckh'ngsgrad 256% 198% 236% Total kapitalbas dividerad med totalt riskvagt belopp
Skuldsattningsgrad 06 2,9 12 avseende kapitalkrav for kredit- och marknadsrisker
Kapitaltackningsgrad 94% 20% 124% (FFFS 2000:6).
Aktiedata ) )
‘ Vinst per aktie
éntal aktletrfl'tliseqtelll ” 42655 32524 40588 Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal
enomsnittligt antal aktier, ; ;
tusental 41681 30686 32786 aktier under perioden.
Vinst per aktie, kr 0,14 0,16 0,48 Eget kapital per aktie
Eget kapital per aktie, kr 5,97 2,60 5,79 Utgé&ende eget kapital i forhallande till genomsnittligt
Antal aktier efter full antal aktier.
utspadning, tusental 45 055 37 095 45 155
Genomshittligt antal aktier PO P
efter full utspadning, tusental 45088 35700 37 689 Redovisningsprinciper ) _
Vinst per aktie efter full Redgwsmnggn for I.<once.r.nen. ar uppréttad enligt lagen
utspédning 0,13 0,14 0,42 om arsredovisning i kreditinstitut och
Eget kapital per aktie efter vérdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens
full utspadning, kr 6,08 3,24 6,00 foreskrifter FFFS 2000:18, vilket foljer av att

moderbolaget ar ett finansiellt holdingbolag.
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Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering.

De nya rekommendationernas évergangsregler har
tillampats, vilket innebar att vissa jamforelsetal har
korrigerats. Bytet av redovisningsprinciper har inte
medfort ndgon vasentlig effekt pa foretagets redovisade
resultat och stallning.

Granskning
Bolagets revisorer har ej granskat denna
kvartalsrapport.

Stockholm 2001-10-25

NeoNet AB (publ)

Torvald Bohlin
Verkstallande direktor

Ytterligare information lamnas av:

Torvald Bohlin, koncernchef
Tel: 08-454 1539
torvald.bohlin@neonet.se

Hemsida
www.neonet.se

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 2001, 31 januari 2002
Delarsrapport forsta kvartalet 2002, 24 april 2002
Arsredovisning fér 2001, april 2002
Bolagsstdmma 2002, 24 april 2002



