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Delårsrapport januari - september 1999

• Kvartalsresultatet bättre än föregående år trots lägre fakturering.

• Tecknen på en förestående efterfrågeökning kvarstår.

• Försäljningen av Sandvik Saws and Tools genomförd. Realisationsvinst ca 1 600 MSEK.

• Resultat före skatt inklusive realisationsvinsten blev 4 235 MSEK (3 102).

• Starkt kassaflöde i tredje kvartalet.

Marknad

Industriproduktionen inom OECD-området fortsatte under tredje kvartalet att växa med ca 1 % i årstakt.
Tecknen på en konjunkturförbättring i Europa blev dock allt starkare. I USA låg tillväxten kvar på en
relativt hög nivå, 3 %. I Japan förbättrades trenden markant och i Sydostasien skedde en kraftig
återhämtning.

Investeringsnivån var fortsatt låg inom vissa kundsegment. De ökande råvarupriserna kommer emellertid
att höja aktiviteten inom olje- och gasutvinning, kemi- och processindustrin samt gruvindustrin.
I konsumtionsbaserade kundsegment, bl a fordonsindustrin, var konjunkturen fortsatt god.

Försäljning (se bilaga 2)

Orderingång per kvartal, MSEK
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För januari-september 1999 uppgick Sandviks orderingång till 29 700 MSEK (31 620), vilket innebar en
minskning med 6 % mot samma period föregående år. Efter att ha minskat under de två första kvartalen
blev orderingången i det tredje kvartalet oförändrad mot föregående år. Säsongsjusterad trend är positiv.

Faktureringen uppgick till 29 270 MSEK (31 270), en minskning med 6 %. Högre valutakurser ökade
faktureringen med 3 % under perioden.
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Faktureringen i Europa sjönk, särskilt för Sandvik Specialty Steels. I NAFTA minskade faktureringen på
grund av lägre efterfrågan från kunder inom bl a olje- och gasindustrin, gruvor och flygplansindustrin.
Minskningen i Sydamerika berodde på effekten av devalveringen i Brasilien i början av året och
ansträngda ekonomier i övriga länder. I Asien/Australien ökade faktureringen trots att affärer av projekt-
karaktär ännu ej tagit fart. Förbättringen i främst Korea och Sydostasien var stark.

Resultat (se bilaga 1)
1-3 kv 1998 1-3 kv 1999 Förändring %

Fakturering, MSEK 31 270 29 270 -6
Rörelseresultat före realisationsvinst, MSEK 3 556 3 105 -13

% av fakturering 11 11
Realisationsvinst vid försäljning av Sandvik Saws and Tools - 1 600
Rörelseresultat, MSEK 3 556 4 705 +32

% av fakturering 11 16
Resultat efter finansnetto, MSEK 3 102 4 235 +37

% av fakturering  10 14
Nettoresultat, MSEK 1 643 2 920 +78

% av fakturering 5 10

Rörelseresultatet för januari-september 1999 uppgick till 4 705 MSEK (3 556). I detta ingick den preli-
minärt beräknade realisationsvinsten på 1 600 MSEK från försäljningen av Sandvik Saws and Tools.
Före realisationsvinsten var rörelseresultatet 3 105 MSEK (3 556) .

Trots lägre försäljningsvolymer generellt och lägre priser för Sandvik Specialty Steels kunde koncernens
rörelsemarginal bibehållas för perioden. Rörelseresultat och marginal blev för tredje kvartalet något
bättre än föregående år.

Rörelsemarginalen för Sandvik Tooling förbättrades ytterligare till 21 % i tredje kvartalet. Sandvik
Mining and Construction upprätthöll marginalen 8 % från andra kvartalet. Sandvik Specialty Steels
marginal sjönk i kvartalet från 5 % till 4 %.

Resultatet efter finansnetto blev 4 235 MSEK (3 102).
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Exklusive realisationsvinsten uppgick nettoresultatet till 1 635 MSEK (1 643). Vinst per aktie blev 6,30
SEK (6,35). Vinst per aktie för de senaste 12 månaderna var 8,05 SEK (8,10 för hela 1998).

Inklusive realisationsvinsten uppgick nettoresultatet till 2 920 MSEK (1 643). Vinst per aktie blev 11,30
SEK för perioden och 13,05 SEK för de senaste tolv månaderna.

Avkastningen på sysselsatt kapital under de senaste 12 månaderna blev 14,2 % (16,3 % för hela 1998)
före realisationsvinsten. Avkastningen på eget kapital uppgick till 11,3 % (11,9 % för hela 1998).

Strukturella förändringar

I januari 1999 förvärvade Sandviks affärssektor Kanthal det amerikanska företaget MRL Industries Inc.,
som är världens största tillverkare av ugnskassetter för elektronikindustrin. MRLs omsättning uppgick
under januari-september till 134 MSEK.

Sandvik Tamrock Oy köpte i september av den norska Bröyt-koncernen dess affär för hydrauliska
lastare med en försäljning av ca 50 MSEK per år.

Sandvik slutförde den 30 september försäljningen av affärsområdet Sandvik Saws and Tools till det
amerikanska företaget Snap-on Incorporated. Affären offentliggjordes första gången i april 1999.
Affärsområdets omsättning uppgick 1998 till ca 2 700 MSEK. Försäljningspriset för rörelsen, skuldfri,
var ca 3 300 MSEK.

Genom försäljningen koncentreras Sandviks verksamhet på tre kärnområden: Sandvik Tooling, Sandvik
Mining and Construction och Sandvik Specialty Steels där teknologiinnehållet är stort och där koncer-
nen är världsledande inom utvalda nischer. I Sandvik Tooling ingår Sandvik Coromant, Sandvik CTT
och Sandvik Hard Materials. I Sandvik Specialty Steels ingår Sandvik Steel, Kanthal och Sandvik
Process Systems.

Affärsområden (se bilaga 2)

Sandvik Toolings fakturering sjönk med 4 % till 9 784 MSEK (10 143). Orderingången var 9 847
MSEK, vilket var 3 % lägre än föregående år. Orderingången i kvartalet visade dock en uppåtgående
trend, vilket främst gällde Europa och Asien. Sandvik Coromant utvecklades bättre än marknaden i
övrigt inom NAFTA.

Rörelseresultatet uppgick till 1 913 MSEK (2 087), dvs 20 % av faktureringen. Marginalen fortsatte att
förbättras i tredje kvartalet till 21 % trots att den påverkades negativt av utvecklingen i Precision Twist
Drill. Detta orsakades i sin tur av lägre efterfrågan från flygplansindustrin och av pågående omstrukture-
ring där nu en av företagets tre fabriker i USA stängs.

Sandvik Mining and Constructions fakturering blev 6 565 MSEK (6 965), en minskning med 6 %.
Orderingången uppgick till 6 766 MSEK, vilket var 4 % lägre än föregående år. Trenden är emellertid
positiv. Försäljningen av nya maskiner var fortsatt låg medan försäljningen av service, reservdelar och
verktyg ökade. Stigande mineralpriser torde leda till en gradvis förbättrad efterfrågesituation för
maskiner.

Rörelseresultatet blev 461 MSEK (276) och motsvarade 7 % av faktureringen. Fortsatt gott kapacitets-
utnyttjande och minskade kostnader gav en marginal av 8 % i kvartalet. Den tidigare aviserade personal-
minskningen med ca 1 000 personer har nu slutförts. Samtidigt har resurserna för servicekontrakt
utökats.
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Sandvik Specialty Steels fakturering blev 8 629 MSEK (9 790). Minskningen var 12 % och gällde
främst projektinriktade produkter. Orderingången var 8 693 MSEK eller 13 % lägre än föregående år.
Orderingången i tredje kvartalet låg på ungefär samma nivå som i motsvarande kvartal 1998.
Förbättringar har skett i bl a NAFTA och Sydostasien. I Europa har återhämtningen gått långsammare än
tidigare förväntat. Tecknen på en förbättrad efterfrågan för även investeringsrelaterade produkter blir
emellertid tydligare.

Rörelseresultatet sjönk till 393 MSEK (744). Den lägre försäljningsvolymen och fortsatt låga priser
påverkade resultatet negativt. Baspriserna i orderingången slutade falla redan under andra kvartalet och
var därefter stabila även i det tredje. Programmet för att reducera omkostnader och volymanpassa
verksamheten har haft positiv effekt liksom, i viss mån, högre lagervärdering på grund av stigande
råvarupriser.

Sandvik Saws and Tools fakturering 1 982 MSEK (2 002) och rörelseresultat 144 MSEK (140) nådde
ungefär samma nivåer som föregående år. Efter försäljningen av affärsområdet ingår dess nettotillgångar
ej i koncernens balansräkning.

Investeringar

Koncernens investeringar i anläggningar var 1 375 MSEK (1 991). Företagsförvärv gjordes med 303
MSEK.

Finansiering och likviditet

Räntebärande skulder minskat med likvida medel gav en nettoskuld på 6 168 MSEK (8 412 per
31 december 1998). Likvida medel uppgick till 3 698 MSEK (1 800) och lån till 7 629 MSEK (7 529).
Kassaflödet från den löpande verksamheten stärktes kraftigt i kvartalet, bl a tack vare minskning av lager
och kundfordringar, och blev 2 270 MSEK för januari-september. Efter investeringar och inklusive
effekten av försäljningen av Sandvik Saws and Tools var kassaflödet ca 4 000 MSEK.

Antal aktier vid tredje kvartalets utgång var 258 696 000. Eget kapital per aktie var 74,40 SEK (72,00
per 31 december 1998) och soliditeten 49 % (47).

Personal

Antalet anställda inom koncernen uppgick den 30 september 1999 till 34 217 (37 520 per 31 december
1998) efter försäljningen av Sandvik Saws and Tools. För jämförbara enheter minskade personalen med
ca 1 800 personer

År-2000-förberedelser

Under 1997 startade Sandvik ett koncerngemensamt IT-projekt för att säkerställa att verksamheten utan
störningar skall klara övergången till år 2000. Projektet gäller alla affärsområden och bolag i gruppen.
Det har omfattat samtliga egna IT-system och även mikroprocessorsystem, s k inbäddade system, i
produktionens processer. Systemen är åtgärdade, testade och verifierade och arbetet blev klart vid halv-
årsskiftet 1999. Beredskapsplaneringen inför år 2000 blev i huvudsak klar i tredje kvartalet. Kostnaderna
för År-2000-projektet, ca 200 MSEK, har tagits löpande och återstående kostnader under 1999 är
begränsade.

Genom vidtagna åtgärder bedömer bolaget riskerna för interna störningar i Sandviks verksamhet
föranledda av övergången till år 2000 vara mycket små.
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Pensionsöverskott

Försäkringsbolaget SPP har meddelat att man för Sandvik-koncernens räkning, under vissa givna
förutsättningar, har reserverat ett belopp på ca 500 MSEK att användas för pensionsändamål. Beloppet
härrör från SPPs överskott av de pensionsmedel som Sandvik haft innestående under senare år. Det är
fortfarande osäkert när och hur medlen kommer att kunna användas. Resultatet har inte påverkats av
SPPs information.

Marknadsutsikter

Tecknen på en förestående efterfrågeökning kvarstår.

Sandviken den 3 november 1999

SANDVIK AB; (publ)

Clas Åke Hedström
Verkställande direktör och koncernchef

Bilagor:
1. Koncernen i sammandrag
2. Fakturering och rörelseresultat

Rapporten för tredje kvartalet har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.
Nästa rapport offentliggörs den 17 februari 2000 och avser helåret 1999.

Ytterligare information kan erhållas per tfn 026-26 10 01.



Bilaga 1

Koncernen i sammandrag, MSEK
1-3 kv Helår 1-3 kv

Resultaträkning 1998 1998 1999

Fakturering 31 270 42 400 29 270
Kostnad för sålda varor -20 626 -28 813 -19 870

Bruttoresultat 10 644 13 587 9 400

Försäljnings- och administrationskostnader -6 895 -8 755 -6 248
Resultatandelar i intressebolag 11 -4 3
Övriga rörelseintäkter och -kostnader -204 -233 -50
Realisationsvinst vid försäljning av Sandvik Saws and Tools - - 1 600

Rörelseresultat 3 556 4 595 4 705

Finansiella intäkter och kostnader, netto -454 -660 -470

Resultat efter finansnetto 3 102 3 935 4 235

Skatter -1 331 -1 675 -1 211
Minoritetsandelar -128 -165 -104

Nettoresultat 1 643 2 095 2 920

Balansräkning

Anläggningstillgångar 18 683 19 461 18 231
Varulager 10 626 10 350 9 563
Kortfristiga fordringar 9 730 9 995 9 591
Likvida medel 2 033 1 800 3 698

Summa tillgångar 41 072 41 606 41 083

Eget kapital 17 635 18 621 19 259
Minoritetsandel i eget kapital 865 872 829
Räntebärande avsättningar och skulder 10 558 10 212 9 866
Icke räntebärande avsättningar och skulder 12 014 11 901 11 129

Summa avsättningar, skulder och eget kapital 41 072 41 606 41 083

Kassaflödesanalys**

Resultat efter finansnetto 3 102 3 935 4 235
Ej kassapåverkande poster -38 -73 -1 782
Återläggning av avskrivningar 1 459 2 099 1 674
Betald skatt -896 -759 -1 387
Förändring av rörelsekapital -257 -1 283 -470

Kassaflöde från den löpande verksamheten 3 370 3 919 2 270

Investeringar, förvärv och avyttringar -2 250 -2 956 1 706
Finansieringsverksamhet, ändring av lån, utdelningar -1 638 -1 754 -2 048
Kassaflöde -518 -791 1 928

Nyckeltal

Orderingång, MSEK 31 620 41 700 29 700
Vinst per aktie exklusive realisationsvinst* 8,90 8,10 8,05
Vinst per aktie inklusive realisationsvinst* 8,90 8,10 13,05
Avkastning på sysselsatt kapital*  17,4 % 16,3 % 14,2 %
Avkastning på eget kapital* 13,3 % 11,9 % 11,3 %

* Rullande 12 månader.

** Enligt nya anvisningar från Redovisningsrådet 1998.



Bilaga 2

Fakturering per marknadsområde,
MSEK 3 kv 1-3 kv 4 kv Helår 1 kv 2 kv 3 kv 1-3 kv Förändring

1998 1998 1998 1998 1999 1999 1999 1999 % % 1)

EU (exkl. Sverige) 3 806 12 233 4 545 16 777 4 078 4 086 3 387 11 551 -6 -8
Sverige 417 1 783 592 2 375 554 637 461 1 652 -7 -7
Övriga Europa 604 1 861 540 2 401 534 613 500 1 647 -11 -13
Europa totalt 4 827 15 877 5 677 21 553 5 166 5 336 4 348 14 850 -6 -9

NAFTA-området 2 626 8 057 2 569 10 626 2 373 2 645 2 493 7 511 -7 -11
Sydamerika 555 1 540 438 1 978 330 431 421 1 182 -23 -25
Afrika, Mellanöstern 452 1 367 548 1 916 406 357 406 1 169 -14 -11
Asien, Australien 1 560 4 429 1 898 6 327 1 355 1 591 1 612 4 558 3 -7
Koncernen totalt 10 020 31 270 11 130 42 400 9 630 10 360 9 280 29 270 -6 -10
1) Förändring mot föregående år exklusive valutaeffekt och strukturförändring.

Fakturering per affärsområde,
MSEK

Svk Tooling2) 3 209 10 143 3 433 13 576 3 326 3 383 3 075 9 784 -4 -6
Svk Mining and Construction 2 389 6 965 2 414 9 379 2 101 2 235 2 229 6 565 -6 -7
Svk Specialty Steels3) 3 018 9 790 3 789 13 579 2 733 3 278 2 618 8 629 -12 -17
Svk Saws and Tools 661 2 002 692 2 694 669 666 647 1 982 -1 -3
Seco Tools4) 737 2 348 803 3 151 794 791 708 2 293 -2 -5
Koncerngemensamt 6 22 -1 21 7 7 3 17 / /
Koncernen totalt 10 020 31 270 11 130 42 400 9 630 10 360 9 280 29 270 -6 -10

Rörelseresultat per affärsområde,
MSEK

Svk Tooling2) 630 2 087 637 2 724 614 665 634 1 913
Svk Mining and Construction 34 276 64 340 115 178 168 461
Svk Specialty Steels3) 176 744 158 902 123 165 105 393
Svk Saws and Tools 39 140 65 205 64 38 42 144
Seco Tools4) 135 499 178 677 140 143 94 377
Koncerngemensamt -40 -190 -63 -253 -97 -47 -39 -183

Rörelseresultat före real.vinst 974 3 556 1 039 4 595 959 1 142 1 004 3 105
Realisationsvinst - - - - - - 1 600 1 600

Rörelseresultat efter real.vinst 974 3 556 1 039 4 595 959 1 142 2 604 4 705

Rörelseresultat per affärsområde,
% av fakturering

Svk Tooling2) 20 21 19 20 18 20 21 20
Svk Mining and Construction 1 4 3 4 5 8 8 7
Svk Specialty Steels3) 6 8 4 7 5 5 4 5
Svk Saws and Tools 6 7 9 8 10 6 6 7
Seco Tools4) 18 21 22 21 18 18 13 16

Rörelseresultat före real.vinst 10 11 9 11 10 11 11 11
Rörelseresultat efter real.vinst 10 11 9 11 10 11 28 16

2) Sandvik Hard Materials ingår i Sandvik Tooling. Värden för tidigare perioder har korrigerats för jämförelses skull.
3) Sandvik Process Systems ingår i Sandvik Specialty Steels. Värden för tidigare perioder har korrigerats för

jämförelses skull.
4) Genom majoritetsinnehav i Seco Tools konsoliderar Sandvik detta bolag. För kommentarer hänvisas till bolagets

bokslutskommuniké.


