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Inklusive
engangs-
intakt
De forsta nio manaderna 1999 1998 1998

Forsaljning, MSEK 52,2 35,4 -
Rorelseresultat, MSEK - 64,8 - 80,9 -41,5Y
Resultat efter skatt, MSEK -60,7 -71,6 -32,2Y

b Under forsta kvartalet 1998 intéktsférdes en engangsintékt pa 39,4 MSEK fran Bioras

japanska partner, Seikagaku Corporation.

Forsaljningen under de forsta nio manaderna 1999 6kade med
48 procent till 52,2 (35,4) MSEK och under det tredje kvartalet
1999 med 18 procent till 14,7 (12,5) MSEK. Okningen har framfor
allt skett pa den amerikanska marknaden.

Emdogain godkant for ny applikation i USA, vilket flerdubblar
marknadspotentialen.

Nytt dotterbolag bildat, Biora BioEx AB, for forskning och
utveckling av produkter i forsta hand for behandling av sar
och infektioner utanfor munhalan.

Ansdkan inlamnad om Europaregistrering av fardigblandad
produkt, Emdogain® Gel.

Biora Inc., utsett till " Arets svenska dotterbolag” i Nordamerika
av Svenska Exportradet.

Biora AB utvecklar, tillverkar och séljer biologiskt baserade produkter fér anvandning vid behandling av
munhal ans sjukdomar . Huvudprodukten, Emdogain®, som &r godkand for forsaljning i Europa,
Nordamerika och Japan, terbildar pa ett naturligt satt det faste som tanden forlorat pa grund av
tandlossning. Biora-aktien ar noterad p& Nasdaq i USA och Sockholms Fondbors O-lista.
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Ideon/Malmg, 205 12 Malmé http://www.biora.se

De forsta nio manaderna 1999

Bioras forsaljning 6kade under de forsta nio manaderna 1999 till 52,2 MSEK,, vilket kan
jamféras med 35,4 MSEK under motsvarande period 1998. Under det tredje kvartalet 0kade
forsadljningen till 14,7 MSEK jamfort med 12,5 MSEK under samma period 1998.
Forsaljningsokningen har framfor allt skett pa den amerikanska marknaden.

Forsaljningen under 1998 och 1999, per kvartal, MSEK
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Forsaljningen redovisad med rullande tolvmanaderssiffror,
oktober 1998 — september 1999, MSEK
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Framsteg pa den amerikanska marknaden

Nordamerika & Bioras storsta enskilda marknad med den snabbast vaxande forsaljningen.
Antalet tandl ossningsspecialister (parodontologer) i USA & cirka 4 000 och av dem hade 2
400 kopt Bioras huvudprodukt Emdogain vid rapporttidens utgang. Drygt hélften av dessa hade
kopt mer &n en gang.

Enligt Bioras bedémning okar nu acceptansen av Emdogain i USA. Vid det arliga motet
for tand-lossningsspeciaister i USA i slutet av september i ar presenterade ett halvt
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dussin opinionsledare inom parodontologi positiva resultat fran egen klinisk anvandning
av produkten. Cirka 6 000 parodontologer och tandlakare fran hela véarlden deltog vid
mOtet.

Emdogain godkant i USA for ny applikation

Under rapportperioden godkénde den amerikanska |ékemedel smyndigheten Food and Drug
Administration (FDA) Emdogain for anvandning vid "minimally invasive surgical technique’.
Det innebér att Emdogain kan anvandasi samband med borttagning av tandsten, s k depuration.
Godkannandet galler tander i framtandsomradet.

Bioraraknar med att magruppen i USA for det nya anvandningsomrédet & cirka 60 000
tandlakare. Totalt utfors det &rligen cirka 17 miljoner ingrepp dér depuration anvands och enligt
Bioras berakningar utfors hélften av dessai framtandsomradet.

Okad anvandning i Europa och Japan

Antalet parodontologer och allmantandl&kare som kopt produkten fortsatte att 6ka under
rapport-perioden. | Tyskland hade cirka 6 500 kdpt Emdogain vid rapportperiodens slut och
mer an halften av dem hade kopt mer an en gang. | Sverige var antalet kunder drygt 600, varav
430 hade kopt mer &n en gang.

| Japan marknadsfors Bioras produkter av bioteknikforetaget Seitkagaku Corporation. Enligt
Seikagaku var antalet kunder vid rapporttidens utgang drygt 1 000, varav nérmare héften hade
kopt Emdogain mer én en gang. Fran det tredje kvartalet 1999 utokade Seikagaku
marknadsbearbetningen fran 1 500 tandl&kare och specialister till 4 000.

Malet &r att géra Emdogain till en standardbehandling
Emdogain har nu godkants och lanserats pa de viktigaste marknaderna. Det |angsiktiga malet &
att Emdogain skaingdi standardbehandlingen av tandlossning.

Registreringsansdkan inlamnad for fardigblandad produkt, Emdogain® Gel

|dag levereras Emdogain som tva komponenter, som tandlakaren blandar. For att forenkla
anvandningen forbereds lansering av en fardigblandad produkt, Emdogain® Gel.
Registreringsansokningar for Europa har [amnats in och ansokan for USA berdknas kunna
|&mnas in under det fjarde kvartalet 1999. Biora planerar att kunna lansera Emdogain® Gel i
Europainnan halvarsskiftet ar 2000.

Fokuserad satsning pa Forskning och Utveckling

Utvecklingsarbetet sker patva fronter: dels med att dokumentera nya indikationer for Emdogain,
huvudsakligen i kliniska provningar, dels med att utveckla nya produkter baserade pa
biologiska principer.

Viktiga omréden for nya dentalaindikationer &r: uttkad behandling av tandlossning, behandling
av blottade tandhal sar, utdagna ténder, parodontit i andutning till ofullsténdigt frambrutna
visdomstander samt sarlékning.

Ny kunskap om Emdogains verkningsmekanism

Under rapportperioden presenterade Biora nya ron om Emdogains verkningsmekanism. Enligt
dessa ron gynnas bindvavsceller fran omradet mellan tandrot och kakben (celler som &r viktiga
for en lyckad behandling) av att véxai nérvaro av Emdogain medan celler fran tandkottskanten
(celler som kan &ventyra behandlingen) hdmmas. Dessa data &r viktiga for forstaelsen av
produktens verkan och den fortsatta marknadsbearbetningen.
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Studier visar samband mellan Emdogain och sarlékning

Vid cellodlingsstudier har Biora kunnat visa att ytor tackta med Emdogain hdmmar véaxt av
vissa bakterier, bland annat Staphylococcus aureus, som bland annat séttsi samband med
"gukhussuka'.

Dessa studier visar att Emdogain forbéttrar sarlakningen utan att lokal eller generell antibiotika
behover anvandas. En sddan bakteriemodul erande effekt i kombination med en positiv paverkan
pavissatillvaxtfaktorer Oppnar troligen majligheten att anvanda Emdogain for behandling av
sa&r och infektioner i och utanfér munhalan.

Nytt dotterbolag bildat

For att markera Biora AB:s fokusering pA munhd ans sjukdomar men samtidigt forbereda for en
utveckling av andraindikationer har dotterbolaget Biora BioEx AB bildats. Biora BioEx ska,
eventudllt i samarbete med andra partners, fortsétta Bioras utveckling inom omréden som kan
generera produkter for indikationer utanfor munhalan. Under det forsta halvaret har handlingar
avseende tre nya patent [amnats in.

Bioras amerikanska dotterbolag utsags till ” Arets svenska dotterbolag” av Sveriges
Exportrad

Bioralnc., utsigstill arets svenska dotterbolag pa den nordamerikanska marknaden.
Motiveringen lyder bland annat: ” FOretagets succéartade strategi har varit att fokusera pa
kliniska forsok, utbildning och opinionsledare inom det parodontala yrket. Redan idag har
Biora nétt 50 % penetration av den amerikanska marknaden och & nu pavag att gora succé
aven i Kanada och Mexiko.”

Ar 2000-problemet

Datorsystemen vid huvudkontoret i Mamo har kontrollerats och certifierats av Bioras
dataleverantor. En genomgang av processutrustningen i Bioras produktion har genomforts. En
dversyn av dator-systemen vid dotterbolag och viktiga leverantorer & ocksa genomford. Det &r
Bioras beddmning att eventuella stérningar hos kunder och leverantérer inte ndmnvart kommer
att paverka forsaljning eller ravaruforsorjning.

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning under perioden dkade till 52,2 MSEK (35,4 MSEK), vilket i forsta
hand forklaras av en 6kad forsaljning pa den amerikanska marknaden. Forsaljningstillvaxten pa
den tyska marknaden har varit otillfredsstéllande och atgarder vidtas nu for att okatillvaxten.

Resultat
Bruttoresultatet uppgick till 40,6 (27,6) MSEK. Forbéttringen forklaras av den 6kade
forsajningen.

Rorel seresultatet uppgick till - 64,8 (- 41,5) MSEK. | resultatet for motsvarande period forra
aret ingar en engangsintakt frén Bioras japanska partner, Seikagaku Corporation, pa 39,4 MSEK
(Rorelseresultatet januari - september 1998 exklusive engangsintakt var - 80,9 MSEK).
Finansnettot var 4,2 (8,7) MSEK. Minskningen beror pa mindre rantebérande tillgangar samt
|&gre marknadsréntor.

Resultatet efter skatt under perioden uppgick till - 60,7 (- 32,2) MSEK, vilket motsvarar - 2,86
(- 1,52) SEK per aktie beraknat pa genomsnittligt antal aktier. (Resultatet efter skatt for
motsvarande period 1998 exklusive engangsintakt var - 71,6 MSEK )

En fokusering pa 6kad effektivitet har lett till 1&gre administrationskostnader och bibehallna
forsajnings-kostnader, samtidigt som forsdljningen 6kat med 48 procent.
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I nvesteringar
Investeringarnai materiella anl&ggningstillgangar och patent under perioden var 2,7 (4,5)
MSEK.

Finansiell stéllning
Nettof6randringen av likvida medel for perioden var - 59,5 (-73,4) MSEK.

Vid rapportperiodens dut (jamforelse med 31 december 1998 anges nedan inom parentes),
uppgick koncernens likvida medel till 127,6 (187,0) MSEK, soliditeten till 84,2 (86,6) % och
koncernens egna kapital till 153,7 (214,0) MSEK.

Personal
Antalet angtdlldai koncernen uppgick vid rapporttidens utgang till 88 (jamfort med 85 vid
arsskiftet 1998/99).

Kommande rapporttillfallen
Biora kommer att |amna ekonomisk information vid foljande tillfalen:

Bokdutskommunikeé for 1999 16 februari
Arsredovisning for 1999 dutet av mars

Rapport for de forsta tre manaderna & 2000 4mg
Bolagsstdmma 4 mg
Rapport for de forsta sex ménaderna & 2000 18 augusti
Rapport for de forsta nio manaderna & 2000 2 november
Kapitalmarknadsdag 23 mars

Mamo den 3 november 1999

Tomas Hammargren
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta garna VD Tomas Hammargren, 040 — 32 13 36,
vice VD Anders Agering, 040 — 32 12 17, eller informationschef Mikael Sjoblom, 040 — 32
13 65 eller 070 — 66 22 870.
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RESULTATRAKNING
Koncernen (TSEK) 1999 1998 1999 1998 1998

jul - sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar
Nettoomsattning 14 738 12 493 52 230 35422 50119
Kostnad for sélda varor -3074 -2912 -11 659 -7.835 -10 864
Bruttoresultat 11 664 9 581 40 571 27 587 39 255
Edrséljningskostnader -20 241 -20 632 -64 494 -63 194 -89 622
Administrationskostnader -3 748 -4 095 -12 430 -16 453 -22 133
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 245 -9473 -29 523 -30 206 -39 980
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 1) 2154 1884 1029 40727 40 952
Rorelseresultat -19 416 -22 735 -64 847 -41 539 -71 528
Finansiellt netto 988 2 309 4221 8 698 11572
Resultat efter finansiella poster -18 428 -20 426 -60 626 -32 841 -59 956
Skatt pa periodens resultat - 592 -32 594 -42
Periodens resultat -18 428 -19 834 -60 658 -32 247 -59 998
BALANSRAKNING
Koncernen (TSEK) 30.91999 30.91998 31.12 1998
Immateriella anlaggningstillgdngar 19911 25 876 25 337
Materiella anlaggningstillgangar 10 768 12 411 12 269
Finansiella anlaggningstillgangar 2524 2511 2571
Summa anlaggningstillgédngar 33 203 40 798 40 177
Varulager 4 368 3140 4174
Kortfristiga fordringar 17 300 20 625 15 787
Kortfristiga placeringar 90000 196 587 148 050
Kassa och bank 37572 16 317 38 998
Summa omséttningstillgéngar 149 240 236 669 207 009
Summa tillgangar 182 443 277 467 247 186
Eget kapital 153698 244128 213 970
Avsattningar 484 254 397
Lanafristiga skulder 2) 155 - 155
Kortfristiga skulder 2) 28 106 33 085 32 664
Summa eget kapital och skulder 182 443 277 467 247 186

1) | 6vriga rorelseintakter och -kostnader for forsta kvartalet 1998 ingar engangsintakt frin Seikagaku
Corporation med 39,4 MSEK och royaltykostnad till Astra pa denna intékt med 1,0 MSEK.
2) Koncernen hade inte nagra rantebarande skulder varken 30.9 1999, 30.9 1998 eller 31.12 1998.
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NYCKELTAL

Koncernen 1999 1998 1997 1996 1995

jan - sep 1) 2)

Eorsalining (TSEK) 52 230 50119 16 499 4561 936
F&U-kostnader (TSEK) 3) 29 523 39980 21 207 10884 9347
Rantabilitet p& sysselsatt kapital, % 4) -43.9 -40.0 -53.2 -266,2 -46,1
Rantabilitet pa eget kapital. % 5) -43.9 -40.0 -58.1 neq -128.8
Soliditet, % 6) 84,2 86.6 81,9 -34,2 28.8
Nettoskuldsattningsarad. % 7) -83.0 -87.4 -103.0 -84.3 163.3
Eget kapital (TSEK) 153608 213970 277935  -18 437 7986
Genomsnittligt antal aktier (i tusental) 8) 21 204 21204 20 571 14 207 10819
Eget kapital per aktie, SEK 8) 7.25 10.09 1351 -1.30 0.74
Resultat per aktie, SEK 8) -3.80 -2.83 -3.66 -2.61 -1.01

1) Rantabilitetstalen samt resultat per aktie har beréknats
genom att multiplicera septemberresultatet med 1,33 for

att uppna jamforbarhet med 6vriga presenterade nyckeltal
avseende heldr.

2) Réantabilitetstalen har justerats for effekten

av engangsintakten fran Seikagaku.

3) F&U-kostnader redovisas brutto, inklusive balanserade
kostnader. Liksom under 1998 har under 1999 inga kostnader
aktiverats under rubriken balanserade utgifter for F&U, varfor
nettokostnaden var lika med bruttokostnaden, 29.523.

(2,5% royalty till Astra pa forséljning av Emdogain har

omklassificerats till kostnad for salda varor.)

4) Rorelseresultatet plus finansiella intékter dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital har
beraknats som balansomslutningen minus icke rantebarande
skulder (inklusive latenta skatter).

5) Nettoresultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

6) Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

7) Differensen mellan réantebérande skulder och likvida
medel (inkl kortfristiga placeringar) dividerat med eget kapital.
8) Genomsnittligt antal utestdende aktier har beraknats

med beaktande av en fondemission 3:1 och en split

25:1 som genomforts under 1996. For &ren 1995-1999 har
héansyn inte tagits till utestdende konverteringslan eller
utestdende optioner vid berakningen av eget kapital resp
forlust per aktie eftersom utspadningen i detta fall minskar

forlusten per aktie.

KASSAFLODESANALYS
Koncernen (TSEK) 1999 1998 1999 1998 1998
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Periodens resultat -18428  -19834 -60658 -32247 -59 998
Avskrivningar 1391 1304 4078 3707 5156
Forandring av balanserade utgifter for F&U 1776 731 5328 2193 2924
Forutbetald engdngsintakt - - - -39375 -39375
Ovriga justeringar for ej kassapaverkande poster 45 -582 122 -555 241
Forandring av rorelsekapital -2 052 -2.182 -5 357 -2 831 -2 821
Kassaflode fran lopande verksamhet -17 268  -20 563 -56 487 -69 108  -93 873
Investeringar i materiella_anlaggningstillgdngar och patent -608 -555 -2 687 -4 472 -5 842
Ovriga investeringar 3 - 34 - -
Kassaflode fran investeringar -605 -555 -2653  -4472 -5 842
Kassaflode fran finansiella transaktioner - -49 - 7 111
Valutakursférandringar pa likvida medel -54 183 -336 167 342
Nettoforandring av likvida medel -17 927 -20 984 -59 476 -73 406 -99 262




