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RaySearch Laboratories AB (publ)
Delérsrapport 1 januari — 30 juni 2005

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 33,7 (20,5) MSEK

Resultat efter skatt uppgick till 14,2 (5,7) MSEK

Resultat per aktie efter skatt uppgick till 1,25 (0,54) SEK
Rorelseresultatet uppgick till 19,7 (7,9) MSEK

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 15,4 (2,7) MSEK

I en kommentar till arets sex forsta ménader sdger Johan L6f, VD i RaySearch Laboratories AB:

“Den starka tillvixttakt som redovisades for det forsta kvartalet accelererade kraftigt under det andra kvartalet.

Det dr mycket glddjande att vi kan redovisa en dubbelt sa hég omsdttning och fyrdubblat rorelseresultat under
andra kvartalet i ar jamfort med samma tid forra dret.

OM-Optimizer som ingar i Nucletrons Oncentra MasterPlan borjade sdljas i slutet av april och har bara gett
intdkter under drygt tvd av kvartalets tre manader. Tredje kvartalet kommer att bli den forsta perioden med full
paverkan av forsdljningen av OM-Optimizer. Nucletron framhdller entusiastiskt att OM-Optimizer spelar en
viktig roll for framgdngarna med Oncentra MasterPlan. Intresset fran kunderna for OM-Optimizer dr stort, inte
minst p g a att systemet dr mycket effektivt och dirmed ger unika maojligheter att spara tid pd klinikerna.
OM-Optimizer dr den forsta av sex produkter som ska integreras i Nucletrons produkt for dosplanering. Det
finns en stor forsdljningsmdssig potential i de fem produkterna som dterstdr att introducera.

RayMachine som ingadr i samarbetet med Philips okade till 184 sdlda system under forsta halvdret jamfort med
70 system under samma period foregdende dr och 67 system av OM-Optimizer sdldes fran introduktionen fram

t o m juni. Det kdnns uppmuntrande att vart intensiva arbete med dessa tvd produkter borjar ge frukt. Allt gar
enligt planerna och vi har ocksa visat att satsningarna pd dessa nya produkter dr rdtt. Eftersom intdkterna fran
Nucletron berdknas i euro, kommer bolagets exponering mot den amerikanska dollarn i fortsdttningen relativt
sett att minska.

Under maj tecknades en avsiktsforklaring med Philips om att triffa ett langsiktigt utvecklings- och licensavtal
inom adaptiv strdlterapi som dr ndsta tekniksprdang inom strdalterapi. Forhandlingsarbetet har varit omfattande
och vi har stora férhoppningar om att snart kunna ro avtalet i hamn. Avtalet kommer att vara av stor betydelse

for vara kommande framgdngar inom den adaptiva strdlterapin.

Med adaptiv strdlterapi okar den geometriska precisionen genom att hinsyn tas till fordndringar i patientens
anatomi under sjdlva behandlingen, vilket ger dnnu effektivare och séikrare behandlingar. Redan nu finns et
samarbete mellan RaySearch, Philips och Princess Margaret Hospital i Toronto inom s k IGART (Image Guided
Adaptive Radiation Therapy) som kommer att utvecklas ytterligare under ledning av Dr. David Jaffray vid
sjukhuset.

1 slutet av juli fick vi vart kvalitetssystem ISO-certifierat. Detta dr en mycket viktig del i kontakterna och
samarbetet med savdl gamla som nya partners. Certifieringen gor det ldttare att integrera vdra produkter i vdra
partners system och ger ocksa mdjligheten att i framtiden lansera egna CE-mdrkta produkter.

Med dessa goda forutsdttningar finns det all anledning att bade pa lang sikt och kort sikt se optimistiskt pd
utvecklingen for RaySearch.”

Sammandrag av det ekonomiska resultatet

2005 2004 2005 2004 2004

jan-juni jan-juni apr-juni apr-juni jan-dec

Belopp i KSEK (6 méan) (6 man) (3 man) (3méan) (12 man)
Nettoomsattning 33729 20 486 20 607 10 406 39479
Rérelseresultat 19 677 7 941 13475 3017 12 460
Roérelsemarginal % 58,3 38,8 65,4 29,0 31,6
Vinstmarginal % 58,8 39,1 66,0 29,6 32,0
Nettoresultat 14 247 5 656 9756 2170 11215
Soliditet % 76 75 76 75 72
Justerat eget kapital per aktie i SEK 5,86 3,23 5,86 3,23 3,75
Aktiekurs i SEK vid periodens utgang 105,00 50,75 105,00 50,75 48,60
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Omsittning och resultat

Under arets sex forsta manader 2005 6kade den totala omséttningen med 65 procent jamfort med
motsvarande period under foregaende &r och uppgick till 33,7 (20,5) MSEK. Antalet sélda licenser
uppgick till 420 (234), varav 160 (150) avsag RayOptimizer, 184 (70) RayMachine, 9 (14)
RayBiology och 67 (0) OM-Optimizer. Licensintékterna under forsta halvaret 2005 okade till 29,8
(16,9) MSEK. Omsittningen utgors till storsta delen av licensintékter frdn RayOptimizer, RayMachine
och OM-Optimizer. Dessa utgjorde under forsta halvaret 2005; 35 (61) procent, 27 (19) procent
respektive 26 (0) procent av den totala omséttningen. Supportintdkterna uppgick till 3,9 (3,6) MSEK.

Bolaget ér beroende av den amerikanska dollarns utveckling eftersom fakturering till Philips sker i
dollar. Under det forsta halvaret 2005 bokfordes intékterna till en genomsnittlig dollarkurs pa 7,18
SEK att jamfora med 7,66 SEK under motsvarande period 2004. Vid oforédndrade valutakurser jamfort
med samma period 2004 hade den totala omséattningen under 2005 uppgétt till 35,4 MSEK, vilket
skulle ha inneburit en 6kning med 73 procent. Fakturering till Nucletron sker i EUR. Denna
fakturering paborjades under det andra kvartalet 2005.

Rorelseresultatet uppgick till 19,7 (7,9) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 58,3 (38,8)
procent. Rorelseresultatet 6kade under forsta halvaret 2005, jamfort med motsvarande period
foregaende ar, med 148 procent.

Rorelsekostnaderna exklusive paverkan av valutaeffekter 6kade under forsta halvaret 2005, jamfort
med motsvarande period foregaende ar, med 3,1 MSEK till 14,8 MSEK. Denna 6kning forklaras
huvudsakligen av 6kad satsning pa forskning och utveckling, frimst inom adaptiv stralterapi samt
utveckling av de nya produkterna for Nucletron. Under heléret 2004 nyanstilldes ett antal
medarbetare. Kostnaderna for dessa nyanstéllningar paverkade inte forsta kvartalet 2004, men till viss
del det andra kvartalet 2004. Okningen av rorelsekostnader forklaras dven av 6kade
administrationskostnader i samband med apportemissionen som genomfordes under forsta kvartalet
2005.

Per den 30 juni 2005 arbetade 24 (21) personer med forskning och utveckling. I forsknings- och
utvecklingskostnader ingar d4ven bland annat kostnader for datorutrustning och lokaler. Forsknings-
och utvecklingskostnaderna fore aktivering och avskrivning av utvecklingskostnader uppgick till cirka
12,5 (9,8) MSEK och forvintas utgdra en visentlig del av rorelsens kostnader dven i framtiden.

Avskrivningarna under forsta halvéaret 2005 uppgick till 2,3 (1,9) MSEK pa immateriella
anldggningstillgdngar och 0,1 (0,1) MSEK pa materiella anlédggningstillgangar. De totala
avskrivningarna under forsta halvaret 2005 uppgick till 2,4 (2,0) MSEK. Avskrivningarna ingér
huvudsakligen i forsknings- och utvecklingskostnaderna.

Resultatet efter skatt under forsta halvaret 2005 uppgick till 14,2 (5,7) MSEK, vilket innebér att
resultatet per aktie efter skatt uppgick till 1,25 (0,54) SEK.

Under det andra kvartalet 2005 jamfort med samma period foregaende ar 6kade omséttningen med 98
procent till 20,6 (10,4) MSEK.

Rorelseresultatet under detta kvartal uppgick till 13,5 (3,0) MSEK, motsvarande en rorelsemarginal pa
65,4 (29,0) procent. Rorelseresultatet 6kade under andra kvartalet 2005, jamfort med motsvarande

period foregaende ar, med 347 procent.

Resultatet efter skatt under andra kvartalet uppgick till 9,8 (2,2) MSEK, vilket innebér att resultatet per
aktie efter skatt uppgick till 0,85 (0,21) SEK.
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Geografisk fordelning av omsdttningen

Majoriteten av RaySearchs kunder finns i USA. Omséttningen under forsta halvéret 2005 fordelade sig
enligt foljande: Nordamerika 73 (89) procent, Asien 5 (3) procent, Europa och 6vriga vérlden 22 (8)
procent.

Aktivering av utvecklingskostnader

Under forsta halvaret 2005 aktiverades utvecklingskostnader uppgéende till 7,1 (5,7) MSEK.
Avskrivningarna under forsta halvéaret 2005 uppgick till 2,3 (1,9) MSEK. Hénsyn har tagits till
uppskjuten skatt.

Likviditet och finansiering

Kassaflodet under arets sex forsta manader 2005 uppgick till 21,8 (-2,9) MSEK. Kassaflddet fran den
lopande verksamheten uppgick till 15,4 (2,7) MSEK. 13,3 (0,0) MSEK av det totala kassaflddet avser
forsdljning av aktier i RaySearch Medical och i RaySearch Laboratories, som dgdes av RayIncentive.
Forsiljningen skedde till optionsinnehavare. Aktierna i RaySearch Medical har dérefter apporterats till
RaySearch Laboratories till ett virde av 46,9 MSEK.

Per den 30 juni 2005 uppgick vérdet av likvida medel och kortfristiga placeringar till 35,4 MSEK,
jamfort med 8,6 MSEK per den 30 juni 2004. Per den 30 juni 2005 uppgick de kortfristiga
fordringarna till 18,9 MSEK jamfort med 13,3 MSEK per den 30 juni 2004. RaySearch har inga
rantebdrande skulder.

Investeringar

Anléaggningstillgangarna utgors till storsta delen av aktiverade utvecklingskostnader. Investeringar i
immateriella anldggningstillgdngar under forsta halvéret uppgick till 7,1 (5,9) MSEK och i materiella
anldggningstillgngar till 0,1 (0,3) MSEK.

Medarbetare

Vid andra halvérets utgadng uppgick antalet anstillda i RaySearch till 28 (24) personer. Medelantalet
anstdllda under perioden januari-juni 2005 uppgick till 26 (21).

Moderbolaget
Koncernens moderbolag dr RaySearch Laboratories. Detta bolag har ej bedrivit ndgon operativ
verksamhet under aret.

Moderbolagets aktier i dotterbolaget RaySearch Medical &r upptagna till 233,7 (186,8) MSEK.

Moderbolagets omséttning uppgick till 0 (0). Resultat fore skatt uppgick till -802 (-355) KSEK.
Investeringar i materiella anlédggningstillgangar under perioden uppgick till 0 (0) KSEK. Moderbolaget
hade per den 30 juni 2005 likvida medel uppgéaende till 0 (0) KSEK.

Extra bolagsstimma och apportemissioner

Vid extra bolagsstimma den 25 januari 2005 i RaySearch Laboratories fattades beslut om
apportemissioner omfattande sammanlagt 914 530 aktier serie B innebédrande en 6kning av bolagets
aktiekapital med 1 371 795 SEK och dverkursfonden med 45 497 918 SEK. Besluten fattades som ett
led i det optionsprogram for anstillda som har funnits i koncernen sedan 2001. Kvarvarande
optionsprogram, som avser befintliga aktier, finns beskrivet i arsredovisningen for 2004.
Apportemissionen har genomforts under det forsta kvartalet 2005. Registreringen av
aktiekapitalhdjningen skedde i april 2005. Per den 30 juni 2005 uppgick RaylIncentives innehav i
RaySearch Laboratories till 149 876 aktier. Av dessa har RayIncentive har stillt ut optioner pa

115 500 aktier. Det bokforda virdet i koncernen pa dessa 149 876 aktier i RaySearch Laboratories ar
0 SEK.
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Viktiga hindelser under andra kvartalet 2005

Ny likviditetsgarant

RaySearch utsag fr o m den 11 april 2005 Remium Securities till ny likviditetsgarant for sin aktie som
ar noterad pa Stockholmsborsen. Syftet med att ha en likviditetsgarant &r att frimja likviditeten 1
aktien.

Philips och RaySearch tecknade ny avsiktsforklaring avseende adaptiv strilterapi

RaySearch meddelade den 18 maj 2005 att en avsiktsforklaring tecknats med Philips om att triffa ett
langsiktigt utvecklings- och licensavtal géllande nya produkter inom adaptiv strélterapi, vilket anses
vara nésta tekniksprang inom stralbehandling. Med adaptiv stralterapi 6kar den geometriska
precisionen genom att hansyn tas till fordndringar i patientens anatomi under sjalva behandlingen,
vilket ger dnnu effektivare och sékrare behandlingar. RaySearch och Philips bedriver redan omfattande
forskning och utveckling inom omradet och en prototyp av ett system for adaptiv stralterapi finns
framtaget. Bolagen har exempelvis ett samarbete med Princess Margaret Hospital i Toronto inom s k
IGART (Image Guided Adaptive Radiation Therapy) som kommer att utvecklas ytterligare under
ledning av Dr. David Jaffray vid sjukhuset.

Licensavtalet kommer att innebédra att RaySearch och Philips gar in i en ny produktorienterad fas av
samarbetet och avtalet géller en svit av avancerade produkter inom adaptiv strélterapi, samtidigt som
den gemensamma forskningen fortsétter. Forhandlingarna har varit omfattande och férhoppningen ar
att avtalet snart skall kunna vara klart.

Inget organisatoriskt samband mellan RaySearch och RayClinic

RaySearch uppmérksammade under andra kvartalet 2005 att bolaget RayClinic AB (publ) (RayClinic)
genom annonser i massmedia marknadsforde en nyemission riktad till allménheten. Med tanke pa
namnlikheten mellan bolagen och att bada bolagen pa ett eller annat sétt dr verksamma inom omradet
stralbehandling av cancer uttalade RaySearch i ett pressmeddelande att det inte finns ndgot som helst
organisatoriskt eller dgarméssigt samband mellan bolagen och att det inte heller finns ndgot samarbete
bolagen emellan.

RaySearch har tviartom vid upprepade tillfallen for RayClinic forklarat sitt starka missndje med
RayClinics namn, bifirmor m m, och krévt att RayClinic upphdr med anvdndandet av Ray-prefixet.
Detta framgick inte av RayClinics prospekt for nyemissionen. RaySearch dverviger att vidta réttsliga
atgirder mot RayClinic.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens utging

Notering pad Attract40

Fr o m den 1 juli 2005 noteras RaySearch Laboratories pa segmentet Attract40 pa Stockholmsbdrsens
O-lista. RaySearch noterades i november 2003 pé O-listan och marknadens intresse for RaySearch har
det senaste halvaret varit sa stort att bolaget nu kvalificerat sig for att ingé i segmentet Attract40.
Syftet med Attract40 dr enligt Stockholmsborsen att visa upp intressanta bolag pa O-listan for
utldndska investerare och svenska smasparare. For att komma med pa listan maste bl a aktiernas
omsittningshastighet den senaste sexménadersperioden vara en av de fyrtio hogsta pa
Stockholmsborsens O-lista.

ISO-certifiering

Den 22 juli 2005 blev RaySearchs kvalitetssystem [SO-certifierat. Dels erholls certifiering av
kvalitetssystemet enligt SS-EN ISO 9001:2000, dels enligt SS-EN ISO 13485:2003 for
medicintekniska produkter. RaySearch har linge arbetat med sitt kvalitetssystem som nu har anpassats
for att svara mot kraven i de internationella certifieringsstandarderna. Certifieringen dr en mycket
viktig del for RaySearch i kontakterna och samarbetet med savél gamla som nya partners genom att
den gor det lattare att integrera RaySearchs produkter i en partners system. Certifieringen ger dven
bolaget mojlighet att i framtiden CE-maérka sina egna produkter.
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Marknad

RaySearch dr verksamt inom intensitetsmodulerad stralterapi (IMRT) vilket dr en avancerad metod for
stralbehandling av cancer. IMRT gor det mojligt att bestrdla tumoéren med hogre straldoser dn vad som
ar mojligt med konventionell behandling, samtidigt som risken for skador i kringliggande frisk vdvnad
minskar. Vid planering av IMRT krévs avancerade metoder for optimering eftersom strdlbehandlingen
skall anpassas till den enskilda patientens anatomi.

Uppskattningsvis finns idag 5 500 kliniker runt om i vérlden som strélbehandlar patienter. Av dessa
uppskattas 2 800 ha avancerade dosplaneringssystem i den meningen att straldosberdkningen tar
hénsyn till att patientanatomin ar tredimensionell. Kliniker med avancerade dosplaneringssystem utgor
den direkta mélgruppen for RaySearchs IMRT-mjukvaruldsningar. Marknaden for
dosplaneringssystem vaxer arligen med 7— 8 procent. Genom sina samarbetspartners Philips och
Nucletron nar RaySearch mer &n 50 procent av marknaden. I det snabbast vixande segmentet, IMRT,
har RaySearch via sina partners tva tredjedelar av marknaden. IMRT véxer betydligt snabbare 4n
dosplaneringsmarknaden totalt. | USA och Kanada finns RaySearchs produkter installerade pa ungefar
30 procent av de 2 100 klinikerna. Marknaden for IMRT vixer snabbare i USA 4n i resten av virlden.
Det ér sannolikt att &ven de ledande klinikerna i Europa borjar anvinda IMRT i storre utstridckning. 1
Europa har RaySearchs partners sammanlagt omkring 30 procent av den installerade basen avseende
dosplaneringssystem och Nucletron star for huvuddelen. Utsikterna ar darfor lovande for en god
tillvaxt for RaySearchs produkter i Europa.

Kommersiella partners

Philips var under RaySearchs forsta fyra &r ensam éaterforséljare av RaySearchs mjukvarumoduler till
klinikerna. Genom ett avtal med Nucletron under 2004 breddades marknadsféringen och forséljningen
av produkter fran RaySearch betydligt. For varje modul som siljs erhéller RaySearch en fast
licensavgift. Efter kop har kunden mojlighet att teckna supportavtal, vilket dven inkluderar
uppdateringar av modulerna. Genom att forlita sig pa kommersiella partners blir affirsmodellen
skalbar, d v s bolaget kan 6ka forséljningen till sjukhus utan att kostnaderna dkar i samma
utstrackning. Avtalet med Nucletron innebér att RaySearch erhaller intékter fran Nucletron i EUR,
vilket relativt sett minskar bolagets exponering mot den amerikanska dollarn.

Philips och RaySearch har nu for avsikt att inleda ett samarbete inom adaptiv stralterapi och ddrmed
g4 in 1 ndsta fas av sitt samarbete. Adaptiv stralterapi syftar till att ta hdnsyn till fordndringar i
patientens anatomi som dger rum under tiden som behandling ges samt att korrigera for eventuella fel
som kan intrdffa under behandlingen. RaySearch har utvecklat en prototyp av ett system for adaptiv
stralterapi som visades upp tillsammans med Philips vid en stor internationell kongress i oktober forra
aret. Systemet har dven installerats pa Princess Margaret Hospital i Toronto. Syftet &r att fordjupa
kunskapen om hur det kliniska arbetsflodet paverkas vid adaptiv strélterapi och for att fa viardefulla
synpunkter fran likare och sjukhusfysiker.

Produkter

RaySearch utvecklar mjukvara som forbattrar de dosplaneringssystem som idag anvénds for att
planera strdlbehandling av cancer. RaySearchs teknologiplattform ORBIT ér ett generellt ramverk for
att 16sa optimeringsproblem inom strélterapi och resultatet av manga érs forskning vid Karolinska
Institutet och RaySearch. Vid framtagningen har man anvént objektorienterade tekniker och
avancerade metoder for mjukvarudesign. Med sin sofistikerade arkitektur utgér ORBIT en mycket
lamplig plattform for innovativa produkter inom strélterapi dir nya behandlingsmetoder, exaktare
biologiska modeller och effektivare berdkningsmodeller utvecklas kontinuerligt.

Delar av ORBITSs funktionalitet har hittills paketerats i1 fyra produkter: RayOptimizer, RayBiology,
RayMachine och OM-Optimizer. Fram till i borjan av 2004 saldes endast RayOptimizer och d& som en
plugin-modul i Philips dosplaneringssystem Pinnacle. Sedan RayBiology och RayMachine borjade
sdljas distribueras totalt tre produkter via Philips.

5(12)



OM-Optimizer, den forsta produkten som tagits fram inom ramen for samarbetet med Nucletron,
introducerades pa marknaden i april 2005. Totalt kommer sex produkter baserade pa RaySearchs
plattform ORBIT att integreras i Nucletrons produkt for dosplanering Oncentra MasterPlan. For
effektiv klinisk introduktion av IMRT behover ldkarna tillgang till avancerad multimodal
bildbehandling och bra verktyg for organkonturering samt tillforlitliga och snabba dos- och
optimeringsalgoritmer. Kombinationen av IMRT-optimering i ORBIT fran RaySearch och
bildbearbetning i Oncentra MasterPlan fran Nucletron med organkonturberidkning och
straldosalgoritmer ger anviandarna tillgang till mycket kraftfulla system.

Nér samtliga sex produkter levererats till Nucletron kommer RaySearchs produktportfolj att besté av
sammanlagt nio produkter med Philips och Nucletrons samlade installationsbas som potentiella
kunder.

Forskning och utveckling

Forskningsarbetet inom RaySearch inriktas framforallt pa f6ljande omraden: algoritmutveckling och
modellering inom adaptiv strélterapi, framtagning av algoritmer for direkt optimering av
maskinparametrar, utveckling av avancerade dosberidkningsalgoritmer och optimeringsalgoritmer for
stralterapi, biologiska effekter vid stralbehandling, samt medicinsk bildbehandling.
Forskningsverksamheten bedrivs i ndra samarbete med Karolinska Institutet i Solna och Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Utvecklingsarbetet inriktas pa att omsétta marknadskrav, kundénskemaél och forskningsresultat i
produkter. Det sker bade genom utveckling av nya produkter och med vidareutveckling och underhéll
av befintliga produkter. Arbetet under 2005 fokuserar pé adaptiv stralterapi, dar det finns stora behov
av nya innovativa verktyg och algoritmer, samt framtagning och vidareutveckling av de produkter som
ingdr i1 vara pagéende samarbeten med Philips och Nucletron. Den adaptiva strélterapin okar den
geometriska precisionen genom att hdnsyn tas till férandringar i patientens anatomi under sjilva
behandlingen. RaySearch bedriver samarbeten pa flera fronter inom adaptiv stralterapi.

Redovisningsprinciper enligt IAS/IFRS

Denna delarsrapport &r uppréttad i 6verensstimmelse med IAS 34, Interim Financial Reporting, vilket
ar i enlighet med de krav som stills i Redovisningsradets rekommendation RR31, Delérsrapport for
koncerner. Redovisningsprinciperna jaimfort med den senaste arsredovisningen har fordndrats i och
med 6vergangen till IFRS.

I arsredovisningen for 2004 presenteras en beskrivning av vilka redovisningsprinciper som paverkades
av overgangen till IFRS. For beskrivning av de redovisningsprinciper som RaySearch tillimpar i
kvartalsrapporten for andra kvartalet 2005, se avsnittet ’Nya redovisningsprinciper 2005” i
arsredovisningen for 2004.

Tillampning har skett fran och med 1 januari 2005 och jamforelsearet 2004 har omréknats.
Overgangsreglerna aterfinns i [IFRS 1, First-time Adoption of International Financial Reporting
Standards, som har som utgéngspunkt att alla standarder ska tillimpas retroaktivt.

De visentligaste effekterna for RaySearch av 6vergangen till IAS/IFRS éar att utvecklingskostnader
under perioden 2002-01-01 — 2003-05-28 har aktiverats med 11,7 MSEK. De éndrade
redovisningsprinciperna innebar att kostnaderna for forskning och utveckling dkar pga att
avskrivningarna 6kar med 2,3 MSEK per ar (efter skatt 1,7 MSEK) under aren 2005-2008. Resultatet
fore skatt pdverkas negativt med 0,6 MSEK per kvartal (efter skatt 0,4 MSEK). Eget kapital 6kade
med 8,4 MSEK per 2004-01-01 och med 6,8 MSEK per 2004-12-31. Ovanstidende fordndringar har
ingen inverkan pé kassaflddet. IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement, IFRS 4
Insurance Contracts och IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations skall
tillimpas frén och med den 1 januari 2005 och dr undantagna frén kravet pa omrakning av
jamforelsedret. Moderbolaget tillimpar fran och med den 1 januari 2005 RR 32 Redovisning for
juridiska personer. RR 32 innebér i huvudsak att [FRS ska tillimpas men med vissa undantag.
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Tillimpningen av dessa redovisningsprinciper far inga effekter pa koncernens respektive
moderbolagets resultat och stéllning.

RaylIncentive har i koncernredovisningen fr o m 2005-01-01 konsoliderats som ett dotterbolag
eftersom detta bolags aktieinnehav i RaySearch Medical har salts och ersatts av likvida medel pa
grund av inldsen av optionsprogram. I och med att RaylIncentive har erhéllit likvid for inlésen av
aktier betraktas innehavet som vésentligt.

Utover ovanstaende beskrivna fordndringar har koncernens redovisningsprinciper inte paverkats i och
med inforandet av IFRS-reglerna jaimfort med de redovisningsprinciper som beskrivs i

arsredovisningen for 2004.

Resultatrakningar 2004,
koncernen, beskrivning av
effekter vid byte till IFRS

2004 2004

Belopp i KSEK apr-juni apr-juni
Enligt RR:s Effekt vid Enligt

principer byte till IFRS IFRS

Bruttoresultat 9983 - 9983
Forsknings- och utvecklingskostnader -2719 -586 -3 305
Ovriga rérelsekostnader -3 661 - -3 661
Rorelseresultat 3603 -586 3017
Resultat fran finansiella poster 64 - 64
Resultat fore skatt 3 667 -586 3081
Skatt -1075 164 -911
PERIODENS RESULTAT 2592 -422 2170
Resultat per aktie fore full utspadning (SEK) 0,25 -0,04 0,21
Resultat per aktie efter full utspadning (SEK) 0,23 -0,04 0,19
Belopp i KSEK 2004 2004
jan-juni jan-juni

Enligt RR:s Effekt vid Enligt

principer byte till IFRS IFRS

Bruttoresultat 19 757 - 19 757
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 864 -1172 -6 036
Ovriga rérelsekostnader -5 780 - -5 780
Rorelseresultat 9113 -1172 7941
Resultat fran finansiella poster 76 - 76
Resultat fore skatt 9189 -1172 8017
Skatt -2 689 328 -2 361
PERIODENS RESULTAT 6 500 -844 5656
Resultat per aktie fore full utspadning (SEK) 0,62 -0,08 0,54
Resultat per aktie efter full utspadning (SEK) 0,57 -0,07 0,50
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Balansrakningar 2004-06-30,
koncernen, beskrivning av
effekter vid byte till IFRS

Belopp i KSEK 2004-06-30 2004-06-30
Enligt RR:s Effekt vid Enligt
principer byte till IFRS IFRS

TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 10 947 10 549 21496
Ovriga anlaggningstillgangar 1868 - 1868
Omsattningstillgangar 21941 - 21 941
SUMMA TILLGANGAR 34 756 10 549 45 305

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 26 322 7 594 33916
Skulder 8434 2 955 11389
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 756 10 549 45 305

Kommande rapporttillfillen

Delérsrapport for tredje kvartalet 16 november 2005
Bokslutskommuniké februari 2006

Stockholm den 24 augusti 2005

RaySearch Laboratories AB
Johan Lof, VD

Granskningsrapport

Jag har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En
oversiktlig granskning &r vésentligt begrinsad jaimfort med en revision. Det har inte framkommit négot
som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 24 augusti 2005

Anders Linér
Auktoriserad revisor
KPMG

For ytterligare information kontakta:
Johan Lof, VD

RaySearch Laboratories AB

Telefon: 08-545 061 30
johan.lof(@raysearchlabs.com

Om RaySearch

RaySearch utvecklar och séljer programvara for stralbehandling vid cancer. Produkterna &r speciellt
utvecklade for optimering av stralbehandling och syftet ar att anpassa straldosen till tumdrens form si
att hog dos kan levereras till tumoren samtidigt som dosen till omkringliggande frisk védvnad
minimeras.
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RaySearch, som dr en avknoppning fran Karolinska Institutet, bildades under ar 2000. Genom ett
licensavtal med Philips har bolagets produkt RayOptimizer salts till mer 4n 800 sjukhus i hela virlden
och mer &n hundra tusen patienter har fatt en béttre strdlbehandling.

RaySearch noterades i november 2003 pa Stockholmsborsens O-lista och ingér fr o m 1 juli 2005 pé
segmentet Attract40. Forsiljning av produkterna RayBiology och RayMachine paborjades under 2004.
Samarbetet med Philips 16per vidare och ett licensavtal tecknades med Nucletron i borjan av 2004. Det
senare avtalet gor att RaySearchs produkter blir tillgdngliga for ett stort antal nya kliniker varlden 6ver
och att bolaget dirmed kraftigt 6kar antalet potentiella slutkunder. Den forsta produkten som bygger
pa samarbetet med Nucletron, OM-Optimizer, borjade levereras till kliniker under april 2005.
RaySearch &r baserat i Stockholm och har for nérvarande 28 anstéllda.

RaySearch Laboratories AB (publ)
Sveavigen 25

111 34 Stockholm

Telefon: 08 — 545 061 30

Bolagets hemsida: www.raysearchlabs.com
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RaySearch Laboratories AB (publ) org nr 556322-6157

Delérsrapport
1 januari — 30 juni 2005

Resultatrakningar,
koncernen
Belopp i KSEK 2005 2004 2005 2004 2004
jan-juni jan-juni apr-juni apr-juni jan-dec
(6 man) (6 man) (3 man) (3 man) (12 man)
Nettoomsattning 33729 20 486 20 607 10 406 39479
Kostnad for salda varor -562 -729 -300 -423 -1 238
Bruttoresultat 33167 19 757 20 307 9983 38 241
Forsaljningskostnader -580 -518 -314 -238 -1139
Administrationskostnader -6 494 -5 223 -3 509 -3 310 -10 995
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 758 -6 036 -3909 -3 305 -13 147
Ovriga rérelseintakter 1580 162 905 22 212
Ovriga rérelsekostnader -238 -201 -5 -135 -712
Rorelseresultat 19 677 7 941 13 475 3017 12 460
Resultat fran finansiella poster 152 76 121 64 158
Resultat fore skatt 19 829 8017 13 596 3081 12 618
Skatt -5 582 -2 361 -3 840 -911 -1403
PERIODENS RESULTAT 14 247 5656 9 756 2170 11 215
Resultat per aktie fére full utspadning 1,26 0,54 0,85 0,21 1,07
(SEK)
Resultat per aktie efter full utspadning 1,25 0,50 0,85 0,19 0,98
(SEK)
Antal utestdende aktier fore full 11 427 591 10 513 061 11 427 591 10 513 061 10 513 061
utspadning
Antal utestaende aktier efter full 11 427 591 11 427 591 11 427 591 11 427 591 11 427 591
utspadning
Genomesnittligt antal utestaende aktier fére 11 300 573 10 513 061 11 427 591 10 513 061 10 513 061
full utspadning
Genomsnittligt antal utestaende aktier 11 427 591 11 427 591 11 427 591 11 427 591 11 427 591

efter full utspadning
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RaySearch Laboratories AB (publ) org nr 556322-6157

Delérsrapport
1 januari — 30 juni 2005

Balansrakningar,
koncernen
Belopp i KSEK 2005-06-30 2004-06-30 2004-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 30390 21496 25707
Materiella anlaggningstillgangar 1 566 1698 1722
Finansiella anlaggningstillgangar 28 170 98
Uppskjutna skattefordringar 2130 - 2130
34114 23 364 29 657
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 18 864 13 336 12 844
Kassa och bank 35 346 8 605 12 294
54210 21941 25138
SUMMA TILLGANGAR 88 324 45 305 54 795
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 66 958 33916 39475
Leverantdrsskulder 1848 1589 2102
Ovriga icke réntebérande skulder 19518 9 800 13218
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 88 324 45 305 54 795
Kassaflodesanalyser,
koncernen
Belopp i KSEK 2005 2004 2005 2004 2004
jan-juni jan-juni apr-juni apr-juni jan-dec
(6 man) (6 man) (3 man) (3man) (12 man)
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 21702 8923 14 800 3384 16 230
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital -6 344 -6 199 -6 165 -3 826 -3 358
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 15 358 2724 8 635 -442 12 872
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -6 870 -5 644 -3 544 -2 813 -11 843
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 13 279 - 783 - -
Periodens kassaflode 21767 -2 920 5874 -3 255 1029
Likvida medel vid periodens
borjan 12294 11 496 29472 11913 11 496
Tillférda likvida medel fran
Raylncentive 1285 - - - -
Kursdifferens i likvida medel - 29 - -53 -231
Likvida medel vid periodens slut 35 346 8 605 35 346 8 605 12 294
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RaySearch Laboratories AB (publ) org nr 556322-6157
Delérsrapport
1 januari — 30 juni 2005

Forandringar i eget kapital, koncernen

Belopp | KSEK 2005 2004 2004

jan-juni jan-juni jan-dec

(6 man) (6 man) (12 man)
Ingaende balans enligt RR 19 821 19 821
IFRS Aktivering av utvecklingskostnader 8439 8439
Ingaende balans enligt IFRS 39475 28 260 28 260
Byte av redovisningsprincip Konsolidering av Raylncentive -188 - -
Overlatelse av egna aktier 13424 - -
Periodens resultat 14 247 5 656 11215
Utgaende balans 66 958 33916 39475

Forandringar i antal aktier

2005 2004 2004

jan-juni jan-juni jan-dec

(6 méan) (6 méan) (12 man)

Ingaende balans 10 513 061 10 513 061 10 513 061
Apportemissioner 914 530 - -
Utgaende balans 11 427 591 10 513 061 10 513 061
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