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1.KONCERNEN I SAMMANDRAG

OMSÄTTNING OCH RESULTAT

Jan-Sept
1999 1998

Omsättning, Mkr 969,7 1133,4

Rörelseresultat, Mkr 60,0 70,2

Resultat efter beräknad skatt 16,8 24,4

Avkastning
- eget kapital, % 7,8 12,0
- sysselsatt kapital, % 7,6 9,1

PROGNOS FÖR VERKSAMHETSÅRET 1999

Koncernens resultat före skatt för verksamhetsåret 1999 bedöms komma att uppgå
till c:a 40 Mkr.

Resultatet är starkt beroende av inte bara den fortsatta relationen mellan USD och
den Estniska valutan utan också relationen mellan USD och SEK liksom EURO och
SEK. Under perioden jan-sept har sålunda koncernens resultat belastats med
10,1(1,2) Mkr för kursförlust, varav en betydande del avser icke realiserad kursförlust

2. JOTEX KÖPER ÄLVSEREDS POSTORDER AB

JOTEX AB har per 1999-11-11 i ett helägt dotterbolag förvärvat varulager, kundford-
ringar och de immateriella tillgångar som erfordras för att fortsätta den verksamhet
som Älvsereds Postorder AB, Älvsered har bedrivit. Dotterbolaget ändrar efter för-
värvet namn till Älvsereds Postorder AB. Omsättningen i Älvsereds uppgår till c:a 50
Mkr med koncentration på mode. Därmed kompletterar Älvsereds Postorder AB
JOTEX hemtextilsortiment.

Information: Koncernen: Lars Mauritzon, tel. 033-17 03 36
                      Jotex: Bo Dalerstedt: tel. 0370-69 33 00 alt. 0705 46 37 82
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3. VERKSAMHETEN UNDER 1-3 KV. 1999

Industrirörelsen – Sverige

Konsumentvaror

Borås Wäfveri Interiör har fortsatt att stärka sin ställning på den svenska marknaden
för inrednings- och bäddtextilier i ett högre prissegment. I ökad utsträckning medför
den svenska kostnadsnivån svårigheter att konkurrera inom lågprissegmentet vilket
har medfört viss volymminskning. Resultatmässigt har detta för marknadsbolaget
kompenserats av ökad avsättning i det högre prissegmentet medan beredningsverket
som processindustri är ytterst beroende av kapacitetsutnyttjandet.

Utvecklingen på exportmarknaderna har varit långsam beroende både på en svag
konsumtion på flertalet marknader och hård priskonkurrens. Den omstrukturering
som skett av marknadsföringen i Sverige med positivt resultat har hittills inte omsatts
på samma sätt på exportmarknaderna. Denna process har inletts och kommer att
intensifieras under de närmaste kvartalen. På samma sätt som i Sverige finns poten-
tialen i det högre prissegmentet men detta ställer krav på en mycket aktiv mark-
nadsföring och strategisk produktutveckling. För Borås Wäfveri Interiör innebär detta
en fortsatt utmaning.

Producentvaror

För Svenskt Konstsilke som har sin huvudsakliga marknad inom gummi- och däck-
sindustrin har efterfrågan varit mycket god under innevarande år. Konstsilke säljer
huvuddelen av volymen i DEM(EURO) vilket har medfört försvagad lönsamhet som
en följd av relationen mellan DEM och SEK. Successivt sker anpassning till en ny
relation mellan valutorna. Svenskt Konstsilke kommer under år 2000 att ytterligare
öka sin kapacitet för dippat garn vilket gör Konstsilke till en ännu mera intressant
samarbetspartner.

Efterfrågan på väv för solskydd var under senare delen av 2. Kv. och under 3 Kv.
god. Väv av syntetmaterial får successivt ökad aktualitet och ställer ökade krav på en
aktiv produktutveckling.

Under 3. Kv. minskade temporärt leveranserna av kravspecificerad väv för yrkesklä-
der, vilket mot bakgrund av bättre industrikonjunktur endast kunde förklaras med viss
lageranpassning i efterföljande led.

Försäljningen av garn och råväv har minskat under innevarande år som en följd av
stark priskonkurrens från Asien och Turkiet. Det starkt vikande priset på bomull har
ytterligare pressat marknadspriset på i första hand garn men även råväv. Det synes
som om prisnivån nu har nått en viss stabilitet.

Industrirörelsen – Estland

Med början under 4. Kv. 1998 och fortsättning under 1999 utsattes Krenholm Grup-
pen för stark prispress som en följd av krisen i Asien och Turkiet i det marknadsseg-
ment i vilket gruppen agerar. Krenholm Gruppen, som successivt har stärkt sin kom-
petens ifråga om logistik och därmed leveranssäkerhet valde därvid att i största möj-
liga utsträckning bibehålla sin prisnivå och endast göra strategiska priseftergifter med
beredskap att minska volymen. Denna strategi har i efterhand visat sig riktig och in-
givit respekt i marknaden. Den volymminskning som skett har medfört en nödvändig
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kapacitetsanpassning vilket kortsiktigt belastat resultatet. Trots detta redovisar Kren-
holm Gruppen fr o m 2. Kv. positivt operativt resultat vilket successivt ökar.

Resultatet efter finansnetto för Krenholm Gruppen har påverkats negativt av reserva-
tion för kursförlust på skuld i valuta beroende på relationen mellan USD och EEK.

Den ekonomiska situationen i Estland är fortsatt positiv med inflation understigande
3% och snabb anpassning av räntenivån till närmare västeuropeisk nivå.

Inför verksamhetsåret 2000 är förutsättningarna för Krenholm Gruppen mycket goda.
Råmaterial har täckts i betydande omfattning på en historiskt låg nivå och för kostna-
der som energi och vatten har mera långsiktiga avtal träffats än vad som tidigare varit
möjligt.

Antalet anställda har under 1999 minskat till c:a 4.700 som en följd av ökad produkti-
vitet och viss volymanpassning.

Det investeringsprogram som planeras för Krenholm Gruppen kommer vid ett ge-
nomförande att skapa ytterligare förbättrade förutsättningar för gruppen.

Handelsrörelsen

Postorderföretaget JOTEX redovisar för 1-3 kvartal stark tillväxt med ökad mark-
nadsandel inom sitt marknadssegment, hemtextil. Baserat på tillgänglig statistik är
JOTEX Sveriges största postorderföretag inom hemtextil.

Omsättningen för verksamhetsåret 1999 bedöms komma att uppgå till c:a 200(165)
Mkr. Resultatutvecklingen är mycket positiv.

JOTEX kommer att fortsättningsvis marknadsföra ett hemtextilsortiment i enlighet
med samma principer och katalog som hittills. Dotterbolaget Älvsereds Postorder AB
marknadsför ett modesortiment under sitt varumärke och sin katalog. Distributionen
av katalogerna kommer att samordnas och utbyte ske mellan kundregistren, vilket
kommer att medföra ökat kundregister för båda bolagen.

Under nästa år kommer JOTEX att introducera privatlån till sina kunder efter det att
Finansinspektionen har lämnat sitt godkännande.

Fastighetsrörelsen

Koncernens externa hyresintäkter uppgick under 1-3 kv. till 19,5(21,5) Mkr.

I fastighetsbeståndet i Borås kommun är uthyrningsgraden hög och med endast
marginella ytor disponibla.

I Kungsfors Center i Marks kommun ökar uthyrningen och f n pågår en investering för
anpassning av lokaler i enlighet med ett nytt hyreskontrakt. Förhandlingar pågår om
ytterligare uthyrning i Kungsfors Center.
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4. KONCERNRESULTATRÄKNING, Mkr

1999 1998 1998
INTÄKTER Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec

Industrirörelsen
  Textila rörelsen 289,9 330,6 425,3
  Svenskt Konstsilke 110,9 107,6 140,0
  Krenholm 388,0 788,8 533,4 971,6 711,8 1277,1

Handelsrörelsen
  Jotex 123,1 104,5 164,8
  Marks & Kattens 25,4 148,5 28,0 132,5 36,5 201,3

Fastighetsrörelsen
  Externa hyresintäkter 19,5 21,5 29,2

Jämförelsestörande poster 12,9 6,2 26,9

Övrigt
  Övriga intäkter 0 1,6 1,8

Summa intäkter 969,7 1133,4 1536,3

RESULTAT

Rörelseresultat
  Industrirörelsen 33,0 52,1 53,8
  Handelsrörelsen 10,6 4,1 9,5
  Fastighetsrörelsen 4,8 48,4 5,8 62,0 8,1 71,4

  Koncerngemensamt 11,6 8,2 25,0

Koncernen S:a 60,0 70,2 96,4

Koncernen
  Räntenetto -29,2 -36,8 -52,7
  Kursförlust på skuld i valuta -10,1 -39,3 -1,2 -38,0 1,4 -51,3

Koncernen
  Resultat före skatt 20,7 32,2 45,1

Beräknad skatt -3,9 -4,9 -5,0
Minoritetsandel -2,9 -5,5

Koncernen
  Resultat efter beräknad skatt 16,8 24,4 34,6
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5. KONCERNBALANSRÄKNING, Mkr

1999-09-30 1998-09-30 1998-12-31
TILLGÅNGAR
  Anläggningstillgångar 620,0 605,5 624,4
  Omsättningstillgångar 671,1 736,1 697,3

Summa tillgångar 1291,1 1341,6 1321,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 298,6 278,7 289,5

Minoritetsintresse
  0,0 (14,2)% i Krenholm Holding Ltd 0 10 12,6

Avsättningar
  Pensioner 73,2 74,4 73,3
  Latent skatt 36,0 34,8 35,5

  Långfristiga skulder 640,3 693,8 621,7
  Kortfristiga skulder 243,0 249,9 289,1

Summa eget kapital och skulder 1291,1 1341,6 1321,7

6. KASSAFLÖDESANALYS(I SAMMANDRAG), Mkr

Jan-Sept Jan-Sept
1999 1998

Från rörelsen tillförda medel 68,7 63,2
Rörelsekapitalets förändring -32,1 -66,2

Kassaflöde från löpande verk-
samhet

36,6 -3,0

Investeringar -47,1 -62,9

Kassaflöde efter investeringar -10,5 -65,9

Lånefinansiering 4,6 61,4
Utdelning till aktieägarna -7,7 -6,6

Förändring av likvida medel -13,6 -4,5

7. INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i maskiner och byggnader har under 1-3 kv. uppgått till
23,5(32,5) Mkr och i byggnader till 10,7(30,4) Mkr.

Av investeringarna svarade Krenholm Gruppen ifråga om maskiner och inventarier
för 11,6(23,3) Mkr och ifråga om byggnader för 3,5(14,3) Mkr.



6

8. FINANSIERING

Koncernens kreditlimit ökade under 1-3 kv. med 50,6 Mkr, varav för Krenholm Grup-
pen direkt med 20,7 Mkr och indirekt med 12,0 Mkr eller sammanlagt 32,7 Mkr.

Som tidigare redovisats pågår sedan ett år tillbaka förhandling med IFC, dotterbolag
till World Bank, om lån i avsikt att skapa en bättre finansiell struktur för Krenholm
Gruppen och säkerställa finansiering av gruppens tekniska och marknadsmässiga
utveckling i riktning mot ett modernt västeuropeiskt textilföretag. Förhandlingarna be-
finner sig i ett slutskede och ett avtal har förutsättningar att kunna tecknas före
årskiftet. Med IFC som huvudfinansiär är avsikten att bilda ett konsortium mellan IFC
och flera nordiska banker.

9. SOLIDITET

Koncernens soliditet uppgick vid periodskiftet till 23,1(20.7) % och vid föregående
årsskifte till 21,9 %.

10.SPP:s ÖVERSKOTT

Det överskott som uppstått vid SPP:s konsolidering och som i någon form kommer
att återbetalas till företagen uppgår sammanlagt för BW koncernen till 28,0 Mkr. I av-
vaktan på redovisningsprinciper ingår beloppet icke i föreliggande resultat- och ba-
lansräkningar.

11. UTSIKTER INFÖR VERKSAMHETSÅRET 2000

Den preliminära bedömning som gjorts inför år 2000 indikerar en för koncernen hög-
re resultatnivå än för innevarande år. Krenholm Gruppen, som är av stor betydelse
för koncernen, har goda förutsättningar att uppnå väsentligt bättre resultat och övriga
enheter att bibehålla eller förbättra sina resultatnivåer.

Den reservation som måste göras är inför år 2000 mera koncentrerad till valutaut-
veckling än till andra faktorer.

12. KOMMANDE INFORMATIONSTILLFÄLLEN

Bokslutskommuniké avseende verksamhetsåret 1999 publiceras 2000-02-29
Delårsrapporter lämnas under år 2000:
2000-05-09
2000-08-29
2000-11-14

Borås 1999-11-12
Styrelsen

ANM. Ovanstående delårsrapport har inte varit föremål för särskild granskning av
bolagets revisorer.


