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DELÅRSRAPPORT FÖR ALTHIN MEDICAL AB

Januari - September 1999
· Koncernens försäljning för jämförbara enheter uppgick till SEK 736,0m (718,5). 

· Rörelseresultatet, inklusive kostnader på SEK 32,3m för flyttning av dialysator-produktionen, uppgick till SEK –71,8m (-59,6). 
· Resultatet efter finansnetto uppgick till SEK –90,7 (-79,6).
· Operativt kassaflöde uppgick till SEK 7,3m (-18,0).

· Soliditeten uppgick till 24,1% (35,2%), samt vid årsskiftet 1998 till 33,0%.

· Flyttningen av dialysatorproduktionen till Ronneby är nu genomförd. Den kommer att ge en årlig kostnadsbesparing på SEK 35 – 40m från år 2000.

Marknad och försäljning 
Världsmarknaden för samtliga hemodialysprodukter i världen uppgår till ca SEK 35 miljarder. Antalet patienter ökar med 6-8% per år och marknadens värdetillväxt uppgår uppskattningsvis till 4-5%. 

Försäljningen under perioden uppgick till SEK 736,0m  (759,7). Försäljningen i den under 1998 avyttrade verksamhetsdelen uppgick för motsvarande period föregående år till 

SEK 41,2m. Efter justering för den avyttrade verksamhetsdelen och valutaförändringar, ökade periodens försäljning med 5% jämfört med de första tre kvartalen 1998. 

Resultat

Rörelseresultatet uppgick till SEK –71,8m (-59,6 för jämförbara enheter) och resultatet efter finansnetto till SEK –90,7m (-79,6 för jämförbara enheter). 

I periodens rörelseresultat ingår kostnader för omstrukturering och flyttning av dialysatorproduktion med SEK 32,3m. Perioden januari till september 1998 innehöll strukturkostnader och engångsintäkter på netto SEK +11,9m. Med hänsyn tagen till dessa poster uppgår resultatförbättringen mellan åren till SEK 32m. Periodens resultatförbättring är till övervägande del hänförlig till koncentration av produktionen, personalminskningar, kvalitetshöjande åtgärder samt övriga effektiviseringar inom produktion och logistik, vilka ingår i det åtgärdsprogram som igångsattes under andra kvartalet 1998. 

Rörelseresultatet påverkas under perioden negativt av den överkapacitet som föreligger i dialysatorproduktionen i koncernen. (se även kommentarer under rubriken åtgärds-program).

Kassaflöde
Det operativa kassaflödet för årets första nio månader uppgick till SEK 7,3m (-18,0). Förbättringen i det operativa kassaflödet är i första hand hänförlig till reduktion av lager och kundfordringar.
I föregående års operativa kassaflöde ingick likvid från försäljning av fastigheten i Portland, Oregon med SEK 11,0m, försäljning av koncernens tradingverksamhet avseende icke- dialysutrustning med SEK 41,7m samt från NUTEK erhållna bidrag med SEK 20,6m. Justerat för detta uppgår förbättringen av det operativa kassaflödet till 

SEK 98,6m.

Åtgärdsprogram 
Flyttningen av dialysatortillverkningen från Miami till Ronneby är slutförd. Kostnader för flyttningen, vilka totalt har beräknats till SEK 35m, varav SEK 14m är likviditetspåverkande, har belastat resultatet under tredje kvartalet med SEK 32,3m med en likviditetseffekt på SEK 12,4m. Resterande SEK 2,7m beräknas belasta resultatet under det fjärde kvartalet 1999. Personalneddragningar tillsammans med andra samordningsfördelar, ökad kostnadseffektivitet och ökad produktivitet beräknas komma att ge årliga kostnadsbesparingar på SEK 35-40m från och med år 2000. Beslutet som innebär att all produktion av dialysatorer framöver kommer att ske i den helautomatiserade fabriken i Ronneby, är helt i linje med tidigare aviserad strategi att koncentrera produktionen till den tillverkningsenhet som har de bästa förutsättningarna för varje enskild produktlinje.

Fabriken i Miami kommer fortsatt att vara ansvarig för såväl utveckling som tillverkning av cellulosa membranet och det nya polysulfone membranet. Sedan första januari 1999 är också all utveckling och tillverkning av dialysmaskiner koncentrerad till fabriken i Miami. Tillverkningsanläggningen i Ronneby koncentrerar sin produktion till Dialysatorer och Altracart™ patroner. 
Som framgått av delårsrapporten för det första halvåret 1999 frigörs ca 50% av fabriksfastighetens i USA totala yta, vilket ger en möjlighet att sälja hela eller delar av denna fastighet. En oberoende värdering av fastigheten har givit ett indikativt värde för hela fastigheten på SEK 90 - 110m. Vid en försäljning av fastigheten till detta värde uppstår en realisationsvinst på SEK 60 - 80m. 
Produktutveckling
Vårt nya polysulfone membran med unika prestanda, och tillverkat utan det toxiska ämnet PVB, har introducerats och rönt stort intresse vid ASN, USA’s och världens största kongress inom dialys, i början av november i år. Vårt polysulfone membrans egenskaper med hög effektivitet för stora molekyler och blodvänlighet anses av läkare öka livskvaliteten samtidigt som kostnaderna sjunker på grund av patientens bättre kondition.

En ny datormjukvara för Althins dialysmaskin är under utveckling, vilket kommer att möjliggöra betydligt snabbare och enklare sätt att anpassa den patenterade dialysmaskinen Tina® till utvecklingen inom vården, antingen det gäller effektivisering eller nya behandlingsformer.

Investeringar
Investeringar uppgick under perioden till SEK 25,6m (22,7 för jämförbara enheter). 

Investeringen i ett nytt produktions- och ekonomistyrningssystem i produktions-anläggningen i Miami har planenligt genomförts och tagits i drift i månadsskiftet september – oktober och den totala investeringen uppgår till SEK 6m. Övriga investeringar i perioden avser i huvudsak produktionsutrustning.

Finansiell ställning
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 24,1% jämfört med 35,2% vid samma tidpunkt föregående år, samt 33,0% vid årsskiftet 1998. Försämringen är hänförlig till förlusten under perioden. Den finansiella nettoskulden ökade från SEK 399,1m vid årsskiftet 1998 till SEK 416,0m. 

Likvida medel inklusive outnyttjad del av beviljade kreditlöften uppgick till SEK 123,8m (128,2). Kortfristiga skulder ökade med SEK 22,6m jämfört med samma period föregående år.

Organisation

Althin Medical AB har utarbetat en ny organisation, vilken implementerades under september – oktober 1999 med en uppdelning i produktions- respektive försäljnings-

divisioner. 

Detta innebär bland annat att utveckling,  tillverkning och membranförsäljning kommer att organiseras i en och samma division. Maskintillverkningen respektive Dialysator / Altracart tillverkningen kommer att utgöra övriga två produktdivisioner.

Försäljningsdivisionerna kommer som tidigare att utgöras av Europa, Americas och Asien. Den nya organisationen syftar till att ge en väsentligt bättre fokusering på produktion och försäljning av egentillverkade produkter med högre bruttovinstmarginaler.

Personal

Antalet anställda uppgick till 732 personer vid periodens utgång jämfört med 817 personer vid samma tidpunkt föregående år och 793 personer vid årsskiftet. Minskningen i antalet anställda är hänförlig till koncentrationen av våra produktionsanläggningar samt det under 1998 påbörjade rationaliseringsprogrammet.

Till följd av beslutet att stänga dialysatortillverkningen i Miami kommer drygt 100 personer vid fabriken i USA att friställas under andra halvåret 1999, varav 75 personer hade lämnat företaget per den sista september 1999. 

Myndighetsgodkännanden

Både den amerikanska och den svenska fabriken har inspekterats avseende ISO 9001 av TÜV utan anmärkningar.

Vidare har båda fabrikerna under perioden framgångsrikt inspekterats av amerikanska FDA. Ronneby fabriken har härmed givits preliminärt klartecken för leverans av dialysatorer till USA. Skriftlig bekräftelse förväntas under det fjärde kvartalet 1999.

Eventuell rättstvist avseende blodslangar

FDA har i ett skriftligt meddelande fastställt att Althin Medicals amerikanska dotterbolag ej är tillverkare eller ansvarig för specifikationen av de blodslangar som bolaget tidigare distribuerat.  Detta innebär att Althin Medicals ansvar vid en eventuell tvist avsevärt reducerats.

Övergången till år 2000

Arbetet med att säkerställa Althin Medicals IT-system och datorer till år 2000 har pågått sedan ett år tillbaka. I princip är samtliga system färdigtestade. Utrustning och system som skulle kunna innebära problem har inventerats och i förekommande fall åtgärdats. Althin Medical har god beredskap inför övergången till år 2000.

Utsikter för år 2000
1999 har präglats av stora strukturomställningar vilket givit kraftigt negativt resultat. Det åtgärdsprogram som företaget nu har avslutat ger lägre kostnader och högre produktivitet. Vi räknar med ett positivt rörelseresultat under år 2000.

Övrigt

Denna rapport har inte varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.
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KONCERNENS RESULTATRÄKNING



Jan - sept.
Jan-sept. justerad
Jan - sept.
Helår

SEKm

1999
1998
1998
1998

Försäljning

736,0
718,5
759,7
1.007,8

Kostnad för sålda varor

-505,7
-510,9
-536,6
-703,3

Bruttoresultat

230,3
207,6
223,1
304,5








Försäljningskostnader

-96,8
-110,8
-119,3
-160,6

Administrationskostnader
1)
-180,0
-117,2
-122,0
-167,0

Forsknings- och utvecklingskostnader

-25,3
-39,2
-39,2
-50,1








Rörelseresultat

-71,8
-59,6
-57,4
-73,2








Finansnetto

-18,9
-20,0
-20,0
-25,8








Resultat efter finansiella poster

-90,7
-79,6
-77,4
-99,0








Skatter

-3,2
14,7
13,9
4,1








Periodens resultat

-93,8
-64,9
-63,5
-94,9

Kolumnen jan-sept. justerad 1998 exkluderar den under föregående år avyttrade tradingverksamhetens löpande  resultat.

Vissa övriga justeringar har gjorts för jämförbarhet.

1) Justerat för omstruktureringskostnader samt övriga kostnader av jämförelsestörande karaktär ligger koncernens administrativa kostnader i nivå med föregående år.

KVARTALSDATA I SAMMANDRAG

 SEKm

1999
I
II
III



Fakturerad försäljning
232
261
243



Bruttoresultat
72
82
76



Rörelseresultat 
-13
-14
-45










1998
    I
   II
  III
  IV
Helår

Fakturerad försäljning
255
269
236
248
1008

Bruttoresultat
76
76
66
87
305

Rörelseresultat 
-40
3
-20
-16
-73








KONCERNENS BALANSRÄKNING

SEKm
Jan. – sept.

Jan. - sept

Helår

TILLGÅNGAR
1999

1998

1998








Immateriella anläggningstillgångar
55,2

61,7

62,8

Materiella anläggningstillgångar
211,7

212,6

214,1

Övriga anläggningstillgångar
19,9

14,3

15,9

Anläggningstillgångar
285,8

288,6

292,8








Varulager
231,3

282,9

244,0

Kundfordringar
265,4

285,4

271,5

Övriga kortfristiga fordringar
48,9

63,5

60,9

Kortfristiga omsättningstillgångar
545,6

631,8

576,4

Rörelsetillgångar
831,4

920,4

869,2








Övriga finansiella tillgångar
32,4

18,3

44,1

Kassa och bank
19,3

6,4

23,7

Finansiella tillgångar
51,7

24,7

67,8








Summa tillgångar
883,1

945,1

937,0

SKULDER OCH EGET KAPITAL













Aktiekapital
24,9

24,9

24,9

Bundna reserver
273,5

266,9

272,9

Bundet eget kapital
298,4

291,8

297,8








Fria reserver
8,5

104,7

106,2

Årets resultat
-93,8

-63,5

-94,9

Fritt eget kapital
-85,3

41,2

11,3

Eget kapital
213,1

333,0

309,1








Avsättningar
1,5

1,3

1,4








Finansiella skulder
467,7

432,6

466,9








Kortfristiga skulder
200,8

178,2

159,6








Summa skulder och eget kapital
883,1

945,1

937,0















KASSAFLÖDESANALYS I SAMMANDRAG

SEKm
1999-09-30
1998-09-30
1998

Rörelseresultat
-71,8
-59,6
-73,2

Avskrivning enligt plan
34,1
33,8
47,2

Förändring av rörelsekapital
72,2
30,5
67,4

Investeringar
-27,2
-22,7
-40,3

Operativt kassaflöde efter investeringar
7,3
-18,0
1,1

Finansiellt netto
-18,9
-20,0
-25,8

Betald skatt
-3,2
13,9
4,1

Kassaflöde från finansieringsverksamheten
12,6
16,8
25,3

Justering för poster som ej ingår i kassaflöden, m.m.
-2,2
3,9
9,2

Förändring av kassa och bank
-4,4
-3,4
13,9

Föregående års kassaflöde har för jämförbarhet rensats från tradingverksamheten.

NYCKELTAL


1999-09-30
1998-09-30
1998

Rörelsemarginal, %
-9,8
-7,6
-7,3

Vinstmarginal, %
-12,3
-10,2
-9,8

Investeringar i materiella anläggningstillgångar, SEKm 
25,6
22,7
48,0

Soliditet, %
24,1
35,2
33,0

Nettoskuldsättningsgrad, ggr
2,0
1,3
1,3

Avkastning på sysselsatt kapital före skatt, %  
-13,5
-10,0
-13,3

Resultat per aktie efter full skatt, kr
-15,1
-10,2
-15,3

Eget kapital per aktie, kr
34,3
53,5
49,7

Antal aktier (tusen)
6218
6218
6218
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