MODERN TIMES GROUP MTG AB ("MTG")

Delarsrapport 1999
ljanuari—30 september 1999

Modern Times Group MTG AB ("MTG") (Nasdagq; MTGNY) (Stockholms Fondbors; MTG), redovisar idag,
méandagen den 22 november 1999, resultatet for de forsta nio manaderna 1999.

SAMMANFATTNING

Omséttningen 6kade med 25% till 3.270 Mkr (2.613).

Rorel seresultatet efter avskrivningar forbéttrades med 171 Mkr till 102 Mkr, rensat for jamforel sestdrande
poster under 1998 i form av realisationsvinster om 95 Mkr och resultatandel i HSS, 19 Mkr.

Resultat efter finansnetto forbattrades med 168 Mkr till 75 Mkr, justerat p& motsvarande satt.

Metro erhdll distributionsavtal i Philadel phia och Santiago, samt efter rapportperiodens slut i Newcastle och
Zurich.

Textnings- och dverséttningsbolaget SDI expanderade med nya dotterbolag i Israel, Frankrike och
Singapore, samt efter rapportperiodens slut genom foérvarv av dotterbolag i USA.

Fordelaktigt utfall for MTGs tv-kanaler i omrdstningar i de danska kabel-tv-néten.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

(Mkr) 1998 1998 1999

Helar 1 jan—30 sept 1 jan—30 sept
Nettoomséttning 3.904 2.613 3.270
Bruttoresultat 966 545 819
Resultat av foretagsutveckling 45 45 -3
Resultat vid forsdljning av vardepapper 50 50, -
Rorel seresultat fore avskrivningar 410 183 273
Rorel seresultat efter avskrivningar 218 45 102
Resultat efter finansiellaintékter och kostnader 222 21 75
Periodens resultat 142, -32 13

FORVALTNING
Koncernensstruktur

Aktiernai MTG handlas p& Nasdag under symbolen MTGNY samt vid Stockholms Fondbdrs under symbolen
MTG.

MTG-koncernen bestdr av sex affarsomraden: Viasat Broadcasting, Radio, Publishing, Metro International,
Electronic Retailing samt Media Services.

Under rapportperioden forvarvades TV 8 inom affarsomrédet Viasat Broadcasting.

| den operativa strukturen redovisas sedan forsta kvartalet 1999 verksamheten inom Metro Prag, Budapest och
Holland inom affarsomrédet Metro International i stéllet fér som tidigare inom Publishing.

Under kvartalet har affarsomrédet Publishing startat utgivning av Metro i Malmo och Helsingfors samt av
afférsmagasinet Dolly och tidningen Silikon.




Metro International erhdll distributionskontrakt for utgivning av Metro i Philadelphia och Santiago samt, efter
rapportperiodens slut, i Newcastle och Zirich.

Inom affarsomradet Media Services expanderade textnings- och dverséttningsbolaget SDI med nya dotterbolag i
Israel, Frankrike och Singapore samt, efter rapportperiodens slut, i USA genom férvarv av nya dotterbolaget
Gelula.

Koncernensresultat under de forsta nio manaderna 1999

Nettoomsattningen uppgick under de forsta nio manaderna 1999 till 3.270 Mkr, jamfort med 2.613 Mkr under
samma period 1998, en 6kning med 25%. Omséttningstillvaxten har varit fortsatt stark inom framfér allt
affarsomradena Viasat Broadcasting, Radio samt Publishing.

Rensat for realisationsvinster p& 95 Mkr och resultatandel i HSS pa 19 Mkr som ingér i jamforelsetalen for 1998
har rorel seresultatet fore avskrivningar forbéttrats med 204 Mkr jamfort med foregaende & till 273 Mkr (183).

Rensat for realisationsvinster pa 95 Mkr och resultatandel i HSS pa 19 mkr som ingdr i jamforel setalen for 1998
har rorelseresultatet efter avskrivningar forbattrats med 171 Mkr jamfort med foregéende ar till 102 Mkr (45).

Resultatandelar i intressef6retag uppgick netto till 7 Mkr (31), vilkaredovisasi respektive affarsomrade. Salunda
ingér andelarna av resultaten i TV3 Estland, TV3 Lettland, MMS, SPA och TV4 i affarsomrédet Broadcasting,
andelen av resultatet av P4 Radio Hele Norge och Easy FM i Baltikum i affarsomradet Radio, samt andelen av
resultatet i Electric Farm och everyday.com i affarsomradet Media Services. | jamforelsesiffrorna for 1998 ingér
i affarsomrddet Electronic Retailing MTGs andel av resultatet i HSS med 19 Mkr. Aktieinnehavet i HSS
avyttrades under hésten 1998 och ingdr sdledesintei resultatet 1999.

De finansiella intékterna och kostnaderna uppgick netto till —27 Mkr (—24). | finansnettot ingar kursvinster och
forluster vid omrékning av finansiella fordringar och skulder i utlandsk valuta med +2 Mkr (0) samt
garantiavgifter med -5 Mkr.

Rensat for realisationsvinster och resultatandel i HSS har resultatet efter finansiella intdkter och kostnader
forbéttrats med 168 Mkr till 75 Mkr (21).

Affarsomradenas utveckling

Viasat Broadcasting

Affarsomrédet Viasat Broadcasting omfattar MTGs tv-kanaler och SMS-verksamhet samt MTGs andel av
resultatet i TV 1000.

Fri-tv

Denna del av affarsomradet Broadcasting omfattar TV 3-gruppen, ZTV i Sverige samt 3+ i Danmark. TV3-
gruppen omfattar kanalerna i Sverige, Norge, Danmark, Estland, Lettland och Litauen. TV 3 Estland samt TV3
L ettland redovisas som intressef dretag.

TV3

Under de forsta nio ménaderna 1999 6kade TV 3 i de skandinaviska |anderna sina totala intakter inklusive 6vriga
rorel seintékter med 18% till 1.404 Mkr (1.189).

Marknadsandelarna i de tre skandinaviska landerna bedéms ha utvecklats enligt féljande. | Sverige véxte tv-
reklammarknaden det de forsta nio ménaderna med 6% och TV 3s marknadsandel uppgick till 29% (28%). Den
norska marknaden vaxte med 4%, och TV 3s marknadsandel uppgick till 19% (16%). Den danska marknaden
vaxte med 3% och TV 3s marknadsandel uppgick till 28% (18%).



De baltiska TV 3-kanalerna bedoms ha 6kat sina marknadsandelar pa sjunkande marknader under de forsta nio
manaderna. | Estland gick marknaden ned med —29 % och TV 3s marknadsandel uppgick till 54% (46%). Den
|ettiska marknaden minskade med — 21% och TV 3s marknadsandel uppgick till 8% (4%). Slutligen minskade
marknaden i Litauen med —31% och TV 3s marknadsandel uppgick till 44% (37%).

Omséttningen i den litauiska kanalen, vilken konsoliderasi TV 3-gruppen, uppgick till 37 Mkr (48).

TV 3 Broadcasting omsatte, inklusive dvriga rorelseintakter, 1.442 Mkr (1.243) under de forsta nio manaderna
med ett rorelseresultat fore avskrivningar om 164 Mkr (75) och rorelseresultat efter avskrivningar om 145 Mkr
(56). Omsattningsutvecklingen pa TV3s skandinaviska marknader har varit genomgaende mycket stark och
marknadsandelar har vunnits. | Baltikum daremot, har marknadsforutséttningarna forsamrats framst pa grund av
paverkan av den ryska krisen pa den litauiska ekonomin.

Ovriga kanaler

ZTV och 3+ omsatte 96 Mkr under de forsta nio manaderna (61) med ett rorelseresultat fore avskrivningar om
-40 Mkr (-80) och rérelseresultat efter avskrivningar om —40 Mkr (-82). Genom omréstning i de danska
kabelnatverken debiterar 3+ abonnemangsavgifter fran och med september.

Intressefretag

| resultatet for affarsomradet ingdr MTGs andelar i intresseféretagen TV4, SPA och MMS samt TV3 i Estland
och Lettland. Dessa resultatandel ar uppgick totalt under de forsta nio manadernatill -8 Mkr (—7).

Betal-tv

Betal-tv bestdr av SMS-bolaget Viasat som distribuerar MTGs egna kanaler, TV1000 samt ett antal andra s k
tredjepartskanaler.

Viasat

Omséttningen i Viasat uppgick till 777 Mkr (574). For de forsta nio manaderna 1999 uppgick rorel seresultatet
fore avskrivningar till 143 Mkr (75) och rorel seresultatet efter avskrivningar till 96 Mkr (59).

TV6

Kanalen, som ingdr i Viasats alla betalpaket, okar sina intakter i takt med tillvaxten av abonnenter till dessa
paket. Kostnaderna hélls fortsatt pd en mycket 1&g niva Liksom 3+, debiterar TV6 sedan september
hushallsavgifter i de danska kabelnaten.

Omséttningen uppgick till 25 Mkr for de forsta nio manaderna 1999 (15) med ett rorelseresultat fore
avskrivningar om —10 Mkr (—26) och rorel seresultat efter avskrivningar om —16 Mkr (-=33).

TV8

Kanalen, som ingdr i Viasats Silver- och Guld-paket, & specialiserad pa finansiell information, nyhetsprogram
och dokumentarer. Kanalen forvarvades fran Forvaltnings AB Ratosi slutet av augusti och konsoliderasav MTG
frdn och med september.

Omséttningen under september manad uppgick till 2 Mkr med ett rorelseresultat fore avskrivningar om =5 Mkr
och rorel seresultat efter avskrivningar om -5 Mkr.

| samband med forvarvet av TV 8 avsattes 19 Mkr till en reserv for omstruktureringsatgarder, varav 5 Mkr 16sts
upp under september ménad. Uppl &sningen redovisas bland elimineringar i affarsomradet.



TV1000

Enligt sérskild 6verenskommelse mellan Kinnevik och MTG, distribuerar MTG premiumkanalen TV1000 som
en del av Viasats Guld-paket samt till kabel-tv-nét. Under 1999 técker Kinnevik 30 Mkr av de totala forlusternai
TV1000. Under 1998 tackte Kinnevik 60Mkr vilket ingdr i jamforelsesiffrorna. TV 1000 gynnas fortsatt av den
starka forsdljningen av Viasat Guld inom den s k DTH-marknaden, samtidigt som antalet abonnenter inom
kabel-tv &r relativt of orandrat.

Antalet abonnenter for TV 1000 var vid utgangen av september 344.000 (267.000).

Affarsomradets andel av forlusternai TV 1000 uppgick for de forsta nio manaderna till =58 Mkr (—63). Justerat
for andringen i Kinneviks andel har resultatet darmed forbattras med 28 Mkr jamfort med foregaende &r.

Omséttningen for hela affarsomradet Broadcasting uppgick till 1.996 Mkr for de forsta nio manaderna 1999
(1.530) med ett rorelseresultat fore avskrivningar om 205 Mkr (—14) och rorelseresultat efter avskrivningar om
119 Mkr (-86).

MTG Radio

Radiomarknaden i Sverige berédknas ha véxt under perioden med 3,5% (30%). MTG Radio dkade sin omséttning
med 29% och vann déarmed marknadsandelar. | de lyssnarmétningar som publicerats av RUAB i oktober befaster
Rix FM ytterligare sin position som Sveriges storsta kommersiella radiondtverk med éver 10% av befolkningen
som lyssnare.

Radionétverken i Estland och Lettland opererar nu under varumarket Easy FM. Sdval omséttnings- som
resultatutveckling foljer uppgjorda planer.

Resultatandelen for de forsta nio manaderna uppgick till 21 Mkr (18) for P4 Radio Hele Norge.

Omséttningen for hela affarsomrédet Radio uppgick till 83 Mkr under perioden (64) med ett rorel seresultat fore
avskrivningar om 14 Mkr (0) och rorelseresultat efter avskrivningar om 12 Mkr (-5). Forséljningskostnaden
under perioden har ckat med 10 Mkr jamfort med samma period foregdende &r.

M TG Publishing

| affarsomrédet ingdr tidningen Metro i Stockholm, Goéteborg, Malmd och Helsingfors. Vidare ingar
FinansTidningen med affarsmagasinen Kapital och Dolly. Sedan halvarsskiftet ingdr aven Moderna Tider
gruppen. Slutligen ingér den nystartade tidningen Silikon som &r en vidareutveckling av ett poplart program i
TV3.

Den internationella expansionen av Metro utanfér Norden och de baltiska |anderna redovisas i affarsomradet
Metro International.

| Stockholm uppgick antalet Metro-lasare till 640.000, i Goteborg till 194.000 och i Helsingfors till 230.000.
Relevanta métningar i Malmo har &nnu € genomforts. Tillvéxten for eftertextannonsering har varit kraftig under
perioden, i synnerhet inom platsannonsering.

Omséttningen for Metro i Stockholm, Géteborg och Malma uppgick till 280 Mkr (214).

FinansTidningens upplaga okade med 52% jamfort med forra aret till 18.500, vilket & den snabbaste
upplagedkningen i svensk dagspress under perioden. Antal prenumeranter 6kade under samma period med 53%.
Omséttningen under arets forsta nio ménader var 64 Mkr (45).

Omséttningen for hela affarsomradet Publishing uppgick till 352 Mkr under de forsta nio manaderna (234) med
ett rorelseresultat fore avskrivningar om 83 Mkr (58) och rorelseresultat efter avskrivningar om 59 Mkr (51).
Justerat for de okade goodwillavskrivningarna forbéttrades rorelseresultatet efter avskrivningar med 23 Mkr
jamfort med foregéende ar.



Metro International

Verksamheten inom affarsomrédet bestér till en del av de etableringar som skett av tidningen Metro utanfor
M TGs geografiska karnomréde. Dessutom ansvarar affarsomrédet for nyetablering av Metro internationelIt.

Den 23 juli tréffades avtal om distribution av Metro i Philadelphia, USA, och i Santiago, Chile. Dessutom
expanderade Metro Holland aven till Rotterdams kollektivtrafik. Efter rapportperiodens slut tillkannagavs avtal
om distribution av Metro &ven i Zurich och i Newcastle.

Metro har etablerats som den storsta tidningen i sval Prag som Budapest. | Prag har tidningen 335.000 lasare
och i Budapest 480.000 |asare. Antalet lasare i Holland uppgar till 592.000.

Omsittningen for affarsomradet uppgick till 42 Mkr (18). Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till —10
MKkr (—11) och rorelseresultat efter avskrivningar till —18 Mkr (-15).

MTG Electronic Retailing

Affarsomradet visar en svag omsattningsutveckling under de forsta nio manaderna 1999 i jamforel se med samma
period foregdende &r. Skalet hartill ar framst en avmattning pa den tyska marknaden som under hel&ret 1998 stod
for cirkaen tredjedel av omséttningen. Avmattningen hade sin orsak framst i forlorad medietid.

Det kontrakt som tecknats med Eurosport om sex timmars sandningstid per dygn, tradde i kraft under mars och
har inte fullt ut kompenserat for bortfallet av omséttning via de traditionella mediakanalerna. En av orsakerna r
att Eurosports andel av tv-tittandet, pa grund av forsamrad distribution i Europa, har varit lagre an beraknat.
Diskussioner férs nu om detta.

Vidare ingér inte langre nagon andel i det franska bolaget Home Shopping Service, resultat da aktieandelen i
bolaget avyttrades under hosten 1998. | resultatet for de forsta nio manaderna 1998 uppgick denna resultatandel
till 19 Mkr samt realisationsvinsten som uppstod da bolaget avyttradestill 45 Mkr.

Omséttningen for hela affarsomréde Electronic Retailing uppgick till 423 Mkr under de forsta nio manaderna
1999 (450) med ett rorelseresultat fore avskrivningar om —9 Mkr (73) och rérelseresultat efter avskrivningar om
—23 Mkr (61).

MTG Media Services

Omséttningen for affarsomrédet 6kade i jamforel se med samma period 1998. Resultatet var dock samre.
Operativa problem har férevarit i MTG Media Properties dér ledningen, tillika minoritetsdelégare, har [amnat
bolaget med vasentligt reducerade intakter som foljd. For narvarande fors en skiljedomsprocess angdende
faststéllande av kopeskillingen fér minoritetens aktier. De réttigheter som bolaget ager finns kvar i bolaget och

den nyaledningen har intensifierat forsaljningsarbetet.

Utvecklingen i Strix och Sonet & fortsatt stark. Konsolideringsarbetet i SDI fortgar enligt plan med ny
foretagsledning.

| affarsomrédet ingdr MTGs agarandel i portalen everyday.com. Konverteringsarbetet av NetComs kunder
fortgar.

Under perioden har Rally TV avvecklats.
Omséttningen for hela affarsomrade Media Services uppgick till 492 Mkr under de forsta nio manaderna (441)

med ett rorelseresultat fore avskrivningar om 42 Mkr (78) och rérelseresultat efter avskrivningar om 16 Mkr
(48).



Antal anstéllda

Antalet fast anstélldai koncernen uppgick vid periodens slut till 1.374 (1.026).

Jamfort med samma tidpunkt féregdende &r har verksamheternainom TV 8, Viasat Sport, XL Format, Easy FM,
Metro Malmd, Metro Helsinki, Silikon, Moderna Tider, Brombergs Forlag, Metro Holland, Metro Santiago,
Metro Philadelphia, StadenStaden, Webad, Norsk Teleauksijon, MTG Sales and Management samt SDI i
Danmark, Asien, Baltikum, Israel och Frankrike tillkommit. Det samlade antalet fast anstéllda i dessa enheter
uppgar till 319.

Dessutom har verksamheten inom T& T Broadcasters Oy med 12 anstéllda avyttrats.

Antalet mén uppagick till 756 och antalet kvinnor till 618.

FINANSIELL STALLNING

Soliditet

Koncernens soliditet (definierad som koncernens eget kapital inklusive minoritetsintressen och konvertibelt
forlagslan, i procent av tillgangarna) var 36% (40%) vid utgangen av rapportperioden.

Till detta kommer innehaven i TV4 och P4 som redovisas som anlaggningstillgangar. Deras sammanlagda
marknadsvérde per rapportdagen uppgick till 958 Mkr. Det underliggande vérdet av de aktier i Millicom
International Cellular SA (Millicom) som omfattas av optionen att forvarva aktier i Milicom hade per
bokslutsdagen ett marknadsvarde om 323 Mkr. Optionen redovisas som omsattningstillgéng. Det sammanlagda
bokforda vardet och |6senpris for dessainnehav uppgar till 293 Mkr. Detta innebér att det finns ett Gvervéarde pa
totalt 988 Mkr, fore skatt.

Likviditet

Koncernens likviditet, inklusive outnyttjade kreditl6ften och Millicom-optionen, uppgick till 616 Mkr (432) vid
rapportperiodens slut.

Nettoupplaning

Koncernens nettoupplaning (definierad som rantebarande skulder exklusive konvertibelt forlagslan, minus
rantebarande tillgangar) uppgick till 453 Mkr (285) vid periodens slut.

Investeringar

Koncernens investeringar under perioden uppgadr till 241 Mkr (143), varav 207 Mkr i aktiverade
utvecklingskostnader och 34 Mkr i andra anlaggningstillgangar. Av aktiverade utvecklingskostnader utgor 106
MKkr uppstartskostnader inom Metro International och 55 Mkr kostnader inom betal-tv-verksamheten.

Avskrivningar

Koncernens avskrivningar uppgick till 171 Mkr (139).

Resultat per aktie

Resultatet per aktie efter full skatt och efter pro forma konvertering av konvertibelt forlagslan uppgick till 0,43
kr (0,27 kr).



OVRIGT
Bokslutskommuniké 1999

MTGs kommuniké heléret 1999 kommer preliminart att offentliggoras den 21 februari 2000.
Arsredovisning

MTGs arsredovisning finns tillganglig pa bolagets kontor pa adress MTG, Skeppsbron 18, Box 2094, 103 13
Stockholm.

Ytterligare finansiell information, bl a kvartalsvis nedbruten, redovisas pa bolagets hemsida www.mtg.se.
Stockholm den 22 november 1999

Modern Times Group MTG AB

Pelle Tornberg

Verkstallande direktor

Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bol agets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Pelle Térnberg Tel 08 562 000 50

Verkstallande Direktor

Johan Lindgren Tel 08 562 000 50

Ekonomidirektor



KONCERNENS RESULTATRAKNING (Mkr)

Nettoomséttning
Kostnad for séldavaror och tjanster

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader, administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader
Resultat av foretagsutveckling

Resultat vid férséljning av vardepapper
Kostnadsford optionspremie for TV 1000

Ovriga rorel seintakter

Ovriga rorel sekostnader

Resultat frén andelar i intresseforetag

ROr el seresultat
Finansnetto

Resultat efter finansiellaintakter och kostnader
exklusive konvertibelranta

Rénta pa konvertibelt forlagsan
Resultat fore skatt

Skatt
Minoritetens andel i resultatet

Periodensresultat

1998
Heldr

3904
—2938
966

—703

91

-138

218

1998
1jan-30 sept

2613
—2 068

545

-502
45
50

—63
41

-102

31

1999
1jan-30 sept

3270
—-2451

819

—682
-3

A7
10

13



KONCERNOVERSIKT (Mkr)

Nettoomsattning per omrade
Viasat Broadcasting

MTG Radio

MTG Publishing

Metro International

MTG Electronic Retailing
MTG Media Services

M oderbolag och 6vriga bolag
Elimineringar

Ror elseresultat per omrade
Viasat Broadcasting

MTG Radio

MTG Publishing

Metro International

MTG Electronic Retailing
MTG Media Services

M oderbolag och 6vriga bolag
Elimineringar

Resultat efter finansnetto per omrade
Viasat Broadcasting

MTG Radio

MTG Publishing

Metro International

MTG Electronic Retailing

MTG Media Services

M oderbolag och 6vriga bolag
Elimineringar

1998
1jan-30 sept

1530
64
234
18
450
441
32
-156
2613

—86
-5
51

-15
61

-2
-7

-148
-9
51

-16

59
-7
21

1999
1jan-30 sept

1996
83
352
42
423
492
A
-152
3270

119

59
-18
—23

16
—-56

-7
102



KONCERNENS BALANSRAKNING (Mkr) 981231 980930 990930

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader 230 184 391
Nyttjanderatter 106 116 104
Goodwill 496 303 476
Maskiner, inventarier mm 178 177 213
Aktier och andelar 270 257 236
Langfristigafordringar 23 15 32
1303 1052 1452
Omséttningstillgangar
Varulager 532 706 606
Kortfristigafordringar 1233 1129 1543
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 337 171 221
2102 2 006 2370
Summa tillgangar 3405 3058 3822
Eget kapital
Bundet eget kapital 327 350 309
Fritt eget kapital 644 471 659
971 821 968
Minoritetsintresse 20 1 1
Avsattningar 87 87 115
L angfristiga skulder
Konvertibelt forlagsidn 1997/2000 390 387 401
Andrarantebérande skulder 377 410 698
Ej rantebérande skulder 4 2 4
771 799 1103
Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder 83 73 1
Ej réntebérande skulder 1473 1267 1614
1 556 1340 1625

Summa eget kapital och skulder 3405 3058 3822



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (Mkr)

Periodens resultat

Justering for poster i periodens resultat som inte
genererar kassafl6de frén rérelsen

Forandringar i rorel sekapital et

K assaflédertill rorelsen

Investeringar i aktier

Investeringar i andra anlaggningstill gangar
Ovrigt kassafl 6de fran investeringsaktiviteter
Kassaflodetill investeringsaktiviteter

K assaflode fran finansiella aktiviteter

Periodens férandring av kassa och bank

1998
Heldr

142

105
112

359
—226
-180

129

=277

1

1998
1jan-30 sept

32

27
-164

-169

-143
179

37

—155

1999
1jan-30 sept

13

174
—242

-233
172

-116



