AvANZAIHI

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2005

Rorel seintékterna 6kade med 29,5 (50,5) procent till 201,5 (155,6) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 73,5 (56,6) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 2,70 (2,13) SEK.

Nettosparandet uppgick till 3.600 (2.100) MSEK, motsvarande 22,2 (19,1) procent av
depavardet vid arets borjan.

VD-kommentar

” Avanzatog under sommaren de forsta stegen in pa pensionsmarknaden och det &r uppenbart att Avanzas
erbjudande med enkla produkter och |aga avgifter &r ett hett efterfrégat alternativ. Redan ett par manader efter
lansering har Avanza attraherat dver 300 MSEK till produkten kapitalpension. Totalt réknar nu Avanzas pensions-
och forsakringsprodukter till Gver 1.200 MSEK. Och under de ndrmaste ménaderna fortsétter vi med lansering av
privat pensionsforsakring och tjanstepensionsforsakring.”

" Att altfler samlar sitt aktie-, fond- och pensionssparande hos Avanza mérks ocksa tydligt. For att forstérka denna
trend kommer vi under fjarde kvartalet att satsa annu mer pa férsaljning och marknadsféring. Vi bedomer att
Avanza kommer uppvisa en betydande vinsttillvaxt under 2005”, sager Nicklas Storakers, vd Avanza.

For ytterligareinformation, kontakta Nicklas Stor ékers, vd Avanza, telefon: 070-861 80 01.

Verksamhetsutveckling

Avanza har stérkt sin marknadsledande position och 6kat marknadsandelarna. Métt i antal avslut var Avanza under
januari-september den storsta medlemmen totalt sett pa Stockholmshorsen, vilket &r den forstalangre period som
inte nagon av storbankerna ar storst. Bakgrunden &r att Avanza har utvecklatstill ett sparbolag med en webbtjanst
dér kunden kan samla hela sitt sparande. Det innefattar aktiesparande, fondsparande, |PS, kapitalpension,
kapitalforsakring och snart ocksa privat pensionsforsakring och tjanstepension. Avanza har ocksa framgangsrikt
lyckats sélja detta under varumérkena Avanza, Avanza Private Banking, Aktiespar.se och Avanza PRO.

Nettosparandet ckade under nioméanadersperioden med 71,4 (110) procent till 3.600 (2.100) MSEK.
Nettosparandet under tredje kvartalet uppgick till 1.260 (360) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 250 (-23,4)
procent. Det starka nettosparandet forklaras bade av en stark underliggande tillvéxt och det positiva
marknadsklimatet. Det totala nettosparandet motsvarar 22,2 (19,1) procent av depavardet vid arets borjan.

Avanzas nya forsakringsprodukt kapitalpension som lanserades i slutet av maj har fétt en bra start med ett inflode
av kapital om 330 MSEK. Det totala depavardet som &r placerat i pensions- och forsakringsprodukter uppgar per
den 30 september 2005 till 1.200 MSEK. Avanzas kapitalpension ar Sveriges hilligaste férsakringssparande helt
utan forsakringsavgifter och erbjuder dessutom ett bredare placeringssortiment @n ndgon annan svensk
livforsakringsprodukt. Avanzas kapitalforsakring lanserades i september och efterfrégan ar hittills stark. Under
sista kvartalet kommer Avanza att lansera privat pensionsforsakring.

V érdetkningen pa den genomsnittliga Avanza-portfoljen uppgick under perioden januari-september till 32,5
procent jamfort med Stockholmsbdrsens All Share-index som dkade med 22,7 procent. Forklaringen till
depakundernas starka vardeutveckling & bland annat en forhalandevis hdg exponering mot tillvaxtmarknader,
telekom och oljeindustrin.

Det totala depdvéardet okade med 59,3 (31,8) procent till 25.800 MSEK per den 30 september 2005 (16.200 MSEK
per den 31 december 2004). Inom Avanza Private Banking 6kade depavéardet under niomanadersperioden med



174 procent till 5.260 MSEK (1.920 MSEK per den 31 december 2004). Inom Aktiespar.se 6kade antal kunder till
2.300 st och depdvardet till 220 MSEK sedan starten i mars 2005.

Fokusinom Avanzas | T-utveckling &r, och har varit under perioden, uppbyggnad av ett férsékringssystem inom
Avanza Pension och vidareutveckling av kapaciteten i Avanzas I T-system. Driftstillgéngligheten under sommaren
nadde pa grund av tillfalliga stérningar inte upp till Avanzas |angsiktiga malséttning. Syftet med utvecklingsarbetet
& att skerstélla att Avanza kan erbjuda kunderna marknadens |edande webbtjanst avseende driftstillganglighet.

Den 28 juni 2005 |amnade Avanza Fondkommission AB in en ansdkan till Finansinspektionen om tillstand att
bedriva bankrorelse. Syftet med ett bankrorel setillsténd &r att det ger Avanza storre flexibilitet att bedriva
nuvarande verksamhet och att utveckla nya produkter och tjanster. Tillstandet bedéms erhdllas fore arsskiftet.

Det totala antalet depakunder tkade netto med 9,7 (5,0) procent sedan arsskiftet till 98.500 st (89.800 st per den 31
december 2004). Under tredje kvartalet kade antal kunder med 3.800 (800) st netto.

Avanzas depakunder gjorde i genomsnitt 1,49 (1,30) affarer per manad under perioden januari-september. Det
motsvarar en aktivitetsokning med 14,6 (47,7) procent jamfort med samma period foregdende &r. Under tredje
kvartalet 6kade handeln till 1,69 (0,88) affarer per kund och manad, vilket & en 6kning med 92,0 (-24,1) procent
jamfort med samma period foregdende &r. Forklaringen till aktivitetsokningen under tredje kvartalet ar
huvudsakligen den positiva borsutvecklingen. Andelen aktiva kunder som gor minst en affar per manad har stigit
betydligt. De portfoljverktyg som Avanza utvecklat har gjort depakunderna mer benagna att sprida riskerna, vilket
bidrar till den dkade aktiviteten. Under tredje kvartalet genomforde 46% av depdkunderna minst en affar.
Framforallt har depakundernas placeringar i fonder okat markant. Det genomsnittliga courtaget per affar for
depakunder uppgick under nioménadersperioden till 96 (103) SEK. Rorelseintakterna per depakund uppgick till
2.200 (1.900) SEK under perioden januari-september.

Inldningen, inklusive klientmedel, ckade till 3.134 (1.766 per den 31 december 2004) MSEK per den 30 september
2005. Inlaningsokningen beror till stor del pa ckad tillvaxt i antal kunder och ett starkt borsklimat. Utlaningen
Okade med 46,2 procent till 1.608 (1.100 per den 31 december 2004) MSEK.. | n- respektive utlaningen motsvarade
12,1 procent (10,9 procent per den 31 december 2004) respektive 6,2 procent (6,8 procent per den 31 december
2004) av depévardet.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsbérsen uppgick under januari-september 2005 till 9,4 (8,6) procent av
antalet avslut och 2,0 (1,7) procent av omséttningen. Métt i antal avdlut var Avanza déarmed den storsta
mediemmen totalt sett pa Stockhol msborsen.

Resultat och stéallning
Samtligajamforelsetal for & 2004 ar omraknade enligt International Financial Reporting Standards (1FRS).

Rorel seintékterna kade med 29,5 (50,5) procent till 201,5 (155,6) MSEK under perioden januari-september 2005.
Rorel seintakterna uppgick till 0,99 (1,15) procent av depavardet under niomanadersperioden. Under tredje
kvartalet 6kade rorel seintakterna med 83,2 (-0,74) procent till 74,2 (40,5) MSEK. Okningen under tredje kvartal et
forklaras av hogre kundaktivitet och en underliggande tillvaxt. Rantenettot uppgick till 58,0 (44,8) MSEK under
niomanadersperioden, vilket motsvarar en 6kning med 29,5 (38,3) procent jamfort med foregdende ar. Lagre
réntemarginaler har kompenserats av hogre volymer.

Courtageintékterna med avdrag for direkta kostnader utgjorde 54 (58) procent av de totala rérel seintékterna under
perioden januari-september, medan icke-courtageintakter (rantenetto, depaavgifter och Gvrigaintakter) utgjorde
resterande 46 (42) procent. Courtageintakterna fran institutionella kunder uppgick till 3,0 (4,5) procent av de totala
courtageintakterna.

Under de forsta nio manaderna uppgick icke-courtageintakter till 94 (83) procent av rorelsekostnaderna, vilket
innebar att Avanza hittills under 2005 har 6vertréffat malsittningen att icke-courtageintakter skall uppgatill 1&gst
80-90 procent av rérel sekostnaderna. Under tredje kvartalet uppgick icke-courtageintékter till 106 (83) procent av
rorel sekostnaderna. Okningen i icke-courtageintakter forklaras bland annat av stigande in- och utl&ningsvolymer
och dessutom en betydande tillvaxt i depdkundernas placeringar i fonder.

Rorel sekostnaderna under de férsta nio manaderna 2005 uppgick till 99,4 (76,9) MSEK, vilket & en 6kning med
29,3 (18,3) procent jamfort med samma period foregdende &r. Under tredje kvartalet uppgick rorel sekostnaderna
till 30,9 (23,8) MSEK. Marknadsforingskostnaderna 6kade till 10,8 (4,1) MSEK under perioden januari-september.



Antalet heltidsanstéllda (exklusive tjanst- och fordldralediga) uppgick i slutet av september till 96 (73 st per den 31
december 2004) medarbetare. Antal anstdllda har dkat till féljd av den starka tillvéxten och lansering av nya
produkter och tjanster.

Resultatet fore skatt uppgick under nioméanadersperioden till 102,1 (78,7) MSEK, vilket innebér en rorelsemarginal
om 50,7 (50,6) procent. Skattekostnaden uppgick till 28,6 (22,1) MSEK, varav betald skatt utgjorde 0,0 (0,0)
MSEK. Skattekostnaden avser utnyttjande av underskottsavdrag som aktiverats i balansrakningen tidigare ar.

Resultatet efter skatt uppgick under niomanadersperioden 2005 till 73,5 (56,6) MSEK. Resultatet per aktie uppgick
till 2,70 (2,13) SEK. Avkastningen pé eget kapital uppgick under perioden till 25,7 (23,5) procent.

Investeringarna uppgick under niomanadersperioden till 3,0 (4,7) MSEK.

Eget kapital uppgick per den 30 september 2005 till 318,9 (273,4 per den 31 december 2004) MSEK eller 11,61
(10,27) SEK per aktie, och kapitaltéckningsgraden till 12,6 (14,2) procent. Avanza redovisar per den 30 september
2005 16,8 (45,4 per den 31 december 2004) MSEK i uppskjutna skattefordringar. Koncernens likvida medel
uppgick till 1.181,5 (489,8 per den 31 december 2004) MSEK.

Framtiden

Den svenska sparandemarknaden uppgar till drygt 3.000 Mdr. Med ett depavarde om 25,8 Mdr har Avanzas
séledes en marknadsandel om knappt 1%. Avanzas 6vertygelse ar att en majoritet av svenska privatsparare
l&ngsiktigt kommer skéta sitt sparande painternet. Som den ledande aktéren for internetbaserat sparandei Sverige
beddms Avanza darfor ha fundamentalt goda forutséttningar att 6ka sina marknadsandelar och dérigenom ocksa ha
l&ngsiktigt starka tillvaxtforutsattningar.

Avanzas fokus & saledes att tatillvara patillvaxtmojligheterna pa den svenska marknaden och strategin &r att
erbjuda altfler sparandeprodukter till marknadens l&gsta priser. Dérigenom attraherar Avanza adltfler kunder och
mer kapital. Genom att utoka produktsortimentet & Avanzas ma sattning ocksa att samla en storre del av
depakundernas sparande.

Trenden & att privatspararna tidigare endast skotte sina aktieaffarer pdinternet, men numera kompletteras dven det
aktiva aktiesparandet med ett internetbaserat fond- och forsakringssparande. Under sommaren och inledningen av
hosten har Avanza lanserat kapital pension och kapitalférsakring. Senare under hdsten och vintern kommer
produktutbudet att utékas med privat pensionsforsakring och tjanstepensionsforsakring. | och med dessa
lanseringar erbjuder Avanza en webbtjanst dér kunden kan samla hela sitt sparande. Darutéver planerar Avanza att
under 2006 introducera ytterligare ett par intressanta produkter till marknaden.

Avanzas mal &r att 1angsiktigt ha en arlig intaktstillvéxt om 20-30 procent. | det korta perspektivet &r tillvaxten
beroende av borsklimatet. Borsklimatet under 2005 har varit gynnsamt och tillsammans med ett betydande infléde
av nya kunder och nytt kapital bedoms darfor Avanzas forutséttningar att na malet for intaktstillvaxt for helaret
2005 som goda.

Efterfrdgan pa Avanzas produkter beddms bli stark under avdutningen av detta &r. Avanza har darfor bedutat att
utdka marknadsforingen under fjarde kvartalet. Stérre marknadsfdringssatsningar tillsammans med en utékad
organisation medfér att kostnaderna for heldret bedéms uppgatill 135-140 M SEK, vilket & hdgre an vad som
tidigare kommunicerats.

Om bade intaktsmalet och kostnadsprognosen infrias for 2005 medfér detta betydande vinsttillvaxt for Avanza
jamfort med foregdende ar. PAgrund av det hoga beroendet av borsutvecklingen 1amnar Avanza emellertid ingen
intakts- eller resultatprognos fér 2005. Malsattningen & dock att icke-courtageintékter, d v s de rorel seintakter som
inte &r direkt beroende av borsen, ska uppgatill 1agst 80-90 procent av rorel sekostnaderna, vilket medfor god
resultatstabilitet &ven i ett sdmre borsklimat.

Ovrigt
Extra bolagsstamma
En extra bolagsstamma avhdlls den 4 juli 2005. P4 bolagsstamman valdes Andreas Rosenlew till ny

styrelseledamot. Dessutom beslutade bolagsstdmman om ett nytt optionsprogram. Optionsprogrammet omfattar
1.294.200 aktier, vilket motsvarar en utspadning om 4,5%. Optionsprogrammet & uppdelat i tre delprogram och



det totala optionsprogrammet 16per under perioden juli 2005 till september 2010. Det férsta del programmet
omfattar 431.400 aktier och I6ptiden &r till och med september 2008. L 6senpriset pa det forsta delprogrammet &
70,20 SEK per aktie.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 19 januari 2006

Stockholm den 11 oktober 2005

Nicklas Storékers
Verkstéllande direktor

Granskningsberéattelse for Avanza AB (publ)

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En 6versiktlig
granskning & vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att
delérsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 11 oktober 2005
KPMG Bohlins AB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor



Koncernens utveckling per kvartal

05-07-01 050401  0501-01  04-10-01  04-07-01  04-04-01  04-01-01
MSEK 05-09-30  05-06-30  05-03-31  04-12-31  04-09-30  04-06-30  04-03-31
Rorelsens intékter 74,2 66,2 61,1 54,9 40,5 49,6 65,5
Rorelsens kostnader -30,9 -35,0 -33,5 -32,4 -23,8 -25,3 -27,8
Resultat fore skatt 43,3 31,2 27,6 22,5 16,7 24,3 37,7
Depévérde, MSEK 25,800 21.800 18900 16.200 14500 14.300  13.900
Rorelseintakter / depavarde, % 0,31 0,33 0,35 0,36 0,29 0,35 0,51
Nettosparande, M SEK 1.260 800 1.540 1.200 360 550 1.190
Depakunder, st 98500 94700 93.000 89.800 86,500 85700  85.800
Afférer per depdkund och manad, st 1,69 141 1,38 1,21 0,88 111 1,93
Avsdlut per affér, st 1,68 1,62 1,65 1,71 1,69 1,55 1,56
Medelantal anstéllda, st 97 92 82 77 74 73 69
Nyckeltal fér koncernen

05-07-01 05-01-01 04-01-01 04-10-01 04-01-01

05-09-30 05-09-30 04-09-30 05-09-30 04-12-31
Resultat per aktie, SEK 1,15 2,70 2,13 3,27 2,69
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,15 2,68 2,09 3,24 2,65
Rorelsemargina % 58,4 50,7 50,6 48,6 48,0
Eget kapital per aktie, SEK 11,61 11,61 9,70 11,61 10,27
Avkastning pa eget kapital, % 10,5 25,7 23,5 31,7 29,3
Kapitaltackningsgrad, % 12,6 12,6 16,0 12,6 14,2
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 27.465.674  27.254974  26.622.874  27.128554  26.622.874
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27.487.046 27.406.606 27.088.690 27.340.405 27.108.283
Utestdende antal aktier fore utspadning 27.465.674 27.465.674 26.622.874 27.465.674 26.622.874
Utestéende antal aktier efter utspédning 27.508.418 27.508.418 27.075.602  27.508.418  27.186.658
Antal aktier vid full utspadning 27.889.874 27.889.874 27.465.674 27.889.874 27.465.674

Definitioner
Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till rorelsens intakter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhdllandetill antalet aktier vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

Kapitaltdckningsgrad

Kapitalbasen i férhallandetill riskvagt kapital.
Depéakund

Oppnad depd med innehav.

Avslut

K&p- och sdljtransaktioner som genomfors pa olika marknadsplatser och i olika vardepapper.

Affar (avrakningsnota)

Daglig sammanstalIning av en kunds genomférda kop- €ller siljuppdrag i ett specifikt vardepapper. En affar kan besti av ett eller fleraavslut.

En affér utgor debiteringsunderlag for courtage.
Rorelseintakter / depavarde

Rorelseintakter i forhallande till genomsnittligt depavarde under perioden.



Resultatrakningar for koncernen (MSEK)

05-07-01  04-07-01  05-01-01  04-01-01

05-09-30 04-09-30 05-09-30  04-09-30
Provisionsintakter 62,3 31,4 166,0 131,3
Provisionskostnader -9,0 -5,8 -24,7 -21,4
Ranteintakter 233 16,5 66,5 50,3
Rantekostnader -2,5 -1,7 -8,5 -55
thorewltm av finansiella transaktioner 0,0 0,1 0,2 0,5
Ovrigarorelseintékter 0,1 0,0 2,0 0,4
Summar érelsensintakter 74,2 40,5 201,5 155,6
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -23,8 -19,4 -78,1 -66,6
Avskrivningar av materiella och immateriella
anl&ggningstillgangar -1,6 -1,2 -4,6 -3,0
Ovriga rorel sekostnader -5,5 -3,2 -16,7 -7,3
Kreditforluster, netto 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa r érelsens kostnader -30,9 -23,8 -99,4 -76,9
Ror el seresultat 43,3 16,7 102,1 78,7
Skatt -11,7 -4,7 -28,6 -22,1
Periodensresultat 31,6 12,0 735 56,6
varav minoritetens andel - 0,0 - 0,2
Resultat per aktie, SEK 1,15 0,45 2,70 2,13
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,15 0,44 2,68 2,09

Balansrakningar for koncernen (MSEK)
2005-09-30 2004-12-31

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 11815 489,8
Utlaning till allménheten Not 1 1607,6 1100,0
Aktier och andelar 19 0,2
Tillgéngar i forsakringsrorelsen 337,2 -
Immateriella anlaggningstillgéngar 25,6 26,7
Materiellatillgangar 6,4 6,9
Ovrigatillgangar Not 2 48,0 75,6
Forutbetal da kostnader och upplupnaintékter 17,8 58
Summa tillgangar 3226,0 1705,0
Skulder och eget kapital
In- och upplaning fran allmanheten Not 3 25112 1357,8
Skulder i forsakringsrorel sen 337,2 -
Ovriga skulder 29,2 62,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 29,5 11,2
Eget kapital 318,9 2734
Summa skulder och eget kapital 3226,0 1705,0




Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK)

2005-01-01 2004-01-01 2004-01-01
2005-09-30 2004-09-30 2004-12-31

Eget kapital enligt faststalld balansrdkning 267,0 228,3 228,3
Effekt vid byte av redovisningsprincip (IFRS) 6,4 - -
Justerad ingdende balans 2734 228,3 228,3
Nyemission 11,8 - -
Utdelning -41,2 -26,6 -26,6
Teckningsoptioner 14 - -
Periodens resultat 735 56,6 71,7
Eget kapital vid periodens utgang 318,9 258,3 2734
Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)
2005-01-01 2004-01-01
2005-09-30 2004-09-30
K assafl 6de fran den |6pande verksamheten 102,7 81,9
K assafl6de fran den |6pande verksamhetens tillgangar och skulder 619,9 -97,1
K assafl 6de fran investeringsverksamheten -3,0 -4,7
K assafl 6de fran finansieringsverksamheten -27,9 -26,6
Periodens kassaflode 691,7 -46,5
Likvida medel vid periodens bérjan* 489,8 677,4
Likvida medel vid periodens slut* 11815 630,9
* Likvidamedel definieras som summan av kassa, utldning till kreditinstitut och i férekommande fall med avdrag for skulder till
kreditinstitut.
Redovisningsprinciper
I enlighet med | AS-forordningen som antogs av EU 2002 féreskrivs att borsnoterade foretag inom hela den
europeiska unionen fran och med &r 2005 ska tillampa internationella redovisningsstandarder, IFRS, i sin
koncernredovisning. Saledes & Avanzas delarsrapport utformad i enlighet med de av EU antagna IFRS-
standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av géllande standarder, IFRIC. Dennarapport har utformats
enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2004:20).
| Avanzas drsredovisning for rakenskapsaret 2004 presenterades en beskrivning av vilka redovisningsprinciper
som paverkades av dvergangen till IFRS. For beskrivning av de redovisningsprinciper som Avanzatillampar i
kvartalsrapporter for 2005, se not 28 " Overgang till International Financial Reporting Standard” i
arsredovisningen for 2004.
Noter
Not 1 — Utlaning till allmanheten
Utlaning till allméanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Samtligalan, sa
kallade depakontokrediter, har sakerhet i form av vardepapper upp till faststallt beldningsvarde.
Not 2 — Ovriga tillgangar
| balansposten 6vrigatillgangar ingar uppskjutna skattefordringar med 16,8 (45,4) MSEK,, vilka avser
outnyttjade underskottsavdrag.
Not 3 — Forvaltade medel for tredje mans rakning
Utbver i balansrékningen redovisad inlaning har Avanza per den 30 september 2005 inl&ning pa
klientmedel skonton frén tredje man motsvarande 622,9 (408,1) MSEK.
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