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e Karo Bios styrelse har beslutat att modifiera bolagets strategi. Forutom den
nuvarande partnerskapsbaserade delen har Karo Bio dven for avsikt att i egen
regi ta utvalda substanser till sen klinisk utvecklingsfas

¢ For att mojliggora strategin har Karo Bios styrelse beslutat genomfora en
foretridesemission. Emissionen kommer att tillfora bolaget 278,7 MSEK fore
emissionskostnader, forutsatt att emissionen blir fulltecknad

e Samarbetet med Wyeth Pharmaceuticals har forléingts med ytterligare ett ar
till 31 augusti 2006.

e Fas Ia-delen av den kliniska studien med KB2115 har framgangsrikt avslutats

e Koncernens nettoomsiittning for niomanadersperioden uppgick till
49,9 (32,9) MSEK

¢ Resultatet for niomanadersperioden uppgick till -73,7 (-83,5) MSEK

¢ Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten for niomanaders-
perioden uppgick till -61,0 (-78,9) MSEK

e Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till 114,0 (100,8) MSEK
vid periodens slut

e Resultat per aktie for niomanadersperioden uppgick till -2,38 (-4,23) SEK

Verksamheten

Karo Bio ir ett innovativt foretag inom omradet likemedelsupptickt och likemedels-
utveckling som specialiserat sig pa utveckling av nya likemedel med fokus pa metabola
sjukdomar.

Foretaget har utvecklats fran att vara ett foretag inriktat pa de tidigare stadierna i
lidkemedelsframtagning genom att skaffa prekliniska resurser och kompetens for
utveckling av ldkemedel for behandling av metabola sjukdomar. Karo Bio har en stark
projektportfolj som framfor allt dr inriktad pa sjukdomar som diabetes, fetma,
aderforkalkning och hoga blodfetter.

Karo Bio har dessutom tva strategiska samarbeten med internationella likemedelsbolag
for utveckling av innovativa behandlingsmetoder {or folksjukdomar.

Forskning och utveckling

Karo Bio har en portf6lj med fyra prioriterade interna projekt och tva pagaende
samarbeten med stora ldkemedelsforetag.
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Skoéldkortelhormonreceptorn - TR

KB2115

I en rad djurstudier har Karo Bio visat att KB2115 6kar kroppens energiforbrukning och
minskar kroppsvikten samt markant sdnker blodlipidnivaer och blodglukos. Karo Bios
omfattande prekliniska sdkerhetsdokumentation visar att KB2115 ger effekt inom ett
brett dosintervall med utmirkt tolererbarhet.

Karo Bio genomfor for ndarvarande en randomiserad, dubbelblind (dvs vare sig
forsoksperson eller behandlande ldkare vet om aktiv substans ges) och
placebokontrollerad fas I-studie pa friska men 6verviktiga méan och kvinnor med
dyslipidemi. Det primira malet i den nya fas I-studien &r att faststélla sikerhet och
tolererbarhet pa kort sikt vid orala engangdoser (fas Ia) och multipla doser av KB2115,
vilka ges dagligen under en 14-dagarsperiod (fas Ib). Utdver sidkerhet och tolererbarhet
kommer effekterna av KB2115 pa blodlipidnivaer och metabola markorer att métas. Fas
Ia-delen av studien med engangsdoser har framgangsrikt avslutats under perioden utan
att nagra biverkningar registrerats. Fas Ib delen av studien pagar och kommer att till
fullo utvirderas under det fjarde kvartalet 2005 och resultaten kommer att vara
vigledande for positioneringen av KB2115 i fortsatta kliniska studier.

TR STAD

Karo Bio har utvecklat en serie nya substanser som &r avsedda for behandling av olika
former av dyslipidemi. Betydande framsteg har gjorts under det senaste aret och potenta
substanser som sianker LDL-kolesterol och triglycerider utan att paverka hjértat har
tagits fram. Manga av dessa substanser har ocksa formaga sinka oberoende riskfaktorer
for utveckling av hjart-kérlsjukdom sasom lipoprotein (a). Malsittningen &r nu att vilja
en likemedelskandidat for vidare preklinisk utveckling.

Glukokortikoidreceptorn - GR

KB3305

KB3305 som idr avsedd for behandling av typ 2 diabetes har en gynnsam farmakologisk
profil 1 djurmodeller for diabetes och fungerar genom att motverka effekten av specifika
hormoner, s. k. glukokortikoider som dr namngivna pa grund av sin nyckelroll vid
glukosmetabolismen. Genom att utveckla substanser som &r leverselektiva kan de
farmakologiska effekterna i ovriga organ minimeras. KB3305 visar signifikanta
antidiabetiska effekter i tre separata djurmodeller. Som en f6ljd av detta normaliserar
KB3305 den hyperglykemi som associeras med typ 2-diabetes. Prekliniska sdkerhets-
och toxicitetsstudier talar for att KB3305 &r ett sidkert och vil tolererat likemedel med
en 100-faldig sikerhetsmarginal jamfort med forviantad klinisk dos.

Den prekliniska utvecklingen av KB3305 gar framat och #r framst inriktad pa att
forbittra biotillgingligheten och den farmaceutiska beredningen for kliniska studier. En
beredning med tillrdcklig biotillgénglighet for kliniska studier berdknas vara tillgénglig
efter arsskiftet. Det dr Karo Bios mal att paborja studier pa mianniskor under forsta
halvaret 2006.
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Ostrogenreceptorn — ER

ER beta/Depression

Karo Bio koncentrerar sitt arbete pa ER betareceptorn. Substanser med selektivitet for
denna receptor har potential att anvidndas for ett antal viktiga sjukdomar, som till
exempel depression. Stdd for detta behandlingskoncept har erhallits i djurmodeller.
Viktiga framgéangar har dessutom uppnatts under perioden betréffande
selektivitetsgraden hos nya substanser. Karo Bio forbereder nu nya patentansokningar.

Karo Bios partnerprojekt

Ostrogenreceptorer — Merck & Co., Inc.

Karo Bio och Merck inledde ett samarbete inom omradet Gstrogenreceptorer ar 1997.
Den gemensamma fasen for likemedelsframtagning avslutades 2002. Merck fortsitter
nu med utvirdering av substanser for kliniska studier.

Aderforkalkning — Wyeth Pharmaceuticals

Samarbetet fokuserar pa lever X-receptorn (LXR) med syfte att utveckla nya
behandlingar for aderforkalkning.

LXR har en funktion som reglerare av kroppens metabolism av kolesterol. Det har visat
sig att substanser som aktiverar LXR stimulerar utsondring av kolesterol fran
fettinlagringar 1 blodkaérl vilket ger en mojlighet for att reducera plack som bildats i
blodkérlen. Substanser som aktiverar LXR har dessutom antiinflammatoriska
egenskaper. Baserat pa sina egenskaper och behovet av nya likemedel har substanser
som paverkar LXR en potential att bli viktiga likemedel vid framtida behandling av
aderforkalkning och andra sjukdomar. Samarbetet har genererat potenta substanser som
hdammar fettinlagring i aorta i djurmodeller for aderforkalkning. Projektet fortsitter att
gora goda framsteg med kandidatsubstanser som avancerar genom preklinisk
utveckling.

I augusti forlingdes forskningssamarbetet med ytterligare ett ar till och med 31 augusti
2006 med malsittningen att vilja en likemedelskandidat for vidare utveckling.

Organisation

Docent Jens Kristensen har rekryterats som chef for Karo Bios kliniska
utvecklingsverksamhet. Han kommer att inga i Karo Bios ledningsgrupp som medicinsk
chef och Vice president Clinical Development med bérjan i november 2005.

Vid utgangen av perioden hade Karo Bio 78 (79) anstillda, av vilka 69 (68) dr
verksamma inom forskning och utveckling.

Nomineringskommitté
En nomineringskommitté bestaende av Thomas Ehlin, representerande Nordeas fonder,

Bjorn Franzon, Fjirde AP-fonden, och Ragnhild Wiborg, Pecunia, samt Per-Olof
Martensson, styrelsens ordférande, har utsetts. Ytterligare en representant kommer, i
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enlighet med bolagsstimmans beslut i april 2005, att utses. Information hirom kommer
att finnas tillgéinglig pa Karo Bios hemsida.

Nyemission

Karo Bios styrelse har den 28 september 2005 beslutat att modifiera bolagets strategi.
Forutom den nuvarande partnerskapsbaserade delen har Karo Bio dven for avsikt att i
egen regi ta utvalda substanser till sen klinisk utvecklingsfas. Dessa substanser kan
potentiellt lanseras av Karo Bio pa utvalda marknader. For att mojliggora strategin har
Karo Bios styrelse beslutat genomfora en foretrdadesemission. Emissionen kommer att
tillfora bolaget 278,7 MSEK fore emissionskostnader, forutsatt att emissionen blir
fulltecknad.

Styrelsens beslut om nyemission #r villkorat av godkidnnande pa extra bolagsstimma
den 14 oktober 2005. Garantiataganden och avsiktsforklaringar har erhallits
motsvarande 94 procent av emissionslikviden.

Nyemissionen beriknas vara slutférd i december 2005.

Resultat och finansiell stéallning

Resultat

Koncernens nettoomséttning for kvartalet minskade till 2,7 MSEK jamfort med 8,8
MSEK for samma period foregaende ar. Intdkterna i tredje kvartalet 2005 bestar i sin
helhet av forskningsfinansiering fran forskningssamarbetet med Wyeth Pharmaceuti-
cals, medan motsvarande period 2004 dessutom inkluderade periodens andel av
engangsersittning fran starten av samarbetet i september 2001 vilken intiktsforts till
fullo per den 31 augusti 2004. Intdkterna minskade ocksa pa grund av att férre forskare
fran Karo Bio involveras och finansieras inom samarbetet.

Rorelsens kostnader for kvartalet minskade med 0,9 MSEK till 34,3 (35,2) MSEK. I
september 2004 reducerades antalet anstillda och en reservering uppgaende till 5,2
MSEK f{o6r kostnader hirfor belastade resultatet.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -31,6 (-26,4) MSEK. Finansnettot uppgick till
0,3 (1.5) MSEK, inklusive valutakurseffekt om 0,1 (0,7) MSEK avseende finansiella
poster. Redovisat resultat for kvartalet uppgick till -31,3 (-25,0) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten for kvartalet uppgick till -31,4 (-24,8)
MSEK.

Koncernens kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid kortare @n 90
dagar uppgick till 52,0 (56,4) MSEK vid periodens slut. Om kortfristiga placeringar
med en 16ptid dverstigande 90 dagar inkluderas uppgar motsvarande tillgangar till 114,0
(100,8) MSEK.

Investeringar

Investeringar i inventarier uppgick till 0,5 (0,1) MSEK under kvartalet inklusive
utrustning som finansierats med finansiell leasing.

Q3/05
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Eget kapital och aktiedata

Vid periodens utgang fanns teckningsoptioner motsvarande 710 370 aktier utestaende.
Teckningsoptionerna utfardades i samband med inférandet av personaloptionsprogram-
men 2001 och 2003 (teckningsoptioner motsvarande 428 400 respektive 281 970 aktier
efter justering for effekter av tidigare foretrddesemissioner 1 enlighet med villkoren for
programmen).

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 61,9 MSEK. Totalt antal aktier uppgick till
30 965 118 aktier med ett nominellt virde pa numera 2 SEK. Totalt eget kapital for
koncernen uppgick till 109,8 MSEK efter beaktande av periodens resultat.

Resultat per aktie for perioden, baserat pa ett vigt genomsnitt av antalet utestaende
aktier, uppgick till -1,01 (-1,26) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var 80,4
procent (70,8) och eget kapital per aktie var vid periodens slut 3,55 (4,65) SEK.

Moderbolaget

Moderbolagets redovisade intikter for niomanadersperioden uppgar till 49,9 (32,9)
MSEK och resultat efter finansiella poster till -74,5 (-89,2) MSEK.

Investeringar i utrustning for niomanadersperioden uppgick 1,2 (1,4) MSEK, exklusive
investeringar som finansierats med finansiell leasing.

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till 114,0 (100,7) MSEK vid
periodens slut.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG (kSEK)

Nettoomsittning

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter och -kostnader

Rorelseresultat

Finansiellt netto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

RESULTAT

Avskrivningar ingdende i rorelsens kostnader

Resultat per aktie (SEK) *

- viigt genomsnitt av antalet utestaende aktier

Antal utestaende aktier (000)

- védgt genomsnitt under perioden

- vigt genomsnitt for perioden, inkl
teckningsoptioner

- vid periodens slut

- vid periodens slut, inkl teckningsoptioner
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“ De utstillda teckningsoptionerna innebir ingen utspidning av resultatet per aktie, efter-
som en konvertering till aktier skulle medfora en forbittring av redovisat resultat per aktie.

KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG (kSEK)

Tillgangar

Licenser och liknande rittigheter
Inventarier

Ovriga omsiittningstillgingar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Forutbetalda intédkter

Ovriga kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Juli-september Januari-september Jan-dec
2005 2004 2005 2004 2004

2 696 8779 49 943 32938 38953
-5433 -6 178 -28 056 -26 699 -31 980
-28 772 -29 125 -92 528 -94 637 -123 456
-57 83 -907 2272 2 140

-34 262 -35220 -121491 -119064 -153 296
-31 566 -26 441 -71 548 -86 126 -114 343
303 1474 -2 107 2 669 7 045

-31 263 -24 967 -73 655 -83 457 -107 298
-31 263 -24 967 73 655 -83 457 -107 298
-1626 -2 162 -5 609 -10 238 -12 369
-1,01 -1,26 -2,38 -4,23 -4,83
30965 19739 30 965 19 737 22217
31675 20453 31677 20453 22932
30 965 19739 30 965 19739 30 965
31675 20453 31675 20453 31679
30 september 31 dec

2005 2004 2004

0 104 78

14 189 20 427 18 531

8369 8227 14 533

74 366 85 885 166 507

39 670 14 950 14 482

136 594 129 593 214131

109 839 91 808 178 952

1 880 2798 2 573

1297 6015 2 681

23 578 28 972 29 925

136 594 129 593 214131
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG (kSEK)

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallna och betalda finansiella poster
Kassaflode fran den lopande verksam-
heten fore forindring av rorelsekapital

Forindring i rorelsekapital
Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvirv av licenser och liknande
rattigheter

Nettoinvesteringar i inventarier
Nettoinvesteringar i kortfristiga
placeringar

Kassaflode fran investerings-
verksamheten

Kassaflide fran den lopande och
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemissioner

Kassaflode fran finansierings-
verksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

Likvida medel bestar av
Kortfristiga placeringar med en 16ptid
kortare 4n 90 dagar

Kassa och bank
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG (kSEK)

Belopp vid periodens borjan

Effekt fran dndrade redovisningsprinciper
Valutakursdifferens
Personaloptionsprogram - virde pa
anstilldas tjinstgoring

Nyemissioner

Periodens resultat

Belopp vid periodens slut

Juli-september Januari-september Jan-dec
2005 2004 2005 2004 2004
-31 566 -26 441 -71 548 -86 126 -114 343
1 626 2162 5609 10 238 12 369
59 71 199 -148 -76

-29 881 24208 -65 740 -76 036 -102 050
1508 789 4319 3802 3531
-28 373 -23 419 -61 421 =72 234 -98 519
-3 087 -1 361 430 -6 622 -13 171
-31 460 -24 780 -60 991 -78 856 -111 690
- - -3 700 -3775 -3775

-763 -341 -1 902 -641 -1 075
43997 8208 53016 13 647 -57 292
43 234 7 867 47 414 9231 -62 142
11774 -16 913 -13577 -69 625 -173 832
- - - 60 113 482

- - - 60 113 482
11774 -16 913 -13577 -69 565 -60 350
52013 56 375 52013 56 375 65 590
12 343 41 425 12 343 41 425 51108
39 670 14 950 39 670 14 950 14 482
52013 56 375 52013 56 375 65 590
Juli-september Januari-september Jan-dec
2005 2004 2005 2004 2004
141 210 117 348 178 952 174 850 174 850
- - 249 - -

-139 -617 4199 281 -2200
31 44 94 74 118

- - - 60 113 482

-31 263 -24 967 -73 655 -83 457 -107 298
109 839 91 808 109 839 91 808 178 952
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FINANSIELL DATA
30 september 31 dec
2005 2004 2004
Soliditet 80,4% 70,8% 83,6%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens
slut, SEK 3,55 4,65 5,78
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens
slut, inklusive teckningsoptioner, SEK 3,47 4,49 5,65

Redovisnings- och varderingsprinciper

Med tillampning fran 1 januari 2005 skall samtliga foretag som &r borsnoterade inom
EU avge koncernredovisning i finansiella rapporter i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB).

Denna kvartalsrapport har upprittats i enlighet med International Accounting
Standards 34 avseende delarsrapporter och dvriga gillande IFRS standards och IFRIC-
tolkningar antagna av EU-kommissionen vid utgangen av september 2005. De
redovisnings- och virderingsprinciper som har anvénts dr oforindrade jaimfort med vad
som tillimpades i arsredovisningen fér 2004 med undantag for inférandet av IFRS sa
som beskrivits i arsredovisningen for 2004 och vad som anges nedan.

Utover forandringar i utformningen och 6kade tillaggsupplysningar i arsredovisningen
leder 6vergangen till IFRS till férdndringar pa f6ljande omraden for Karo Bio.

e [FRS 2 Aktierelaterade ersittningar — redovisning av personaloptionsprogram
¢ JAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering

e Redovisning av valutaterminskontrakt avsedda for sékring av exponering for
valutakursfluktuationer

e Virdering av kortfristiga placeringar
e [AS 7 Kassaflodesanalys — definition av likvida medel i kassaflodesanalysen

IAS 39 tillampas fran den 1 januari 2005. Karo Bio har med stod av IFRS 1 valt att inte
rikna om jdmforelsetalen for perioder fore 2005 avseende finansiella instrument enligt
IAS 39. Finansiella instrument redovisas foljaktligen enligt tidigare tillaimpade principer
1 omridknade jamforelsetal for 2004.

Jamforelsesiffror for 2004 har justerats i enlighet med de fordandringar i redovisnings-
principer som skett forutom for forandringar fran IAS 39 som beskrivs ovan.

Optionsprogram

Karo Bio har emitterat personaloptioner till anstillda enligt tva personaloptionsprogram,
Program 2001 och Program 2003. Redovisning av sadana personaloptioner regleras av
IFRS 2 Aktierelaterade erséttningar. IFRS 2 ar tillampligt pa Program 2003, medan
Program 2001 inte omfattas av IFRS 2 enligt 6vergangsreglerna, eftersom personal-
optionerna i detta program emitterades fore 7 november 2002. Program 2003 utgor
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enligt IFRS 2 en transaktion som regleras med egetkapitalinstrument dir det verkliga
virdet av de tilldelade personaloptionerna redovisas i resultatrdkningen som en
personalkostnad under intjanandeperioden. Det verkliga vérdet av personaloptioner
tilldelade 1 Program 2003, faststéllt per tilldelningstidpunkten, uppgick till 0,4 MSEK
enligt en virdering utford av Ernst & Young. Black-Scholes modell for prissittning av
optioner anvindes for virderingen. Forvéntad livsldngd for personaloptionerna som
anvindes vid virderingen har justerats baserat pa foretagsledningens bésta uppskattning
for effekter av begridnsningar i utnyttjandemdjligheter, att personaloptionerna inte ir
overlatbara och beteendemonster. Intjaningsvillkor dr beaktade i antaganden om antalet
personaloptioner som forvéintas komma bli mgjliga att utnyttja. Denna uppskattning
revideras regelbundet. Eventuella effekter av revideringen redovisas i resultatrikningen
med en motsvarande effekt pa eget kapital under aterstoden av intjaningsperioden.
Medel erhallna vid utnyttjande av personaloptioner, netto efter eventuella direkt
hinforliga transaktionskostnader, tillfors aktiekapitalet (nominellt belopp) och
overkursfonden.

Tidigare tillampad redovisningsprincip for aktierelaterad erséttning var att, vid
utnyttjande, fora nominellt belopp till aktiekapitalet och skillnaden mellan 16senpriset
och nominella virdet till verkursfonden. Ingen kostnad har belastat resultatet for
personaloptioner som tilldelats anstillda. Denna princip kommer fortséttningsvis att
tillimpas for Program 2001.

Finansiella instrument

Skillnaden mellan redovisade virden enligt IAS 39 och enligt tidigare tillimpade
principer dr i balansriakningen per 1 januari 2005 redovisad direkt mot eget kapital i
enlighet med Overgangsreglerna i IFRS 1. Justeringsbeloppet uppgar till 249 kSEK,
varav 171 kSEK avser valutaterminskontrakt och 78 kSEK kortfristiga placeringar.
Beloppen har okat 6vriga kortfristiga tillgangar respektive kortfristiga placeringar per
1 januari 2005.

Valutaterminskontrakt

Det dr Karo Bios policy att skydda prognostiserade kassafloden 1 utlindsk valuta mot
stora valutafluktuationer i enlighet med bolagets finanspolicy. I detta avseende maste
det finnas en viss niva av sikerhet for att beakta mojliga transaktioner och dithorande
kassafloden. Valutasikring astadkoms frimst med valutaterminskontrakt. Dessa instru-
ment har tidigare inte behovt redovisas till verkligt virde i1 balansridkningen. Enligt

IAS 39 skall alla derivatinstrument virderas till verkligt viarde. De sédkringsinstrument
som for ndrvarande anvinds av Karo Bio kvalificerar inte till sdkringsredovisning enligt
IAS 39. Det innebdr att fordndringar i verkligt varde avseende sékring av kassafloden i
utldndsk valuta redovisas i dvriga rorelseintikter och -kostnader.

Tidigare redovisningsprincip avseende valutaterminskontrakt tecknade for
sakringsandamal var att tillimpa sidkringsredovisning. Detta innebar att orealiserade
vinster och forluster fran valutaterminskontrakt skots upp och redovisades nir de
realiserades.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av placeringar i penningmarknadsinstrument, obliga-
tioner med hog likviditet och en 16ptid pa hogst fem ar samt placeringar i obligations-
och rintefonder med hog likviditet. Kortfristiga placeringar klassificeras som finansiella

9(11)



Q3/05

tillgangar som innehas for handelsindamal. Detta innebér att tillgangarna redovisas till
verkligt virde i1 balansridkningen, definierat som marknadsvérdet. Fordndringar i mark-
nadsvérdet redovisas i finansnettot i resultatrikningen.

Tidigare redovisades kortfristiga placeringar i rantebdrande virdepapper till det ldgre av
anskaffningsvirdet och verkligt virde. Eventuella 6ver- och underkurser pa vardepapper
avsedda att behallas till forfall redovisades till upplupet anskaffningsvirde.

Kassafl6desanalys

Karo Bio har anvint termen likvida medel, definierat som kassa och bank samt kort-
fristiga placeringar, som slutkomponent i kassaflodesanalysen. Enligt IAS 7 Kassa-
flodesanalys far enbart kortfristiga placeringar med en aterstaende 16ptid om hogst 90
dagar vid forvirvet klassificeras som likvida medel. Pa grund av detta redovisas for-
dndringar som investeringar 1 samt inlosen och forsiljning av kortfristiga placeringar
med 16ptid 6verstigande 90 dagar som kassafldde fran investeringsverksamheten. Som
en konsekvens uppgar likvida medel i kassaflodesanalysen per 30 september och 31
december 2004 till l4gre belopp 4n vad som tidigare redovisats.

Avstamning av redovisat resultat och eget kapital fér jamférelseperioder enligt IFRS

Bolagets redovisning har paverkats av 6vergangen till IFRS for redovisningsperioder
aktuella i denna kvartalsrapport enligt foljande:

Eget kapital per 1 januari, 31 mars, 30 juni, 30 september och 31 december 2004 dr
opaverkat.

Redovisat resultat for perioden januari - september, juli - september och helaret 2004
har forsdmrats med 74, 44 och 118 kSEK for respektive period hinforligt till
aktierelaterade erséttningar avseende optionsprogram 2003. Virdet pa optionerna har
tillgodoforts det egna kapitalet, varvid nettoeffekten pa eget kapital &r neutral.

Ovriga IFRS-rekommendationer

Vid genomgangen av alla redovisningsprinciper har konstaterats att effekterna avseende
de rekommendationer som inte sérskilt behandlats ovan inte dr materiella i forhallande
till koncernens tillgangar och resultat.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar fran och med 1 januari 2005 RR 32 Redovisning for juridiska
personer , vilket gett samma effekter i redovisningen som for koncernen fran IAS 39
och IFRS 2.

Ovrigt

Belopp édr uttryckta i1 kSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ér
en forkortning for miljoner SEK. Belopp och siffror inom parentes avser jaimforelse-
siffror for motsvarande period forra aret, justerat for andrade redovisningsprinciper i
forekommande fall.
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Finansiell information

Karo Bio avser att distribuera finansiella rapporter enligt féljande:

e Kvartalsrapport oktober - december
och bokslutskommuniké 2005 8 februari 2006

¢ Ordinarie bolagsstimma 3 maj 2006

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillginglig pa
Karo Bios hemsida www.karobio.se Karo Bios finansiella rapporter och
pressmeddelanden kan laddas ner och prenumereras pa hemsidan vid
www.karobio.se/finance Finansiella rapporter finns tillgédngliga pa hemsidan fran
offentliggdrandet.

Huddinge den 14 oktober 2005

Per Olof Wallstrom
Verkstillande direktor

Fér ytterligare information, var vanlig kontakta

Per Olof Wallstrom, verkstillande direktor, tel. 08-608 60 20,
Per Otteskog, Senior Vice President Corporate Development, tel. 08-608 60 18,
Bertil Jungmar, Chief Financial Officer, tel. 08-608 60 52.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som dr framatblickande och faktiska
resultat kan komma att skilja sig visentligt fran de forutsedda. Utover de faktorer som
diskuteras, kan de faktiska utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogram-
men, inklusive utvecklingen av prekliniska och kliniska prévningar, paverkan av kon-
kurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska och konjunkturférhallanden,
effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje parts potentiella patentrittig-
heter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer och politiska risker.

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Karo Bio AB (publ.), Novum, SE-141 57 Huddinge
Telefon: 08-608 60 00
Telefax: 08-774 82 61
Organisationsnummer: 556309-3359
Hemsida: www.karobio.se

Q3/05
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