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Rorelseresultat tredje kvartalet 18 (15) MSEK

Rorelseresultat 71 (104) MSEK

Rorelsens intakter 334 (378) MSEK

Resultat efter skatt, exklusive avvecklade verksamheter 50 (74) MSEK

Resultat per aktie 11,2 (15,2) SEK

Rorelseresultat Private Banking 48 (32) MSEK

Forvaltat kapital 37 (26 per 31 december 2004) Mdr SEK +11 Mdr SEK, varav nettoinflode
5,2 mdr SEK

Proforma rorelseresultat inklusive HQ Fonder 105 (138) MSEK

Proforma rorelseresultat tredje kvartalet inklusive HQ Fonder 33 (26) MSEK

Proforma forvaltat kapital 50 (36 per 31 december 2004) Mdr SEK +14 Mdr SEK, varav
nettoinflode 5,4 Mdr SEK

Proforma inklusive HQ Fonder uppgar aterkommande intakter till 147 (118) MSEK, dar-
med ar 100 (92) procent av det sammanslagna Private Bankings I6pande kostnader
exklusive bonus tackta av aterkommande intakter.

RESULTATKOMMENTAR TREDJE KVARTALET

Hagstromer & Qviberg AB (H&Q) redovisar for tredje kvartalet ett rorelseresultat pé 18 (15) MSEK och ett resultat efter
skatt med avdrag f6r minoritetens andel p& 13 (12) MSEK, motsvarande 3,0 (2,4) SEK per aktie.

Intikterna 6kade med 15 procent till 100 (87) MSEK. Provisionsnettot 6kade med 50 procent till 69 (46) MSEK samtidigt
som egenhandeln, bestdende av nettoresultat av finansiella transaktioner inklusive utdelningar, minskade med 19 procent till
30 (37) MSEK. Egenhandeln vintas fortsatt utgora en ligre andel av koncernens intikeer.

Kostnaderna 6kade med 14 procent till 82 (72) MSEK, vilket ir direkt hiinférligt till resultatbaserade rérliga ersittningar.
Personalkostnaderna 6kade hirav med 16 procent till 58 (50) MSEK. Ovriga kostnader skade med 9 procent till 24 (22)
MSEK.

Det forvaltade kapitalet kade under tredje kvartalet med 4 Mdr SEK till 37 (33 per den 30 juni 2005) Mdr SEK. Netto-
inflédet av nya kundvolymer uppgick under tredje kvartalet till 1,3 Mdr SEK.

Proforma inklusive HQ Fonder har totalt forvaltat kapital 6kat med 6 Mdr SEK till 50 (44 per den 30 juni 2005) Mdr
SEK.

Utvecklingen inom Private Banking ir tillfredsstillande under tredje kvartalet med ett rorelseresultat pa 18 (4) MSEK.
Andelen dterkommande intiikter inom Private Banking i form av kapitalférvaltningsarvoden och rintenetto 6kade i takt med
infléde av nya volymer. Under tredje kvartalet uppgick dterkommande intiikter inom Private Banking till 29 (20) MSEK,
vilket motsvarade 43 (48) procent av affirsomrédets totala intikter f6r perioden.

Inom Investment Banking 4r utvecklingen positiv for tjinsteomrédet Equities som lyckats styra om intiktsflédena till
mervirdesprodukter vilket ger hégre marginaler. Samtidigt fokuserar egenhandeln alltmer pa traditionell market making.
Affirsomradet redovisar for tredje kvartalet ett rorelseresultat pd 10 (14) MSEK.



KONCERNEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER

Resultat

H&Q redovisar for perioden 1 januari till 30 september ett rorelseresultat pd 71 (104) MSEK, och ett resultat efter skatt med avdrag f6r minoritetens andel pa 50
(79) MSEK. Under andra kvartalet triffade H&Q avtal om avyttring av det delidgda dotterbolaget H&Q Norden Fondsmeglerforretning ASA. T anslutning till
affiren tecknade H&Q tillsammans med de nya #garna ett samarbetsavtal. Affiren har inte haft nigon materiell resultateffeke under perioden. For att underlitta
jimfdrbarhet mellan perioderna redovisas den avvecklade verksamheten, i enlighet med IFRS 5, separat frin 6vrig verksamhet. Med anledning av detta har samtliga

jimforelsesiffror riknats om.

Intdkter - Okad andel aterkommande intékter
Totalt uppgick rérelsens intikeer till 334 (378) MSEK, en minskning med 12 procent jamf6rt med samma period fregiende &r. Provisionsnettot skade med 7 procent
till 211 (197) MSEK. Av provisionsintikterna utgjordes 242 (210) MSEK av sekundira provisioner, en 6kning med 15 procent. Okningen forklaras frimst av okad
aktivitet pd aktiemarknaden i kombination med infléde av forvaltade volymer som genererat stérre andel terkommande intikter i form av forvaltningsarvoden. I
provisionsintikterna ingdr dven intikter frin finansiell ridgivning och underwriting med 34 (41) MSEK, en minskning med 17 procent. Egenhandel, bestdende av
nettoresultat av finansiella transaktioner och utdelningar, minskade med 28 procent till 116 (160) MSEK. Minskningen inom egenhandeln ir frimst hinforlig till
forsta kvartalet vilket inte motsvarade det resultat som forsta kvartalet 2004 uppvisade. Egenhandeln vintas fortsatt utgdra en ligre andel av helheten.

I take med 8kat nettoinfléde av nya kundvolymer har andelen dterkommande intiketer 6kat. Med dterkommande intikter avses férvaltningsarvoden och rinte-
netto fran allminheten. Aterkommande intikter inom Private Banking uppgick till 81 (57) MSEK, vilket innebir att 70 (54) procent av Private Bankings l18pande
kostnader exklusive bonus ticktes av dterkommande intikter. Proforma inklusive HQ Fonder uppgir dterkommande intikeer till 147 (118) MSEK, vilket innebir

att 100 (92) procent av det sammanslagna Private Bankings l6pande kostnader exklusive bonus ticks av dterkommande intikter.

Kvartalsintikter per segment
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Kostnader - Fortsatt kostnadskontroll
Rérelsens kostnader for perioden uppgick totalt till 263 (274) MSEK, en minskning mot féregdende &r med 4 procent. Kostnadsminskningen férklaras frimst av
ligre personalkostnader till f5ljd av ligre bonuskostnader under 2005. Personalkostnaderna minskade hirav med 5 procent till 192 (202) MSEK. Ovriga kostnader
minskade marginellt mot féregiende ar och uppgick till 71 (72) MSEK.

Kostnadskontrollen fortsitter. Fasta kostnader per anstilld 4r i det nirmaste konstanta 6ver tiden. Rorliga kostnader, bestiende av bonus, marknadsaktiviteter
och rérliga férvaltningskostnader, fluktuerar ver tiden och korrelerar i stor utstrickning med underliggande resultat. Bonussystemet 4r direkt kopplat till resultatet

och det utgdr inte nigon bonus om resultatet 4r negativt for den aktuella avdelningen.

Fasta och rorliga kostnader per kvartal
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Likvida medel, kapitaltackning, rdntenetto och personal
Koncernens likvida medel uppgick till 689 (123 per den 31 december 2004) MSEK. Eget kapital uppgick till 295 (390 per den 31 december 2004) MSEK, mot-
svarande 70 (83 per den 31 december 2004) SEK per aktie. Under rapportperioden har ordinarie utdelning om 6 SEK per aktie utbetalats och ddrutéver har det till
aktiefigarna skiftats ut 116 MSEK genom inlésen. Som en effekt av genomf6rda inlésenprogram har kapitaltickningsgraden for koncernen minskat och uppgick till
20 (32 per den 31 december 2004) procent. Nuvarande niva p kapitaltickningsgrad 6verstiger dels legala krav om en minsta kapitaltickningsgrad om 8 procent,
dels H&Q:s finansiella mal om ldgst 15 procents kapitaltickningsgrad.

Den genomsnittliga in- och utléningen frén respektive till allminheten har dkat jimf6rt med foregiende ar. Rintenettot hinférlige till H&Q:s depakunder har
hirav 6kat med 14 procent till 33 (29) MSEK.

Antalet anstillda i koncernen uppgick till 182 (173 per den 31 december 2004). Genomsnittligt antal anstillda under perioden uppgick till 178 (166).

Forvaltat kapital
Totalt forvaltat kapital har dkat till 37 (26 per den 31 december 2004) Mdr SEK, en 6kning med 42 procent jimfért med &rsskiftet. Nettoinflodet av nya kundvoly-
mer uppgir under perioden till 5,2 Mdr SEK, vilket innebir en tillvixt p& 20 procent. I takt med 6kat nettoinfléde av nya kundvolymer har andelen &terkommande
intikeer okat. Forvaltningsarvoden, uppriknat till 12 manader, 6kade med 47 procent jimf6rt med 2004.

Proforma inklusive HQ Fonder har totalt férvaltat kapital kat till 50 (36 per den 31 december 2004) Mdr SEK, en &kning med 39 procent jimf6rt med
arsskiftet. H&Q:s finansiella mél om en &rlig volymitillviixt om 20 procent ir sdledes uppnédd. Nettoinflodet av nya kundvolymer proforma uppgar under perioden

till 5,4 Mdr SEK, vilket innebir en tillviixt pd 15 procent.
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Pagaende fusion
Styrelserna for H&Q och HQ Fonder fattade den 20 juni 2005 beslut om att foresld aktiefigarna ett samgdende mellan bolagen genom en fusion. Fusionen god-
kindes av respektive bolagsstimma den 5 augusti 2005 och fusionen beriiknas vara verkstilld i slutet av oktober 2005. Ett samgiende med HQ Fonder ger ett stdrre
forvaltat kapital, forbittrad och breddad férvaltning samt en stérre andel dterkommande intikeer.

For att 4skddliggdra effekeen av fusionen limnas pd sista sidan i denna deldrsrapport proformarikenskaper som om fusionen genomférts per den 1 januari 2004.
Synergieffekter har ¢j beaktats i proformarikenskaperna. For fullstindig information &ver foreslagen fusion hinvisas till det informationsmemorandum som finns

tillgiingligt p& bolagets hemsida, www.hg.se.

Utsikter
Uttalande fran Patrik Enblad, verkstillande direktor
“Utvecklingen inom H&Q har gétt fort. Omstillningen till ett viixande kassaflddesforetag med mervirdestjanster syns i tilltagande tillviixt och 8kad andel dterkom-
mande intikter. Proforma inklusive HQ Fonder ticks hela Private Bankings kostnader exklusive bonus av dterkommande intikter. Samtidigt har tillvixten 6kat.
Nettoinflodet hittills under &ret visar pd 20 procent tillvixt. Dirtill har Stockholmsbérsen stigit 20,8 procent. Sammantaget har det lett ¢ill att den férvaltade volymen
for H&Q inklusive HQ Fonder 8kat till 50 Mdr SEK. Det kan jimf6ras med att H&Q (exklusive HQ Fonder) férvaltade 26 Mdr SEK vid 4rets bérjan.

Det nya H&Q inklusive HQ Fonder kommer att vara ett snabbt vixande kassaflodesforetag med stor andel dterkommande intikter och god l6nsamhet. De
finansiella mélen som faststilldes i samband med fusionen ir en utmaning f6r H&Q. Bedomningen ir att H&Q har goda méjligheter att leva upp till mélen och

framtiden ser ljus ut.”

Stockholm den 14 oktober 2005

Patrik Enblad, verkstillande direktér, Telefon 08-696 17 00

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 2005 2 februari 2006
Arsredovisning 2005 mars 2006
Bolagsstimma 30 mars 2006



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR (MSEK) 2005 2004 2005 2004
jul - sep jul - sep jan - sep jan - sep

Provisionsintakter not 1 87 60 276 252
Provisionskostnader -18 -14 -65 -55
Ranteintakter 9 11 31 41
Rantekostnader -8 -7 -26 -25
Erhallna utdelningar 8 2 70 58
Nettoresultat av finansiella transaktioner 22 35 46 102
Ovriga rorelseintakter 0 0 2 5
Summa rorelsens intakter 100 87 334 378
Personalkostnader -58 -50 -192 -202
Allmanna administrationskostnader -16 -16 -49 -49
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2 -1 -5 -3
Ovriga rorelsekostnader -6 -5 -17 -20
Kredit- och kundférluster 0 0 0 0
Summa rorelsens kostnader -82 -72 -263 -274
Rorelseresultat 18 15 71 104
Skatt pa periodens resultat -5 -5 21 -30
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhetsgrenar 13 10 50 74
Nettoresultat fran avvecklade verksamheter - 5 - 13
Periodens resultat 13 15 50 87
Varav minoritetens andel av periodens resultat - 3 - 8
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 3,0 2,4 11,2 15,2
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,0 2,4 11,2 15,2
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 4 238 096 5114 394 4 483 189 5171 396
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 4 238 096 5114 394 4483 189 5171 396
Utestaende antal aktier fore utspadning 4 238 096 4701 050 4 238 096 4701 050
Utestdende antal aktier efter utspadning 4 238 096 4 701 050 4 238 096 4 701 050
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR (MSEK) 30 sep 2005 31 dec 2004
Utlaning till kreditinstitut 689 123
Utlaning till allménheten 851 809
Aktier och andelar 3832 3609
Ovriga tillgangar not 2 1737 1324
Summa tillgangar 7 109 5 865
Skulder till kreditinstitut 150 556
In- och uppléning fran allménheten 1922 1438
Ovriga skulder not 2 4742 3481
Eget kapital 295 390
Summa skulder och eget kapital 7109 5 865
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (MSEK) 30 sep 2005 30 sep 2004 31 dec 2004
Eget kapital enligt faststalld balansrakning - periodens bérjan 390 404 404
Omvardering handelslager enligt IAS 39 -1 - -
Justerat eget kapital - periodens boérjan 389 404 404
Kop / forsaljning av egna aktier - 7 7
Utdelning -28 -26 -26
Aktieinlésen -116 -102 -102
Periodens resultat 50 79 107
Eget kapital - periodens slut 295 362 390
KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL (MSEK) 2005 2005 2005 2004 2004
jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep

Provisionsnetto 69 73 69 86 46
Rantenetto 1 3 1 3 4
Einansiella transaktioner inkl utdelning, netto 30 62 25 40 37
Ovriga rérelseintakter 0 1 0 12 0
Rorelsens intakter 100 139 95 141 87
Rorelsens kostnader -82 -104 =77 -103 -72
Roérelseresultat 18 35 18 38 15
NYCKELTAL 2005 2004 2004 - 2005 2004 2003 2002

jan -sep jan - sep okt - sep

Rorelsens intakter, MSEK 334 378 475 519 406 365
Rorelsens kostnader, MSEK -263 =274 -366 377 -320 -359
Rérelseresultat, MSEK 71 104 109 142 86 6
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 11,2 15,2 15,3 21,2 11,6 2,4
Eget kapital per aktie, SEK 70 77 70 83 78 72
Rorelsemarginal i % 21% 28% 23% 28% 21% 2%
Avkastning pa eget kapital i % * 26% 30% 26% 27% 15% 3%
Kapitaltackningsgrad i % 20% 31% 20% 32% 35% 42%

* Rantabilitetstal beréknas pa rullande tolvméanadersperioder



INFORMATION PER RORELSEGREN (MSEK)

Investment Banking Private Banking Ovrigt/Elimineringar Summa
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
Rorelsens intakter 142 206 194 162 -2 10 334 378
Rorelsens kostnader -97 -121 -146 -130 -20 -23 -263 -274
Rorelsens resultat per rorelsegren 45 85 48 32 -22 -13 71 104
Skatt - - - - -21 -30 -21 -30
Periodens resultat 45 85 48 32 -43 -43 50 74
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER (MSEK) 2005 2004
jan - sep jan - sep
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32 101
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder 686 -146
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 718 -45
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 -5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -144 -74
Periodens kassaflode 566 -124
Likvida medel vid periodens boérjan 123 1142
Likvida medel vid periodens slut 689 1018

Redovisningsprinciper
I enlighet med IAS-férordningen som antogs av EU 2002 foreskrivs att borsnoterade féretag inom hela den europeiska unionen frin och med ar 2005 ska tillimpa
internationella redovisningsstandarder, IFRS, i sin koncernredovisning. Saledes dr Hagstromer & Qvibergs deldrsrapport utformad i enlighet med av EU antagna
IFRS-standarder samt av EU antagna tolkningar av gillande standarder, IFRIC. Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2002:22).

Hagstromer & Qviberg har i sirskilt pressmeddelande limnat beskrivning &ver vilka redovisningsprinciper som péverkades av évergingen till IFRS. De nya
IFRS-standarder som paverkar Hagstromer & Qviberg #r IAS 27 (Koncernredovisning) samt de standarder som rér finansiella instrument IAS 32 och IAS 39. For
fullstindig beskrivning hinvisas till bolagets hemsida www.hq.se.

Noter (alla belopp i MSEK)

Not 1- Provisionsintikter
I Provisionsintikter ingdr courtage med 192 (182) f&r niomanadersperioden.

Not 2 — Ovriga tillgingar/ Ovriga skulder

I posten Ovriga tillgingar ingdr aktierelaterade derivatinstrument med positiva virden till 1 005 (verkligt virde), samt valutarelaterade derivatinstrument med positiva
virden till 33 (verkligt virde). I posten Ovriga skulder ingdr aktierelaterade derivatinstrument med negativa virden till 1 278 (verkligt virde), samt valutarelaterade
derivatinstrument med negativa virden till 12 (verkligt virde).

Definitioner

Vinst per aktie efter skatt
Periodens resultat med avdrag f6r minoritetens andel av periodens resultat i férhéllande till genomsnittligt antal aktier fore utspidning under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital med avdrag fér minoritetens andel av eget kapital i férhillande till antal utestiende aktier fére utspidning pa balansdagen.
Rérelsemarginal

Rérelseresultat i forhallande till rérelsens intikeer.

Avkastning pd eget kapital
Periodens resultat med avdrag f6r minoritetens andel av periodens resultat i forhdllande till genomsnittligt eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedigare.
Rintabilitetstal beriknas pé rullande tolvménadersperioder.

Likvida medel
I Likvida medel ingér kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlining till kreditinstitut.

Kapitaltickningsgrad
Kapitalbasen i férhallande till riskvigt belopp for marknads- och kreditrisker.

Revisorns granskning

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

OVERGRIPANDE FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY FOR DET SAMMANSLAGNA BOLAGET

Infér den féreslaga fusionen mellan H&Q och HQ Fonder har styrelsen for H&Q faststille foljande dvergripande finansiella mal for det sammanslagna
bolaget:

*  Forvaltat kapital skall 6ka med i genomsnitt 20 procent per &r under den nirmaste femérsperioden.

*  Rérelsemarginalen skall i genomsnitt uppga till 25 procent under en konjunkturcykel.

*  Kapitaltickningsgraden skall ¢j understiga 15 procent.

*  Langsiktigt skall minst 80 procent av resultatet dverforas till aktieigarna genom utdelning, inlosen eller dterkdp av egna aktier.




INVESTMENT BANKING

Investment Banking bedriver verksamhet inom analys, handel med aktier och derivat fér egen och kunders rikning samt kapitalmarknadstransaktioner och rid-

givning vid forvirv och fusioner. Verksamheten fokuserar pa att ge rdd och idéer som ger kunderna mervirde.

2005 2004 2005 2004
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Courtage 19 14 59 60
Intékter fran finansiell radgivning och underwriting 5 5 21 26
Rantenetto -2 -2 -5 -8
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar 20 30 86 146
Transaktionskostnader -5 -5 -23 21
Ovriga rorelseintakter 1 1 4 3
Summa rorelsens intakter 38 43 142 206
Personalkostnader -19 -20 -69 91
Allmanna administrationskostnader -6 -5 -15 -15
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 -1 -3 -2
Ovriga rérelsekostnader -2 -3 -10 -13
Kredit- och kundforluster 0 0 0 0
Summa rorelsens kostnader -28 -29 -97 121
Rorelseresultat 10 14 45 85
Genomsnittligt antal anstallda 46 46 47 45
K/I-tal 0,72 0,68 0,68 0,59
Rérelsemarginal 28% 32% 32% 41%
Forvaltat kapital vid periodens slut 7 994 5 699

Resultat

Rérelseintikterna f6r H&Q Investment Banking uppgick till 142 (206) MSEK, en minskning med 31 procent i férhallande till foregiende ar. Minskningen for-

klaras frimst av egenhandeln som uppvisade ett forsimrat resultat, i huvudsak hinforlige till forsta kvartalet. Tjinsteomrdet Equities utvecklas positivt, samtidigt

som mojligheterna till fler affirer inom Corporate Finance bedéms som goda. Affirsomridet redovisar ett resultat fore skatt pa 45 (85) MSEK.

Trender och strategi

Historiskt har H&Q Investment Banking haft stor andel av intikterna frin egenhandel och sales trading. Trenden i marknaden for egenhandel gir mot en 8kad

konkurrens och dirmed 6kat risktagande. H&Q har valt att inte utika riskmandaten utan fokuserar mer p traditionell market making.

Inom tjinsteomrédet Equities rider prispress pd enkla tjanster. For att motverka detta har strategin varit att fokusera p4 ett 6kat mervirde i tjinsterna till kunden

och ddrmed 6ka forutsittningarna fér storre andel intikter inom andra kundsegment. Strategin har varit framgangsrik. Brokerandelen har minskat frin 56 procent

Q4 2002 «ill 19 procent Q3 2005, samtidigt som andelen analysdrivet courtage samma period dkat frin 35 procent Q4 2002 till 75 procent Q3 2005.

Equities, Fordelning courtage per kvartal Q4 2002 - Q3 2005
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Definition av kundkategori:

Fond — Fonder, hedgefonder, pensionsfonder, stérre institutioner
Broker — Investmentbanker som exckverar genom H&Q
Instividual — Stérre privatkunder ofta genom bolag

o1




PRIVATE BANKING

Private Banking #r en ledande bankoberoende aktr inom private banking och kapitalférvaltning. Verksamheten bedrivs i fem tjinsteomrdden — Fonder, Kapital-

forvaltning, Pension, Emerging Markets och Strukturerade Produkter.

2005 2004 2005 2004
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Courtage och dvriga provisionsintakter 45 29 145 130
Férvaltningsarvoden 20 12 53 34
Transaktions- och provisionskostnader -12 -10 -42 -33
Réntenetto 9 8 28 23
l}lettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar 5) 2 9 4
Ovriga rorelseintakter 0 1 1 4
Summa rorelsens intakter 67 42 194 162
Personalkostnader -27 -17 -81 -66
Allmanna administrationskostnader -8 -8 -23 -22
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 0 -2 -1
Ovriga rorelsekostnader -13 -13 -40 -41
Kredit- och kundférluster 0 0 0 0
Summa rorelsens kostnader -49 -38 -146 -130
Rorelseresultat 18 4 48 32
Genomsnittligt antal anstallda 73 66 70 65
K/I-tal 0,73 0,91 0,75 0,80
Rérelsemarginal 27% 9% 25% 20%
Forvaltat kapital vid periodens slut 28 894 18 563
Totala intékter uppraknat till 12 manader/genomsnittligt férvaltat kapital 1,08% 1,24%

Resultat

Rérelseintikterna for H&Q Private Banking uppgick till 194 (162) MSEK, en 6kning med 20 procent i férhallande till foregdende &r. Aktivitetsnivan var hég under

tredje kvartalet, vilket bidragit till att courtaget 6kat med 55 procent ill 45 (29) MSEK. I takt med inflédet av nya férvaltade volymer under 4ret har dterkom-

mande intikter, i form av forvaltningsarvoden och rintenetto, kat med 42 procent till 81 (57) MSEK, vilket motsvarar 42 (35) procent av Private Bankings totala

intikter.

Under forsta kvartalet forvirvades Alfred Bergs rorelsegren Privatmikleri, vilket under andra kvartalet kompletterats med forvirv av virdepappersbolaget

Alterums rérelse. Bdda affiirerna forvintas ge en marginellt positiv resultateffekt under 2005. Dirtill har H&Q erhallit tillstdnd att bedriva forsikringsmikleri, vilket

ytterligare breddar tjinste- och produkeutbudet. Affirsomrédet redovisar ett resultat fore skatt pa 48 (32) MSEK.

H&Q Private Bankings distributionskraft
H&Q Private Banking har, genom sin strategi med dppen arkitektur, sedan 1998
byggt upp ett nitverk av samarbetspartners och distributérer. Genom nitverket av
samarbetspartners kan H&Q Private Banking forstirka leveransen av kvalitativa
tinster inom kapitalférvaltning och finansiell planering.

Genom distributionsndtverket har det skapats ett verktyg for forsiljning
av H&Q:s produkter och tjinster. Tidigare har det i forsta hand handlat om s&
kallade strukturerade produkter och forvaltningstjinster. I och med fusionen
mellan Hagstrémer & Qviberg AB och HQ Fonder kommer det att ppnas
mdjligheter for att distribuera HQ Fonders produkter via dessa kanaler. Detta
kommer att stirka distributionskraften f6r HQ Fonders produkter och dirmed

oka andelen dterkommande intikter.

Oppen arkitektur

Forvaltnings-

Fonder trukturerad
produkter tjanster
Extern distribution
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PROFORMARAKENSKAPER HAGSTROMER & QVIBERG EFTER FUSION MED HQ FONDER

Nedanstiende tergivna proformarikenskaper har upprittats for att illustrera den sammanslagna koncernens finansiella stillning och resultat efter genomférd fusion.
Proformabalansrikningar har upprittats som om fusionen genomférdes den 31 december 2004. Proformaresultatrikningar har upprittats som om fusionen genom-
fordes per 1 januari 2004. Proformarikenskaperna baseras pi Hagstromer och Qvibergs respektive HQ Fonders deldrsrapporter for perioden 1 januari 2004 - 30
september 2004 och samma period avseende 2005. Proformarikenskaperna 4r upprittade i enlighet med IFRS.

Fusionen har redovisats enligt férvirvsmetoden och Hagstromer & Qviberg har identifierats som det forvirvande bolaget. Den preliminira forvirsvanalys som
upprittats av Hagstromer och Qviberg f6r proformaiindamal baseras pd sista betalkurs for Hagstromer & Qviberg-aktien den 17 juni 2005, 176 SEK, samt faststilld
utbytesrelation dir en (1) aktie i HQ Fonder ger 0,62 stamaktie i Hagstromer & Qviberg. Forvirvspriset blir utifrin dessa férutsittningar 468 MSEK, inklusive
transaktionskostnader om 10 MSEK. D4 det egna kapitalet i HQ Fonder per 31 december 2004 uppgick till 57 MSEK, uppstér ett koncernmissigt évervirde om
411 MSEK, vilket i proformabalansrikningarna klassificerats som goodwill.

Det skall framhéllas att den slutliga forvirvsanalysen kommer att avvika frin den som anvints i proformarikenskaperna. For fullstindiga upplysningar avseende
den féreslagna fusionen hinvisas till det informationsmemorandum som finns att tillgd pd bolagets hemsida, www.hq.se.

PROFORMA RESULTATRAKNINGAR (MSEK) 2005 2004 2005 2004
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Provisionsintakter 134 95 399 359
Provisionskostnader -41 -29 -123 -102
Ranteintakter 9 11 32 42
Rantekostnader -8 -7 -26 -24
Erhalina utdelningar 8 2 70 58
Nettoresultat av finansiella transaktioner 22 35 46 102
Ovriga rorelseintakter (0] 0 2 4
Summa rorelsens intakter 124 107 400 439
Allménna administrationskostnader -80 =72 -259 -268
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2 -1 -5 -3
Ovriga rérelsekostnader -9 -8 -31 -30
Kredit- och kundforluster 0 0 0 0
Summa rorelsens kostnader -91 -81 -295 -301
Rorelseresultat 33 26 105 138
Skatt pa periodens resultat -9 -8 -31 -40
Periodens resultat 24 18 74 98
PROFORMA BALANSRAKNINGAR (MSEK) 30 sep 2005 31 dec 2004
Utlaning till kreditinstitut 768 200
Utlaning till allménheten 851 809
Aktier och andelar 3832 3609
Ovriga tillgangar 2167 1748
Summa tillgangar 7 618 6 366
Skulder till kreditinstitut 150 556
In- och upplaning fran allménheten 1923 1439
Ovriga skulder 4793 3523
Eget kapital 752 848
Summa skulder och eget kapital 7 618 6 366
2005 2004
PROFORMA NYCKELTAL jan-sep jan-sep
Resultat per aktie, SEK 10,9 13,4
Eget kapital per aktie, SEK 110,0 116,1
Avkastning pa eget kapital, % 9,9% 11,6%
Rérelsemarginal, % 26,3% 31,3%
Forvaltat kapital, Mdr SEK 50 34
Kapitaltdckningsgrad, % 22,4% 33,5%
Utestaende antal aktier 6 840 803 7 303 757
Antal anstallda 199 191
Definitioner:
Resultat per aktie Periodens resultat med avdrag fér minoritetens andel av periodens resultat i fornallande till antalet utestaende aktier pa balans-
dagen.
Eget kapital per aktie Eget kapital med avdrag for minoritetens andel av eget kapital i férhallande till antalet utestaende aktier pa balansdagen.
Avkastning pa eget kapital ~ Periodens resultat med avdrag for minoritetens andel av periodens resultat i forhallande till eget kapital pa balansdagen.
Rorelsemarginal Rorelseresultat i forhallande till rorelsens intakter.
Kapitaltackningsgrad Kapitalbasen i forhallande till riskvagt belopp fér marknads- och kreditrisker.
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