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Graninge renodlar koncernstrukturen — fored ar aktiebyte.

Aktiedgarnai Graningeverkens AB (publ) erbjuds byta sina aktier mot aktier i nybildade Graninge
AB (publ) i syfte att skagpa en koncernstruktur som okar koncernens mgjligheter till fortsatt
expansion inom energiomradet samtidigt som den Gppnar majligheter at ddtai strukturforandringar
inom skogs- och travarubranschen. Graninge AB har tidigare varit ett vilande dotterbolag i
koncernen.

Genom forandringen ges forutsétning for en renodling av verksamheten i tva dotterbolag, ett
verksamt inom energibranschen och ett annat verksamt inom skogs- och tréavarubranschen. Samtliga
verksamheter och tillgangar tillhdrande energirorelsen avses ait verforastill et separat dotterbolag
till Graninge AB, Graninge Kraft & Energi AB. Det tidigare moderbolaget, Graningeverkens AB, blir
darigenom ett renodlat skogs- och tréavarubolag i Graninge AB-koncernen.

Erbjudandet

Ett prospekt 6ver erbjudandet kommer att offentliggdras den 30 november 1999. En
informationsbroschyr kommer samtidigt ait skickastill samtliga aktieBgare i Graningeverkens AB.
Erbjudandet innebér i korthet foljande:

For varje aktie i Graningeverkens AB erbjuds en aktiei Graninge AB.

Anmd ningsperioden borjar |10paden 3 december 1999. Anmaningsperioden & av emissons-
och skattetekniska skal uppdelad i tva etapper. Etappl borjar 16pa den 3 december och dutar
den 16 december. Etapp 2 boérjar den 23 december och dutar den 21 januari 2000 forutsatt att
erbjudandet fullfdljs.

Graninge AB:s erbjudande villkoras av att &garetill mingt 90% av aktier och roster i
Graningeverkens AB accepterar erbjudandet under etapp 1.

Ansdkan kommer att goras om notering av aktiernai Graninge AB pa OM Stockholmshborsens
O-lista. Notering beddms kunna ske den 30 december 1999.



Agaretill c:a50% av aktierna, bland dem EDF-koncernen, och familjerna Nordin och Rudbeck, har
forklarat Sn avakt att anta erbjudandet.

Skatteméssigt bor det noteras att aktiedgare kan fa olika skattekonsekvenser beroende pa om
erbjudandet accepteras under etapp 1 eller under etapp 2.

Styrelsen for Graningeverkens AB har enhdligt bedutat rekommendera dla aktiegare i
Graningeverkens AB att acceptera erbjudandet.

Bakgrund.

Graninge-koncernen har under 1990-talet expanderat starkt, framfor alt inom energiomrédet.
Foljden har blivit att Graninge forvandlats fran ett medelstort skogsforetag med kompletterande
regiond kraftrorelsetill att bli ett betydande nordiskt energiforetag med kompletterande
skogsindugtrid| verksamhet.

Expansionen har skett genom forvary av savd distributionsféretag som byggande och forvarv av
kraftproduktiongtiligangar i svl Sverige som Finland.

Expansionen har medfort att Graninge-gruppen idag har
- endfdrsdjning om narmare 7 miljarder KWh (TWh)
- en kraftproduktion om drygt 3 TWh

- enfjarvameforsdjning om 1,3 TWh

- né&mare 250.000 ekunder, samt

- en betydande tradingverksamhet inom kraftomradet.

Graninge har hdrmed skapat en sark utgangsposition i den snabba omstrukturering av den nordiska
energimarknaden som nu pagar.

Aven travarurdrelsen har samtidigt expanderat. Kapaciteten for produktion av sdgade travaror har
okat frén drygt 300 tnT i bérjan av 90-talet till ndrmare 650 tn’ idag. Koncernens sdgverk har
moderniserats och tillhér idag branschens absoluta toppklass. Vidareftradlingsgraden har samtidigt
hgjts, framfor alt genom okad hyvlingskapacitet. Kvaitetshdjningarna och vidareforédlingen har
Oppnat upp nya marknadssegment.

Den fortsatta utvecklingen inom trévarubranschen kommer sannolikt att innebéra betydande
omstruktureringar i likhet med vad som redan har skett ler sker i fleraav véra grannlander.

Den féredagna koncernstrukturen ger mjlighet for Graninge att fortséttningsvis spela aktivaroller i
omstruktureringen av bada branscherna.

For energisektornstillvaxt & det viktigt att kunna utnyttja den finand eringskapacitet som Graninge

besitter, exempelvis genom belaning dler redisation av skogdtillgéngarna. Detta & idag inte mdjligt

att gora pa ett foretagsekonomiskt optimalt sitt genom at skogsfastigheternaii alt vasentligt ags av
moderbolaget.



For detagande i en vantad framtida omstrukturering av trévarubranschen & det en forde att
Graninges verksamhet inom omradet & koncentrerad till et sirskilt dotterbolag.

Resultat och prognos.

Graninge-koncernen omsatte 1998 knappt 3 miljarder SEK, varav 1,75 miljarder avsag energidelen
och 1,24 skogsdelen. Resultatet fore skatt uppgick till 520 MSEK.

| den delérsrapport avseende perioden januari-september 1999 som publicerades den 1 november
framgick att faktureringen dkat med 12% jamfort med motsvarande period i fjol. Okningen
hanfordes hdlt till energidelen. Resultatet fore skatt redovisades for perioden till 355 MSEK, vilket
var i stort sett oférandrat jamfort med aret fore.

For heldret 1999 forutses en fakturering om cirka 3,4 miljarder SEK, varav 2,2 miljarder inom
energidelen och 1,2 miljarder inom skogsdelen.

Rorel seresultatet inom energisektorn pressas av §unkande marknadspriser for €, samtidigt som
forvarvade bolag, framst Graninge Energia Oy (f.d. Ahlstrém Energia Oy) och Kamar Energi ger
positiva bidrag. Sammanlagt vantas, forutsatt normala vaderforhdlanden, energisektorn pa
helarsbasis nd ett roreseresultat i nivamed fjol&rets.

Skogsrorelsen har pressats av fortsatt |aga priser patravaror och of rdelaktig utveckling av
révarukostnaderna. Rorelseresultatet under aret bergknas bli i niva med fjol&rets.

Finansnettot beddms komma att forsamras gentemot fjol&ret pa grund av den dkade skuldoGrda som
forvarven medfort.

Sammantaget beddms koncernens hel&rsresultat fore skatt minska nagot jamfort med i fjol.

Y tterligare kommentarer [amnas garnaav Graninges VD Bo Kéllstrand, tel 08-753 50 01, dler vice
VD Lars Enddf, tel 08-753 50 07



