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FINANSIELLT RESULTAT FOR DET TREDJE KVARTALET OCH ARETS NIO
FORSTA MANADER 2005

Stockholm den 24 oktober 2005 - Modern Times Group MTG AB (“MTG”)
(Stockholmshdrsen: MTGA, MTGB) avger idag sitt resultat for det tredje kvartalet och arets
nio forsta manader 2005. Koncernen har uppréttat kvartalsrapporten i enlighet med IFRS och
rapporten har varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

HOJDPUNKTER TREDJE KVARTALET

e Forsaljningen steg med 19% till 1.846 (1.550) Mkr

e Rorelseresultatet nast intill tredubblades till 227 (84) Mkr, (2004 exklusive 381
MKr i nettovinst fran forsaljning av SDI Media)

e Rekordokning for ett tredje kvartal med 42.000 nya DTH premiumabonnenter

e Forsaljningen for Fri-TV Skandinavien steg med 10% till 642 (581) Mkr och
rorelseresultatet uppgick till 101 (-46) Mkr

e Resultatet efter skatt uppgick till 177 (430) Mkr, (2004 inkluderade 381 Mkr i
nettovinst fran forsaljning av SDI Media)

e Resultatet per aktie uppgick till 2,67 (6,48) kronor

HOJDPUNKTER ARETS NIO FORSTA MANADER

e Forsaljningen steg med 149% till 5.567 (4.893) Mkr

e Rorelseresultatet 6kade med 83% till 742 (405) Mkr, (2004 exklusive 381 MKr i
nettovinst fran forsaljning av SDI Media)

e Nettodkningen av DTH premiumabonnenter uppgick till 95.000

e Forsaljningen for Fri-TV Skandinavien steg med 10% till 2.080 (1.899) Mkr och
rorelseresultatet 6kade till 304 (18) Mkr

e Resultatet efter skatt uppgick till 867 (617) Mkr (2005 inkluderar 389 MKkr i
nettovinst fran forsaljning av aktier i TV4, 2004 inkluderade 381 Mkr i
nettovinst fran forsaljning av SDI Media)

e Resultatet per aktie uppgick till 13,04 (9,29) kronor



Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef, kommenterade: Vi har aterigen redovisat ett
rekordhogt rorelseresultat, och vi har samtidigt levererat en tvasiffrig rorelsemarginal for
verksamheten for det sdsongsmassigt svagaste kvartalet under aret. Samtliga karnomraden
inom broadcasting genererade stark forsaljningstillvaxt och hégre marginaler.

Vi har sett stark tillvaxt i var skandinaviska fri-TV-verksamhet och verksamheten har
gynnats av minskade distributionskostnader och héga marginaler pa den dkade forsaljningen.
Sommarens rekordintag av premiumabonnenter pa Viasats betal-TV-plattform i Norden
aterspeglar vart utokade programinnehall och var position som prisledande aktor pa
marknaden. Samtidigt har vara Osteuropeiska verksamheter dragit nytta av
marknadstillvéxten och de véletablerade positionerna pa sina respektive marknader.

MTGs balanserade broadcastingverksamhet, med nérvaro i skandinaviska marknader med
pagaende strukturella forandringar och tillvaxt, samt i Gsteuropeiska marknader med starkare
tillvaxt, fortsétter att gynnas av sin flexibla och kostnadseffektiva struktur. Férvérvet av TV
Prima i Tjeckien adderar ytterligare en valpositionerad kanal pa en attraktiv tillvaxtmarknad
till MTGs portfélj. Lanseringen av var nya PVR-tjanst (Personal Video Recorder) Viasat+
visar var vilja att alltid erbjuda ny men beprévad teknik for att gora vart innehall tillgangligt
for sa manga manniskor som mojligt, allt for att utoka tittarnas mojligheter. Vi foljer var plan
nar det galler de strategiska mal vi satte upp forra aret och vi fortsatter som alltid att
undersoka nya mojligheter.”

FINANSIELLT SAMMANDRAG

(Mkr) Jul - Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomséttning 1.846 1.550 5.567 4.893 6.836
Rorelseresultat exkl. nettovinst fran forséljning 997 84 742 405 677
av SDI
Nettovinst fran forsaljning av SDI Media - 381 - 381 381
Rorelseresultat 227 465 742 786 1.058
Nettovinst fran forsaljning av TV4-aktier i i 389 i i
Réntenetto och andra finansiella poster -4 -7 -81 -35 -34
Resultat fore skat 222 459 1.050 751 1.024
Periodens resultat 177 430 867 617 746
Resultat per aktie (SEK) 267 6.48 13,04 9.29 11,23
Resultat per aktie efter full utspédning (SEK)

2,67 6,48 13,04 9,29 11,23
Balansomslutning 9.030 6.089 9.030 6.089 6.398

Jamforelsetal for tidigare perioder ar angivna i enlighet med IFRS, med undantag for 1AS 39.
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GENERELL OVERSIKT

Forsaljningen steg med 19%

Koncernens forséljning steg med 19% for det tredje kvartalet till 1.846 (1.550) Mkr och med
14% till 5.567 (4.893) Mkr for arets nio forsta manader. Den underliggande férsaljningen,
exklusive verksamheter som avyttrades eller avvecklades sedan bérjan av 2004, dkade med
18% for de nio manaderna. Den starka tillvaxten avspeglade framfor allt fortsatt hog
nettotillvdxt av premiumabonnenter, samt den fortsatt hdga tillvéxten i marknaderna i
Central- och Osteuropa. Koncernens fri-TV-verksamhet i Skandinavien redovisade &terigen
god tillvaxt under det tredje kvartalet och forsaljningen steg med 10%.

NETTOOMSATTNING PER SEGMENT Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
(Mkr) 2005 2004 2005 2004 2004
Fri-TV Skandinavien 642 581 2.080 1.899 2.695
Betal-TV Norden 672 569 1.907 1.713 2.321
Central- & Osteuropa 133 86 418 298 442
Ovrigt och elimineringar 36 -62 28 -199 -246
Viasat Broadcasting 1.484 1.174 4.432 3.711 5.212
Radio 68 52 213 151 216
Ovriga affarsomréden 373 412 1.170 1.134 1.657
Moderbolag och 6évriga bolag 23 24 98 91 116
Elimineringar -103 -112 -347 -384 -553
1.846 1.550 5.567 4.704 6.649

Verksamheter under avveckling och SDI Media - - - 189 187

1.846 1.550 5.567 4.893 6.836

Intédkterna var fortsatt valbalanserade och av koncernens totala intakter for de forsta nio
manaderna stod reklamforsaljning for 38%, abonnentintakter for 40% och resterande 22%
kom fran dvrig forsaljning till foretag samt direktforsaljning till konsumenter.

Rekordresultat

Koncernen redovisade rekordhogt resultat, bade for kvartalet och arets nio forsta manader.
Koncernens rorelseresultat, exklusive nettovinsten fran forséljningen av SDI Media i det
tredje kvartalet 2004, nast intill tredubblades till 227 (84) Mkr for kvartalet och steg med
83% till 742 (405) Mkr for arets forsta nio manader. Okningen aterspeglade det starka
resultatet for Fri-TV Skandinavien, som forbattrades med 147 Mkr for kvartalet, samt forra
arets engangskostnader for arbetet med att sékra betal-TV-plattformen fran pirattittande.

Koncernens avskrivningar uppgick till 31 (50) Mkr for kvartalet och till 103 (109) Mkr for de
tre forsta kvartalen. Rorelsekostnaderna (exklusive avvecklade verksamheter) 6kade med 5%
for kvartalet och med 12% for de nio manaderna som en féljd av konsolideringen av BET24,
hogre totala forvéarvskostnader per abonnent, som kommer av det hdga nettointaget av
abonnenter, samt lanseringar av sammanlagt nio nya kanaler sedan bdrjan av 2004.
Koncernen redovisade saledes en rorelsemarginal, exklusive avvecklade verksamheter och



nettovinsten fran forsaljningen av SDI Media, pa 10% (3%) for kvartalet och 11% (6%) for
de nio manaderna.

RORELSERESULTAT PER SEGMENT Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan- Dec
2005 2004 2005 2004 2004

(Mkr)
Fri-TV Skandinavien 101 -46 304 18 179
Betal-TV Norden 130 71 371 288 370
Central- & Osteuropa -8 -21 1 -22 -3
Ovrigt och elimineringar 18 11 46 34 44
Intressebolag 23 36 120 79 146
Viasat Broadcasting 264 52 841 396 737
Radio 11 7 13 5 2
Ovriga affarsomraden* -4 44 7 81 39
Moderbolag och 6vriga bolag -45 -16 -119 -98 -122
227 86 742 384 656
Verksamheter under avveckling och SDI Media - -2 - 21 21
Nettoresultat fran forsaljning av SDI Media - 381 - 381 381
227 465 742 786 1.058

*Inkluderar nedskrivningar av nyttjanderatter i Sonet Film med 10 Mkr under det forsta kvartalet 2005, 12 Mkr
for det tredje kvartalet 2005 samt nedskrivningar pé 78 Mkr i affarsomradet Modern Studios under det fjarde
kvartalet 2004.

Réantenetto och andra finansiella poster uppgick till -4 (-7) Mkr for arets tredje kvartal och till
308 (-35) Mkr for arets nio forsta manader. Nettorantekostnaderna uppgick till -9 (-18) Mkr
for kvartalet och for de nio manaderna till -30 (-49) Mkr. Ovriga finansiella poster pa 5 (12)
Mkr for kvartalet och pa 338 (15) Mkr for arets nio forsta manader inkluderade orealiserade
valutakurseffekter pd 11 (7) Mkr och -39 (2) Mkr for respektive period, som uppkom vid
omrakningen till kronor av de eurobaserade konvertibla skuldebreven. Niomanaderssiffran
for 2005 inkluderar nettovinsten pa 389 Mkr fran forsaljningen av aktier i TV4 under det
forsta kvartalet 2005.

Koncernen redovisade ett resultat fore skatt som uppgick till 222 (459) Mkr for det tredje
kvartalet och till 1.050 (751) Mkr for de nio manaderna.

Koncernens skattekostnad uppgick till -45 (-29) Mkr for kvartalet och till -183 (-135) Mkr
for arets nio forsta manader.

Koncernens resultat efter skatt 6kade saledes till 177 (430) Mkr for kvartalet och 6kade med

40% till 867 (617) Mkr for de nio manaderna. Koncernen redovisade ett resultat per aktie pa
2,67 (6,48) kronor och 13,04 (9,29) kronor for de bada perioderna.

STRUKTURELLA FORANDRINGAR

MTG tillkdnnagav i slutet av september att bolaget har tecknat ett avtal om att forvarva 50%
av det utestaende aktiekapitalet i GES Media Holding, a.s. (GMH) i Tjeckien fér 96 miljoner
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euro i kontanter. GMH dger 100% av TV Prima, den nést storsta nationella TV-kanalen i
Tjeckien. GMH omsatte 2004 cirka 1.542 miljoner tjeckiska koruna (48,3 miljoner euro) och
redovisade ett rorelseresultat pa 291 miljoner koruna (9,1 miljoner euro). Transaktionen &r
foremal for myndigheternas godkannande vartefter verksamheten kommer att konsolideras
och MTG far operativ kontroll 6ver bolaget.

MTGs &gande i CTC Media, Inc. 6kade i augusti fran 39,8% till 43,1% av bolagets
utestaende aktier efter det att CTC Media, Inc. genomfort ett aterkop av aktier och optioner.
CTC Media, Inc. har aterkdpt sammanlagt 3.320.800 aktier och optioner fran icke-
institutionella investerare for annullering, vilket motsvarade 8,7% av det totala antalet
utestaende aktier och optioner.

MTG salde under kvartalet storre delen av Modern Entertainments filmrattigheter, vilket
resulterade i en mindre nettovinst. MTG tillkdnnagav samtidigt att bolaget efter forséljningen
har for avsikt att avveckla verksamheten i det Los Angeles-baserade bolaget. Forsaljningen
och beslutet att avveckla verksamheten aterspeglar MTGs strategi att fokusera pa
karnverksamheten inom Broadcasting samt till den direkt relaterade verksamheter i Europa.

MTG forvarvade i juni 2005 60% av aktierna i Engine, FIFAs exklusiva representant for det
officiella musikprogrammet till VM i fotboll i Tyskland 2006, for 12 Mkr inklusive
forvarvskostnader. Kopeavtalet innebar dven tillaggskopeskillingar under forutséttning att
vissa villkor uppfylls. Bolagets resultat rapporteras i affarsomradet Modern Studios.

MTG okade sitt 4gande i Nordic Betting Limited, som driver spelbolaget BET24, fran 19,9%
till 51,0% i april 2005 och konsoliderade som en foljd av detta bolagets resultat i det andra
kvartalet. Resultatet for Nordic Betting Limited redovisas inom affarsomradet Viasat
Broadcasting och MTG innehar ytterligare optioner pa att utoka sitt 4gande i Nordic Betting
Limited i framtiden. Forvarvet genomfdrdes genom en riktad nyemission.

MTG salde under det forsta kvartalet 2005 samtliga 3.020.013 aktier i TV4 AB, motsvarande
15,1% av aktierna i bolaget. Aktierna saldes for 170 kronor per aktie, vilket var ett hogre pris
an aktiepriset pa Stockholmsborsen pa dagen for transaktionen, och resulterade i en
nettovinst pa 389 Mkr. Vinsten redovisas i resultatrdakningen som en finansiell intakt
nedanfor rorelseresultatet.

Bolaget har genomfort vissa andringar i matrisstrukturen som aterfinns i slutet av
kvartalsrapporterna. Forenklingen av strukturen avspeglar koncernens fokusering pa sina tre
karnverksamheter inom Broadcasting — Fri-TV Skandinavien, Betal-TV Norden och
broadcastingverksamheter i Central- och Osteuropa. Foérandringarna innebar en
sammanslagning av TV3, ZTV och TV3+, vilket ar en foljd av det faktum att kanalerna till
stor del séljs i paket till annonsorer, att inkdp av program &r integrerat och att &ven andra
funktioner &ar centraliserade. Nischkanalerna har dven Okat i penetration samt tagit
marknadsandelar och har nu etablerade marknadspositioner. TV1000 har pa liknande satt
integrerats i "Betal-TV-kanaler’ for att aterspegla det faktum att kanalerna séljs i paket och
att det sker pa ett liknande satt som for de dvriga betal-TV-kanalerna. Tidigare perioder har
justerats for att uppna jamforbarhet mellan perioderna.



SAMMANFATTNING AV AFFARSOMRADEN

VIASAT BROADCASTING

(Mkr) Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsttning 1.484 1.174 4.432 3.711 5.212
Rorelseresultat 264 52 841 306 737
Rérelsemarginal (%) 18 4 19 11 14

MTGs TV-verksamhet Viasat Broadcasting 6kade under kvartalet sin forsaljning med 26%
till 1.484 (1.174) Mkr och med 19% till 4.432 (3.711) Mkr for arets nio forsta manader.
Verksamheten gynnades av en stark utveckling inom samtliga tre karnomraden — Betal-TV
Norden, Fri-TV Skandinavien och Central & Osteuropa — och forsaljningstillvaxten
paverkades aven positivt av att BET24 konsoliderats sedan det andra kvartalet 2005.

Rorelsekostnaden steg med 8% for bade kvartalet och arets nio forsta manader.
Kostnadsokningen inkluderade hdgre forvarvskostnad for abonnenter, konsolideringen av
BET24, lagre kostnadsokning for programinvesteringar jamfort med forra aret samt
lanseringen av ytterligare nio Viasatkanaler pa plattformen sedan borjan av 2004.

Rorelseresultatet for Viasat Broadcasting ¢kade saledes kraftigt till 264 (52) Mkr for
kvartalet och till 841 (396) Mkr for de forsta nio manaderna och verksamheten levererade
markant hogre rérelsemarginaler pa 18% (4%) for kvartalet och 19% (11%) for de nio
manaderna. Resultatforbattringen aterspeglade sankta distributionskostnader och hdg
marginal pa nyforséljning inom Fri-TV Skandinavien, samt fortsatt god utveckling for
Viasats nordiska betal-TV-plattform, som sékrats mot pirattittande. Resultatet inkluderade
aven MTGs vinstandel i CTC Media Inc., i vilket MTG &ger 43,1% av aktierna. CTC Media
bidrog med 23 (36) Mkr till MTGs rorelseresultat for det tredje kvartalet och med 119 (79)
Mkr for arets nio forsta manader. Den lagre andelen i kvartalet reflekterade en avsattning for
en tvist med en innehdllsleverantor och icke kassapaverkande kostnader som uppkom i
samband med aterk6pen av optioner och aktier under augusti 2005. Dessa tva poster var
sammanlagt pa 3 miljoner amerikanska dollar. Jamforelsetalen innefattar &ven en
engangsvinst i finansnettot pa 5 miljoner amerikanska dollar i tredje kvartalet 2004 for
forséljningen av CTCs radioverksamhet.

Den konsoliderade forséljningen for Nordic Betting Limited (BET24.COM) uppgick till
59 (-) Mkr for kvartalet och till 114 (=) Mkr for de nio forsta manaderna. Rorelseresultatet
uppgick till 3 (=) Mkr for kvartalet och till 5 (=) Mkr for de tre forsta kvartalen. Den starka
underliggande tillvaxten fortsatte for bolaget och forsaljningen steg med 72% for kvartalet
till 59 (34) Mkr och mer an fordubblades till 162 (77) Mkr for de nio manaderna.
Bruttoresultatet (fore overheadkostnader) for BET24 uppgick till 15 (3) Mkr for kvartalet och
till 39 (11) Mkr for de nio manaderna, framst till foljd av en stark utveckling av
pokerverksamheten. BET24 redovisade ett rorelseresultat pa 3 (-2) Mkr for kvartalet och pa
7 (-3) MKkr for arets nio forsta manader.



Text-TV-verksamheten i Spanien, som inkluderas i resultatet under ’*Ovrigt och
Elimineringar’, kommer att minska i omfattning som en féljd av att dess storsta kund,
spanska Telecinco, beslutat att starta egna text-TV-tjanster fran och med det andra kvartalet
2006. Bolaget kommer att fortsatta leverera tjanster till sina befintliga och nya kunder.

Fri-TV Skandinavien

Resultatforbattring med 147 Mkr ger 16% rorelsemarginal

(Mkr) Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan-Sep  Jan- Dec

2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsattning 642 581 2.080 1.899 2.695
Rorelseresultat 101 46 304 18 179
Rorelsemarginal (%) 16 - 15 1 7

Viasats fri-TV-verksamhet i Skandinavien genererade en forsaljningstillvaxt pa 10% for
kvartalet till 642 (581) Mkr och till 2.080 (1.899) Mkr for de tre forsta kvartalen.
Rorelsekostnaderna for TV3, ZTV och TV3+ minskade med 14% for kvartalet och med 6%
for de nio manaderna pa grund av nedslackningen av den analoga distributionen av TV3 och
ZTV i Sverige och Norge och omférhandlingar av kostnaden for den analoga distributionen
av TV3 och TV3+ i Danmark. | tillagg till de lagre transponderkostnaderna drog kanalerna
dven nytta av hdéga marginaler pa nyforsaljning da programinvesteringarna var lagre an for
det tredje kvartalet foregaende ar pa grund av forra arets sandningar fran World Cup i
ishockey. Detta paverkar jamforelsen av bade intakter och kostnader mellan kvartalen.

Den skandinaviska fri-TV-verksamheten redovisade saledes en forbattring av
rorelseresultatet pa hela 147 Mkr, fran en forlust pa -46 Mkr till en vinst pa 101 Mkr for det
tredje kvartalet. Rorelseresultatet for arets nio forsta manader okade till 304 (18) Mkr och
kanalerna redovisade en sammanlagd rorelsemarginal pa 16% (-) och 15% (1%) for kvartalet
respektive de nio manaderna.

Kommersiella tittartidsandelar (%) Jul - Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

2005 2004 2005 2004 2004
TV3 och ZTV i Sverige (15-49) 33,2 30,8 31,3 30,1 30,3
TV3 och ZTV i Norge (15-49) 17,2 19,2 17,1 18,0 18,0
TV3 och TV3+ i Danmark (15-49 22,5 22,8 21,9 22,4 22,4

Den kommersiella tittartidsandelen foér TV3 och ZTV i Sverige forbattrades markant under
det tredje kvartalet och lanseringen av hosttablan var den bésta nagonsin i TV3s historia.
Kanalerna saljs i paket till annonsOrer och fortsatte att gynnas av tillvaxten i
reklammarknaden samt den ¢kade penetrationen, som &r en foljd av att kanalerna &ven
distribueras via det digitala marknatet. De Okade tittartidsandelarna har positionerat
kanalerna val infor aterstoden av aret samt infor forhandlingen av kommande arskontrakt.



TV3 och ZTV Norge redovisade en tillvaxt i forséljningen bade for kvartalet och for de
forsta nio manaderna. TV3s forsaljning i september var den hogsta for ndgon manad i TV3s
historia. Detta resultat uppnaddes trots att den kommersiella tittartidsandelen for kanalerna
minskade jamfort med forra arets tredje kvartal som en féljd av framgangsrika program for
en av konkurrentkanalerna.

Viasats danska fri-TV-verksamhet (TV3 och TV3+) redovisade nagot lagre kommersiella
tittartidsandelar under kvartalet. TV3+ har dock etablerat sig som den tredje storsta
kommersiella TV-kanalen i Danmark. Bada kanalerna har fortsatt att oka i penetration under
aret och fler an 1,6 miljoner hushall kan nu se kanalerna via antingen satellit-, kabel- eller
SMATV-abonnemang. Viasat avser att slacka ner de analoga sandningarna fér TV3 och
TV3+ i Danmark under varen 2006.

Betal-TV Norden

Stark abonnenttillvaxt & héga marginaler

(Mkr) Jul-Sep  Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsattning 672 569 1.907 1.713 2.321
Rorelseresultat 130 71 371 288 370
Rorelsemarginal (%) 19 12 19 17 16
Viasat Broadcastings betal-TV-verksamhet i Norden uppvisade en sammanlagd

forsaljningsokning pa 18% till 672 (569) Mkr for kvartalet, att jamforas med 630 Mkr for det
andra kvartalet 2005. Forsaljningstillvaxten for de nio manaderna var 11% och forsaljningen
uppgick saledes till 1.907 (1.713) Mkr.

Verksamheten bestar av Viasats satellit-TV-plattform samt Viasats 15 betal-TV-kanaler.
Rorelsemarginalen for verksamheten uppgick for kvartalet till 19% (12%), jamfért med 19%
for det andra kvartalet 2005. For arets nio forsta manader dkade rorelsemarginalen till 19%
(17%). Den hoga marginalen uppnaddes trots det fortsatt starka nettointaget av abonnenter
som medfor hoga forvarvskostnader, och aterspeglade till stor del forra arets kostnader for
migrationen av premiumabonnenterna till den nya krypteringstekniken. Rdérelseresultatetet
for verksamheten nast intill fordubblades till 130 (71) Mkr for det tredje kvartalet, jamfort
med 118 Mkr for det andra kvartalet. For arets nio forsta manader okade resultatet med 29%
till 371 (288) Mkr.

(tusental) September 2005 Juni 2005  September 2004
Digitala abonnenter 749 709 638
- av vilka premium Norden 556 519 433
- av vilka premium Baltikum 29 24 4
- av vilka basabonnenter Norden 163 165 201
IPTV abonnenter 9 7



Av premiumabonnenterna har 8,000 abonnenter dubbla abonnemang och dessa sekundéra
abonnemang &r inte inkluderade i tabellen ovan.

Viasats nettookning av premiumabonnenter (Guld- och Silverabonnenter) i Norden uppgick
till 37.000 under det tredje kvartalet. Viasat har under det senaste aret netto adderat 123.000
premiumabonnenter till plattformen (netto), en 6kning motsvarande 28% sedan bytet av
krypteringstekniken forra aret. Nettointaget av abonnenter r dven en foljd av saval stark
forséljning som marknadsforing, samt att Viasat &ven adderat nio nya Viasatkanaler och tolv
tredjepartskanaler till sin plattform sedan starten av 2004, vilket inkluderar TV4 Film, TV4+
och TV400 i Sverige.

Kvartalsintakten per premiumabonnent omraknat till arshasis (ARPU) steg till 3.193 (3.063)
kronor, men minskade fran 3.204 kronor for det andra kvartalet 2005 efter framgangarna med
ett lagre introduktionspris for att vinna nya kunder.

Antalet basabonnenter foll till 163.000 (201.000) vid kvartalets utgang fran 165.000 vid
utgangen av det andra kvartalet. Detta var ett resultat av fortsatt framgangsrik forsaljning av
uppgraderingar till Viasats premiumpaket samt pa grund av den hoga konkurrensen i
bassegmentet.

Viasat betal-TV-utbud for TV via bredband introducerades i december 2004 och inkluderar
Sveriges sex mest populdra TV-kanaler (TV3, ZTV, SVTL, SVT2, TV4 och Kanal 5).
Antalet abonnenter 6kade med 2.000 sedan utgangen av det andra kvartalet. Erbjudandet
bestar av Viasats Guldpaket som finns tillgangligt for hushall med fiber- eller ADSL-

uppkoppling.

Viasat Broadcasting blev i september det forsta TV-bolaget i Norden att lansera en helt
integrerad PVR-tjanst (Personal Video Recorder). Viasat+ finns nu tillganglig i hela
Skandinavien och &r en satellitmottagare och digital videospelare i en och samma box. Den
nya boxen &r integrerad med den elektroniska programguiden (EPG), vilken mojliggor for
tittarna att enkelt spela in upp till 60 timmar program, planera och titta pa sin
favoritunderhallning med hjalp av en fjarrkontroll och tillater dven tittare att pausa och spola
tillbaka, mitt under direktséndningar. Erbjudandet for Viasat+ ar tillgangligt for tittare med
Viasats Guldabonnemang, for ett tillagg om 99 kronor per manad. Baserat pa produktens
framgangar i andra lander forvantas Viasat+ att oka den genomsnittliga intakten per abonnent
samt minska uppségningen av abonnemang ytterligare.

Viasats nordiska satellit-TV-plattform ¢kade forséljning med 14% till 627 (550) Mkr for
kvartalet, att jamfora med 593 Mkr for det andra kvartalet. Forséljningen for de nio forsta
manaderna ckade med 8% till 1.791 (1.655) Mkr. Plattformens rorelseresultat nast intill
tredubblades under kvartalet jamfort med forra aret till 75 (27) Mkr och 6kade fran 60 Mkr
for det andra kvartalet. For arets nio forsta manader okade rorelseresultatet till 211 (150)
Mkr. Rorelsemarginalen for plattformen ckade saledes till 12% (5%), fran 10% for det andra
kvartalet 2005.

Viasats nordiska betal-TV-kanaler genererade en forséljningstillvaxt pa 29% till 272 (210)
Mkr for det tredje kvartalet, jamfort med 256 Mkr for arets andra kvartal. Forsaljningen for
de nio forsta manaderna ckade med 22% till 768 (630) Mkr. Verksamheten inkluderar
Viasats sex TV1000-kanaler, fyra Viasat Sportkanaler, Viasat History, Viasat Explorer,
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Viasat Nature, Viasat Crime och TV8. Rorelsekostnaderna tkade med 31% for kvartalet till
216 Mkr jamfort med 197 Mkr for arets andra kvartal och med 23% for arets nio manader till
607 Mkr. Okningen ar ett resultat av lanseringen av de fyra TV1000-kanalerna i september
2004, Viasat History i oktober 2004 samt lanseringen av Viasat Sport 24 i april 2005. De 15
kanalerna redovisade en 6kning av rorelseresultatet med 22% till 55 (45) Mkr for kvartalet,
fran 58 Mkr for arets andra kvartal. Rorelseresultatet for arets nio forsta manader uppgick till
161 (137) Mkr.

MTG tillkannagav efter kvartalets utgang lanseringen av en ny sportkanal — SportN — i
Norge. Kanalen kommer att lanseras under hosten i samarbete med det norska public
servicebolaget NRK och kanalen ingar i Viasats betal-TV-paket och distribueras via Viasats
satellit-TV-plattform samt genom tredjeparts kabeloperatérer och bredbands-TV. Den nya
kanalen kommer att ersatta Viasat Sport 1 i Norge och kommer att sammanfdra Viasats och
NRKSs starka sportrattigheter och forse de norska tittarna med den bésta lokala, nationella och
internationella sportunderhallningen.

Central- & Osteuropa

Forsaljningen steg med 55%

(Mkr) Jul-Sep  Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsattning 133 86 418 298 442
Rorelseresultat -8 -21 1 -22 -3
Resultatandel fran intressebolag 23 36 119 79 146

Koncernens fri- och betal-TV-verksamheter i Central- och Osteuropa redovisade en
forséljningsdkning med 55% for kvartalet till 133 (86) Mkr och med 40% till 418 (298) Mkr
for de nio manaderna. Rorelseforlusten reducerades till -8 (-21) Mkr for kvartalet och
verksamheten vande en forlust pa -22 Mkr till en vinst pa 1 Mkr for arets nio forsta manader.

Kommersiella tittartidsandelar (%6) Jul-Sep  Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

2005 2004 2005 2004 2004
TV3 och 3+ i Estland (15-49) 46,6 44,9 46,8 46,6 46,0
TV3 och 3+ Lettland (15-49) 33,0 30,8 32,9 31,0 31,9
TV3 och Tango TV i Litauen (15-49) 35,2 35,3 35,0 36,7 36,5

Viasats fri-TV-verksamheter i Estland (TV3 och 3+), Lettland (TV3 och 3+) och Litauen
(TV3 och Tango TV) redovisade en sammanlagd forsaljningsokning med 27% for det tredje
kvartalet till 65 (51) Mkr och 14% till 231 (203) Mkr for arets tre forsta kvartal.

Viasats kommersiella tittartidsandel for Baltikum (malgrupp 15-49 ar) okade till 36,4%
(34,6%) under det tredje kvartalet da TV3 fortsatte vara den storsta kommersiella TV-
kanalen i samtliga tre lander. Den rysksprakiga kanalen 3+ i Estland aterupprepade sin
systerkanal i Lettlands framgang och de baltiska fri-TV-verksamheterna lyckades, trots arets
lanseringskostnader for 3+ i Estland, med att redovisa ett sammanlagt rorelseresultat pa 3 (0)
Mkr for kvartalet och pa 41 (42) Mkr for de forsta nio manaderna.
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Kommersiella tittartidsandelar (%6) Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

2005 2004 2005 2004 2004
Viasat3 (18-49) 6,2 53 55 4,4 4,6
DTV (6-54) 2,0 1,6 1,7 1,7 1,6
CTC & The Home Channel (6-54) 16,6 13,4 15,7 14,1 14,3

Viasat3 i Ungern fortsatte att visa framsteg under det tredje kvartalet och kanalen redovisade
sin hogsta forséljning nagonsin i september samtidigt som den kommersiella tittartidsandelen
fortsatte att 6ka. Forséljningen steg med 76% till 18 (11) Mkr for kvartalet och med 78% till
57 (32) Mkr for arets nio forsta manader. Storre delen av forséljningsokningen nadde
resultatlinjen och rorelseforlusten minskade saledes till -4 (-12) Mkr for kvartalet och till -16
(-36) Mkr for de tre forsta kvartalen.

Den ryska kanalen DTV fortsatte sin positiva utveckling och fick se férsaljningen stiga med
47% till 22 (15) Mkr for kvartalet och med 45% till 61 (42) Mkr for de nio manaderna.
Investeringar i program gav Okade marknads- och tittartidsandelar och resulterade i en
rorelseforlust pa -7 (-3) Mkr for kvartalet och pa -18 (-15) Mkr for arets nio forsta manader.

MTGs &gande i CTC Media, Inc. 6kade i augusti fran 39,8% till 43,1% av bolagets
utestaende aktier efter det att CTC Media, Inc. genomfort ett aterkop av aktier och optioner.
MTGs andel fran resultatet i CTC Media redovisas som andel fran intressebolag inom
affarsomradet Viasat Broadcasting och det redovisade resultatet aterspeglar saledes det
forandrade agandet under kvartalet. CTC Media Inc., redovisade en férséljningsékning med
60% for kvartalet till cirka 48 (30) miljoner amerikanska dollar och en 6kning med cirka
48% till 147 (99) miljoner amerikanska dollar for de nio manaderna. Rorelseresultatet
paverkades av ckade programinvesteringar och lanseringen av ett andra TV-natverk — The
Home Channel. Rorelseresultatet for CTC uppgick saledes till cirka 8 (7) miljoner
amerikanska dollar for kvartalet och till cirka 45 (37) miljoner amerikanska dollar for arets
nio forsta manader. Resultatet paverkades dven av reservering av kostnader for en tvist med
en rattighetsleverantor samt av icke kassapaverkande kostnader som uppkom i samband med
aterkGpen av optioner och aktier under augusti 2005. Dessa tva poster uppgick sammanlagt
till 3 miljoner amerikanska dollar. Jamforelsetalen innefattar &ven en engangsvinst i
finansnettot pa 5 miljoner amerikanska dollar i tredje kvartalet 2004 fran forsaljningen av
CTCs radioverksamhet "Radio Maximum’. MTGs redovisade resultatandel fran CTC Media
uppgick till 23 (36) Mkr for kvartalet och till 119 (79) Mkr for de nio manaderna.

Fler &n 10 miljoner abonnenter
Viasats betal-TV-verksamhet i Central- och Osteuropa bestar av satellit-TV-plattformen i
Baltikum samt TV-kanalerna TV1000 East, Viasat Explorer, Viasat History och Viasat Sport

utanfér Norden. Dessa fyra kanaler ingé’_llr I Viasats premiumpaket i Baltikum och saljs dven
via kabeln&tverk runt om i Central- och Osteuropa.
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(tusental) Sep 2005 Jun 2005 Sep 2004

Premiumabonnenter Baltikum 29 24 4
Central- & Osteuropa kabel-TV-abonnenter 10.242 9.159 4.731
Viasats betal-TV-plattform i Baltikum redovisade en nettookning av 5.000

premiumabonnenter under kvartalet och har nu total 29.000 premiumabonnenter i regionen.

Forsaljningen av TV-kanaler fortsatte att expandera och de fyra kanalerna attraherar nu 10,2
miljoner abonnenter i 15 lander runt om i Central-och Osteuropa. Cirka 1,1 miljoner hushéll
har tillkommit sedan utgangen av det andra kvartalet och antalet abonnenter har mer &n
fordubblats under de senaste tolv manaderna. Efter kvartalets utgang har Viasat lanserat den
nya filmkanalen TVV1000 Russian Kino.

Forsaljningen for betal-TV-verksamheten i Central- och Osteuropa nést intill tredubblades till
28 (10) Mkr for kvartalet och mer an tredubblades till 69 (22) Mkr for arets nio forsta
manader. Verksamheten redovisade for forsta gangen nagonsin en rorelsevinst pa 1 (-7) Mkr
for kvartalet och rérelseforlusten minskade till -6 (-14) Mkr for de tre forsta kvartalen.

RADIO

(Mkr) Jul - Sep Jul-Sep  Jan - Sep Jan-Sep  Jan-Dec
2005 2004 2005 2004 2004

Rorelseresultat ) 0 11 5 12

Resultatandel fran intressebolag 13 7 24 10 14

MTGs radioverksamheter redovisande en sammanlagd tillvéaxt i forsaljningen pa 31% till 68
(52) Mkr for kvartalet och pa 41% till 213 (151) Mkr fér de nio manaderna.

MTG Radio, inklusive RIX FM-natverket, har en nationell penetration pa 88% och sander pa
53 av de totalt 86 kommersiella radiokanalerna i Sverige. MTG Radios stationer har
sammanlagt fler & 1,9 miljoner dagliga lyssnare i Sverige och inkluderar de storsta
stationerna i Stockholm och Malmé. MTG Radios konsoliderade rorelseresultat pa

-2 (0) Mkr for kvartalet och -11 (-5) Mkr for de nio manaderna aterspeglar kostnaderna for
integreringen av NRJs 20 stationer i september 2004.

Resultatet inkluderar dven koncernens andel fran intressebolag, som huvudsakligen bestar av
MTGs agarandel pa 39,7% i P4 Radio Hele Norge ASA. MTG redovisar sin andel av P4s
resultat fore skatt med ett kvartals fordréjning som en foljd av att P4 redovisar sitt resultat
efter MTG. MTGs resultatandelar i intressebolag uppgick till 13 (7) Mkr for kvartalet och for
de nio manaderna till 24 (10) Mkr. MTGs sammanlagda rorelseresultat, inklusive
intressebolag, forbattrades till 11 (7) Mkr for det tredje kvartalet och mer &n férdubblades till
13 (5) Mkr for de nio manaderna.
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OVRIGA AFFARSOMRADEN

(Mkr) Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep  Jan-Dec
2005 2004 2005 2004 2004

Modern Studios

Nettoomsattning 148 223 478 553 829

Rorelseresultat -19 45 -35 68 22

Home Shopping
Nettoomsattning 225 189 693 581 829
Rorelseresultat 15 -2 42 13 17

Affarsomradet Modern Studios redovisade lagre forséljning an for samma period ifjol, med
148 (223) Mkr for kvartalet och 478 (553) Mkr fér de nio férsta manaderna. Detta beror
framst pa den exceptionella forsaljningen i Strix under det andra halvaret av 2004.
Affarsomradet redovisade en rorelseforlust pa -19 (45) Mkr for kvartalet och en forlust pa
-35 (68) Mkr for arets tre forsta kvartal, vilket inkluderar avskrivningar och nedskrivningar
pa 12 Mkr for kvartalet och 33 Mkr for de nio manaderna for Sonets engelsksprakiga film
Rancid, tillsammans med svagare utveckling for Sonets nya filmlanseringar under aret.

Affarsomradet Home Shopping bestar av. CDON.com, Nordens storsta detaljhandel for
underhallningsprodukter pa Internet, och TV-Shop-kanalen som nar 100 miljoner hushall i 52
lander i Europa. Verksamheten redovisade en forsaljningsokning pa 19% till 225 (189) Mkr
for kvartalet och till 693 (581) Mkr for de nio forsta manaderna. Rorelseresultatet
forbattrades till 15 (-2) Mkr for kvartalet och till 42 (13) Mkr for arets tre forsta kvartal och
bade CDON och TV-Shop visade vinst.
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FINANSIELL STALLNING

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran rorelsen uppgick till 195 (36) Mkr for kvartalet och till 596 (342)
Mkr for de arets nio forsta manader. Positiva forandringar i rorelsekapitalet uppgick till 49
(43) Mkr och 54 (36) Mkr for respektive period. Nettokassaflodet fran rérelsen uppgick
saledes till 244 (79) Mkr for det tredje kvartalet och till 650 (377) Mkr for arets nio forsta
manader. Koncernen salde sina aktier i TV4 AB i januari 2005 for 513 Mkr i kontanter.
Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till -26 (-36) Mkr foér kvartalet och
till -63 (-92) Mkr for de nio forsta manaderna, vilket motsvarar mindre an 2% av koncernens
forsaljning.

Likvida medel

Koncernens tillgangliga likviditet, inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, uppgick den 30
september 2005 till 2.551 (1.187) Mkr jamfort med 2.326 Mkr vid utgangen av det andra
kvartalet. Kassa och bank okade till 1.712 (412) Mkr vid kvartalets utgang, att jamfora med
1.531 MKkr vid utgangen av juni manad 2005.

Nettoskuld

Koncernens kassa och bank samt rantebarande tillgangar dversteg de rantebarande skulderna,
inklusive de konvertibla skuldebreven pa 120 miljoner euro, med 638 Mkr vid
rapportperiodens utgang. Detta kan jamforas med en nettokassa pa 449 Mkr den 30 juni
2005. De konvertibla skuldebreven har omklassificerats till kortfristiga skulder da de forfaller
till betalning i juni 2006.

Innehav i noterade bolag

Marknadsvardet pa koncernens innehav av 27,9% av aktierna i Metro International S.A.
uppgick till 2.013 Mkr per den 30 september 2005. Marknadsvardet av aktierna har minskat
med 108 Mkr sedan utgangen av det andra kvartalet och forandringar redovisas direkt mot
det egna kapitalet, i enlighet med IFRS. Koncernens innehav av 39,7% av aktierna i P4 Radio
Hele Norge ASA, som redovisas som intressebolag, har ett bokfort varde pa 81 Mkr.
Marknadsvardet pa aktierna i P4 Radio Hele Norge ASA var 444 Mkr per den 30 september
2005.

Soliditet

Koncernens soliditet var 56% (45%) per den 30 september 2005, jamfért med 57% vid
utgdngen av juni 2005. Soliditeten definieras som koncernens egna kapital och
minoritetsintressen, i procent av totala tillgangar.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for moderbolaget uppgick till 18 (17) Mkr for kvartalet och till 86 (71)
Mkr for de nio manaderna. Rantenettot och andra finansiella poster uppgick for kvartalet och
de nio manaderna till 34 (54) Mkr respektive 34 (94) Mkr. Resultatet fore skatt uppgick
saledes till -5 (35) Mkr och -61 (14) Mkr for de bada perioderna. MTGs finansieringspolicy
inkluderar en central cash-pool som stddjer koncernbolagen.
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OVRIG INFORMATION

Koncernens finansiella rapporter har uppréattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Tidigare jamforelseperioder har redovisats i enlighet med IFRS.
En beskrivning av de vésentliga skillnaderna mellan koncernens tidigare rapporterade resultat
och resultatrapportering enligt IFRS samt en detaljerad avstamning aterfinns i slutet av denna
rapport. IFRS ar foremdl for fortlopande oversyn och informationen om effekter av
overgangen till IFRS ar salunda preliminar och kan komma att andras. Kvartalsrapporten har
upprattats i enlighet med IAS 34 och har varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

MTGs finansiella resultat for det fjarde kvartalet och helaret 2005 kommer att offentliggoras
den 16 februari 2005.

Modern Times Group MTG AB bolagsstamma 2006

Den ordinarie bolagsstimman kommer att hallas i Stockholm den 10 maj 2006. Aktiedgare
som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstdamman kan inkomma med skriftligt forslag till
agm@mitg.se, eller till Company Secretary, Modern Times Group MTG AB, Box 2094, SE-
103 13 Stockholm, Sverige senast sju veckor fore bolagsstdamman, for att garantera att
arendet inkluderas i kallelse till bolagsstdmman. Ytterligare information om hur och nar
registrering skall ske, samt om tillvagagangssatt for att ta upp ett arende till behandling pa
motet, kommer att offentliggdras i god tid fore bolagsstamman.

Valberedning infor bolagsstamman 2006

| enlighet med beslut vid bolagsstdmman 2005 har en valberedning bestaende av storre
aktiedgare i Modern Times Group MTG AB sammankallats. Valberedningen bestar av
Cristina Stenbeck som foretradare for Investment AB Kinnevik och Emesco AB; Bjorn Lind
som foretradare for SEB Fonder and SEB Trygg Liv; Mats Lagerquist som foretradare for
Robur; samt Annika Andersson som foretradare for Fjarde AP-Fonden. Sammantaget
representerar valberedningen 6éver 50% av rosterna i Modern Times Group MTG AB.
Valberedningens sammanséttning kan komma att &ndras med hansyn till eventuella
forandringar i de storre aktiedgarnas innehav under valberedningsprocessen. Information om
valberedningens arbete finns pa Modern Times Group MTG AB’s hemsida www.mtg.se.

Valberedningen kommer att foresld en styrelsesammansattning som presenteras for
godkannande pa bolagsstamman 2006. Aktiedgare som oOnskar lamna forslag avseende
representanter till Modern Times Group MTG ABs styrelse kan inkomma med skriftligt
forslag till agm@mtg.se eller till Company Secretary, Modern Times Group MTG AB, Box
2094, SE-103 13 Stockholm, Sverige.

Stockholm den 24 oktober 2005

Hans-Holger Albrecht
VD och koncernchef
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Modern Times Group MTG AB
Skeppsbron 18

Box 2094

SE-103 13 Stockholm
Organisationsnummer 556309-9158

Granskningsrapport
Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt rekommendation som FAR utfardat.
En oversiktlig granskning &r vasentligt begrénsad jamfort med en revision. Det har inte

kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna

Stockholm den 24 oktober 2005

Carl Lindgren Erik Astrom
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

For ytterligare information, besok www.mtg.se, skicka e-post till info@mtg.se eller
kontakta:

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef tel: +46 (0) 8 562 000 50
Mia Brunell, Finanschef tel: +46 (0) 8 562 000 50
Matthew Hooper, IR & Pressansvarig tel: +44 (0) 7768 440 414

MTG AB ér ett ledande internationellt mediebolag med verksamheter i 6ver 30 lander runt om i varlden. MTG
ar den storsta Fri- och Betal-TV-operatéren i Skandinavien och Baltikum, den storsta dgaren i Rysslands fjarde
storsta TV-natverk och den stérsta kommersiella radiooperatéren i Norden. Viasat Broadcasting satellit TV
plattform erbjuder digitala flerkanalspaket med sammanlagt 50 egenproducerade och tredjeparts kanaler till
tittare i 19 lander i Europa och Viasat nar 6ver 60 miljoner tittare varje dag.

Modern Times Group MTG AB:s A och B-aktier handlas pd OM Stockholmsbérsens O-lista under symbolerna
MTGA och MTGB.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK) 2005 2004 2005 2004 2004
Jul-Sep Jul-Sep  Jan-Sep  Jan-Sep  Jan-Dec
Nettoomsattning 1.846 1.550 5.567 4.893 6.836
Kostnad for sélda varor och tjanster -1.125 -1.116 -3.390 -3.261 -4.481
Bruttoresultat 721 434 2.177 1.632 2.355
Forséljnings- och administrationskostnader -537 -357 -1.561 -1.229 -1.687
Ovriga rorelseintikter 10 1 12 3 6
Ovriga rorelsekostnader -4 -38 -33 -94 -97
Resultat fran andelar i intresseforetag 37 44 146 93 167
Nedskrivning immateriella rattigheter Modern Entertainment - - - - -66
Nettoresultat fran forséljning av SDI Media - 381 - 381 381
Rdrelseresultat 227 465 742 786 1.058
Resultat vid forséljning av vardepapper - 15 389 15 15
Utdelning fran aktier - - 0 15 15
Ovrigt finansnetto -4 -22 -81 -65 -64
Resultat fore skatt 222 459 1.050 751 1.024
Skatt -45 -29 -183 -135 -278
Periodens resultat 177 430 867 617 746
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 177 430 865 617 746
Minoritetsintresse 0 0 2 0 0
Periodens resultat 177 430 867 617 746
Aktier vid periodens slut 66.375.156 66.375.156 66.375.156 66.375.156 66.375.156

Genomsnittligt antal aktier:
vid berakning av resultat per aktie fore utspadning
vid berakning av resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

66.375.156 66.375.156
66.383.010 66.394.310 66.375.156

2,67
2,67

6,48
6,48

66.375.156

13,04
13,04

66.375.156 66.375.156
66.397.309 66.404.909

9,29 11,23
9,29 11,23
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK) 2005-09-30 2004-09-30 2004-12-31

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader 37 39 36
Nyttjanderatter 100 256 157
Goodwill 870 856 855
Maskiner och inventarier 99 134 116
Aktier och andelar 3.041 1.641 1.665
Langfristiga fordringar 232 384 296
4.379 3.310 3.126
Omsattningstillgdngar
Varulager 1.202 1.000 1.231
Kortfristiga fordringar 1.737 1.366 1.467
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 1.712 412 574
4,651 2.779 3.273
Summa tillgangar 9.030 6.089 6.398
Eget kapital
Eget kapital 5.057 2.707 2.784
Minoritetsintresse 8 1 1
5.065 2.709 2.785
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 2001/2006 - 1.064 1.060
Andra rantebarande skulder 5 5 5
Langfristiga avsattningar 109 276 100
Ej rantebérande skulder 5 8 7
120 1.354 1.172
Kortfristiga skulder
Andra réntebarande skulder 1.110 - -
Ej rantebdrande skulder 2.736 2.026 2.441
3.846 2.026 2.441
Summa eget kapital och skulder 9.030 6.089 6.398
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK) 2005 2004 2005 2004 2004
Jul-Sep Jul-Sep Jul-Sep Jul-Sep  Jan-Dec
Periodens nettoresultat 177 430 867 617 746
Justeringar for poster i periodens resultat som inte
genererar kassaflode fran rérelsen 18 -394 -271 -275 -188
Betalning till STIM for aren fore nuvarande period - - - - -103
Forandringar i rorelsekapitalet 49 43 54 36 123
Kassaflode fran rorelsen 244 79 650 377 578
Erhallet vid forsiljning av aktier - 24 513 24 24
Erhéllet vid forsaljning av aktier i dotterbolag och intressebolag - 425 - 425 425
Investeringar i aktier i dotterbolag och intressebolag -3 -496 -32 -496 -496
Investeringar i andra anléaggningstillgangar -26 -36 -63 -92 -107
Ovrigt kassaflode fran investeringsaktiviteter 15 - 34 3 3
Kassaflode till investeringsaktiviteter -14 -83 452 -136 -150
Nettoférandring banklan - - - -250 -250
Ovrigt kassaflode fran/till finansiella aktiviteter -26 16 -12 17 -1
Periodens forandring av kassa och bank 204 13 1.091 9 177
Kassa, bank och kortfristiga placeringar vid arets bérjan 1.531 403 574 402 402
Omrékningsdifferens likvida medel -23 -4 48 2 -4
Kassa, bank och kortfristiga placeringar vid periodens slut 1.712 412 1.712 412 574
AVSTAMNING EGET KAPITAL Aktie-  Ovriga Minoritets-
(MSEK) kapital  reserver  intresse ~ Summa
Ingdende balans 2004-01-01 332 1.813 2 2.147
Forandring redovisningsprinciper -21 -21
Ingéende balans justerat i enlighet med ny princip 332 1.792 2 2.126
Periodens resultat januari-september 2004 617 0 617
Omrékningsdifferenser -33 -33
Utgaende balans 2004-09-30 332 2.375 2 2.709
Periodens resultat oktober-december 2004 129 0 129
Omréakningsdifferenser -52 -1 -53
Ingdende balans 2005-01-01 332 2.452 1 2.785
Foréndring redovisningsprinciper *) 1.872 1.872
Ingaende balans justerat i enlighet med ny princip 332 4.324 1 4.657
Periodens resultat januari-september 2005 865 2 867
Forandring i minoritetsandelar 4 4
Effekter av personaloptionsprogram 4 4
Omvaérdering aktier till marknadsvarde -170 -170
Forséljning av aktier i TV4 AB -322 -322
Omréakningsdifferenser 25 25
Utgaende balans 2005-09-30 332 4.725 8 5.065

*) Omvdrdering av aktieinnehavet i Metro International S.A. till marknadspris i enlighet med 1AS39
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Q1 Q2 Q3 Q4 Helar Q1 Q2 Q3 Ack
Nettoomsattning (Mkr) 2004 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005
Viasat Broadcasting
Fri-TV Skandinavien - TV3/ZTV/3+ 576,8 7411 5815 796,0 2.6953] 6681 7695 6424 2.080,0
Betal-TV Norden 571,2 572,7 568,7 608,1 2.320,7] 6050 6298 6722 1.906,9
- Betal-TV DTH platftorm 553,1 551,8 5498 558,0 2212,7] 5708 5929 6271 1.790,8
- Betal-TV-kanaler 208,3 211,7 2099 2239 853,7| 2403 2557 2717 767,7
- Elimineringar Betal-TV -190,2 -190,8 -191,1 -173,7 -745,7| -206,1 -218,8 -226,7 -651,6
Betal-TV Central- och Osteuropa 854 1268 86,0 1440 442,31 1218 1628 1333 417,9
- Fri-TV Baltikum - TV3/3+/Tango TV 60,7 916 50,6 99,4 302,2 70,5 94,9 65,4 230,8
- Viasat3 Ungern 79 134 10,6 15,5 47,4 14,6 24,1 18,3 57,0
- DTV Ryssland 11,8 15,5 14,7 18,7 60,6 18,1 215 215 61,1
- Betal-TV DTH plattform och kanaler 51 6,3 10,1 10,4 32,0 18,6 22,3 28,1 69,0
BET24 - - - - - - 555 58,9 114,4
Ovrigt och elimineringar -683 -693 -61,7 -466 -246,0 -33,6 -30,6 -22,6 -86,8
1.165,2 1.371,2 1.174,4 1.501,5 5.212,3] 1.361,2 1.587,1 1.484,2 4.432,5
|Radio | 391 60,0 52,1 65,1| 216,3| 60,3 84,6 68,2| 213,2|
|Home Shopping | 2047 188,0 1887 2473 828,6] 2452 2220 2254| 692,5|
|Modern Studios | 1659 164,00 2232 27556] 828,7] 1785 1515 147,9] 477,9|
|Moderbolag och 6vriga bolag | 303 371 236 247 1157] 34,9 395 234 97,8|
|Elimineringar | -1294 -142,1 -1122 -169,2 -553,0] -138,0 -1053 -103,3| -346,6|
|SDI Media och verksamheter under avveckling | 951 94,3 01 -23 187,2] - - -| -|
|KONCERNEN TOTALT | 1.570,7 1.772,4 1.549,9 1.942,6| 6.835,7] 1.742,0 1.979,3 1.8458| 5.567,2|
Q1 Q1 Q3 Q4 Helar Q1 Q1 Q3 Ack
Rorelseresultat (Mkr) 2004 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005
Viasat Broadcasting
Fri-TV Skandinavien - TV3/ZTV/3+ -11,8 756 -459 160,9 178,8 58,2 1449 1006 303,7
Betal-TV Norden 128,4 87,8 71,4 82,8 370,4 122,8 118,0 1304 371,1
- Betal-TV DTH platftorm 74,8 48,9 26,6 453 195,7 76,0 59,6 74,9 210,6
- Betal-TV-kanaler 53,6 38,9 44,8 37,4 174,7 46,7 58,4 55,5 160,6
Betal-TV Central- och Osteuropa -14,1 129 -21,2 19,8 -2,6 -12,3 20,4 -7,5 0,6
- Fri-TV Baltikum - TV3/3+/Tango TV 7,0 34,8 03 419 84,0 8,5 29,2 2,8 40,5
- Viasat3 Ungern -13,7 -10,3 -11,9 -7,6 -43,6 -9,8 -2,4 -4,1 -16,3
- DTV Ryssland -6,0 -5,9 -2,7 -5,7 -20,3 -5,9 -5,2 7,1 -18,2
- Betal-TV DTH plattform och kanaler -1,4 -5,7 -6,9 -8,8 -22,8 -5,2 -1,2 0,9 -5,5
BET24 - - - - - - 2,1 31 52
Ovrigt och elimineringar 10,3 11,9 11,5 10,6 44,3 11,9 14,4 14,9 41,2
Resultatandel intressebolag 19,6 24,1 35,7 66,7 146,1 35,3 61,7 22,7 119,7
132,3 212,2 515 3409 736,9] 2158 3615 264,2 841,4
Radio -10,4 53 0,3 -6,4 -11,3 -15,0 6,0 -2,1 -11,0
Resultatandel intressebolag 0,9 2,7 6,6 3,6 13,8 5,8 5,0 13,5 24,3
-9,4 8,0 6,9 -2,9 2,6 -9,1 11,0 11,4 13,3
|Home Shopping | 8,6 5,9 -1,5 4,2] 17,2] 16,9 10,1 14,9] 42,0|
|Modern Studios | 7,3 15,3 451 -459| 218]  -18,2 13 -18,5] -35,4
Moderbolag och évriga bolag
Moderbolag och dvriga bolag -38,0 447 -156 -25,7 -124,0 -26,8 -472 454 -119,5
Resultatandel intressebolag - - - 1,7 1,7 - - - -
-38,0 -44,7 -156 -240 -122,3 -26,8 -47,2 454 -119,5
|SDI Media och verksamheter under avveckling | 10,0 134  -22  -05| 20,6| - - - -|
|Nettoresultat fran férsaljning av SDI Media | - - 380,7 -| 380,7| - - -| -|
|KONCERNEN TOTALT | 1106 210,2 4650 2717 1.057,6] 1785 336,7 2266 741,8|
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I enlighet med IFRS 1 aterfinns nedan en jamforelse av balans- och resultatrakning enligt tidigare
redovisningsprinciper och IFRS for denna rapports jamforelseperioder. For ytterligare information om
évergangen till redovisning enligt IFRS och omréaknade siffror for helaret 2004 hanvisas till delarsrapporten for

januari-mars 2005.

OVERGANG TILL IFRS - AVSTAMNING MOT TIDIGARE RAPPORTERAT

IFRS IFRS
KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK) Not 2004 Justering 2004 2004 Justering 2004
Jul-Sep IFRS Jul-Sep Jan-Sep IFRS  Jan-Sep
Nettoomsattning 1.550 1.550 4.893 4.893
Kostnad for salda varor och tjénster -1.116 -1.116 -3.261 -3.261
Bruttoresultat 434 434 1.632 1.632
Forséljnings- och administrationskostnader -357 -357 -1.229 -1.229
Ovriga rérelseintakter 1 1 3 3
Ovriga rorelsekostnader 1 -59 21 -38 -162 68 -94
Resultat fran andelar i intresseforetag 2 39 5 44 84 9 93
Nettoresultat fran forsaljning av SDI Media 381 381 381 381
Rorelseresultat 439 26 465 708 78 786
Utdelning fran aktier - - 15 15
Resultat vid forséljning av vardepapper 15 15 15 15
Ovrigt finansnetto -22 -22 -65 -65
Resultat fore skatt 433 26 459 674 78 751
Skatt 3 -26 -3 -29 -126 -9 -135
Minoritetens andel i resultatet 4 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 407 23 430 548 69 617
Resultat per aktie fore och efter utspadning 6,13 0,35 6,48 8,25 1,03 9,29
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 407 22 430 548 69 617
Minoritetsintresse 4 0 0 0 0
Periodens resultat 407 23 430 548 69 617
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Justering IFRS
KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK) Not 2004-09-30 IFRS 2004-09-30
Anlaggningstillgangar
Aktiverade utvecklingskostnader 39 39
Nyttjanderatter 5 285 -30 256
Goodwill 6 787 68 856
Maskiner och inventarier 134 134
Aktier och andelar 7 1.634 8 1.641
Langfristiga fordringar 8 376 8 384
3.255 55 3.310
Omsattningstillgdngar
Varulager 1.000 1.000
Kortfristiga fordringar 9 1.388 -22 1.366
Kassa, bank och Kkortfristiga placeringar 412 412
2.800 -22 2.779
Summa tillgangar 6.056 33 6.089
Eget kapital
Bundet eget kapital 1.885 1.885
Fritt eget kapital 10 774 48 822
Minoritetsintresse 11 - 1 1
2.660 49 2.709
Minoritetsintresse 11 1 -1 0
Avsattningar 12 267 -267 0
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 2001/2006 9 1.088 -24 1.064
Andra réntebarande skulder 5 5
Avsattningar 12 - 276 276
Ej rantebédrande skulder 8 8
1.101 252 1.354
Kortfristiga skulder
Andra réntebarande skulder -
Ej rantebérande skulder 2.026 2.026
2.026 2.026
Summa eget kapital och skulder 6.056 33 6.089




Noter till justeringsposter

Not 1
Goodwillavskrivningar upphér enligt IFRS och istallet gors en arlig vardering, s k "impairment tests", regelmassigt.
Beloppet om 24 mkr avser avskrivningar pd goodwill som uppstatt vid férvarv av dotterbolag.

Not 2

Indirekta goodwillavskrivningar i andelar i intressebolag upphér enligt IFRS upphor och &r istallet ocksa féremal for s k "impairment tests".
Ut6ver har forvarvsanalyser av 2004 rs forvarv gjorts, dar koncernen identifierat en mindre del som immateriella tillgangar vilka skrivs

av enligt plan.

Kapitalandelen i intressebolagen redovisas enligt redovisningsprinciperna i IFRS.

Not 3
Uppskjuten skatt avser &terforda avskrivningar for goodwill i juridisk person.

Not 4

Enligt IFRS gors inte ndgot avdrag fér minoritetens andel av arets resultat i resultatrakningen,
istallet gors en fordelning av resultatet mellan moderbolagets aktie&gare och minoritetsintresset
i anslutning till resultatrakningen.

Not 5

Metoden for vardering av vissa nyttjanderatter har andrats och paverkar framfor allt nyttjanderatter for filmer.
Virdering gors pa individuell basis, tidigare varderades samtliga réttigheter i sin helhet. Balansrakningen paverkas
enligt nedan:

Nyttjanderatter film -30
Uppskjuten skattefordran 8
Nettoeffekt pa eget kapital -22
Not 6

Goodwill har inte omraknats for forvérv gjorda fore den 1 januari 2004. Déarefter har vardering gjorts genom impairment tests.

Not 7

Indirekt goodwill i kapitalandel intressebolag har inte omréknats for forvérv gjorda fore den 1 januari 2004. Dérefter gors vérdering
genom impairment tests. Intressebolagens egen redovisning har anpassats till IFRS. Vissa &ndringar har darvid forts direkt

mot eget kapital. Det senare avser framfor allt pensionskostnader. Balansrakningen har forandrats enligt nedan:

Aktier och andelar 8
Nettoeffekt pa eget kapital 8
Not 8

Uppskjuten skattefordran pa effekten av varderingen av nyttjanderatter har beraknats.

Not 9

Forutbetalda lanekostnader for de konvertibla skuldebreven har omraknats till effektiv rantesats. Dessutom
har omklassificering av den forutbetalda lanekostnaden gjorts och kvittats mot skulden for konvertibla skulde-
brev. Balansrakningen paverkas enligt nedan:

Forutbetalda lanekostnader -22
Konvertibla skuldebrev 24
Nettoeffekt pa eget kapital 2
Not 10

Fritt eget kapital har justerats till fljd av 6vergéngen till IFRS. Justeringen bestar av foljande poster:

Justeringar nyttjanderatter, not 5 -30
Justeringar goodwillavskrivningar dotterbolag, not 1 0 6 68
Justeringar kapitalandelar intressebolag, not 2 0 7 8
Uppskjuten skattefordran, not 8 8
Omréakning lanekostnader till effektiv rantesats, not 9 2
Uppskjuten skatteskuld, not 3 0 12 -9
Nettoeffekt pa fritt eget kapital 48
Not 11

Till foljd av overgangen till IFRS Klassificeras minoritetsintresse som en del av eget kapital.

Not 12

Avsittningar forsvinner som rubrik och posterna har overforts till 13ngfristiga skulder.
Uppskjuten skatteskuld har beraknats for de aterférda goodwillavskrivningar som avser
goodwill i juridisk person, sk inkrdmsgoodwill.
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