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Resultatet nagot lagre

Hard priskonkurrens

L agre vatten- och karnkraftproduktion
Betydande forvarv

KONCERNCHEFENSKOMMENTAR

Idag har Sydkraft cirka 800 000 kunder. | & har vi vuxit med Gver 50 000 kunder och
réknar vi in att vi fran och med 1 september har 49 procent i Norrkdping Miljo & Energi har
vi ytterligare cirka 50 000. Den 2 december kommer @stfold Energi i sbdra Norge att
beduta om de ska sdlja 49 procent i Sna dotterbolag @stfold Energi Kraftsalg och @tfold
Energi Nett till Sydkraft. @stfold Energi har mellan 90 000 och 100 000 kunder i den mest
expangvaregioneni Norge.

| Danmark dppnas elmarknaden sakta men sékert upp. Sydkraft & pa plats med det
del &gda energihande sholaget Elektra Energihande A/S, som &gs tillsammans med tre viktiga
energidistributrer pa §édland.

| Polen har vi et par samarbetsavta och har dessutom lagt et bud pa mgjoriteten av aktierna
i ett borsnoterat polskt kraftvarmeverk norr om Katowice.

Omstruktureringen av energimarknaden i Europa pagar med of drminskad hagtighet. Just nu
& aktiviteterna torst i Tyskland. De dlra storsta energiforetagen planerar gaihop i olika
kongtellationer. Konkurrensen tkar markant och elpriserna gunker drastiskt.

P& den svenska marknaden har dpriserna néit sin bottennivai och med att den fullsténdiga
avregleringen genomfordes per den 1 november. De svenska energibolagen konkurrerar
knappast |angre om priset — det & ungefar detsamma 6ver hela Sverige — utan det framstér
mer och mer klart att det & de starka varumérkena som Overlever. Varumérket Sydkraft &
Starkt.

Vart Affarsomréde Konsulter och Entreprencrer utvecklas val med fleranya forvarv. Efter
det att vi kopte Tellus Miljéteknik med et hundratal kvalificerade miljokonsulter har vi kopt
El & Trafikteknik i Goteborg, konsultféretaget Picon i Skévde och ddlar av EPS Conaulting i
Vanersborg.



Regeringens bedut att dterta drifttillstandet for resktor B1 vid Barsebéacksverket tréder i
kraft vid utgangen av den 30 november 1999. Nagot besut som forhindrar verkstélighet av
regeringens bedut har g erhdlits.

Sydkraft kommer ait erhdla ersittning for utebliven dproduktion antingen genom en frivillig
Overenskomme s2 med saten dler genom tillémpning av avvecklingdagen.

Resultatet for de forsta nio ménaderna & tillfredsstallande mot bakgrund av 1agre vatten- och
karnkraftproduktion samt prispress pa framst emarknaden.

Lars Frithiof

OMSATTNING OCH RESULTAT
Koncernens nettoomséttning uppgick till 10 653 Mkr (10 835), vilket & cirka 2 procent
l&gre & motsvarande period 1998.

Elforsdjningen uppgick till 21 559 GWh (24 058), varav till elbdrsen 2 738 GWh (4 020).
Minskningen, som motsvarar 10 procent, berodde framst pd minskad forsajning till elborsen
pagrund av |&gre vatten- och karnkraftproduktion. Inkdp fran elbdrsen uppgick till 2 504
GWh (990).

Gasforsdljningen okade med 3 procent och uppgick till 5577 GWh (5 419).
Varmeforsaljningen dkade med 4 procent och uppgick till 2 819 GWh (2 714). Den
koncernexterna forsdjningen av konsult- och entreprenadtjanster kade med 348 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 2 696 Mkr (2 895). Resultatnedgangen forklaras huvudsakligen
av lagre vatten- och karnkraftproduktion samt |&gre priser pa e marknaden.

Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 1 280 Mkr (1 167). Okningen beror
huvudsakligen pa det senaste &rets forvarv. Perioden har ocksa belastats med nedskrivningar
uppgdende till 44 Mkr varav 32 Mkr avseende produktionsanléggningar vid det oljeeldade
Karlshamnsverket.

Anddar i intressebolags resultat, vilka framst utgdrs av Graninge-verken och HEW, uppgick
till 339 Mkr (271).

Trots 6kad nettolaneskuld jamfort med foregdende a, forbéttrades finansnettot, framst till
foljd av lagre rantenivaer, och uppgick till
-574 MKr (-666).

Resultatet efter finansdla poster uppgick till 2 122 Mkr (2 229).



Nettoomsattning och resultat per affarsomrade

Mkr Nettoomsattning Varav externt Resultat
9909 9809 9909 9809 9909 9809

Affarsomréde Marknad och

Forsdjning 4216 5180 3948 4913 94 156
Affarsomréde Produktion 5010 5867 443 409 1174 1551
Affarsomréde Distribution 3241 3280 2950 2831 920 874
Affarsomréde Konsulter och

Entreprentrer 1819 1425 977 629 79 106
Energihandd 4 962 5491 2315 2044 195 56
Anddar i intressefOretags

resultat - - - - 339 271
Koncerndimineringar mm -8595 -10408 20 9 -105 -119
Nettoomsattning 10653 10835 10653 10835

Ror el seresultat 2696 2895
Finansnetto -574 - 666
Resultat efter finansidla

poster 2122 2229

Affar somradesboksluten for 1998 har uppr attats pro forma.

L ONSAMHET
Rorelsemarginaen under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 21,8 procent (24,1)
och vingmarginden till 19,7 procent (20,6).

Réantabiliteten pa eget kapital efter skatt uppgick under den senaste tolvmanadersperioden till
10,1 procent (10,5) och pa sysselsatt kapital fore skatt till 9,8 procent (11,1).

Resultatet per aktie uppgick for arets forsta nio manader till 7:30 kronor (7:74). For hela
1998 uppgick resultatet per aktietill 10:76.

AFFARSOMRADE MARKNAD OCH FORSALJINING

For att effektivisera séljarbetet och sdnka kostnaderna for IT och adminidrativa system
samlas koncernens marknads- och férsdljningsresurser, med kompetens inom hela
energiomradet, i Affarsomrade Marknad och Forsdjning.

Den nya strukturen & &nnu inte helt genomford. Forsdjning av produkter kopplade till
naturgas redovisas i Affarsomrade Distribution medan gasolférsdjning fran och med tredje
kvartaet redovisasi Affarsomrade Marknad och Forsdjning.

Nettoomséitningen uppgick till 4 216 Mkr (5 180), varav 3 948 Mkr (4 913) till kunder
utanfor koncernen och rorel seresultatet uppgick till 94 Mkr (156).

Omséttningsminskningen beror framst pa at et antal distributtrsavta avseende @ sucocessivt
har overfortstill Sydkraft Energy Trading.






Forutom minskad eforsdjningsvolym beror resultatforsamringen for de forsta nio manaderna
pa Okade kostnader i samband med integrering av forvarvade verksamheter samt for
marknadsbearbetning och forberedelser for kad rérlighet pa privatmarknaden. Okad
vameforsdjning har dock paverkat resultatet positivt.

Genom att kravet pa timmétning avskaffats den 1 november blir &ven privatmarknaden fullt
konkurrensutsatt. Sydkraft har férberett Sg infor denna Situation och kommer att agera
kraftfullt fOr att vérna Sna kunder och for att stérka sin marknadsposition.

AFFARSOMRADE PRODUKTION
| affarsomradet ingdr produktion av € samt produktion och distribution av vérme och kyla.

Nettoomséitningen uppgick till 5010 Mkr (5 867), varav 443 Mkr (409) till kunder utanfor
koncernen och rorel seresultatet uppgick till 1 174 Mkr (1 551).

Minskningen av omséttning och rorelseresultat beror i huvudsak palagre volym och lagre
pris jamfort med foregdende ar. Varmeverksamheten har 6kat sdval omséitning som resultat
jamfort med motsvarande period foregaende &. | rorelseresulltatet ingar vidare
nedskrivningar uppgdende till 32 Mkr avseende produktionsanl aggningar vid det oljeddade
Karlshamnsverket.

Elproduktionen uppgick till 19 501 GWh (22 500).

Den godatillgangen pa vaitenkraft under varen foljdes av |agre vattentillrinning och darmed
|&gre vattenkraftproduktion under tredje kvartalet. Den totala vattenkraftproduktionen
uppgick till 8 817 GWh (10 024).

Karnkraftverken producerade 10 132 GWh (11 900). Minskningen beror framforalt pa
langre revision av de béda aggregaten i Barseback och aggregat 2 i Oskarhamn samt pa
nedreglering av karnkraften pa grund av den goda tillgéngen pa vattenkraft under véren.

| kraftvéarmeverk, gasturbiner, vindkraftverk och oljebaserade kondenskraftverk
producerades 552 GWh (576).

Den 1 januari sténgdes tva av aggregaten i Karlshamn Kraft AB. En uppgorelse har tecknats
med Svenska Kraftnat om erséttning for Karlshamnsverkets aggregat 3 som reserveffekt fran
och med den 1 oktober i & fram till gpril 2002.

Vameproduktionen uppgick till 2 819 GWh (2 714). Okningen beror p& en négot kalare
vinter &ni fjol.

Utbyggnaden av fjarrvarme edningen mellan Kumla, Hallsberg och Orebro pagér och den
forsta etgppen, mellan Kumla och Hallsberg, har tagitsi drift.



AFFARSOMRADE DISTRIBUTION

All digtribution avseende @ och gas samt marknads- och forsdjningsverksamhet avseende
naturgas & samlad i afférsomradet. Fran och med tredje kvartalet har marknadsforings- och
forsdjningsverksamheten avseende gasol overforts fran Sydkraft Gastill Affarsomrade
Marknad och Forsdjning

Nettoomséitningen uppgick till 3241 Mkr (3 280), varav 2 950 Mkr (2 831) till kunder
utanfor koncernen och rorel seresultatet uppgick till 920 Mkr (874).

Transporterna pa enétet uppgick till 22 725 GWh (22 528).

Naturgad everanserna tkade ndgot, huvudsakligen till foljd av 1agre temperaturer an
foregdende vinter, som var mycket mild.

AFFARSOMRADE KONSULTER OCH ENTREPRENORER

Nettoomsttningen uppgick till 1 819 Mkr (1 425), varav 977 Mkr (629) till kunder utanfor
koncernen och rorelseresultatet uppgick till 79 Mkr (106). Rorel seresultatet har belastats
med nedskrivningar uppgaende till 12 Mkr avseende vissa fatigheter.

Jamfort med foregdende & har rorelseresultatet for | T-verksamhet kraftigt forbéttrats. Aven
entreprenadverksamhet samt energitekniska informationssystem har haft en positiv
resultatutveckling.

Inom konsultverksamheten har rorel seresultatet minskat, framst till f6ljd av mindre sdda
volymer till forsvarssektorn, vilken tidigare varit Sycon Teknikkonsults dominerande
marknad. Atgarder for at vasentligt dka forsdjningen mot den civila sektorn har dock varit

framgangsrika.

Under perioden har fleraforvarv genomférts, som bidrer till att stérka afférsomrédets
verksamhet. Sycon, som i agpril forvérvade Tellus Teknik, har fortsatt Sn expansion genom
att i september och oktober forvarva tva mindre konsultforetag i Vastsverige och
ElektroSandberg har i november forvarvat El & Trafikteknik AB (ETA) fran Goteborg
Energi. Genom dessa forvary har affarsomrédet tillforts ungefar 200 medarbetare och en
meromsattning pa cirka 200 Mkr.

ENERGIHANDEL
Nettoomsttningen uppgick till 4 962 Mkr (5 491), varav 2 315 Mkr (2 044) till kunder
utanfor koncernen och rorel seresultatet uppgick till 195 Mkr (56).

Resultatokningen beror framst pa ait storre volym finansiella prissskringskontrakt har
avraknats.

Sydkraft Energy Trading har snabbt blivit en stor och aktiv aktor pa bade de fysiska och
finansella marknaderna. Sydkraft Energy Trading bedriver portféljforvatning for kunder
utanfor och inom koncernen samt for egen rakning. Bolaget har frén och med den 1



november, som forsta aktor pa marknaden, erhdlit ett komplett tillstand av
Finansngpektionen &t forvata energiportfdljer for kunders rakning.



L&gre vattentillrinningar under tredje kvartdet har, tillsammans med langre revisongtider for
karnkraften, medfort att priserna pa spotmarknaden 6kat och medelpriset for perioden & nu
pa samma niva som under motsvarande period foregaende &

Okningen av spotpriset under tredje kvartalet har inte resultatméssigt fullt ut péverkat
koncernen beroende pa det prissakringsarbete som bedrivs inom ramen for
portfdljforvaltningen.

INVESTERINGAR OCH FORVARV

Koncernens totdainvesteringar uppgick for perioden till 3 261 Mkr (2 635). Av dessa avser
1 143 Mkr anl&ggningsinvesteringar i befintlig verksamhet, 525 Mkr i forvarvade
dotterforetag och 1 593 Mkr i anddlar i intressefOretag.

Sydkraft forvarvade genom dotterféretaget Sycon i april konsultforetaget Tellus med 100
medarbetare.

Sydkraft forvarvadei juni resterande aktier i Sydgas for 325 Mkr, vilket innebér att bolaget
& ett helégt dotterbolag.

Sydkraft och Birka Energi genomfdrdei juni en bytesaffar inom ehandel sverksamheten, som
medférde att Sydkraft blev dgare till hela Osternarkes Kraftforsaljning AB och at Birka blev
agaretill hdaLidingd Energi Forsdjning AB.

Sydkraft forvarvade i augusti Osby Energi AB for 76 Mkr. Héarrvarmertrel sen, som bedrevs
i bolaget, behdls av Osby kommun. Osby Energi levererar cirka 70 GWh € till 4 200
kunder inom kommunen.

Sydkraft forvarvade i september 49 procent av aktiernai Norrkoping Miljo & Energi AB
(NME) fér 1 350 Mkr. NME-koncernen har cirka 800 anstdllda och omsttningen uppgick
under 1998 till drygt 1 100 Mkr. K&rmverksamheten finnsinom d, fj&rrvarme, vatten och
energiutveckling ur avfall.

Genom dotterforetaget ElektroSandberg forvarvade Sydkraft i september El & Trafikteknik
AB (ETA) av Goteborg Energi. Foretaget, som framst & verksamt inom gatubelysning och
trafiksgnaer, har 90 anstdllda och omsétter 120 Mkr.

| oktober godkande styrelserna for @stfold Energi och Sydkraft de avtd enligt vilka Sydkraft
forvarvar 49 procent av aktiernai @stfold Energi Nett AS och @gtfold Energi Kraftsalg AS.
Forvarvet gdler fran och med den 1 januari 2000 under forutséttning att @stfold Energis
bedriftsforsamling och bolagets extra bolagsst&mma godké&nner forsdjningen.



KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Sydkrafts kassaflode fran rérelsen uppgick under perioden till 2 685 Mkr (3 289).
Kassafl 6de efter investeringar uppgick till -506 Mkr (681).

Den réantebérande nettoskulden uppgick till 19 692 Mkr (18 206). Vid arsskiftet uppgick
nettolaneskulden till 18 564 Mkr.

Likvidamedd inklusive likvida placeringar uppgick till 1 366 Mkr (1 577). Vid arsskiftet
uppaick likvidamedd till 1 159 Mkr.

Soliditeten uppgick till 40 procent (40), vilket & samma niva som vid arsskiftet.

ATERBARING AV OVERSKOTTSMEDEL FRAN SPP

SPP har under oktober lamnat besked att cirka 600 Mkr reserverats for bolag ingdende i
Sydkraftkoncernen. Detta har inte beaktats i denna rapport. Formerna for nér och pa vilket
sétt de reserverade medlen kan anvéndas & for narvarande inte faststéllda

KARNKRAFTAVVECKLING
Den 5 februari 1998 bed utade regeringen at inleda ké&rnkraftavvecklingen med Barsebéck 1
senast vid utgangen av juni 1998.

Regeringsrétten har genom réitsprovning provat bedutet och i dom den 16 juni 1999
forklarat att regeringens bedut ska sta fast, dock att rétten att driva Barsebéck 1 inte ska
upphora forran vid utgangen av november 1999.

Sydkraft har dverklagat Regeringsréttens dom och begért resning och inhibition hos
Regeringsrétten. Regeringsrétten har den 19 november 1999 bedutat avda ansbkan om
resning och inhibition.

EU-kommissionen i Bryssdl fortsétter med prévningen av de konkurrensréitdiga aspekterna
paregeringens bedut i enlighet med Sydkrafts anmdan fran den 23 februari 1998. Hogsta
Domstolen har meddda provningstillstand i inhibitionsfrégan men bedlutet at inhibition inte
kan medde as under den tid Hogsta Domstolens provning pagar.

EU-kommissionen fortsétter ocksa med provningen av Sydkrafts anméan fran den 26
augusti 1999, betréffande Regeringsréttens bedut att inte inhdmta férhandsavgorande | EG-
domstolen.

Sydkraft har genom avtd sékersdl|t leverans av den fysska kraft som erfordras vid
stangningen av Barsebéck 1. Erséttning for denna kraftleverans kommer at erhdlas genom
en frivillig uppgdrese med saten dler enligt avwecklingdagen.



PROGNOS

Resultatet for arets forsta nio manader var négot |agre jamfort med motsvarande period
foregdende &r. Var bedomning & fortsatt att helarsresultatet pa motsvarande it blir nagot
l&gre an 1998, forutsatt normala vader- och driftforhalanden under resten av &ret.

Mot bakgrund av den rédande marknadssituationen och det forhdlande att 1998 var et
ovanligt bra vattenkraft&r maste resultatet betraktas som tillfredstéllande.

NYCKELTAL

9909 9809 9709
Nettoomséttning, Mkr 10 653 10 835 10472
Rorelseresultat, Mkr 2 696 2 895 2 868
Resultat efter finansdla poster, Mkr

2 122 2229 4.348/2 045 *
Rérdsemargind, %
(senaste 12 manadersperiod) 21,8 24,1 25,9
Vingmargind, %
(senaste 12 manadersperiod) 19,7 20,6 36,0/20,4 *
Rantabilitet pa eget kapital, % (senaste
12-manadersperiod) 10,1 10,5 21,4/11,6*
Réntabilitet pa syssdsat kapital, %
(senaste 12 manadersperiod) 9,8 11,1 18,8/12,1 *
Soliditet, % 40 40 40
Resultat per aktie, kr
(antal aktier 191 000 332) 7:30 774 15:64/6:96 *
Elforsdjning, GWh 21559 24 058 23592
Gasforsdjning, GWh 5577 5419 5 362
Vameforsdjning, GWh 2819 2714 2880

* FOr att underlatta jamforelse mellan aren har for 1997 angivits varden saval
inklusive som exklusive reavinsten vid forsaljningen av VEBA-aktier, medan

kapital basen hallits oforandrad.

** Rorelsemarginalen har ber&knats exklusive andelar i intressebolags resultat.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN
Belopp i Mkr

Januari  -September Helar
1999 - 1998 1998
Nettoomsattning 10 653 10835 15283
Rorel sekostnader - 7055 - 7109 -9954
Avskrivningar och nedskrivningar av
anl&ggningstiligénger -1280 - 1167 -1789
Ovriga rérel seintakter/kostnader 39 65 17
Andéar i intressebolags resultat 339 271 431
Rorelseresultat 2 696 2 895 3988
Finangdlaintékter 117 139 187
Resultat fore finansiella kostnader 2813 3034 4175
Finangela kostnader - 691 - 805 - 1089
Resultat efter finansiella poster 2122 2229 3086
Skatt -722 - 737 -1010
Minoritetsandelar -6 -14 -21
Periodensresultat 1394 1478 2055
BALANSRAKNING KONCERNEN
Belopp i Mkr
1999.09.30 1998.09.30 1998.12.31
Tillgangar
Anlzggningstillgéngar 44 305 42 572 42 627
Omsttningdtillgangar 4715 4 486 5236
Likvida medd 1 366 1577 1159
Summatillgangar 50 386 48 635 49 022
Eget kapital och skulder
Eget kapita 20 239 19 230 19814
Avsitning for |atenta skatter 5076 4 868 4 861
Réntebarande skulder 21 058 19783 19723
Ej rantebérande skulder 4013 4754 4624
Summa eget kapital och skulder 50 386 48 635 49 022
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FINANSIERINGSANALYSKONCERNEN
Belopp i Mkr

Januari -September Hea

1999 1998 1998

K assafl 6de fore rorel sekapita forandring 2311 2720 3768
Rord sekapitdforandring 374 569 - 232
K assaflode fran rérelsen 2 685 3289 3536
SAlda anlaggningstiligéngar, inkl aktier 41 - 5229 - 436"
Foretagsforvary mm - 2089 - 725 - 665
Investeringar i anléggningar -1143 -1361 -1 956
K assafl6de efter investeringar - 506 681 479
Nettoupplaning 1633 855 646
Utdening - 920 - 1146 - 1153
Forandring likvida mede 207 390 -28

Y varav skatt aktieforsdjning -645

Ekonomisk information fran Sydkraft avseende 1999

Bokd utskommuniké avseende 1999

24 februari 2000

Arsredovisning for 1999

mitten av gpril 2000

Bolagsstamma

8 mgj 2000

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av Sydkraft AB:s

revisorer.

For ytterligare information kontakta Lars Frithiof, koncernchef,

telefon 040-25 51 00, fran kl. 16:30.

Utsant av.

Sydkraft AB (publ)

Information och Samha lskontakt
Stieg Claesson

www.sydkraft.se



