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DELÅRSRAPPORT 1 JANUARI – 30 SEPTEMBER 2005 
 
 
• Nettoomsättningen ökade med 7 procent till 2 763 (2 579) mkr. Justerat för 

valutaeffekter och förvärv ökade nettoomsättningen med 4 procent jämfört med 
föregående år. 
 

• Rörelseresultatet före avskrivning av immateriella anläggningstillgångar (EBITA) 
ökade med 17 procent till 239 (205) mkr och EBITA-marginalen uppgick till 8,7 (7,9) 
procent. Resultatet efter finansiella poster ökade med 17 procent till 225 (192) mkr. 

 
• Resultatet efter skatt ökade med 20 procent till 162 (135) mkr och resultatet per aktie 

uppgick till 4,05 (3,38) kr per aktie. 
 
• Avkastningen på operativt kapital uppgick till 26 (24) procent för den senaste tolv- 

månadersperioden. 
 
• Indutrade träffade i september 2005 avtal om förvärv av det svenska teknikförsälj-

ningsbolaget Satron Instruments Process & Project AB. Bolaget redovisade en 
nettoomsättning om 41 mkr för den senaste tolvmånadersperioden. 

 
• Den 5 oktober 2005 noterades Indutrade på Stockholmsbörsens O-lista. 
 

 

Indutrade i korthet 
Indutrade marknadsför och säljer komponenter, system och tjänster med högt teknikinnehåll till industrin 
inom utvalda nischer. Koncernen skapar värde åt sina kunder genom att strukturera värdekedjan och 
effektivisera kundernas användning av tekniska komponenter och system. För koncernens leverantörer 
skapas värde genom att de erbjuds en effektiv försäljningsorganisation med hög teknisk kompetens samt 
upparbetade kundrelationer.  
Indutrades verksamhet kännetecknas bland annat av: 
 

• Tekniskt avancerade produkter för repetitiva behov. 
• Tillväxt genom en strukturerad och väl beprövad förvärvsstrategi. 
• Decentraliserad organisation präglad av entreprenörskap. 

 
Koncernen är uppdelad i fyra affärsområden: Engineering & Equipment, Flow Technology, Industrial 
Components och Special Products.  

Alla belopp relaterade till 2004 i denna rapport har justerats i enlighet med IFRS och är jämförbara med utfallet för 
2005. Siffror inom parentes avser de första nio månaderna 2004. 

Indutrade är ett bolag vars aktier är noterade på Stockholmsbörsens O-lista sedan den 5 oktober 2005. 
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NETTOOMSÄTTNING OCH RESULTAT 
Nettoomsättningen under de första nio månaderna 2005 uppgick till 2 763 (2 579) mkr, inklusive förvärv 
(65 mkr) och positiva valutaeffekter (19 mkr). Bruttomarginalen steg med 0,2 procentenheter till 32,6 
procent huvudsakligen på grund av lägre andel projektorder med låg marginal relativt övrig försäljning. 
Ventiler och instrument till processindustrin samt verktyg för skärande bearbetning till den tunga 
fordonsindustrin var de produktområden som utvecklades bäst under de första nio månaderna. En något 
svagare utveckling än föregående år hade de bolag som verkar inom produktområdet fästelement.  

 
Orderingången under de första nio månaderna uppgick till 2 915 (2 641) mkr. Ökningen, justerat för 
förvärvade enheter, uppgick till 124 mkr. 

 
Rörelseresultat före avskrivning av immateriella tillgångar (EBITA), vilket inkluderar kostnader för 
börsintroduktion om 6 mkr, uppgick till 239 (205) mkr. Rörelsemarginalen före avskrivning av 
immateriella tillgångar (EBITA-marginal) ökade till 8,7 (7,9) procent. Förvärvet av Hanwel Europe B.V. 
har haft en positiv effekt på koncernens EBITA-marginal. Finansnettot uppgick till - 8 (-9) mkr medan 
skatt på årets resultat uppgick till - 63 (-57) mkr. Resultatet efter skatt ökade med 20 procent till 162 (135) 
mkr. 

 
Avkastning på operativt kapital för de senaste 12 månaderna ökade till 26 (24) procent. Den räntebärande 
nettoskulden ökade med 298 mkr till 566 (268) mkr och nettoskuldsättningsgraden uppgick till 87 (35) 
procent. 
 
Finansiell utveckling 2005 2004 2005 2004 2004 Förändring 
Mkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helår jan-sept 05/04 

Nettoomsättning 940 835 2 763 2 579 3 486   7,1% 

Försäljningstillväxt, % 12,7 5,5 7,1 9,6 9,0   7,1% 

EBITA, mkr 91 75 239 205 264 16,6% 

EBITA- marginal, % 9,6 9,0 8,7 7,9 7,6        0,8% 1)

Resultat efter finansiella poster, mkr 84 70 225 192 243 17,2% 

Resultat efter skatt, mkr 60 49 162 135 168 20,0% 

Resultat per aktie, kr 1,50 1,23 4,05 3,38 4,20 20,0% 

Avkastning på operativt kapital % 26,4 24,4 26,4 24,4 26,0      2,0% 1)

Nettoskuldsättningsgrad, % 87,1 35,4 87,1 35,4 39,8     51,7% 1)

1) Förändring i procentenheter. 
 
              Nettoomsättning, mkr                                               EBITA, mkr 
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UTVECKLING I KORTHET PER AFFÄRSOMRÅDE 
Engineering & Equipment 
Engineering & Equipment erbjuder kundanpassade nischprodukter, konstruktionslösningar, 
eftermarknadsservice och specialbearbetning. Produkterna omfattar främst flödesprodukter, hydraulik, 
utrustning till bilverkstäder och transmissioner. 
 
Faktureringen ökade med 11 procent till 1 003 (907) mkr, huvudsakligen hänförligt till organisk tillväxt 
inom den finska verksamheten. EBITA ökade med 19 procent till 94 (80) mkr, en förbättring med 14 mkr. 
EBITA-marginalen ökade till 9,4 (8,8) procent, hänförligt till ökad försäljningsvolym. 
 
Flow Technology 
Flow Technology erbjuder komponenter och system för styrning, kontroll och övervakning av flöden. 
Produkterna omfattar huvudsakligen ventiler, pumpar samt mät- och analysinstrument. 
 
Faktureringen ökade med 9 procent till 713 (654) mkr, helt relaterat till organisk tillväxt.  
EBITA ökade med 12 procent till 55 (49) mkr, en förbättring med 6 mkr. EBITA-marginalen ökade till 
7,7 (7,5) procent, hänförligt till ökad försäljningsvolym. 
 
Industrial Components 
Industrial Components erbjuder ett brett sortiment av tekniskt kvalificerade komponenter och system för 
produktion och underhåll. Produkterna, vilka främst utgörs av förbrukningsvaror för repetitiva behov, 
omfattar bl a fästelement, filter, lim och skärande verktyg. 
 
Faktureringen ökade med 1 procent till 496 (489) mkr (huvudsakligen förvärvsrelaterat). EBITA uppgick 
till 36 (38) mkr. EBITA-marginalen minskade till 7,2 (7,8) procent dels beroende på lägre lönsamhet hos 
förvärvad enhet, dels relaterat till tillfälligt högre administrativa kostnader.  
 
Special Products  
Special Products erbjuder specialtillverkade nischprodukter, konstruktionslösningar, service till 
eftermarknad och montering samt specialbearbetning. Produkterna omfattar temperaturgivare, 
specialplaster, verktygshållare, elkomponenter m m. 
 
Faktureringen ökade med 4 procent till 568 (547) mkr (helt förvärvsrelaterat). EBITA ökade med 10 
procent till 72 (65) mkr. EBITA-marginalen ökade till 12,6 (11,9) procent, dels relaterat till förvärv av 
Hanwel, dels relaterat till förbättrad bruttomarginal. 
 
 
FINANSIELL STÄLLNING 
Det egna kapitalet uppgick till 650 (757) mkr och soliditeten till 33 (46) procent. 
 
Likvida medel uppgick till 83 (59) mkr jämfört med 97 mkr vid årets början. Därutöver finns outnyttjade 
kreditlöften om 114 (97) mkr. Räntebärande nettolåneskuld efter avdrag för likvida medel uppgick till 566 
(268) mkr. Nettoskuldsättningsgraden var 87 (35) procent. 
 
Minskningen av eget kapital och soliditet samt ökningen av nettolåneskulden förklaras dels av utbetald 
utdelning, betalning av koncernbidrag samt återbetalning av aktieägartillskott till AB Industrivärden före 
börsnoteringen, vilket sammanlagt uppgick till 301 mkr. Ökningen av nettolåneskulden har också 
påverkats av förvärvet av Hanwel Europe B.V. Moderbolaget har under våren etablerat en 
checkräkningskredit om 200 mkr samt upptagit ett lån om 130 mkr. 
 
KASSAFLÖDE 
Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till 147 (138) mkr. Kassaflödet efter netto-
investeringar i materiella anläggningstillgångar exklusive företagsförvärv uppgick till 113 (118) mkr. 
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INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR 
Koncernens nettoinvesteringar, exklusive företagsförvärv, uppgick till 34 (20) mkr. Avskrivning av 
materiella anläggningstillgångar uppgick till 36 (30) mkr. 
 
PERSONAL 
Vid periodens utgång var antalet medarbetare 1 509 (1 409) jämfört med 1 422 den 31 december 2004. 
Totalt 69 personer har tillkommit i samband med förvärv under perioden 1 oktober 2004 till och med  30 
september 2005. 
 
FÖRVÄRV 
I september slöts avtal om förvärv av Satron Instruments Process & Projects AB. Satrons verksamhet 
består av försäljning inom området elektroniska mät- och reglerutrustningar för den globala 
processindustrin med specialinriktning på papper och cellulosa. Aktierna övergick i Indutrades ägo 
den 1 oktober varför bolaget kommer att konsolideras från och med detta datum. 
 
Genomförda förvärv under 2005 
Förvärvsmånad Förvärv Tillhör affärsområde Omsättning/ mkr* Antal anställda* 
Juni  Hanwel Europe B.V**. Special Products       171 61 
September Satron Instruments 

Process & Project AB 
Flow Technology         41   7 

*Årsomsättning och antal anställda vid tidunkten för förvärvet. 
**De ekonomiska effekterna av förvärvet av Hanwel Europe B.V. framgår av delårsrapporten för 1 januari-30 juni 2005. 
 
MODERBOLAGET 
Huvudsakliga funktioner för Indutrade AB är att ansvara för affärsutveckling, större förvärv, finansiering, 
styrning och analys. Moderbolagets omsättning, som uteslutande består av internfakturering av tjänster, 
uppgick de första nio månaderna till 4 (5) mkr. Moderbolagets investeringar i anläggningstillgångar 
uppgick till 1 (0) mkr. Antalet medarbetare den 30 september uppgick till 7 (8) personer. 
 
REDOVISNINGSPRINCIPER 
Indutrade upprättar från och med den 1 januari 2005 finansiella rapporter i enlighet med International 
Financial Reporting Standards (IFRS/IAS i den form de antagits av den Europeiska unionen med 
undantag av IAS 19 amendment). Förordningen föreskriver att alla börsnoterade bolag inom EU skall 
tillämpa IFRS i sin koncernredovisning. Delårsrapporten för första halvåret 2005 var den första rapport 
som bolaget lämnat enligt IAS 34, Delårsrapportering. Delårsrapporten är även upprättad i enlighet med 
RR 31, Delårsrapportering för koncerner och enligt årsredovisningslagen. Till och med 2004 har 
Indutrade tillämpat Redovisningsrådets rekommendationer och uttalanden. Övergången till IFRS 
redovisas i enlighet med IFRS 1 varför övergångsdatum är den 1 januari 2004 i och med att jämförelseåret 
2004 även redovisas enligt IFRS. De effekter av övergången till IFRS som presenteras i denna 
delårsrapport är preliminära och kan komma att ändras då översyn av vissa IFRS/IAS rekommendationer 
fortfarande pågår. 
 
Vid tillämpningen av IFRS 1 medges vissa undantag från den retroaktiva tillämpningen och Indutrade har 
valt följande: 
 
• Att tillämpa IFRS 3, Rörelseförvärv, framåtriktat från övergångsdatumet den 1 januari 2004. 
• Att vid övergångsdatumet nollställa omräkningsdifferenser enligt IAS 21, Effekterna av ändrade 

valutakurser. 
• Att tillämpa IAS 39, Finansiella instrument: Redovisning och värdering, from den 1 januari 2005. 

 
De redovisningsrekommendationer som har störst påverkan på Indutrades redovisning är IFRS 3 
Rörelseförvärv och IAS 19 avseende Ersättningar till anställda. Dessutom har IAS 17 avseende 
redovisning av finansiell leasing viss effekt på redovisningen. 
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IFRS 3 föreskriver bland annat att planenlig avskrivning inte längre får göras av goodwill. Nedskrivning 
skall istället ske om det redovisade värdet är högre än det högsta av nettoförsäljningsvärdet och en 
nuvärdesberäkning av framtida kassaflöden och beräknat restvärde. Nedskrivningsprövning skall ske 
löpande, dock minst en gång per år, och eventuellt nedskrivningsbehov belasta resultatet (IAS 36), annars 
kvarligger goodwillvärdet oförändrat. För räkenskapsåret 2004 påverkas resultatet positivt med netto 27 
mkr i och med återläggning av avskrivningar vid införandet av IFRS 3 och med beaktande av eventuellt 
nedskrivningsbehov. 
 
IAS 19 berör för Indutrades del främst pensionsredovisning och har initialt vid införandet 1 januari 2004 
påverkat eget kapital (efter beaktande av uppskjuten skatt) med netto -15 mkr. Dessutom har Indutrade 
från och med årsskiftet 2004 utnyttjat möjligheten att redovisa den totala effekten av aktuariella vinster 
och förluster avseende pensioner direkt mot eget kapital med beaktande av uppskjuten skatt och löneskatt 
(nettoeffekt -13 mkr). Redovisningen av aktuariella vinster och förluster förutsätter att EU godkänner IAS 
19 amendment. Om så ej blir fallet kommer aktuellt belopp att återföras. 
 
Finansiella leasingavtal avseende främst bilar, som tidigare har redovisats som operationell leasing, 
redovisas enligt IAS 17 som finansiell leasing. Förändringen påverkar tillgångar såväl som räntebärande 
skulder med cirka 30 mkr samt innebär en omklassificering av leasingavgifter till avskrivningar och 
finansiella kostnader. 
 
I enlighet med IAS 39 marknadsvärderas finansiella derivat löpande. Koncernen säkrar inköp i utländsk 
valuta huvudsakligen genom dels försäljning i samma valuta som inköpsvalutan, dels genom 
valutaklausuler. I viss utsträckning används valutaterminer. Indutrade har inte för avsikt att tillämpa 
säkringsredovisning, vilket kan ge upphov till viss volatilitet i såväl resultaträkning som balansräkning. 
En sådan volatilitet påverkar inte koncernens kassaflöde. Vid utgången av september 2005 hade 
koncernen utestående valutaterminskontrakt till ett belopp motsvarande 3 mkr för att reducera den 
framtida valutarisken i GBP och 1 mkr i USD. Marknadsvärderingen av dessa kontrakt har resulterat i en 
positiv resultateffekt om 0,1 mkr. 
 
Övriga nya rekommendationer har ingen eller endast marginell effekt på Indutradekoncernens resultat och 
ställning. 
 
Indutrade har en omräkningsrisk vid omräkning av utländska dotterbolags nettotillgångar till 
koncernvalutan svenska kronor. Koncernen upphörde att säkra denna risk under tredje kvartalet 2004. 
 
Ovanstående redovisningsrekommendationers effekt på Indutrades redovisning, resultat och ställning, 
såväl initialt 2004 som löpande för räkenskapsåren 2004 och 2005 samt övriga förändringar av 
redovisningsprinciper i och med införandet av IFRS, framgår av sidorna 7-12 i denna delårsrapport. 
 
ÖVRIG INFORMATION 
Börsintroduktion av Indutrade 
Indutrade var till och med 4 oktober ett helägt dotterbolag till AB Industrivärden. Industrivärdens styrelse 
fattade i slutet av april 2005 beslut om att genomföra en ägarspridning samt att börsintroducera Indutrade 
vilket skedde den 5 oktober 2005 då bolaget noterades på Stockholmsbörsens O-lista. 
 
Incitamentsprogram 
Styrelsen i Indutrade har, i samverkan med Industrivärden, beslutat att genomföra ett incitamentsprogram 
riktat till ledande befattningshavare i Indutrade. Syftet med programmet är att främja ledningens 
långsiktiga delaktighet och engagemang i bolaget. Den årliga kostnaden för bolaget beräknas i genomsnitt 
uppgå till ca 3 miljoner kronor per år under en fyraårsperiod. 
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Valberedning för styrelseval 
Vid extra bolagsstämma den 1 juni 2005 beslöts att representanter för de största aktieägarna, tillsammans 
med styrelsens ordförande, skall utgöra valberedning för tiden intill nästa ordinarie bolagsstämma. 
Valberedningens ordförande skall vara en representant för den största aktieägaren. 
 
I enlighet härmed har följande personer utsetts till ledamöter av valberedningen: Carl-Olof By, 
Industrivärden, tillika valberedningens ordförande, Fredrik Lundberg, L E Lundbergföretagen, Peter 
Rudman, Nordea Fonder, Robert Vikström, Handelsbankens Pensionsstiftelse och Handelsbankens 
Pensionskassa, Jan Andersson, Robur Fonder och Bengt Kjell, styrelseordförande i Indutrade.  
 
Information om hur man vänder sig till valberedningen finns på Indutrades hemsida, www.indutrade.se. 
 
Stockholm den 8 november 2005 
 
Johnny Alvarsson 
Verkställande direktör 
 
Rapporten har ej varit föremål för översiktlig granskning av bolagets revisorer. 
 
 
Ytterligare information 
För ytterligare information vänligen kontakta: 
Johnny Alvarsson, Verkställande direktör, telefon +46 8 703 03 00 eller besök hemsidan 
www.indutrade.se. 
 
Kommande rapporteringstillfällen 
Bokslutsrapport för 2005 lämnas den 13 februari 2006. 
Årsredovisning för 2005 publiceras i april 2006. 
Bolagsstämma hålls i Stockholm den 27 april 2006. 
Delårsrapport för januari-mars 2006 lämnas den 27 april 2006. 
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INDUTRADEKONCERNENS RESULTATRÄKNING     
      
 2005 2004 2005 2004 2004
Mkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsättning 940 835 2 763 2 579 3 486
Kostnad för sålda varor -639 -564 -1 863 -1 743 -2 367
Bruttoresultat 301 271 900 836 1 119
Utvecklingskostnader -3 -2 -9 -8 -11
Försäljningskostnader -164 -148 -523 -492 -677
Administrationskostnader -46 -48 -132 -135 -175
Övriga intäkter och kostnader -1 0 -3 0 0
Rörelseresultat 87 73 233 201 256
Finansnetto -3 -3 -8 -9 -13
Resultat efter finansiella poster 84 70 225 192 243
Skatt  -24 -21 -63 -57 -75
Periodens resultat* 60 49 162 135 168
Avskrivning av immateriella anläggningstillgångar -4 -2 -6 -4 -6
Nedskrivning av immateriella anläggningstillgångar - - - - -2
Avskrivning av materiella anläggningstillgångar -13 -9 -36 -30 -40
Rörelseresultat före av/nedskrivning av immateriella      
anläggningstillgångar (EBITA) 91 75 239 205 264
      
*Effekt på periodens resultat genom införandet av IFRS      
Redovisat resultat enligt tidigare redovisningsprinciper  41  112 141
Effekt av att goodwill ej skrivs av längre:      
Kostnad för sålda varor  5  16 20
Försäljningskostnader  3  7 9
Effekt av nedskrivning av goodwill  -  - -2
Periodens resultat enligt IFRS   49   135 168
      
Periodens resultat per aktie 1) 1,50 1,23 4,05 3,38 4,20

 
1) Periodens resultat delat med 40 000 000 aktier 
 
AFFÄRSOMRÅDEN            
Mkr Nettomsättning      EBITA        

  2005 2004 2005 2004 2004  2005 2004 2005 2004 2004
 juli- juli- jan- jan- jan- juli- juli- jan- jan- jan-

  sept sept sept sept dec  sept sept sept sept dec
Engineering & Equipment 325 296 1 003 907 1 238 32 32 94 80 102
Flow Technology 247 213 713 654 869 24 19 55 49 53
Industrial Components 157 153 496 489 668 12 14 36 38 49
Special Products 218 180 568 547 735 29 24 72 65 91
Moderbolag och koncernposter -7 -7 -17 -18 -24 -6 -14 -18 -27 -31
Indutrade koncernen 940 835 2 763 2 579 3 486  91 75 239 205 264
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NYCKELTAL       
  2005 2005 2005 2004 2004
 jan-sept jan-juni jan-mars helår jan-sept
Nettoomsättning, mkr 2 763 1 823 828 3 486 2 579
Försäljningstillväxt, % 7,1 4,5 -1,25 9,0 9,6
EBITA, mkr 239 148 53 264 205
EBITA marginal, % 8,7 8,1 6,4 7,6 7,9
Operativt kapital, mkr 1 216 1 208 1 006 990 1 025
Avkastning på operativt kapital, %  
(12 mån) 26,4 25,3 26,5 26,0 24,4
Räntebärande nettoskuld, mkr 566 614 259 282 268
Nettoskuldsättningsgrad, % 87,1 103,4 34,7 39,8 35,4
Soliditet, % 33,3 31,0 43,9 43,3 46,1
  
NYCKELTAL PER AKTIE 1)  
Resultat per aktie, kr  4,05 2,55 0,88 4,20 3,38
Eget kapital per aktie, kr  16,25 14,85 18,68 17,70 18,90
Kassaflöde från den löpande verksamheten 
per aktie, kr  3,68 2,15 0,70 6,68 3,45
  
1) Räknat på 40 000 000 aktier  vilket 
motsvarar antalet utestående aktier per 30 
september 2005.  

 
 
INDUTRADEKONCERNENS BALANSRÄKNING   
    
 2005 2004 2004
Mkr 30 sept 30 sept 31 dec
Goodwill 237 168 156
Övriga immateriella anläggningstillgångar 44 5 15
Materiella anläggningstillgångar 288 249 277
Finansiella anläggningstillgångar 31 18 18
Varulager 620 575 556
Kundfordringar 574 500 461
Övriga omsättningstillgångar 76 67 56
Likvida medel 83 59 97
Summa tillgångar 1 953 1 641 1 636
    
Eget kapital 650 757 708
Långfristiga räntebärande skulder 410 133 175
Långfristiga räntefria skulder 32 29 24
Kortfristiga räntebärande skulder 239 194 112
Räntebärande skulder till koncernbolag  - - 92
Leverantörsskulder 295 261 263
Övriga kortfristiga räntefria skulder 327 267 262
Summa eget kapital & skulder 1 953 1 641 1 636
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FÖRÄNDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL   
    
 2005 2004 2004
Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Ingående eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper 708 688 688
Effekt av nya redovisningsprinciper* -  -15 -15
Ingående eget kapital  708 673 673
Återbetalning av aktieägartillskott -159 -50 -50
Utdelning -50 - -
Lämnat koncernbidrag - - -92
Skatteeffekt på lämnat koncernbidrag - - 26
Aktuariella pensionseffekter -22 - -13
Omräkningdifferenser 11 -1 -4
Periodens resultat 162 135 168
Utgående eget kapital 650 757 708
    
    
*Effekt av nya redovisningsprinciper per 1 januari 2004   
Effekt vid införande av pensionsredovisning (RR 29)  -15 -15
   

 
AVSTÄMNING AV EGET KAPITAL ENLIGT TIDIGARE REDOVISNINGS-  
PRINCIPER JÄMFÖRT MED EGET KAPITAL ENLIGT IFRS   
    
 2004 2004 2004
 Mkr 1 jan 30 sept 31dec
Eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper 688 734 694
Effekt av att goodwill ej längre skrivs av löpande (IFRS 3) - 23 29
Effekt av nedskrivning av goodwill (IAS 36) - - -2
Effekt vid införande av pensionsredovisning (RR 29) -15 - -
Aktuariella pensionseffekter (IAS 19) - - -13
Justerat eget kapital enligt IFRS 673 757 708
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INDUTRADEKONCERNENS KASSAFLÖDESANALYS    
 2005 2004 2004 
Mkr jan-sept jan-sept jan -dec 
    
Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändring 218 192 251
av rörelsekapitalet     
Förändring av rörelsekapitalet  -71 -54 16
Kassaflöde från den löpande verksamheten  147 138 267
Nettoinvestering i anläggningstillgångar  -34 -20 -24
Företagsförvärv och avyttringar  -142 -7 -14
Förändring av övriga finansiella tillgångar  -8 -2 2
Kassaflöde från investeringsverksamheten  -184 -29 -36
Nettoupplåning 320 -75 -157
Utbetald utdelning, koncernbidrag och aktieägartillskott   -301 -144 -144
Kassaflöde från finansieringsverksamheten  19 -219 -301
Periodens kassaflöde  -18 -110 -70
Likvida medel vid periodens början  97 168 168
Kursdifferens  4 1 -1
Likvida medel vid periodens slut  83 59 97
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 ÅRSBOKSLUT 2004 OMRÄKNAT ENLIGT IFRS

Mkr  Enligt  
Justering 

enligt Enligt 
Koncernens balansräkning Not ÅR 2004 IFRS IFRS 2004

171Immateriella anläggningstillgångar 1 144 27
277Materiella anläggningstillgångar 2 247 30

Övriga finansiella anläggningstillgångar 3 12 6 18
Varulager  556 - 556
Kundfordringar  461 - 461

56Övriga omsättningstillgångar  56 -
97Likvida medel  97 -

Summa tillgångar   1 573 63 1 636
     

708Eget kapital 4 694 14
Avsättningar 3,5 100 -100 -

175Långfristiga räntebärande skulder 2,3,5 50 125
24Långfristiga räntefria skulder 5 - 24

112Kortfristiga räntebärande skulder  112 -
92Räntebärande skulder till koncernbolag  92 -

525Kortfristiga räntefria skulder  525 -
Summa eget kapital & skulder   1 573 63 1 636
     
Not 1     

Effekt av att goodwill ej längre skrivs av löpande (IFRS 3)   29  

Effekt av nedskrivning av goodwill (IAS 36)   -2  

   27  
Not 2 
     
Effekt av att finansiell leasing bokförs som anläggningstillgång och räntebärande 
skuld (RR 6:99)   30  
    

Not 3    
 
 

Effekt på pensionsskuld av aktuariella förluster (IAS 19)   19  

Uppskjuten skattefordran hänförlig till aktuariella förluster   6  
    

Not 4     

Effekt av att goodwill ej längre skrivs av löpande   29  

Effekt av nedskrivning av goodwill   -2  

Effekt på pensionsskuld av aktuariella förluster   -19  

Uppskjuten skattefordran hänförlig till aktuariella förluster   6  

   14  

Not 5     

Pensionsskulden omklassificeras till långfristiga räntebärande skulder   76  

Avsättningar för skatter och övriga avsättningar omklassificeras till 
långfristiga skulder    24  

   100  
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ÖPPNINGSBALANSEN 2004-01-01 OMRÄKNAD ENLIGT IFRS
     
Mkr   Justering Enligt  

Koncernens balansräkning Not 
Enligt 

ÅR 2003 
enligt 
IFRS 

IFRS 
2004-01-01 

171 Immateriella anläggningstillgångar  171   - 
293 Materiella anläggningstillgångar 1 266 27 
  20 Övriga finansiella anläggningstillgångar 2   13   7 
567 Varulager  567   - 
422 Kundfordringar  422   - 
  58 Övriga omsättningstillgångar    58   - 
168 Likvida medel  168   - 

Summa tillgångar         1 665 34      1 699 
     

673 Eget kapital 3 688 -15 
    - Avsättningar 4   97 -97 
332 Långfristiga räntebärande skulder 1,2,4 225        107 
  39 Långfristiga räntefria skulder 4   - 39 
  94 Kortfristiga räntebärande skulder    94   - 
  94 Räntebärande skulder till koncernbolag    94   - 
467 Kortfristiga räntefria skulder  467   - 

Summa eget kapital & skulder         1 665 34      1 699 
     
Not 1 
     
Effekt av att finansiell leasing bokförs som anläggningstillgång  och räntebärande 
skuld (RR6:99)   27  

     

Not 2     

Effekt vid införande av pensionsredovisning (RR 29)   22  

Uppskjuten skattefordran hänförlig till införande av pensionsredovisning      7  

     

Not 3     

Effekt vid införande av pensionsredovisning (RR 29)             - 22  

Uppskjuten skattefordran hänförlig till införande av pensionsredovisning      7  

              -15  

Not 4     

Pensionsskulden omklassificeras till långfristiga räntebärande skulder   58  
Avsättningar för skatter och övriga avsättningar omklassificeras till långfristiga 
räntefria skulder  

 
 39  

   97  
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DEFINITIONER 
 
Avkastning på operativt kapital EBITA i procent av genomsnittligt operativt 

kapital. 
 

Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av periodens 
nettoomsättning. 

EBITA Rörelseresultat före avskrivningar av immateriella 
anläggningstillgångar.  

EBITA marginal EBITA i procent av periodens nettoomsättning. 

Immateriella anläggningstillgångar Bland annat goodwill, licenser, patent och 
varumärken. 

Materiella anläggningstillgångar Byggnader, mark, maskiner och inventarier. 

Nettoinvesteringar Inköp minus försäljningar av immateriella och 
materiella anläggningstillgångar exklusive vad 
som ingår i förvärv och avyttringar av 
dotterföretag och verksamheter. 
 

Nettoskuldsättningsgrad Räntebärande nettoskuld dividerat med eget 
kapital. 

Operativt kapital Räntebärande nettoskuld och eget kapital. 
 

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med utestående antal 
aktier. 

Räntebärande nettoskuld Räntebärande skulder inkl pensionsskuld minus 
likvida medel. 

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen. 
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