'-'\

°o°°°°°°n >
B ES

SVOLDER

DELARSRAPPORT I 2005/2006

Aktuell rapportperiod: | september—30 november 2005 (3 man)

Svolder dr ett rent investmentbolag som placerar i noterade aktier i svenska smd och
medelstora foretag. Bolaget ir noterat pd Stockholmsbéorsens O-lista. Svolders substansvirde
offentliggors veckovis och finns tillgingligt pd bolagets hemsida, www.svolder.se.

Utfall den aktuella rapportperioden (3 man)
— Periodens redovisade resultat (3 man) var 86,1 (48,4) MSEK,
motsvarande 6,70 (3,80) SEK per aktie.
— Substansvdrdet steg | 1,4%, justerat for utdelning, till 62,60 SEK per aktie.
— Borskursen (B) gick upp 14,3%, justerat for utdelning, till 62,75 SEK per aktie.

— Smabolagsindex CSX och Stockholmsborsens index OMXS
steg med 9,9 respektive 7,8 %.

— Substansvdrdepremien var pa balansdagen 0,3%.
— Substansvdrdet den 9/12 var 64 SEK och boérskursen 62,75 SEK.

— Detta dr koncernens forsta delarsrapport i enlighet med IFRS.

Stora bidragsgivare till substansvardet (3 man) Storre forandringar i aktieportfoljen (3 man)

‘ Positiva: Kopt:
Beijer Electronics, Beijer Alma, NRS AN A
Saab, Scribona och Nolato och SAS

Negativa: Salt:
’ Observer och Hoganas ‘ WM-data och Haldex



Denna deldrsrapport dr upprdittad enligt IFRS (Internatio-
nal Financial Reporting Standards) och belyser Svolders
verksambet utifran ett perspektiv dar samtliga tillgingar
virderas till verkligt virde och dir fordndringar i verk-
ligt varde under en redovisningsperiod i sin helhet pdver-
kar verksambhetens resultat. Det verkliga virdet bestiams
utifrdn tillgangarnas marknadsvirde, vanligen borskurs.
Som borskurs anvinds kopkurs enligt IAS 39 till skillnad
mot foregdende verksambetsdrs rapporter, ddr senaste
betalkurs anvants. Jamforelsesiffror for foregdende dr dr
i rapporten omriknade enligt denna princip. I Bilaga 1
redovisas vidare effekterna av évergdngen till IFRS.

Tidsbegreppen “den aktuella rapportperioden” och
“tremdnadersperioden” avser perioden 1 september—
30 november 2005.

Borstrenden var positiv under den aktuella rapportperio-
den. Den amerikanska teknologiborsen Nasdaq steg med
3,8 procent i lokal valuta. Virldsindex avancerade med
3,1 procent mitt i USD. Omriknat till svenska kronor
var uppgangen istallet omkring 1o procent for dessa bida
index.

Stockholmsborsen redovisade en uppging under
tremdnadersperioden med 7,8 procent enligt det breda
marknadsindexet OMXS (OMX Stockholm Price Index).
Samtliga huvudbranscher i index hade en positiv utveck-
ling. Aktier inom Industriella varor och tjinster fick de
storsta oOkningstalen medan branscherna Dagligvaror
samt Sdllankopsvaror och tjanster 6kade minst. Smébo-
lagsmarknaden, enligt CSX, steg med 9,9 procent.

INDEXUTVECKLING 12 MANADER
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I oktober drabbades aktiemarknaden av en tillfillig
nedgdng till foljd av vixande oro for stigande inflation
och hojda riantor. Kursuppgdngen tog ny fart i samband
med att borsbolagen redovisade sina resultatrapporter
for det tredje kvartalet 2005. Rapporterna var overlag
starka och ledde till uppjusterade vinstprognoser. Goda
konjunkturutsikter for inledningen av 2006 och positiva
valutaeffekter fran kronans forsvagning bidrog till den
ljusa bilden. Vinstférvantningarna stimulerades dven av
ett fallande oljepris.

Rintor med sdval korta som langa loptider vande
uppat i Sverige under den aktuella rapportperioden. Ran-
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tenivderna ar emellertid fortsatt ldga och de ligger nira
en halv procentenhet ligre dn for tolv manader sedan.
Laga svenska riantor jamfort med utlandet forklarar san-
nolikt en del av kronans férsvagning under perioden. Den
svenska kronan tappade drygt 6 procent i varde gentemot
den amerikanska dollarn. Nedgingen mot euron stan-
nade pd 2 procent.

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pd balansdagen senast till
62,75 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg ak-
tien darmed 14,3 procent, justerat for utdelning. Aktien
virderades pa balansdagen med en premie om 0,3 procent
i forhallande till substansvirdet. B-aktien har omsatts un-
der periodens samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt
om drygt 26 ooo aktier per borsdag. Handeln i Svolders
A-aktie var begridnsad. Enligt Svolders bolagsordning kan
A-aktiedgare som Onskar omvandla A- till B-aktier gora
detta genom anmalan till styrelsen.

SVOLDERY OCH CSX 3 MANADER (SEK per aktie)
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! Svolders ldimnade utdelning (3,00 SEK per aktie) har reducerat substansvarde och bérskurs
fram till utbetalningstillfallet i november:

Substansvirdets forandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 62,60
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppging under den
aktuella rapportperioden med 11,4 procent inklusive
limnad utdelning till aktieigarna. Detta dr 1,5 procent-
enheter bittre dn utvecklingen for jaimforelseindex CSX,
som steg med 9,9 procent under motsvarande period. Den
positiva relativa vardeutvecklingen forklaras framst av ett
flertal aktier inom delbranscherna IT-hdrdvara och till-
behor samt Industrivaror. Sarskilt utvecklingen for port-
foljforetagen inom branschen Material avvek diremot
negativt. Beldningen av aktieportfoljen har vidare haft en
positiv inverkan pd substansvirdeutvecklingen.

VARDEUTVECKLING | PROCENT

3 man
Vérdeforandring aktieportfdljen 1,0
Belaningseffekt 0,8
Administrationskostnader -0,4
Férandring av substansvirde
fore lamnad utdelning 11,4
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Svolders substansvirdeutveckling bestims i huvudsak
av utfallet for aktieportfoljen. Portfoljens utveckling kan
jamforas med ett jaimforelseindex, exempelvis CSX el-
ler OMXS. Genom belaning forstirks utfallet, eftersom
virdet pa aktieportfoljen da ir storre dn substansvirdet.
Denna s k hivstingseffekt kan vara savil positiv som
negativ. I tabellen Virdeutveckling ingar denna effekt i
posten ”Beldningseffekt”, som dven tar med kostnaden
for uppldning. Under den aktuella rapportperioden har
substansvirdet till foljd av beldning haft en extra posi-
tiv utveckling. Dartill belastas substansvardet av bolagets
administrativa kostnader. Tabellen Virdeutveckling be-
skriver nimnda effekter pa substansvirdet och beriknas
utifrdn ingdende balansvirden, med justeringar for kopta
och silda virdepapper.

TOTALAVKASTNING | PROCENT

Rullande

3 man 12 man 12 man

050901— 041201 040901—

051130 051130 050831
Aktiekurs (B)" 14,3 41,7 349
Substansvarde " 1,4 44 | 38,7
CSX? 9,9 39,0 43,1
OMXS? 7.8 26,1 278

1) Inklusive periodens utbetalda utdelning.

2) Exklusive underliggande utdelningar:

Svolders aktieportfolj ar ingen indexportfolj utan place-
ringsbeslut baseras pd de enskilda aktiernas virdering.
Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifrin
makroekonomiska faktorer kompletterar aktiebedom-
ningen. Portfoljens utfall i forhéllande till jamforelsein-
dex kan dirfor komma att avvika kraftigt mellan olika
redovisningsperioder.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA BIDRAGSGIVARE
| september—30 november 2005

(Utifran substansvérdet per 2005-08-31,753,1 MSEK eller 58,80 SEK/aktie) "

MSEK SEK/aktie?

Beijer Electronics 16,2 1,30
Beijer Alma 11,9 0,90
Saab 10,9 0,90
Scribona B 7.5 0,60
Nolato 69 0,50
Telelogic 54 0,40
Peab 53 0,40
Axis 52 0,40
Summa étta positiva 69,3 5,40
Hogands -2,6 -0,20
Observer -39 -0,30
Summa tva negativa -6,5 -0,50
Ovriga aktier 27,3 2,10
Aktier totalt 90,0 7,00
Ovrigt -39 -0,30
Virdeforandring fore utdelning 86,2 6,70

! Marknadsvardena har raknats om enligt IAS 39 till képkurs, istéllet fér som tidigare
senaste betalkurs.

2 SEK per aktie dr avrundade till hela tiotal &re.

Marknaden for industriautomation i Norden har for-
battrats markant till foljd av ett tidigare uppdamt inves-
teringsbehov bland industribolagen och okade krav pa
effektiviseringar. Detta i kombination med en fortsatt
god efterfrigan pd operatorsterminaler bidrog till Beijer
Electronics starka forsdljnings- och resultatutveckling un-
der de senaste kvartalen. Det nyligen forvirvade Hitech
Electronics i Taiwan utvecklas battre dn vintat. Hitechs
produkter haller pé att lanseras i Europa och USA samti-
digt som Beijer Electronics egna terminaler introduceras
i Asien. Koncernen ir péd vig mot sitt hittills basta ar be-
traffande sdvil omsittning som vinst.

Det ir glidjande att konstatera Beijer Almas fortsatt
goda resultatutveckling. Deldrsrapporten for det tredje
kvartalet var mycket stark i likhet med de tvd foregdende
kvartalen. I det tredje kvartalet var det frimst dotterbola-
get Habia som gladde. Lesjofors framgangar visade dess-
utom inga tecken pd att avta. Koncernledningen gjorde
darutover positiva uttalanden om avslutningen av 2005.
Svolder rdknar med ett resultatmissigt mycket starkt
fjarde kvartal och prognostiserar en rejil utdelningshoj-
ning mot bakgrund av den starka balansriakningen och de
goda framtidsutsikterna. Trots aktiekursens uppgéng ar
virderingen fortsatt attraktiv.

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING | sept-30 nov 2005
MSEK  SEK/aktie

Substansvirdet 31 aug 2005 753,1 58,80"
Aktieportfoljen

Ingdende virde 814,9 63,70"
Kép 168,3

Forséljningar —-130,2

Vérdeforandr. aktieportfol] 90,0 128,1 10,00
Utgdende vdrde 943,0 73,70
Nettoskuld

Ingdende virde -61,8 —4,80
Skuldférd utdelning -384
Administrationskostnader =33

Finansnetto -0,5

K&p av aktier; netto —38, 1 -80,3 -6,30
Utgdende vdrde —142,1 -11,10
Substansvirde 800,8 62,60

! Berdknat utifran képkurser pa innehaven (IFRS). | tidigare rapporter har berdkningar

gjorts utifrdn senaste betalkurser. Skillnaden utgdr —3,0 MSEK (-0,20 SEK/aktie).

Aktieportfoljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
168,3 MSEK forvirvats. Aktier for brutto 130,2 MSEK
har sélts under motsvarande period. Till aktiedgarna har
lamnats utdelning om 38,4 MSEK for verksamhetsdret
2004/2005. Beldningen, inklusive skuldford utdelning
samt aktiehandelns olikviderade affirer med mera, upp-
gick pa balansdagen till 142,2 MSEK, motsvarande 17,8
procent av bolagets substansvirde.

Under tremdnadersperioden tillkom SAS och Gunnebo
Industrier som nya innehav. Samtliga aktier i WM-data,
Haldex, Partnertech, Alfa Laval och Invik avyttrades. Pa
balansdagen bestod portféljen darmed av 24 innehav.



NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man) sep—nov 2005

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Kinnevik 380 000 23,8 62,60
AcandoFrontec 2473 000 228 9,20
SAS 236 000 19,4 82,00
Getinge 100 000 10,2 101,90
New Wave I51 600 9,6 63,00

"Vid berakning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade képeskillingen
fér samtliga under perioden férvdrvade aktier av samma aktieslag.

Rabatten pd Kinneviks aktie i forhallande till ett uppskat-
tat substansvirde har stigit under rapportperioden. Sam-
tidigt har de centrala delarna for bolagets virde fram-
gangsrikt hivdat sina marknadspositioner och resultat.
Detta giller framst for intressebolagen MTG och Telez.
Kinnevik dger en ur ett virdeperspektiv attraktiv grupp
av foretag. Nir innehaven dessutom rabatteras, fram-
star Kinnevikaktien som dn mer intressant. Aktieinneha-
vet har dirfor utokats under redovisningsperioden med
23,8 MSEK. Aktien har hittills under verksamhetsiret
2005/2006 bidragit med 1,5 MSEK.

Efter en ndgot samre rapport for tredje kvartalet an
vintat for AcandoFrontec sd ser diremot utsikterna for
resterande del av 2005 och heldret 2006 bra ut. Inte minst
med en stark marknad i Stockholm dir bolaget bedriver
hilften av sin verksamhet. Lyckas ocksd AcandoFrontec
med att attrahera nya medarbetare och dirigenom vixa
s kommer bolaget att redovisa ytterligare resultatfor-
battringar. Innehavet 6kades under kvartalet med 22,8
MSEK.

SAS har under 2005, i likhet med flertalet 6vriga euro-
peiska flygbolag, successivt redovisat allt battre resultat.
Detta har skapats genom betydande kostnadsbesparingar,
men dven under senare tid utifrdn ett vasentligt forbattrat
kapacitetsutnyttjande. Hoga brinslekostnader, stigande
flygplatsavgifter, mojliga arbetsmarknadskonflikter och
hard konkurrens frin lagprisflyg utgor en stindig hotbild
mot SAS modosamma vig till 1onsamt bolag. Prognos-
tiserat kassaflode och resultat for 2006 och 2007 gor
dock aktien prisvird i ett kort till medelldngt tidsper-
spektiv. Aktierna har givit ett substansvirdebidrag om
2,4 MSEK under tremanadersperioden.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN
(3 man) sep—nov 2005

Aktie Antal MSEK SEK /aktie"
WM-data 1 082 000 229 21,20
Haldex 140 000 19,7 140,50
ProfilGruppen [45 800 93 63,70
PartnerTech 99 700 92 92,00
Intrum Justitia | 14 400 8,0 70,30

" Vid berakning av forséljningslikviden per aktie berdknas denna utifran den samlade
férsaljningslikviden for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

WM-data har 6verraskat marknaden positivt med de se-
naste kvartalsrapporterna och ar pa god vig att uppna
sitt ldngsiktiga marginalmil om 10 procent. Fragetecken
kvarstdr dock kring integrationen av det forvarvade Atos
Origin. Innehavet limnade portfoljen dé virderingen var

klart hogre i jamforelse med flertalet noterade konsult-
bolag.

Efter en period med bra aktiekursutveckling for verk-
stadsforetaget Haldex ansdgs virderingen mindre attrak-
tiv och innehavet avyttrades i sin helhet.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avta-
lad checkkredit pa 300 MSEK, vilken pa balansdagen var
utnyttjad med 108,8 MSEK.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport dr upprittad i enlighet med IFRS
(International Financial Reporting Standards). Delars-
rapporten ar upprattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering
samt foljer dven Redovisningsrddets rekommendation
RR 31 Delarsrapporter for koncerner. Jimforelsearet
2004/2005 redovisas ocksa enligt IFRS.

Svolders rapportering berors framst av IAS 39 roran-
de redovisning och virdering av finansiella instrument till
verkligt varde. Svolder har under flera ar i sina kvartals-
rapporter och i sina drsredovisningar virderat huvudde-
len av bolagets tillgdngar och skulder till verkligt virde,
vilket redovisats som tilliggsinformation. For riken-
skapsdret 2004/2005 tillimpades motsvarande mojlighet
att redovisa och virdera finansiella instrument till verk-
ligt virde i drsredovisningslagen. Svolder har i rsredovis-
ningen 2004/2005 limnat uppgifter om de visentligaste
skillnaderna mellan bolagets ddvarande redovisnings-
principer och IFRS-principerna.

En skillnad mot Svolders tidigare rapportering ar att
IAS 39 viarderar marknadsnoterade innehav utifrdn kop-
kurs, dir sddan finns noterad. I tidigare rapportering
anvindes senaste betalkurs. For IAS 39 behover, enligt
reglerna for ikrafttridande, inga jamforelsetal omriknas.
Svolder har valt att indd omrikna dessa jamforelsetal
avseende rikenskapsdret 2004/2005 for att tydliggora de
effekter som overgdngen till IFRS har pd Svolders rap-
portering. Effekterna av denna dvergdng redovisas vidare
i bilaga 1.

Naista deldrsrapport
Rapport for perioden 1 september 2005-28 februari
2006 (6 mdanader) samt den aktuella rapportperioden
1 december 2005-28 februari 2006 kommer att publice-
ras den 21 mars 2006.

Stockholm den 14 december 2005
SVOLDER AB (publ)

Ulf Hedlundh
Verkstillande direktor

Ytterligare information kan erhéllas fran:
Ulf Hedlundh, verkstillande direktor 08-440 3773
Johan Forslund, forvaltare/IR-ansvarig 08-440 3774

Denna deldrsrapport har ej varit foremdl for sdrskild
granskning av bolagets revisorer.



AKTIEPORTFOLJEN 2005-11-30

Bransch/aktie Antal aktier

Energi & kraftférsorjning

Material

Hogands 140 000
ProfilGruppen 190 200
Industrivaror

Beijer Alma 408 800
Saab 428 600
Trelleborg 420 000
Peab 432 200

Industriella tjanster

Observer | 350 000
Intrum Justitia 407 000
Nefab 187 600
Gunnebo Industrier 58 500

Besthand, inkl. konv. lan 9951 247

Transport
SAS 236 000

Sallank&psvaror & tjanster

New Wave 285 000
Dagligvaror

Hailsovard

Getinge 500 000
Biacore | 10 000

Finans & fastighet
Kinnevik B | 005 000
OMX 220 000

IT-programvara & tjanster

AcandoFrontec 6 646 000
Telelogic 3300 000
IT-hdrdvara & tillbehor

Beijer Electronics 637 200
Scribona B 2 700 000
Nolato 634 800
Axis 800 000
XPonCard 160 000

Telekomoperatorer

Likvida medel mm
Totalt/substansvirde

Kurs"
(SEK)

165,00
66,25

194,00
153,50
133,50

98,50

28,50
70,75
50,75
11,50
0,12

92,00

76,50

104,00
205,00

65,00
104,50

10,25
19,10

117,50
18,20
75,00
48,00
197,00

Marknads-
virde
(MSEK)

23,1
12,6

79,3
658
56,1
42,6

385
28,8
9,5
6,5
1,2

21,7

21,8

52,0
22,6

653
23,0

68, |
63,0

749
49,1
47,6
384
315

—-142,2
800,8

Andel av
substans-
virde %

29
1,6

9,9
8,2
7,0
53

4.8
36
1,2
08
0,1

2,7

2,7

6,5
28

8,2
29

8,5
79

9.3
6,
59
4.8
39

-17,8
100

Virdeforandring efter férvaltningskostnader, 3 man. (exkl. betald utdelning)

) Képkurs enligt IAS 39.

2 Utifran vdrden omraknade till képkurs per 2005-08-31 enligt IAS 39.

? Marknadsvérde per Svolderaktie.

Summa
substans-
virde %

4,5

30,4

10,6

2,7

2,7

9,3

11,0

16,4

30,2

-17,8
100

Bransch-
vikt i CSX
%

2,9

10,3

19,9

3,0

3,3

12,0

2,5

10,7

252

6,4

3,6

0,2

100

Ack. virde-
férandring?

44

0,3

0,5

0,1

0,4

53

0,1
11,9

11,4

Brutto-
exponering?
(SEK)

1,80
1,00

6,20
5,10
440
330

3,00
2,20
0,70
0,50
0,10

1,70

1,70

4,10
1,80

510
1,80

530
4,90

580
3,80
3,70
3,00
2,50

-11,10
62,60

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders stérsta innehav ar Beijer Aima med ett marknadsvérde pa 79,3 MSEK,

motsvarande 9,9 procent av substansvérdet. Beijer Alma &r ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans med &vriga féretag

inom branschen svarar for 30,4 procent av Svolders substansvdrde. Motsvarande vikt fér branschen Industrivaror i CSX dr totalt 19,9 procent.

Portfélien dr salunda 6verviktad mot bolag inom Industrivaror jamfort med CSX. Av Svolders substansvardeférandring hittills under

verksamhetsaret 2005/2006 svarade aktierna inom branschen for 4,4 procentenheter.



RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

3 mén
1/9 2005—
(MSEK) 30/11 2005
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter -
Administrationskostnader =33
Resultat fran vardepapper 90,0
Rorelseresultat 86,7
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intadkter 0,0
Finansiella kostnader -0,6
Resultat efter finansiella poster 86,1
Skatt _
Periodens resultat 86,1
Resultat per aktie, SEK 6,70

3 man
1/9 2004—
30/11 2004

3,7
52,0
48,3

0.l
00
484

484

3,80

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

3 man
1/9 2005—
30/11 2005
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet —49
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 08
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —4,1
Investeringsverksamheten
K&p av vdrdepapper —172,5
Forsdljning av vdrdepapper 1264
Investeringar i maskiner & inventarier 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten —46,1
Finansieringsverksamheten
Upptagande av lan 50,2
Utbetald utdelning -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 50,2
Okning (+)/minskning () av likvida medel -
Likvida medel vid periodens borjan -
Likvida medel vid periodens slut 0,0

3 mén
1/9 2004—
30/11 2004

—4,6

0,4
—4,2

—-185
82,0
00
63,5

-30,7
-30,7

28,6
32
31,7

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

3 mén

1/9 2005-

30/11 2005

Forandring substansvarde, SEK 3,70
Under perioden ldmnad utdelning, SEK 3,00
Antal aktier i miljoner 12,8

3 man
1/9 2004—
30/11 2004

1,40
2,40
12,8

Belopp per aktie ar genomgaende i delarsrapporten, forutom for utdelning, avrundade till hela tiotal ére.

Rullande
12 man
1/12 2004—
30/11 2005

13,7
-130
256,6
257,3

256,7

20,10

Rullande
12 man
1/12 2004—
30/11 2005

08

0,5
1,3

—481,3
3394
0,0
-141,8

108,8

108,8

=317
317
0,0

Rullande
12 man
1/12 2004—
30/11 2005

17,10
3,00
12,8

12 mén
1/9 2004
31/8 2005

13,7
—-134
2186
2189

219,0

17,10

12 mén
1/9 2004
31/8 2005

1,1

0,
1,2

-327.3
2950
00
-32,2

12 man
1/9 2004
31/8 2005

14,70
2,40
12,8



BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

(MSEK) 30/11 2005 30/11 2004 31/8 2005 31/8 2004

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 0,2 0,2 0,2 0,3
Finansiella anldggningstillgdngar
Vérdepappersinnehav 943,0 5609 8149 5639

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 8,4 59 4,5 03
Kassa och bank - 31,7 - 32
Summa tillgangar 951,7 598,7 819,5 567,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital " 800,8 582,5 753,1 564,9
Skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut 108,8 - 58,6 -
Kortfristiga skulder 42,1 16,2 79 2,8
Summa skulder och eget kapital 951,7 598,7 819,5 567,7

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

30/11 2005 30/11 2004 31/8 2005 31/8 2004

Substansvirde per aktie, SEK 62,60 45,50 58,80 4410
Borskurs (B), SEK 62,75 46,40 57,50 44,40
Substansvarde, premium (+) / rabatt (-), % 0,3 20 -2,3 0,6
Likviditet (+) / Belaning (=), % —174 4,0 -7.8 0,6
Soliditet, % 84 99 92 100
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8 12,8

Definitioner enligt arsredovisning 2004/2005.
Belopp per aktie ar genomgaende i delarsrapporten, forutom for utdelning, avrundade till hela tiotal ére.

DFérandringar i eget kapital (MSEK) 30/11 2005 30/11 2004 31/8 2005
Ingdende balans® 756, 5673 5673
Justering for ny redovisningsprincip® =30 24 24
Ny ingaende balans 753,1 564,9 564,9
Ldmnad utdelning -384 -30,7 -30,7
Periodens resultat 86,1 484 2190
Utgdende balans 800,8 582,5 753,1

9 Enligt av stimman faststdlld balansrdkning.
o Enligt IAS 39.



Prioritaire

PORTO
BETALT

BILAGA I

OVERGANG TILL RAPPORTERING ENLIGT IFRS

Frén och med denna deldrsrapport redovisar Svolder enligt IFRS (International Financial Re-
porting Standards), i enlighet med de krav som stélls pa koncernredovisningen fér inom EU
noterade foretag,

De standarder som framst berér Svolder dr IAS 39 rérande redovisning och vérdering av fi-
nansiella instrument till verkligt vérde. Svolder har under flera ar i sina kvartalsrapporter och i sina
arsredovisningar varderat huvuddelen av bolagets tillgingar och skulder till verkligt virde samt re-
dovisat detta som tillaggsinformation. Fér rakenskapsaret 2004/2005 tillimpas motsvarande moj-

RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

Period | IFRS period | Period 2
1/9 2004— 1/9 2004— 1/12 2004
(MSEK) 30/11 2004 Justering”  30/11 2004 28/22005  Justering"
Férvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter - - -
Administrationskostnader =37 =37 -29
Resultat fran virdepapper 51,7 03 520 89.3 -05
Rérelseresultat 48,0 0,3 48,3 86,4 -0,5
Resultat frin finansiella investeringar
Finansiella intdkter o, ol 0,1
Finansiella kostnader 00 00 00
Resultat efter finansiella poster 48,1 0,3 48,4 86,5 -0,5
Skatt - - -
Periodens resultat 48,1 03 48,4 86,5 -0,5
Resultat per aktie, SEK 3,80 0,00 3,80 6,80 0,00
BALANSRAKNINGAR KONCERNEN
IFRS
(MSEK) 31/82004  Justering 1/9 2004 31/82005  Justering”
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier 03 03 02
Finansiella anldiggningstillgangar
Vdrdepappersinnehav 566,3 24 5639 8179 =30
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 03 03 45
Kassa och bank 32 32 -
Summa tillgangar 570,1 2,4 567,7 822,5 -3,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5673 24 5649 756,1 -3,0
Skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut - - 58,6
Kortfristiga skulder 28 28 79
Summa skulder och eget kapital 570,1 2,4 567,7 822,5 -3,0

"' Virdering av virdepappersinnehaven till kdpkurs istéllet fér som tidigare betalkurs.

lighet i arsredovisningslagen. Svolder har i arsredovisningen 2004/2005 ldmnat uppgifter om de
vésentligaste skillnaderna mellan bolagets davarande redovisningsprinciper och IFRS-principerna.

En skillnad mot Svolders tidigare rapportering dr att IAS 39 vdrderar marknadsnoterade
innehav utifran kopkurs, dar sadan finns noterad, i tidigare rapportering anvindes senaste betal-
kurs. For IAS 39 behdver, enligt reglerna for ikrafttradande, inga jamforelsetal omraknas. Svolder
har valt att andd omrékna dessa jamforelsetal avseende rékenskapsaret 2004/2005 for att tydlig-
gora de effekter som Gvergangen till IFRS har pa Svolders rapportering.

IFRS period 2 Period 3 IFRS period 3 Period 4 IFRS period 4 IFRS
1/12 2004— 1/3 2005- 1/3 2005~ 1/6 2005~ 1/6 2005~ 12 man
28/2 2005 31/52005  Justering"  31/5 2005 31/82005  Justering" 31/8 2005 2004/2005
- 137 137 - - 137
29 -30 -30 -38 -38 ~134
88,8 7.2 I —6,1 854 -6 838 2186
85,9 3,5 1,1 4,6 81,6 -6 80,0 2189
0l 0l 0l 0,0 00 03
00 00 00 -02 -02 -02
86,0 35 1,1 4,6 81,4 -6 79.8 219,0
86,0 35 LI 4,6 81,4 ) 79.8 219,0
6,70 0,30 010 0,40 6,40 -0,10 620 17,10
IFRS
1/9 2005
02
8149
45
819,5
753,1
586
79
819,5
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