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Kort om Lansforsakringar

Lansforsakringar bestér av 24 lokala och sjalv-
standiga lansforsakringsbolag i samverkan.
Lansférsakringsbolagen erbjuder sina kunder
bank- och forsékringslésningar med lokal néarhet
och enkelhet som ledstjarnor. Lansférsakringar
ar marknadsledande inom sakfdrsékring med en
marknadsandel pa 6éver 30 procent, med bran-
schens mest néjda kunder. Inom livfdrsékring
ar marknadsandelen cirka 11 procent och inom
bank cirka 3 procent.

Denna rapport &r utgiven av Lansforsékringar Fond-
forvaltning AB (publ) org.nr 556364-2783. Rapp-
orten samt informationsbroschyrer kan bestéllas fran
ditt lokala lansforsakringsbolag eller hamtas pa
www.lansforsakringar.se.

Sparande i fonder innebér alltid en risk. Fonder kan
sévél 6ka som minska i varde. Det beror bland annat
pa utvecklingen pa varldens borser, ranteutveckling-
en och pa férandringar i valuta kurser. Det &r inte
sékert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.

Tank pa risken
nar du valjer fonder

Niér du sparar i fonder tar du risker av olika slag. Hur stora risker

du tar nér du sparar i fonder beror pa vilka fonder du viéljer. Risk-

termometern i marginalen visar risknivén i vara fonder. Den dr

en bra hjédlp nir du ska planera ditt sparande.

Sétter du in pengar pa sparkonto vet du vil-
ken rinta du far och du kan vara séker pa
att fa tillbaka det insatta beloppet inklusive
ranta. Om du déremot placerar pengarna
i aktier i ett borsnoterat foretag vet du inte
pa forhand vilken avkastning du far. Kursen
kan stiga kraftigt, men den kan ocksa sjun-
ka. I vérsta fall kan foretaget ga i konkurs
och da blir aktierna i bolaget vérdeldsa. Det
ar alltsé inte svart att inse att aktier och
rantesparande innebér helt olika risk.

Att spara i en fond som placerar i aktier
innebér mindre risk &n om du koper aktier
i ett enstaka bolag. Det beror pa att fonden
enligt lag &r tvungen att fordela pengarna
pa manga olika bolag. Det minskar risken
for att man ska drabbas hért av att nagot
enstaka foretag gar déligt. Fonden ger dar-
emot inget skydd mot att kurserna faller pa
hela den aktiemarknad dér fonden placerar.
Den risken kan du minska genom att vélja
aktiefonder med olika inriktning och
genom att placera en del i rdntesparande.

Chans och risk

Motivet for att placera i aktier och aktie-
fonder &r att det ger chans till hogre avkast-
ning &n du kan fa pa ett sparkonto eller i en
rantefond. Samband mellan risk och avkast-
ning innebdr att man maste ta risker for att
ha chans till hog avkastning. Men det &r
viktigt att komma ihdg att det inte finns
ndgon garanti for att alla hogriskalternativ
kommer att ge hog avkastning.

For att méta och jamfora risken i olika
placeringar raknar man fram ett statistiskt
matt som visar hur kraftigt avkastningen
har varierat historiskt. Detta métt kallas
standardavvikelse och den risk som man
kan berékna med hjélp av det kallas total
risk. Méttet réknas om till arstakt och anges
i procent.

Termometern hér intill visar hur stor

den totala risken varit i Lénsforsakringars
fonder under de senaste tre aren. Hog “tem-
peratur” betyder stora svingningar vilket
alltsa dr detsamma som hog risk, medan lag
“temperatur’” innebdr 18g risk.

Som du ser har véra korta rantefonder
lagst risk. Obligationsfonden har lite hogre
risk, eftersom avkastningen fran den i
hogre grad paverkas av réntefordndringar.

I Euroobligationsfonden tillkommer svéing-
ningar som beror pa hur kronkursen f6ran-
dras mot euron.

Stora svangningar

Hogst ér risken i Internetfonden och det
beror pé att den investerar i en ganska
begrinsad sektor dér svingningarna ar vél-
digt stora. Sméabolagsfonden, som bara pla-
cerar i svenska sma och medelstora foretag,
Sverigefonden och Branschfokusfonden dr
andra fonder som hamnar hogt pa riskter-
mometern.

Bland de fonder som enbart placerar
i aktier har svingningarna varit minst
i Nordamerikafonden, Globalfonden och
Fastighetsfonden. En blandfond som Trygg-
hetsfonden hamnar ndgonstans mellan
aktie- och rantefonder i riskhénseende.

Det ar viktigt att komma ihag att risk-
termometern visar hur stora svingningarna
varit de senaste tre aren. Det finns ingen
garanti for att det kommer att vara likadant
i framtiden, f6r risknivan varierar en del
mellan olika perioder. Men fordndringarna
nér det géller ordningsfoljden mellan fon-
derna brukar inte dndras sa mycket.

Du kan anvénda risktermometern for
att fa en uppfattning om risknivén i ditt
fondsparande. Har du en stor del av ditt
sparande i en eller ett par hdgriskfonder
kan det kanske vara ldge att balansera dem
med fonder med lagre risk.
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Aven om det varit ett oroligt halvar pa virldens borser ar det glidjande att se Totalfonden 21

att i stort sett alla vara fonder givit positiv avkastning s& hér langt under 2004. " —

Det betyder att vara kunder fick se sitt sparkapital dka i vdarde under érets for-

sta sex ménader. Det kanske verkar vil ansprékslost att ndja sig med att fon- Trygghetsfonden 22

derna ska ge positiv avkastning, men man ska komma ihag att av 2000-talets LANSFORSAKRINGAR RANTEFONDER

fyra forsta ar har tre slutat med att de flesta aktiefonder sjunkit i vérde.

Allt talar ocksa for att vi inte under de ndrmaste aren kommer att kunna E_urO_Ot_)“gatlorleonden 23
. ) . . . Likviditetsfonden 24
komma i nérheten av de extremt hoga avkastningstal som vi upplevde dé och L
. o . . . . .. Obligationsfonden 25
dé under 1980- och 1990-talet. Den viktigaste forklaringen till det &r att bor- .
Penningmarknadsfonden 26

serna da hade bra draghjilp av fallande inflation och sjunkande rdntor. Nagon

sadan draghjilp kan vi inte hoppas pa nu nir bade inflation och réntor redan &r LANSFORSAKRINGAR FOND-I-FOND

véldigt laga. Men det betyder inte att aktieplaceringar &r ointressanta. Tvirtom Fond-i-fond forsiktig 27
talar allt for att aktier kommer att ge béttre avkastning 4n sékert rantesparande Fond-i-fond normal 28
ocksa i framtiden. Fond-i-fond offensiv 29

Men édven om véra fonder givit positiv avkastning maste jag tyvérr konsta- - —

tera att for fa av vara fonder klarar matchen mot index. Fonderna forvaltas
sedan 2002 av ABN Amro, en stor internationell kapitalforvaltare. Vi dr 6ver- Pension 2000-fonderna 30
tygade om att de har goda forutséttningar att lyckas langsiktigt, inte minst med Pension 2010-fonden 31

tanke pa zjlt-t deras.sto.rlek mneboar att de har eon l(.)kal .1.1arva}.r-o ru.nt om i .varlden. LANSEORSAKRINGAR STORKUNDSEONDER
Nu kan vi i och for sig se att nagra fonder gétt lite béttre jamfort med index,

bland annat var Nordamerikafond. Men vi har hogre forvantningar &n sa. Mega Sverige 32

Om du har ont om tid eller tycker det 4r svart att vélja bland vara fonder Mega Europa 33
s& kan véra Fond-i-fonder vara ett bra alternativ. Vi har tre fonder som har Mega Nordamerika 34
olika riskprofiler och genom att spara i dessa fonder far du tillgéng till en for- Mega Obligation 35
valtning som I6pande utvirderar vilka av vara fonder som just for tillfallet ser Mega Statsobligation 36
ut att ha bést forutséttningar for en bra avkastning. OVRIGT

Jag vill ocksa passa pa att paminna dig om att Lansforsdkringar i dag ar det .
& passap P g & & Resultat- och balansrékningar,

innehav samt noter per fond 37
Skatteregler och redovisningsprinciper 89
Styrelse, revisorer och

enda foretag i Sverige som erbjuder dig ett komplett utbud av tjanster nér det
géller spara, lana, betala och skydda. For dig som kund innebér det att du kan
vénda dig till ditt ldnsforsékringsbolag for att fa hjélp med allt som har med din
och din familjs ekonomi och trygghet att gora pa savél kort som lang sikt.

. ledande befattningshavare 89
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Oljepris och ranteoro
fick borserna pa fall

Turbulens och osdkerhet priglade finansmarknaderna under véren.

Men konjunkturen fortsétter att stdrkas och foretagens vinster

utvecklas vél. Det talar for att aktier bor kunna ga bra under det

nirmaste aret.

Under éarets forsta manader fick positiva
vinstrapporter fran foretagen optimismen pa
marknaden att 6ka. Tidigare hade vinsterna
framst forbattrats genom kostnadsnedskar-
ningar och effektiviseringar, men nu kom
dven tecken pa okad forséljning. Signaler
om en allt starkare konjunktur spadde pa
riskviljan hos investerarna, vilket ocksé gav
stod till borsutvecklingen.

Forsiktigare investerare

Osékerhet borjade dock spridas under mars.
Investerarna oroades dver att borskurserna
stigit for mycket det senaste aret, vilket
orsakade vinsthemtagningar och forsiktig-
het. Det som skrdmde investerarna var
exempelvis bombattentatet i Madrid och
den oroliga situationen i Mellandstern.
Rédsla for ytterligare terrordad i kombina-
tion med ett stigande oljepris och oro infor
foretagens resultatrapporter bidrog till stora
kurssvangningar. Borsutvecklingen var
svag, trots att foretagens rapporter for det
forsta kvartalet generellt var starka och
overtraffade investerarnas forvantningar.

Oljepriset tyngde bdérserna

Oljepriset var en faktor som i stor utstriack-
ning styrde utvecklingen pa borserna under
varen. Priset var uppe i cirka 40 dollar per
fat, vilket var den hogsta nivan sedan bor-
jan av 1990-talet. Ett stigande oljepris inne-
bar dkade kostnader for hushall och foretag
och darmed minskat utrymme for konsum-
tion och investeringar. Investerare oroades
over att det skulle dimpa konjunktur-
utvecklingen och dédrmed foretagens vin-

ster. | juni sjonk oljepriset tillbaka, vilket
bidrog till en &terhdmtning pa vérldens bor-
ser.

Stigande réntor oroade

Signaler om en allt hogre ekonomisk till-
véxt och forvéntningar om att styrrantehdj-
ningar fran centralbankerna nirmade sig
bidrog till att de langa rdntorna borjade
stiga kraftigt i slutet av mars, bade i
Sverige, EMU-omradet och i USA. Den
successivt starkare arbetsmarknaden i USA
fick manga att befara att den amerikanska
centralbanken skulle borja hoja styrrdntan
tidigare dn véntat. Hojda réntor &r vanligt-
vis negativt for borsutvecklingen. Statistik
som visade att sysselséttningen 6kade fick
darfor borserna att falla, trots att det ar ett
tecken pa en starkare konjunktur.

Stark utveckling pa Stockholmsborsen

Ett flertal aktiemarknader noterade stigande
kurser under forsta halvaret. Stockholms-
borsen var en av de starkare borserna.
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Kalla: Ecowin

Utvecklingen var sérskilt stark i inledning-
en av aret, da den svenska aktiemarknaden
steg mer dn genomsnittet for varldens bor-
ser. Svenska aktier utvecklas ofta relativt
starkt tidigt i en konjunkturcykel eftersom
manga svenska bolag verkar inom konjunk-
turkénsliga branscher, som industri, ravaror
och IT.

En anledning till Stockholmsboérsens
uppgang var de i huvudsak starka resultat-
rapporterna fran de svenska borsbolagen.
Ericsson var ett av bolagen som 6verraska-
de positivt och den kraftiga dterhdmtningen
for aktien var ocksa en viktig orsak till
Stockholmsbdrsens uppgang. Efter botten-
nivaerna i slutet av 2002 utgor aktien ater-
igen en relativt stor del av Stockholms-
borsens totala marknadsvérde. Ericssons
framfart bidrog ocksa till att IT var den
sektor som steg mest pa Stockholmsbérsen,
foljd av energi-, dagligvaru- och industri-
foretag.

Den japanska aktiemarknaden gick
ocksé starkt under halvéret. Det berodde
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Rantorna féll i borjan av aret och Riksbanken sénkte
reporantan vid tva tillfallen. | april 6kade inflations-
oron och de I&nga réantorna steg.
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| varas var oljepriset uppe i 40 dollar per fat. S&
hégt har det inte varit sedan bérjan av 1990-talet.

framfor allt pa ett uppsving for exportbola-
gen och en stark inhemsk efterfragan, men
dven pa forhoppningar om att regeringen ska
fa ordning pa landets ekonomiska problem.
De asiatiska marknaderna inledde aret posi-
tivt, men foll tillbaka kraftigt under april.
Det berodde framst pa den dkade osékerhe-
ten pa marknaden, vilket ddimpade riskapti-
ten bland investerarna. Marknader med hog
risk, exempelvis manga asiatiska marknader
och Stockholmsborsen, missgynnas oftast

Sa agerar Lansforsakringar som agare

Lansforsakringar forvaltar svenska aktier for

nara 16,5 miljarder kr och &ger darmed

ungefar 0,7 procent av den svenska borsen.
Det gor Lansforsakringar till en av de storre

svenska institutionella aktiedgarna. Som
foretradare for vara forsakrings- och fond-
sparare utévar vi vart agarinflytande for att

skapa sa god avkastning som mojligt. For att

péverka foretagen att agera i enlighet med
var agarpolicy soker vi aktivt allianser med
andra stora agare som tycker som vi.
Under 2004 har vi aktivt drivit fragor som
berér styrelsernas och revisorernas arbete
samt olika beléningsprogram. Har foljer en
sammanfattning av var installning i dessa
tre fragor:

Styrelsen och dess arbete

« Styrelsekandidaters kompetens och
erfarenheter bor genomlysas ordentligt.
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vid okad osédkerhet, da investerarna i storre
utstrackning véljer att placera pa stora, stabi-
lare marknader. Bade den amerikanska och
den europeiska aktiemarknaden steg margi-
nellt under halvéret.

Forsiktigt positiv aktiesyn
Lansforsakringar har en forsiktigt positiv
syn pé aktiemarknaderna. Virderingen och
foretagens forvéntade vinsttillvéxt dr rimli-
ga, vilket talar for att aktier sannolikt
utvecklas béttre &n obligationer pa ett ars
sikt. Pa kort sikt far vi dock rdkna med att
turbulensen pa de finansiella marknaderna
kvarstar och det &r viktigt att vara medve-
ten om att aktiekurserna kan komma att
svénga kraftigt. De svenska langa réntorna
har stigit sedan slutet av mars och
Lansforsakringar tror att uppgangen kom-
mer att fortsitta. P4 ett ars sikt kommer
rantorna sannolikt att vara hdgre &n i dags-
laget. Sa lange rdntorna stiger dr det klokt
att vara forsiktig vid placeringar i obliga-
tionsfonder, atminstone pa kort sikt.

« Styrelseledamdter och féretagsledning bér
vara aktiedgare.

« Vi foresprakar nomineringskommittéer.

* Nomineringskommitténs sammansattning
och arbete ska redovisas dppet.

Oppenhet i revisionsarbetet

= Vi anser att hogre krav ska stallas pa
dppenhet kring revisorernas arbete. Fragor
som varit foremal for sarskild revision och
hur revisionsarbetet bedrivits under aret
ska belysas.

« Vi kréver att revisorers samtliga engage-
mang i borsnoterade bolag redovisas
oppet.

Beldningsprogram
« Vi &r positiva till vél utformade bel6nings-

program.
» Det ska finnas en tydlig koppling mellan

Ar du ratt placerad?

For att sakerstalla att du ar ratt place-
rad bor du regelbundet se dver ditt spa-
rande. Ar dina placeringar anpassade
till den risk du vill ta, din placerings-
horisont, din totala ekonomi och hur
aktiv du ar i ditt sparande? For dig som
inte sjalv vill vara aktiv och byta fonder
finns Lansforsékringar Fond-i-fond, dar
en forvaltare skoter alla byten och véljer
mellan fonderna i Lansférsékringars
fondsortiment.

Hall dig uppdaterad
via Bors & Finans

For dig som vill halla dig uppdaterad
om utvecklingen pa finansmarknaderna
och Lansforsakringars sparformer finns
internetsidan Bors & Finans, som du
hittar pa www.lansforsakringar.se/bors.
Har finns information om aktier, fonder
och réntor. Du kan &ven ta del av Lans-
forsakringars aktuella bedémning av
konjunktur, rantor och de olika aktie-
marknaderna. | Bors & Finans kan du
dessutom anméla dig till en kostnads-
fri e-postprenumeration av Sparutsikter,
ett nyhetsbrev om finansmarknaderna
och Lansforsakringars sparformer.

erséttning och prestation. For att ersatt-
ningar inte ska bli orimligt stora ska det
finnas faststallda tak.

* Redovisning och kostnadsféring av samt-
liga beléningsprogram bor inga i foreta-
gets resultatrakning.

« Agarna maste fa del av styrelsens full-
standiga underlag i god tid innan stdm-
man ska fatta beslut i frdgor som ror
beléningsprogram. Underlaget bor inne-
hélla information om bade nya och befint-
liga program.

L&s mer om var dgarpolicy pa
www.lansforsakringar.se/bors
under fliken Policy.



Sa laser du fondrapporten

I rapporten kan du hitta utforlig information om Lénsforsikringars
fonder. I den forsta delen (sid 8-36) presenteras varje fond pa en sida
och hér far du dversiktlig information om fondens utveckling sedan
arsskiftet. I den andra delen finns mer detaljerade uppgifter om till

exempel avkastning och risk tillsammans med en forteckning dver
varje fonds alla virdepappersinnehav vid halvarsskiftet. I den bakre
delen hittar du ocksa resultat- och balansrdkningar. Pa sid 90 finns
en ordlista med forklaringar till olika facktermer och uttryck.

AVKASTNING 2004

Staplarna visar avkastningen for fonden
och fondens jamférelseindex. Risktermo-
metern visar risknivan i fonden.

FONDFAKTA

Hér hittar du vissa grunduppgifter om fon-
den, bland annat redovisas avgifter och
eventuell utdelning ur fonden. TER stér for
Total Expense Ratio och &r ett matt som
visar vilka totala kostnader som fonden
haft exklusive courtageavgifter vid kdp och
forsaljning av vardepapper.

ANSVARIG FORVALTARE

Namnet pa den som &r fondens ansvariga
forvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Hér kan du se vilken typ av vardepapper
som fonden placerar i och vilket index
som fondens avkastning jamférs med.

HANDEL MED OPTIONER
OCH TERMINER

Har fonden handlat med optioner och
terminer redovisas det har.

FONDENS TIO
STORSTA INNEHAV

Du kan se hur stort belopp som fonden
placerat i sina tio storsta innehav och hur
stor del vart och ett av innehaven utgér
av fonden.

ANSFORSAKRINGAR ASIENFO

Upp och ned
pa AsienbOrserna

1 borjan av éret steg Asienborserna snabbt, men under varen viande
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./ RISK
Asienfonden Index

FONDFAKTA
Startdatum 931001
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 0,59 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inképsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,54
Transaktionskostnad 0,37%
2 682 tkr
TER 1,69%
PPM-nr 385 401
Bankgiro 5885-0199
Postgiro 121 24 65-7

ANSVARIG FORVALTARE
Edmond Leung

PLACERINGSINRIKTNING

Asienfonden placerar i aktier i foretag
noterade pé de asiatiska bérserna.
Tyngdpunkten ligger pa stora bolag pa
de storre borserna. Jamforelseindex ar
Morgan Stanley Fjarran Osternindex
exklusive Japan (MSCI AC Far East
Free Ex Japan).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Né&gon s&dan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav ~ (ksek) fonden

kurserna ned. Orsaken var stigande oljepris, rinteoro och dverhettning

i kinesisk ekonomi. Asienfonden steg en halv procent under perioden.

Lansforsakringar Asienfond gav 0,5 pro-
cents avkastning under det forsta halvaret.
Det var 1,2 procentenheter sidmre 4n fon-
dens jamforelseindex som steg 1,7 procent.
Fonden tappade mot index pa grund av for
stor andel thailindska aktier och for att fon-
dens val av aktier i Korea och Hong Kong
gick samre 4n index. Positivt jamfort med
index var att var forvaltare valde att under-
vikta kinesiska och indonesiska aktier.
Fondens innehav i Optimax Technology
och i modekedjan Esprit Holdings bidrog
positivt jamfort med index. Det gjorde
ockséd undervikten i Petrochina, vars aktie-
kurs sjonk. Negativt var innehaven i de
thailindska bolagen Siam Cement och
Kasikornbank, som bigge foll i varde.

Risk for dverhettning
Aret borjade med stigande Asienborser och
i slutet av februari hade fonden stigit 6ver
tolv procent. Under det andra kvartalet o1l
kurserna tillbaka. Flera faktorer bidrog till
nedgangen. Oljepriset steg till rekordnivaer,
obligationsrantorna vande upp och det blev
uppenbart att kinesisk ekonomi var pa vig
mot Gverhettning.

Forvaltaren valde att 6ka innehaven
i Taiwan pa grund av forvantningar om
bittre inhemsk efterfrigan och stark
utveckling i exportsektorn. Undervikten
i koreanska aktier minskades, eftersom

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Samsung Electronics 110 955 9,4
Cheung Kong Holdings 38104 3,2

China Mobile 37780 32
Taiwan Semiconductor 35094 3,0
Swire Pacific, A 31325 26
DBS Group 29421 25
Hutchison Whampoa 28636 24
Hang Seng Bank 25621 22
Pohang Iron & Steel 24210 20

Sun Hung Kai Properties 22316 1,9

ien 2,6 (2,3) levldlte( mm. 2,5
Thailand 4.7 (4,0) —
Mal; 6, 1
(Gasz-;ysla Sydkorea
Kina 8,8 25,8 (26,9)
(11,9)

Singapore 9,4
(10.2) L Hong Kong

22,3 (20,5)
Taiwan 17,7 ————

17,1)
i 00 (0.8)

forvaltaren riknar med en gradvis éter-
hiamtning av konsumtionen. Forvaltaren
salde thaildndska aktier, men fonden har
fortfarande storre andel Thailand én landets
andel av index. Orsaken ar att konjunkturen
fortsitter att utvecklas bra.

STRATEGI

Kortsiktigt raknar vér forvaltare med stora
svingningar pa de asiatiska borserna.
Stigande réntor och hogt oljepris fortsitter
att oroa. Dessutom ér osikerheten stor
kring effekterna av de dtstramningsatgarder
som politikerna i Kina har annonserat om.
Pa lingre sikt dr forvaltaren positiv till
regionen, eftersom snabbt vixande export
Oppnar for starkt 6kad konsumtion. I ngra
lander kommer konsumtionen att ta fart
redan under det andra kvartalet.

Vid halvarsskiftet hade fonden 6vervikt
i Thailand, Hong Kong och Taiwan, medan
framfor allt Kina och Korea var undervikta-
de. Bland sektorerna lag tyngdpunkten pa
finans och sillankopsvaror, medan kraft,
dagligvaror och industri var underviktade.

Ett viktigt innehav i fonden ir korean-
ska LG Electronics som tillverkar mobil-
telefoner, TV-apparater och annan hem-
elektronik. Bolaget 6kar forsiljningen pa
ménga marknader och aktien ér attraktivt
virderad.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2, 5 Energi 3,9 (4,6)
Kraft 2,5 (6,0) ———— RAvamr 53 (6,3)
Telekommunlkauon Industri 10,8
8,8 (9,56) ,7(11 7)
Sallan-

kopsvaruv

IT 21,6 (21,7)

\—Dagngvamr

12 (2,8)

 Finansais
alsovrd 0,0 (0,2) (27.8)
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FONDENS FORDELNING

Cirkeldiagrammen visar hur fondens inne-
hav ar férdelade mellan till exempel olika
branscher och marknader. Inom parentes
anges motsvarande uppgifter for jamfor-
elseindex.

FORVALTARENS KOMMENTAR

Forvaltaren berattar om forvaltningen och for-
klarar varfor fondens avkastning avvikit fran
index. De viktigaste faktorer som paverkat
avkastningen redovisas ocksa tillsammans med
en beskrivning av vilka forandringar férvaltaren
gjort av fondens innehav.
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SIENFONDEN

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
AVKASTNING OCH RISK Vardepapper (not 1) 115313 1083266
Bank och ovriga likvida medel 29661 11056
A A Upplupna inalter 2% -
9
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Oviga fordringar 1732 328
Summa tilgéngar 1184557 1097558
80 g g
W rongen gpplups: !‘:amvmg il fondbolag och 1574 iﬁi
B index wiga skulder - E
60 Sumia Skt 1574 5753
% Fondfermogenhet 1182983 1091805
20 .
RESULTATRAKNING (KSEK)
0 040101 030101
- 040630 - 031231
-20 Utdelningar 15859 26580
Vardefor. pa aktier m m (ot 3) 889 137441
-40 Valutavinster och -forluster, netto -39 4268
1999 2000 2001 2002 2003 Ranteintakder 256 516
Summa intakter 15187 160269
Ersattning tll fondbolaget 9234 13352
AL RISK 3 AR (%) Ersitning tll 295 -5
Courtage m m 2682 5063
Ouriga Kostnader (10t 4) 2224 2262
40 " Hoe Summa kostnader -14435 21122
| risk
» Resultat fore skatt 752 139147
Skatt - 18
Resultat efter skatt 752 139129
20
Asienfonden 24,3%
10 FONDENS INNEHAV
) ) ) ) ) l INNEHAV (KSEK)
0 LAg
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BOC HK Holding: Finans, 895000 133 HO 11466 u80 1%
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Avkastning fond 6% 13.4% 8% Dah Sing Financial ndusti 10800 46 WO 7125 9495 06%
kastning index 9% BT 00 EspritHolding Sllankpsvany 454000 349 HO 15262 7885 1%
latiiet fond % 203% o Hang Lung Pmpem;i Finans 1760000 1005 MO 17231 17568 15%
olatilitetinde A a 2055 \ OVRGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0% 08%
ey 25% A% \ a0 NOTERAT VID BORS 1153136 1154091 975% 10005
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Gurigt enligt balansrakning 29847 25% 0%
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Antal Belopp (KSEK) % av fdpden
United 3461000 25413 63 Not 2 Forandring av fondformogenhet 040630 031231
Samsung Electronics 6210 20161 Yo Fondférm. vid &rets borjan 1091805 745 458
L6 Electronics 36000 1731 A3 270690 375 988
Mega Financial Holdings 2826 000 15298 3% “Andelsinlosen 6773 156198
Haniin Shipping 102000 14579 38 Resultat efter skatt 752 139129
Petrochina Co, H 4,000 000 14534 36 \\ Utdelat till andelsagama 12527 12572
S Cop 54150 14149 35
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Taivan Semiconductor 989 000 14131 35
Sino Land 2650 000 12693 32 9 —
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STORSTA BRUTTOFORSALINING el 440 32104
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Antal Belopp (KSEK) 9% av fonden
‘samsung Electronics 7780 28517 86 ot 4 Ovriga kostnader
Hang Seng Bank 173400 16539 50 o 257
Taiwan Semiconductor 851000 12102 37 Ovkhga kostrader 5 5
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LG Electronics 27070 10141 31
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BALANS- OCH
RESULTATRAKNING

Resultatrékningen visar fondens intakter
och kostnader under perioden jamfort
med féregdende &r. | balansrakningen
redovisas fondens samtliga tillgdngar och
skulder.

ARLIG AVKASTNING 5 AR

Det dversta diagrammet visar avkastningen
for fonden och jamforelseindex for vart
och ett av de senaste &ren.

INNEHAV

Hér finns en komplett férteckning 6ver
alla de vardepapper som fonden &gde vid
halvarsskiftet.

OVRIGT

| tabellerna redovisas bland annat hur
fondformdgenheten férandrats och hur
mycket pengar som delats ut till andels-
agarna.

UTDELNING OCH
FONDFORMOGENHET

Hér hittar du uppgifter om vilken utdel-
ning fonden ld&mnat under de senaste fem
aren och hur andelsvéarde och fondformo-
genhet férandrats under samma period.

KOP OCH FORSALJININGAR

Tabellerna visar i vilka vardepapper som
fonden gjort de storsta képen respektive
forsaljningarna under perioden. Uppgiften
redovisas som antal, varde i kr och som
procent av fonden.

TOTAL RISK 3 AR

Av diagrammet framgar hur den totala risken i fonden har férand-
rats genom aren. Den totala risken berdknas som standardavvikel-
sen under de senaste tre ren omréknat till &rstakt. Standard-
avvikelse ar ett statistiskt matt som visar hur mycket avkastningen
har varierat under en viss period. Du kan anvanda uppgiften och
risktermometern for att jamféra risknivan i olika fonder.
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LANSFORSAKRINGAR ASIENFOND

HOG

+0.5% +1,7%

LAG

RISK

Asienfonden Index
FONDFAKTA
Startdatum 931001
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 0,59 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,54
Transaktionskostnad 0,37%
2 682 tkr
TER 1,69%
PPM-nr 385 401
Bankgiro 5885-0199
Postgiro 121 24 65-7

ANSVARIG FORVALTARE
Edmond Leung

PLACERINGSINRIKTNING

Asienfonden placerar i aktier i foretag
noterade pa de asiatiska borserna.
Tyngdpunkten ligger pa stora bolag pa
de stérre borserna. Jamforelseindex &r
Morgan Stanley Fjarran Osternindex
exklusive Japan (MSCI AC Far East
Free Ex Japan).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av

Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden

110 955 9,4
38 104 3,2
37 780 3,2
35 094 3,0
31 325 2,6
29 421 2,5
28 636 2,4

Samsung Electronics
Cheung Kong Holdings
China Mobile

Taiwan Semiconductor
Swire Pacific, A

DBS Group

Hutchison Whampoa
Hang Seng Bank 25 621 2,2
Pohang Iron & Steel 24 210 2,0
Sun Hung Kai Properties 22 316 1,9

AVKASTNING 2004 @RSK
N/

Upp och ned
pa Asienborserna

I borjan av aret steg Asienborserna snabbt, men under véren vinde

kurserna ned. Orsaken var stigande oljepris, ranteoro och 6verhettning

i kinesisk ekonomi. Asienfonden steg en halv procent under perioden.

Léansforsakringar Asienfond gav 0,5 pro-
cents avkastning under det forsta halvéret.
Det var 1,2 procentenheter simre an fon-
dens jamforelseindex som steg 1,7 procent.
Fonden tappade mot index pé grund av for
stor andel thaildndska aktier och for att fon-
dens val av aktier i Korea och Hong Kong
gick sdmre &n index. Positivt jamfort med
index var att vér forvaltare valde att under-
vikta kinesiska och indonesiska aktier.
Fondens innehav i Optimax Technology
och i modekedjan Esprit Holdings bidrog
positivt jamfort med index. Det gjorde
ocksa undervikten i Petrochina, vars aktie-
kurs sjonk. Negativt var innehaven i de
thailandska bolagen Siam Cement och
Kasikornbank, som bagge foll i virde.

Risk for dverhettning

Aret borjade med stigande Asienbérser och
i slutet av februari hade fonden stigit 6ver
tolv procent. Under det andra kvartalet {611
kurserna tillbaka. Flera faktorer bidrog till
nedgéangen. Oljepriset steg till rekordnivéer,
obligationsréntorna vande upp och det blev
uppenbart att kinesisk ekonomi var pa vig
mot dverhettning.

Forvaltaren valde att 6ka innehaven
i Taiwan pa grund av forvéntningar om
battre inhemsk efterfragan och stark
utveckling i exportsektorn. Undervikten
1 koreanska aktier minskades, eftersom

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)

Index anges inom parantes
’7 Likviditet m.m. 2,5

Indonesien 2,6 (2,3)
Thailand 4,7 (4,0) —‘

Malaysia 6,1 ' Sydkorea
(6.5)

Kina 8,8 258 (269
(11,9)

Singapore 9,4

(10,2) L Hong Kong

22,3 (20,5)
Taiwan 17,7 —

(17,1)
Filippinerna 0,0 (0,8)

forvaltaren rdknar med en gradvis ater-
hémtning av konsumtionen. Forvaltaren
sélde thaildndska aktier, men fonden har
fortfarande storre andel Thailand 4n landets
andel av index. Orsaken &r att konjunkturen
fortsdtter att utvecklas bra.

STRATEGI

Kortsiktigt raknar var forvaltare med stora
svingningar pa de asiatiska borserna.
Stigande réntor och hogt oljepris fortsitter
att oroa. Dessutom &r osékerheten stor
kring effekterna av de atstramningsatgirder
som politikerna i Kina har annonserat om.
Pa langre sikt dr forvaltaren positiv till
regionen, eftersom snabbt vixande export
Oppnar for starkt 6kad konsumtion. I nagra
lander kommer konsumtionen att ta fart
redan under det andra kvartalet.

Vid halvarsskiftet hade fonden overvikt
i Thailand, Hong Kong och Taiwan, medan
framfor allt Kina och Sydkorea var under-
viktade. Bland sektorerna lag tyngdpunkten
pa finans och sdllankopsvaror, medan kraft,
dagligvaror och industri var underviktade.

Ett viktigt innehav i fonden dr korean-
ska LG Electronics som tillverkar mobil-
telefoner, TV-apparater och annan hem-
elektronik. Bolaget 6kar forsiljningen pa
manga marknader och aktien ar attraktivt
vérderad.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2,5
Kraft 2,5 (6,0) -]

Energi 3,9 (4,6)
Ravaror 5,3 (6,3
— (6.3)

Telekommunikation Industri 10,8
8,8 (9,56) - (117
Séllan-

kdpsvaror

IT21,6 (21,7) —— 11,5 (9.4)

L— Dagligvaror
1,2 (2,8)

Finans 31,8

Halsovard 0,0 (0,2) (27,8)

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004



LANSFORSAKRINGAR BRANSCHFOKUSFOND

AVKASTNING 2004 () s

+6,6% I
+4,2% l
-_l \ 2/ ik
Bransch- Index
fokusfonden

FONDFAKTA
Startdatum 000515
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 0,25 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,80
Transaktionskostnad 0,30%

236 tkr
TER 1,82%
PPM-nr 349 571
Bankgiro 5550-0409
Postgiro 52 42 04-5

ANSVARIG FORVALTARE
Edward Niehoff

PLACERINGSINRIKTNING

Branschfokusfonden placerar i aktier

i foretag i de 10-12 branscher som var
forvaltare vid varje tidpunkt tror mest
pa. Placeringarna gors over hela varl-
den. Jamforelseindex ar Morgan
Stanley vérldsindex (MSCI World).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Négon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

alsovard och IT

star 1 fokus

De flesta borser gick upp under det forsta halvaret och

Branschfokusfonden steg drygt fyra procent. Fonden hade

vid halvérsskiftet fokus pa branscher som hilsovard och IT.

Lansforsakringar Branschfokusfond gav 4,2
procents avkastning under det forsta halv-
aret. Det var 2,3 procentenheter sdmre &n
fondens jamforelseindex som steg 6,6 pro-
cent. Den framsta orsaken var att var for-
valtare fokuserar pa stora och finansiellt
stabila tillvaxtforetag, medan det dr mindre
foretag och foretag med svaga finanser som
gétt bést pa borserna.

Fonden f6ljde med i bérsuppgéngen
i borjan av aret, men foll tillbaka under
varen nér oljepriset steg och inflationsoro
fick réntorna att stiga. I slutet av maj vinde
borserna éter upp och det forsta halvaret
slutade med positiv avkastning pa de flesta
borser.

Okade i halsovard

Under det forsta halvéret 6kades fondens
innehav i hélsovardssektorn ytterligare. Vér
forvaltare anser att lakemedelsaktier &r bil-
liga och att forvéntningarna pa sektorn ar
for lagt stéllda. Innehaven i sillankdpsvaror
minskades, eftersom virderingen blivit hog
efter kursuppgangar. Geografiskt 6kade
fonden placeringarna i Europa och Japan
och minskade i Nordamerika.

Fondens innehav i bioteknikbolagen
Biogen Idec och Nobel Biocare gick
betydligt bittre 4n index. Kursuppgéngen
i Biogen berodde bland annat pa positiva
resultat fran den kliniska provningen av

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

% av
Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden Italien 1,5 (1,6) Ovrlga lander 3,5 (10,4)
Pfizer 4118 4,2 Holland 2,0 (2,1) L|kV|d|tet m.m. 1,1
Citigroup 3489 3,6 Irland 2,3 (0,3)— 1
Vodafone 2 679 2,8 Tyskland 5,2 (2,9) =
Novartis 2 637 2,7 Frankrike 57 77—
CVS Corp 2381 2,4 (4,0) USA 52,4
Wells Fargo & Co 2 290 2,4 Japan 7, 3 (54,9)
Home Depot 2 159 2,2 (10,2)
Accenture 1849 1,9 Schweiz 7,7 (3 0)J
Cisco Systems 1 848 1,9
Oracle Systems Corp 1833 1,9 i;or;r(li%ngl)en
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lakemedlet Antegran mot multipel skleros,
MS.

Innehaven i Business Objects, BEA
Systems och Leapfrog bidrog ddremot
negativt jimfort med index. Business
Objects dr en av marknadsledarna inom
affarssystem, som é&r ett omrdde som kom-
mer att vixa snabbt de ndrmaste &ren.
Bolaget har mycket konkurrenskraftiga pro-
dukter, men kursen pressades av ett fore-
tagskop som blivit besvérligare dn véntat.

STRATEGI

Var forvaltare raknar med att stabila till-
vixtaktier utvecklas vl nir konjunkturupp-
gangen fortsitter. Valet av enskilda aktier
blir viktigt, eftersom kurserna kommer att
falla i bolag som inte lever upp till férvint-
ningarna. Fondens fokus ligger pa hélso-
véard och IT. De viktigaste innehaven vid
arsskiftet var lakemedelsforetaget Pfizer,
Citigroup och CVS. Pfizer har ménga
intressanta ldkemedel pa vdg ut pd markna-
den och har dessutom betydande kostnads-
besparingar att himta hem fran flera fore-
tagskop de senaste dren. CVS ér en ameri-
kansk detaljhandelskedja som séljer hélso-
véardsprodukter. Bolaget driver omstruktu-
reringen av sin marknad i USA och bolaget
har mycket goda tillvixtmojligheter.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 1,1

Telekommunikation
5,4 (4,8)

Energi 4,0 (7,4)
i Ravaror 0,8 (4,8)
m— Industri 8,9

(10,2)

IT 22,2 (12,8) Sallan-
kopsvaror

11,5 (12,4)

— Dagligvaror

8,2 (9,1

Finans 16,9 (23,6) —! ®.1)
= Halsovard 21,0

Kraft 0,0 (3,7) (11,1)



LANSFORSAKRINGAR EUROPAFOND

AVKASTNING 2004 HS

N
ﬂ RISK
!/

+5,0%  16,0%
LAG
RISK
Europafonden Index
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 5,48 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,65
Transaktionskostnad 0,21%
5 157 tkr
TER 2,12%
PPM-nr 492 306
Bankgiro 5885-0108
Postgiro 121 24 66-5

ANSVARIG FORVALTARE
Miel Bakker

PLACERINGSINRIKTNING

Europafonden placerar i foretag som ar
noterade pa borserna i Europa. Tyngd-
punkten i placeringarna ligger pa fore-
tag och branscher dar vinsterna forvan-
tas véxa snabbare &n genomsnittet.
Jamforelseindex &r Morgan Stanley
Europaindex (MSCI Europe).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av

Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden

HSBC Holdings 152 849 4,3
GlaxoSmithkline 132 652 3,7
BP Plc Amoco 114 786 3,2
UBS 114 734 3,2
Novartis 111 494 3,1
Nestle 109 741 3,1

Shell Transport & Tra Co 104 071 2,9

Vodafone 98 197 2,7

Renault S.A 80 764 2,3

Total 75 396 2,1
10

Stigande kurser
pa Europaborserna

Den europeiska konjunkturen ér pa vig upp och foretagsvinsterna

utvecklas bra. Europafonden steg fem procent, bland annat tack

vare att fondens innehav i Ericsson steg kraftigt i véirde.

Léansforsakringar Europafond gav 5,0 pro-
cents avkastning under det forsta halvéret.
Det var 1,0 procentenhet simre dn fondens
jamforelseindex som steg 6,0 procent.
Fonden tappade mot index pé grund av att
fonden hade en stor andel konjunkturkéns-
liga aktier och dessa drabbades hardare &n
genomsnittsaktien av vérens ranteuppgang.
Fondens innehav i lidkemedelsbolagen
Stada och GlaxoSmithKline och mjukvaru-
tillverkaren Business Objects bidrog ocksa
negativt jamfort med index.

Den europeiska konjunkturen &r pa
vag upp och borserna steg i borjan av aret.
Uppgangen brots av stigande oljepris och
oro for rantehdjningar. Det stora terror-
attentatet i Madrid och oro for Gverhettning
i Kinas ekonomi bidrog ocksa till ned-
gangen.

Renault undervarderat

Nagra av fondens viktigaste innehav gick
mycket bra. Ericsson gynnas av att utbygg-
naden av nya mobilnét tagit fart. Bolaget
har dessutom genomfort stora besparingsat-
gérder, vilket skapar forutsittningar for
kraftfulla marginalforbattringar nér efterfra-
gan tar fart. Renault var ett annat innehav
som gick bra. Vér forvaltare anser att
Renault dr en undervirderad aktie. I bolaget
finns stora virden som kan lyftas fram
bland annat tack vare samarbetet med

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Italien 1,9 (5,5)
Grekland 2,1 (0,7)
Sverige 2,6 (3,5)—
Spanien 3,5 (5,2) —
Holland 9,5
(7.1)

Ovriga ldnder 1,9 (7,8)
— Likviditet m.m.0,5

Storbritannien
31,6 (36,2)

Tyskland 14,3
(9.9)

L Frankrike 17,9

(13,7)
Schweiz 14,4 (10,4)

japanska Nissan. Aven innehavet i Reed
Elsevier bidrog positivt till avkastningen.
Stada kom med en ovéntad vinstvar-
ning som fick kursen att falla. Orsaken var
priskrig pa likemedelskopior i Tyskland,
vilket gjorde att bolaget tappade marknad.
GlaxoSmithKline var ett av fondens storsta
innehav vid arsskiftet. Orsaken var att var
forvaltare ansag att aktien var attraktivt
vérderad jaimfort med andra ldkemedels-
foretag, men aktien utvecklades svagt och
innehavet minskades under véren.

Strategi

Fondens placeringar dr anpassade for en
fortsatt forbattring av den europeiska kon-
junkturen och att uppgéngen fortsétter
under 2005. Vér forvaltare rdknar med lag
inflation och att den europeiska central-
banken inte hgjer styrrantan under 2004.
Dirfor har fonden tyngdpunkten pé foretag
i konjunkturkénsliga branscher, till exempel
IT och sdllankdpsvaror.

Fondens viktigaste innehav vid halvérs-
skiftet var Renault, Cosmote Mobile Tele-
communications och WPP Group. Cosmote
gér mycket bra och forvaltaren tror att vin-
sten kan stiga mer &n marknaden forvéntar
sig. Dessutom é&r bolaget en uppkdpskandi-
dat. WPP gynnas av att annonsmarknaden
tar fart som ett resultat av konjunkturfor-
battringen.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,5 Energi 9,6 (11,3)

Kraft 2,0 (4,9) Révaror
Telekommunikation ——— 22 (5,5)
10,3 (8,6) p— Industri 6,0
IT 8,0 (4,6) (7,3)
Séllan-

kopsvaror

16,6 (10,7)

Finans 27,8 (26,9) —

Halsovérd 10,4 (10,3) Q

== Dagligvaror
6,7 (9,8)
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LANSFORSAKRINGAR FASTIGHETSFOND

AVKASTNING 2004 () s

+13,4%

+0,1% l LAG

u RISK
Fastighets- Index
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 17,51 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,30%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,57
Transaktionskostnad 0,14%
452 tkr
TER 1,30%
PPM-nr 313 742
Bankgiro 5885-0124
Postgiro 121 24 67-3

FORVALTNINGSTEAM
Gunnar Lindberg

PLACERINGSINRIKTNING

Fastighetsfonden placerar i bygg- och
fastighetsaktier noterade pa bérserna
i de nordiska landerna. Jamforelse-
index ar Carnegies fastighetsindex.

Handel med ooptioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden
Wihlborg 56 954 9,5
Castellum 56 042 9,4
Wallenstam, B 48 278 8,1
Hufvudstaden, A 28 822 4,8
Klovern 28 662 4,8
PEAB, B 28 397 4,7
JM AB 28 222 4,7
NCC, B 27 789 4,6
Capona 27 451 4,6
Skanska, B 27 119 4,5

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004

Bra utveckling
for Fastighetsfonden

Fastighetsfonden gav 13,4 procents avkastning bland annat tack

vare att fondens stora innehav i1 Tornet, FastPartner och Wallenstam

steg kraftigt i varde.

Léansforsakringar Fastighetsfond gav 13,4
procents avkastning under det forsta halv-
aret. Det var 13,3 procentenheter bittre dn
fondens jamforelseindex som steg 0,1 pro-
cent. Fonden slog index tack vare att nagra
av de storsta innehaven gick betydligt batt-
re dn index. Det gillde bland annat Tornet,
FastPartner och Wallenstam. En annan
bidragande orsak var att fonden hade stora
innehav i byggbolag som NCC och JM,
som bégge gick bra efter en period med
mycket svag kursutveckling. Fonden har
mojlighet att placera i byggaktier trots att
sektorn inte ingér i fondens jamforelse-
index.

Fastighetsaktier har gynnats av laga
rantor och av att bolagen har fortsatt att
redovisa bra resultat trots att andelen
tomma lokaler 6kat och hyrorna sjunkit
i kommersiella fastigheter. Bolagen har
fortsatt att ge hog aktieutdelning, vilket
bidrog till fondens goda avkastning under
det forsta halvaret.

Awviker kraftigt fran index

Enligt lagen far inget innehav i fonder vara
stdrre dn tio procent av fondformogenheten
och de innehav som ér storre dn fem pro-
cent far tillsammans inte utgdéra mer 4n

40 procent av hela fonden. Reglerna gor att
fondens placeringar méste avvika kraftigt
fran index.

Aktiekursen i Tornet steg kraftigt och
bidrog i hog grad till fondens goda avkast-
ning. Tornet har meddelat att man kommer
att sélja sina fastigheter och att man vill
gora en storre engangsutdelning.

Var forvaltare kopte en storre aktie-
post i FastPartner innan kursen steg kraf-
tigt. Kursuppgéngen motiverades av att
foretaget starkt sina finanser tack vare ldga
réntor och forséljning av fastigheter.

Under det forsta halvaret 6kade fonden
innehaven i Wallenstam och Brinova.
Kursen i Wallenstam fortsatte upp, medan
Brinova-aktien sjonk. Brinova koptes efter
kursfall och for att bolaget &r attraktivt
virderat.

STRATEGI

Fonden behaller sin inriktning pa bolag
med stor andel kommersiella fastigheter,
liksom pé bolag som kan bli féremal for
uppkop eller omstrukturering. Sedan den

1 juni har fonden inte bara mojlighet att
placera i Sverige, utan ocksa i Norge, Fin-
land och Danmark. Det innebér att mojlig-
heterna till effektiv riskspridning har okat.
Forandringen har gjorts eftersom antalet
bygg- och fastighetsbolag pa Stockholms-
borsen har minskat till foljd av kdp och
sammanslagningar. Fondens fyra storsta
innehav vid halvarsskiftet var Wihlborg,
Castellum, Wallenstam och Hufvudstaden.
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LANSFORSAKRINGAR GLOBALFOND

AVKASTNING 2004 () Hoe
+6,3%
+4,9% l
LAG

N\ RIsK
Globalfonden Index
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 4,26 kr
Utdelningsdag 040312

Forvaltningsavgift 0,75%-2,50%*

Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,89
Transaktionskostnad 0,22%

1 747 tkr
TER 1,49%
Bankgiro 5885-0140
Postgiro 121 24 68-1

*Resultatbaserad avgift

ANSVARIG FORVALTARE
Gerco Goote

PLACERINGSINRIKTNING
Globalfonden placerar i aktier i foretag
noterade pa bérser runt om i varlden.
Tyngdpunkten ligger pa de storsta
marknaderna som USA, Japan och
Europa. Jamforelseindex ar Morgan
Stanley vérldsindex alla lander (MSCI
AC World).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av

Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden

Vodafone 23727 2,6
Pfizer 22 531 2,5
Bank of America Corp 21 303 2,3
Home Depot 20 014 2,2
Citigroup 18 143 2,0

Total 17 383 1,9
Novartis 17 024 1,9
Renault S.A 16 095 1,8
SAP 15 709 1,7
Coca-Cola Co 15 553 1,7

12

Battre konjunktur
och stigande vinster

Globalfonden steg 4,9 procent tack vare battre konjunktur och

stigande foretagsvinster i de flesta lander. Uppgangen dimpades

av rianteoro, hogt oljepris och 6verhettning i kinesisk ekonomi.

Lansforsakringar Globalfond gav 4,9 pro-
cents avkastning under det forsta halvéret.
Det var 1,4 procentenheter simre an fon-
dens jamforelseindex som steg 6,3 procent.
Fonden gick sdmre &n index pa grund av
att var forvaltare huvudsakligen placerar

i stora och finansiellt stabila tillvaxtforetag
och sddana aktier gick sémre dn index
under det forsta halvaret.

Konjunkturen har fortsatt att forbéttras
och foretagsvinsterna stiger. I USA ér till-
véxten mycket hog, men konjunkturen &r
pa vag upp dven i Europa och Japan. Det
ledde till stigande borser i borjan av aret.
Under varen {61l borsen tillbaka nér place-
rarnas fokus flyttades till rdnteoro, hogt
oljepris och risk for 6verhettning i Kina.

1 slutet av maj vénde borserna éter upp.
Amerikanska och europeiska aktier gick
nagot sdmre dn véarldsindex, medan japan-
ska gick betydligt battre.

Ericsson bidrog positivt

Ericsson, Nortel och CVS var tre aktier
som bidrog positivt jamfort med index.
Kopet av Ericsson gjordes efter att Nokia
rapporterat om god utveckling for sin sys-
temverksambhet, eftersom vér forvaltare
rdknade med att d&ven Ericsson skulle gyn-
nas av Okad efterfrdgan pa system. Aktien
saldes efter en kraftig kursuppgéng. Tele-
kombolaget Nortel rapporterade om god

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,9

Japan 8,0 (9,7) 41
Nordamerika
52,4 (54,9)
Europa 38,6
(27,9)

Asien 0,0 (3,0)

Tillvaxtmarknader 0,0 (4,4) Ovriga lander 0,0 (0,1)

orderingéng och aktien steg. Innehavet sél-
des nér var forvaltare ansag att aktien var
fullvarderad. CVS ir en detaljhandelskedja
inom hélsovard med mer dn 4 000 butiker
och bolagets vinst for det forsta kvartalet
var bittre dn vintat. Oracle, japanska tele-
kombolaget NTT DoCoMo och Viacom var
tre innehav som gick sdmre &n index.
Under perioden saldes innehaven
i Tesco, Pepsico och L’Oreal. Forsdljning-
arna motiverades av att var forvaltare
bedomde aktierna som fullvérderade. Storre
kop gjordes i bildelstillverkaren Johnson
Controls, Pioneer och reseforetaget Carnival
Corporation.

STRATEGI

Konjunkturen fortsétter att forbattras och
rantor och inflation stiger nagot, samtidigt
som fOretagsvinsterna forbéttras. Det ger
goda forutsdttningar for aktier. Fokus ligger
pa foretag som véxer snabbare dn genom-
snittet, men tyngdpunkten har flyttats fran
foretag med hog historisk tillvaxt, till fore-
tag dér tillvixten forvintas bli hog fram-
over. Vid halvarsskiftet hade fonden dver-
vikt i sektorer som energi, sillankdpsvaror,
halsovard, IT och telekom. Vodafone, Home
Depot och SAP ér tre av fondens viktigaste
innehav.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,9
Telekommunikation Energi 8,9 (7,6)
5,5 (5,1)

~ Industri 8,9

IT 18,6 (13,00 —— (10,1)
—— Séllankdps-
varor 15,1
(12,2)

Finans 20,8 (23,4) A
Dagligvaror
Kraft 0,0 (3,7) 7,5 (9,0)

Ravaror 0,0 (5,3) Halsovard 13,7 (10,7)
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LANSFORSAKRINGAR HJARNFOND

AVKASTNING 2004 () s

+5,4% I
+0,9% l
_l L~
Hjarnfonden Index
FONDFAKTA
Startdatum 941201
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 0,00 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,49
Transaktionskostnad 0,22%
188 tkr
TER 1,74%
Bankgiro 5925-4326
Postgiro 2 34 36-9

ANSVARIG FORVALTARE
Theo Maas

PLACERINGSINRIKTNING

Hjéarnfonden placerar i foretag inom IT,
lakemedel, bioteknik och medicinsk
teknik. Jamforelseindex bestar till lika
delar av Morgan Stanleys halsovards-
och IT-index (MSCI Healthcare, MSCI
Information Technology). Fonden delar
varje ar ut tva procent av fondfsrmogen-
heten till Stiftelsen Hjarnfonden for
forskning om hjarnans sjukdomar.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Négon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden
Pfizer 12 343 7,9
Cisco Systems 7 481 4,8
Intel Corp 6 658 4,3
Johnson & Johnson 6 388 4,1
GlaxoSmithkline 6 134 3,9
Novartis 5441 3,5
Amgen 3 676 2,3
Medtronic 3471 2,2
Roche Holding, Genusscheine 3 307 2,1
AstraZeneca 3071 2,0

Halsovard steg
men [T-aktier 1oll

Borsuppgéngen for hilsovardssektorn gjorde att Hjarnfonden gav

positiv avkastning. IT-sektorn f6ll ddremot péa grund av inflations-

oro som fick obligationsréntorna att stiga.

Hjarnfonden gav 0,9 procents avkastning
under det forsta halvaret. Det var 4,5 pro-
centenheter sémre &n fondens jamforelse-
index som steg 5,4 procent. Fonden gav
positiv avkastning under perioden i forsta
hand for att lakemedelsaktier gick bra. IT-
aktiers svaga utveckling bidrog déremot
negativt till avkastningen. Fonden tappade
mot index framst for att fondens IT-aktier
gick sdmre dn IT-index. Negativt var att
fonden hade mindre andel Microsoft 4n
bolagets andel i index.

Hjarnfonden placerar i ett fatal olika
sektorer och avkastningen kan dérfor av-
vika kraftigt frdin genomsnittet pd varldens
borser. Hjarnfonden delar varje ar ut tva
procent av fondférmdgenheten till stiftelsen
Hjarnfonden som anvinder pengarna for
att stodja forskning om hjérnans sjukdomar.
2003 fick stiftelsen 3,2 miljoner kr frén
fonden.

Hogt varderade IT-aktier

Under det forsta halvaret fortsatte konjunk-
turen att forbéttras och i mars och april
kom statistik som visade att efterfragan

pa arbetskraft 6kade snabbt i USA. De
overraskande positiva sysselsattningssiff-
rorna dkade oron for inflation och i mars
vinde obligationsrantorna upp pé de flesta
hall. Rénteoron slog hart mot IT-sektorn,
eftersom manga IT-bolag &r hogt virderade

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Ovriga lander 3,7 (5,4)

Finland 1,6 (1,5)

Holland 1,7 (0,3) ’7 Likviditet m.m. 1,6
Korea 1,8 (1,4) j

Tyskland 1,9 (1,4) —,

Frankrike 2,5 (2,9)
Japan 4,9 (8,5)L
Schweiz 6,8 —
(4,7)

Storbritannien ——
8,1 (5,5)

USA 65,3
(68,4)

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004

och dérfor ar kinsliga for ranteuppgéangar.
Biogenldec publicerade dverraskande
positiva resultat fran den kliniska prévning-
en av Antegran for behandling av multipel
skleros, MS. Aktien steg och bidrog posi-
tivt till fondens avkastning. Andra innehav
som gick bra var elektronikforetaget
Celestica och halvledartillverkaren
Broadcom. Broadcom var ett av fa bolag
1 sitt segment som gav positiv avkastning.
Barr Labs tillverkar lidkemedelskopior
och dr ett finansiellt stabilt foretag, men
aktiekursen sjonk pa grund av tuff priskon-
kurrens. Bioteknikbolaget Guidant och
mjukvaruforetaget Business Object var
andra innehav som gick sdmre dn index.

STRATEGI

Fonden har en viss dvervikt i hélsovérds-
sektorn, i huvudsak beroende pé att sektorn
ar formanligare virderad 4n IT. Forvaltaren
har dock en forsiktig instdllning dven till
héilsovardssektorn, bland annat beroende
pa prispress pa lakemedel, svarigheter att
fa fram nya ldkemedel och att original-
preparat tappar marknad till kopior. Fondens
viktigaste innehav vid halvarsskiftet var
Samsung Electronics och Pfizer, samt
ASML, som tillverkar utrustning for till-
verkning av halvledare.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 1,6 —‘

Medicinsk teknik
6,0 (6,3)

Medicinsk vard

a 3,6 (6,2)

Bioteknik
6,0 (4,2)
IT 48,7 (50,0) ——
Lakemedel
33,7 (33,3)
- 1
Finans 0,5 (0,0)
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LANSFORSAKRINGAR INTERNETFOND

AVKASTNING 2004 /i hoe I A Orts att upp
+14,3%
'Y ) [ ] o
H for internetaktier
' Internetaktier gick béttre &n resten av teknologisektorn under det
e forsta halvaret och ménga av de stora internetbolagen gick bra.
Internetfonden  Index Det bidrog till att Internetfonden steg elva procent.
FONDEAKTA Lansforsikringar Internetfond gav 11 pro- kar” sprids via e-post. CNET tillverkar
cents avkastning under det forsta halvaret. teknologi for internetannonsering och
Startdatum 000515 .. . e . . o "
Startkurs 100.00 kr Det var samre dn fondens jamforelseindex aktien har paverkats positivt av att annons-
Utdelning kr/andel 0,00 kr som steg med 14,3 procent. Fonden gynna- eringen generellt har okat.
Utdelnin_gsdag _ 040312 des av att internetaktier gick betydligt batt-
Forvaltningsavgift 1,50% re 4n resten av teknologisektorn, &ven om STRATEGI
Inkdépsavgift 0% 1y s o o o .. .
Forsaljningsavgift 0% kurserna foll tillbaka en del under varen. Var forvaltare soker nya bolag med bar-
Omsattningshastighet 0,61 Att fonden gick sdmre &n index beror fram- kraftiga aftérsidéer inom media och infra-
Transaktionskostnad 0,19% for allt pa tvd saker. Var forvaltare valde att  struktur pa Internet. Google och Sales-
264 kr investera i kinesiska internetaktier, bland force.com dr exempel pa bolag, som ér 16n-
TER 1,53% . . . . .
PPM-Pr 126 094 annat Sohu.com, och dessa gick betydligt samma och ledande inom sina respektive
Bankgiro 5550-0391 sdmre dn index. En annan forklaring &r att segment av internetmarknaden.
Postgiro 52 41 94-8 nagra av de allra storsta internetforetagen BEA Systems rapporterade om légre

ANSVARIG FORVALTARE
Theo Maas

PLACERINGSINRIKTNING

Internetfonden placerar i aktier i fore-
tag verksamma inom infrastruktur,
portaler, tjanster, e-handel och upp-
kopplingsformer (access). Jamforelse-
index ar Dow Jones internetindex (DJ

Composite Internet Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte

forekommit under 2004.

periodvis véger tyngre &n tio procent

i index, medan inget av fondens innehav
enligt lag far vara storre én tio procent.
Det giller auktionsforetaget eBay och
portalen Yahoo som bigge steg kraftigt
under arets forsta sex manader. Fonden
hade under hela perioden stora innehav

i bagge bolagen och det bidrog i hog grad
till fondens positiva avkastning.

Efterfrdgan pa virusskydd

Andra bolag som bidrog positivt var Check-
point, Symantec och CNET, som alla gick
bittre &dn index. Checkpoint dr marknadsle-
dare pa brandviggar och paverkas positivt
av den Okade efterfragan pa sikerhet och
virusskydd. Symantec tillverkar mjukvara
till virusskydd och gynnas ocksé av de
stora problemen med att virus och “mas-

kvartalsvinster dn véntat och det bidrog till
att aktien gick sdmre &n index. Vér forval-
tare tror att bolaget har forutséttning att bli
marknadsledare pd mjukvara for servrar
som gor det mdjligt att anvéanda olika till-
lampningar i ndtverksmiljo. BEA Systems
var ett av fondens stdrsta innehav vid halv-
arsskiftet. Ett annat viktigt innehav 4r Sina
som &r Kinas storsta internetportal.

Var forvaltare har for avsikt att 6ka
innehaven i bolag i1 angrinsande sektorer.
Den fréamsta orsaken &r att var forvaltare
tycker att virderingen av manga internet-
foretag dr utmanande hog. Ett exempel pa
det dr Sapient, som 4r ett indiskt IT-service-
foretag.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV FONDENS FORDELNING PA LANDER (%) FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes Index anges inom parantes
% av
Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden Frankrike 0,6 (0,0) Likviditet m.m. 2,9 Likviditet m.m. 2,9 Industri 4,0 (4,4)
Yahoo 21 851 9,7 Indien 0,7 (0,0) ——— Hardvaror 3,4 (0,0) -
eBay 21 664 9,6 Israel 4,6 (5,1)
Amazon.com Inc. 20 433 9,1 —— Sallankops-
BEA Systems 11 301 5,0 varor 25,8
VeriSign 10480 4,7 Mjukvaror 52,8 —— (1.0
Check Point Software Tech 10 284 4,6 USA 91,1 (53,8)
Interactive Corp A 9 607 4,3 (94,9) ¥ Laisovard
Monster Worldwide 8 903 4,0 2,9 (3,0)
E Trade Financial Corp 8 427 3,8 Finans 8,1
Siebel Systems 8 410 3,7 (7,8)

14 LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004



LANSFORSAKRINGAR JAPANFOND

AVKASTNING 2004 () s

0
+15,4% +14.3%

LAG

u RISK
Japanfonden Index
FONDFAKTA
Startdatum 960103
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 0,42 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 1,31
Transaktionskostnad 0,15%
1 841 tkr
TER 1,59%
Bankgiro 5987-2200
Postgiro 121 24 69-9

ANSVARIG FORVALTARE
Jeroen Touw

PLACERINGSINRIKTNING

Japanfonden placerar i stora och
medelstora japanska bolag. Jamforelse-
index &r Morgan Stanley Japanindex
(MSCI Japan).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av
(ksek) fonden

57 132 6,1

Storsta aktieinnehav

Toyota Motor Corp
Canon 22 975 2,5
NTT Docomo 22 675 2,4
Mitsubishi Tokyo Financial Gr20 353 2,2
Takeda Chemical Industries 19 305 2,1
Matsushita Elect Ind 15 393 1,7
Mizuho Financial Group 15 099 1,6
Nissan Motor Corp 14 398 1,5
Nomura Holdings 13 597 1,5
Tokyo Electric Power 13 596 1,5

Snabb uppgang pa
den japanska borsen

Japansk ekonomi utvecklades betydligt béttre dn véntat under det

forsta halvaret. Det ledde till rejdla kursuppgangar for japanska

aktier. Japanfonden steg 15,4 procent och slog index.

Lénsforsékringar Japanfond gav 15,4 pro-
cents avkastning under det forsta halvaret.
Det var bittre &n fondens jaimforelseindex
som steg 14,3 procent. Den japanska borsen
var en av vérldens bésta under det forsta
halvéret och uppgéngen berodde pa att
japansk ekonomi utvecklades betydligt bétt-
re &n véntat under det forsta halvaret.
Tillvéxten tog fart och manga internationel-
la placerare som under lang tid valt att
undervikta japanska aktier 6kade under
véren sina innehav i Japan. Dessutom ater-
viande manga japanska hushall till borsen
och det bidrog till att driva upp kurserna pa
sma och medelstora foretag.

Att fonden slog index berodde bade
pa valet av sektorer och valen av enskilda
aktier inom de olika sektorerna. Fonden
slog index bland annat tack vare dvervikt
i bankaktier och undervikt i likemedelsak-
tier. Bankaktier gynnades av den kraftfulla
omstruktureringen av banksektorn och ater-
hédmtningen i japansk ekonomi. Fondens
undervikt i lakemedel motiverades av att
sektorn kdmpar med prisregleringar och
Overetablering.

Overvikt i basvaror

Vér forvaltare valde att ha dvervikt i basva-
ror och undervikt i kraft. Positionen motive-
rades av den globala konjunkturuppgéngen

som medger 6kade priser pa insatsvaror och

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes
Kraft 4,5 (4,4) Likviditet m.m. 0,5
Energi 0,7 (0,9)

Telekommunikation ]

3,2 (3,6) T Révaror87
IT 13,5 (15,8) (7.6)
—— Industri 17,0
(15,2)
Finans 18,9
arg ———

Sallankdpsvaror

Halsovard 5,2 (5,6) — 22,3 (22,9)
Dagligvaror 5,5 (6,1)

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004

den bidrog ocksé positivt till fondens
avkastning jamfort med index.

Fonden hade ocksa 6vervikt i mobil-
telebolaget KDDI, vilket matchades mot
undervikt i NTT DoCoMo. Positionen
motiverades av att KDDI hade en mer
attraktiv vardering och att varderings-
skillnaden borde minska, eftersom KDDI
snabbt Okar sin marknadsandel. Positionen
gav positiv avkastning jaimfort med index.

Negativt jamfort med index var bland
annat att fonden hade Gvervikt i Nissan och
undervikt i Toyota. Samma effekt fick fon-
dens Overvikt i Nomura, vilken matchades
mot undervikt i forsékringsbolaget Sompo
Japan.

STRATEGI

Var forvaltare rdknar med att den japanska
konjunkturen fortsatter att forbéttras.
Dirfor har fonden tyngdpunkt pa foretag
som i forsta hand ar beroende av inhemsk
efterfragan, medan exportforetag &r under-
viktade. De viktigaste positionerna vid
halvarsskiftet var en dvervikt i Isuzu som
matchades mot undervikt i Honda. En
annan viktig position &r dvervikten i Fast
Retailing och undervikten i japanska
7-Eleven. Positionen motiveras bland
annat av att forvintningarna om stigande
vinster i 7-Eleven ar mycket hogt stillda.
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LANSFORSAKRINGAR MILJOTEKNIKFOND

AVKASTNING 2004 () :?si

+12,1%

L=
Miljoteknik-
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 1,09 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,18
Transaktionskostnad 0,21%
81 tkr
TER 1,67%
PPM-nr 277 913
Bankgiro 5885-0132
Postgiro 121 24 70-7

ANSVARIG FORVALTARE
Niklas Bergstrom

PLACERINGSINRIKTNING

Miljoteknikfonden placerar globalt

i foretag vars produkter eller tjanster
syftar till att paverka miljon positivt,
exempelvis vatten- och luftrening samt
atervinning och avfallshantering.
Fonden saknar jamforelseindex.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

o % av
Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden
Sweco, B 16 088 8,0
Vestas Wind Systems 15 511 7,7
Munters 15 444 7,7

Gamesa Gr Auxiliar Metalurgico 9 739 4,8
Republic Services 9 595 4,8
Benckischer Wasser Technik 9 553 4,7

Stericycle 9 382 4,7
Waste Management 9 217 4,6
Tomra Systems 8 224 4,1
Mine Safety Appliances 7 742 3,8
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Hogt oljepris

bra for miljoteknikaktier

Miljoteknikfonden steg mer dn tolv procent och slog ddrmed virlds-

index med bred marginal. En viktig forklaring var det hoga oljepriset

som Okade intresset for foretag som sysslar med alternativa energikallor.

Lansforsakringar Miljoteknikfond gav 12,1
procents avkastning under det forsta halv-
aret och gick diarmed betydligt bittre &n
genomsnittet for vérldens borser. Den goda
avkastningen berodde bland annat pa att
oljepriset steg kraftigt under véren, vilket
Okade intresset for alternativa energikallor.
Ett mer gynnsamt investeringsklimat bidrog
ocksa till kursuppgangar for den typ av
foretag som fonden placerar i.

De innehav som bidrog mest till fon-
dens positiva avkastning var konsultforeta-
get Sweco, Gamesa som tillverkar utrust-
ning till vindkraftverk och BWT som é&r
verksamt inom vattenrening.

Sweco ldmnade en Gverraskande positiv
kvartalsrapport och bolagets ledning tror pa
mycket bra utveckling under 2005. Spanska
Gamesa har en vilfylld orderbok och aktien
gynnades av det hoga oljepriset.

Miljointresset paverkar

Fondens innehav i atervinningsforetaget
Tomra Systems, vattenreningsbolaget
Tonics och konsultfirman Tetra Tech sjonk
i virde. Tomra brottas med problem péa
den tyska marknaden, medan kursfallet
i Tetra Tech berodde pa att bolaget tvinga-
des vinstvarna under véren.

Foretag som sysslar med miljoteknik
paverkas i hog grad av konsumenternas
intresse for miljofragor, eftersom det paver-

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)

Holland 2,9 Ovriga lander 4,4
Japan 3,8 leviditet m.m. 4,5
Norge 4, 1

USA 32,6
Osterrike 4 7—4A
Storbrltannlen —=
Spanlen 6, 9
Danmark 7,7 J | Sverige 23,0

kar bade foretagens investeringar och poli-
tiska beslut om till exempel subventione-
ring av miljovénliga alternativ eller lagstift-
ning som innebér hardare miljokrav. Béttre
konjunktur bor leda till storre investerings-
vilja vilket bor gynna den typ av foretag
som fonden investerar i.

STRATEGI

Manga bedomare raknar med att oljepriset
kommer att etablera sig pa en hogre niva édn
vi vant oss vid under de senaste artiondena.
Det bor leda till fortsatt stort intresse for
foretag som sysslar med alternativa energi-
Kkéllor.

Vid halvarsskiftet var Sweco, Vestas
Wind och Munters tre av fondens viktigaste
innehav. Sweco har klarat ldgkonjunkturen
bra och tack vare god kostnadskontroll star
bolaget vél rustat infor konjunkturforbatt-
ringen. Vestas tillverkar turbiner till vind-
kraftverk, medan Munters &r verksamma
inom avfuktningsteknik. Under ett tufft
2003 tvingades Munters till stora bespa-
ringar, men nu ser efterfrdgan ut att stabili-
seras. Sarskilt bolagets standardiserade 16s-
ningar for forsakringsbranschen har goda
mdjligheter till snabb tillvixt de ndrmaste
aren.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Likviditet m.m. 4,5 Ravaror 1,7
Kraft 6, 9
Halsovard 3 8

\ Kapital-
Industriella varor 39,5

tjanster 43,5

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004



LANSFORSAKRINGAR NORDAMERIKAFOND

AVKASTNING 2004 () hoe
+6,7% +5.8%
!/ RSk
Nordamerika- Index
fonden

FONDFAKTA
Startdatum 960103
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 0,78 kr
Utdelningsdag 040524
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,58
Transaktionskostnad 0,19%

2 452 tkr
TER 1,69%
PPM-nr 456 475
Bankgiro 5987-2218
Postgiro 121 24 71-5

ANSVARIG FORVALTARE
David L Watson

PLACERINGSINRIKTNING

Nordamerikafonden placerar i bérsfore-
tag i USA och Kanada. Tyngdpunkten
ligger pa aktier i de stora bolagen.
Jamforelseindex &r Morgan Stanley
Nordamerikaindex (MSCI North
America).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Négon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av

Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden

Qualcomm

Procter & Gamble Co
Schlumberger
Gillette Co

United Parcel Service
American Intl Group

96 160 5,4
86 997 4,8
83 048 4,6
79 728 4,4
74 172 4,1
73 589 4,1

Coca-Cola Co 70 064 3,9
Johnson & Johnson 66 259 3,7
Lilly (Eli) & Co 64 000 3,6
Maxim Integrated Products 59 425 3,3

USA ligger forst
1 konjunkturuppgangen

I USA ér tillvaxten hogre dn i Europa och foretagsvinsterna stiger

snabbt. Nordamerikafonden steg 6,7 procent under det forsta halv-

aret bland annat tack vare innehav i Qualcomm, eBay och Gillette.

Lansforsdakringar Nordamerikafond gav 6,7
procents avkastning under det forsta halv-
aret. Det var 0,9 procentenheter béttre dn
fondens jamforelseindex som steg 5,8 pro-
cent. Fonden overtrédffade index tack vare
lyckosamma aktieval i sektorer som tekno-
logi och dagligvaror. Bland annat gick
innehaven i Qualcomm, eBay och Gillette
bittre dn index.

I USA har ekonomin fortsatt att utveck-
las bra med hog tillvaxt, laga rantor och sti-
gande foretagsvinster. Flera bedomare oroa-
de sig lange for att konjunkturuppgangen
inte tycktes generera nigra nya jobb och
drog slutsatsen att konjunkturforbéttringen
inte skulle bli uthéllig. Under varen kom
dock statistik som visade att efterfragan pa
arbetskraft nu okar snabbt.

Fokus péa kvalitetsaktier

Den amerikanska centralbanken signalerade
tidigt om behovet av hogre rénta och en bit
in pa aret borjade oljepriset att stiga. Det
pressade tillbaka aktiekurserna. Utveck-
lingen under det forsta halvaret har gynnat
den typ av kvalitetsaktier som var forvalta-
re fokuserar pa.

Fondens viktigaste innehav vid halvérs-
skiftet var bioteknikforetaget Genentech,
teknologibolaget Maxim Integrated
Products och Bed Bath & Beyond som ar
USA:s ledande heminredningskedja med

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2,4
IT 14,5 (17,0) —

Energi 4,6 (6,8)

- Industri 15,5

Finans 9,1 —~ (10,8)
(21,8)

Séllan-

Halsovard 19,8 — kopsvaror

(13,0) 15,0 (11,5)

Dagligvaror 19,0

Kraft 0,0 (3,0) (9,6)

Telekommunikation 0,0 (3,1) Ravaror 0,0 (3,5)

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004

sammanlagt 523 varuhus. Genentech fick
overraskande snabbt klartecken for Avastin
som ér ett ldkemedel for behandling av
cancer i tjock- och dndtarm. Bolaget riknar
med att kunna ta ut ett betydligt hogre pris
for Avastin &n analytikerna rdknat med, vil-
ket skapar forutsattningar for att vinsterna
ska kunna overtrdffa forvantningarna.

Bed Bath & Beyond ér ett tillvaxtfore-
tag som under de 46 senaste kvartalen levt
upp till eller overtraffat vinstforvantningar-
na. Sedan 1992 har vinsten fordubblats vart
tredje ar och bolaget riknar med att det
finns utrymme for ytterligare expansion.

STRATEGI

Var forvaltare &r fortsatt positiv till ameri-
kanska aktier, &ven om hdstens presidentval
kan skapa oro. Det &r osédkert hur stark eko-
nomin blir nir effekterna av l4ga riantor och
skattesdnkningar klingar av. Ett orosmoln
ar de stora budget- och bytesbalansunder-
skotten. Fonden har fokus pé kvalitetsbolag
som bor klara sig bra dven om tillviaxten
bromsas upp. Tyngdpunkten i innehaven
ligger pa sektorer som dagligvaror och hal-
sovérd. Fonden har ocksa dvervikt i séllan-
kopsvaror och industri, medan sektorer som
finans, basvaror och kraft dr underviktade.
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LANSFORSAKRINGAR SMABOLAGFOND

AVKASTNING 2004 HS

+16,8%

N
i RISK
!/

LAG
RISK
Smabolag- Index
fonden

FONDFAKTA
Startdatum 970901
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 0,65 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,75%-2,50%*
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 1,04
Transaktionskostnad 0,15%
1 150 tkr
TER 1,92%
Bankgiro 5197-6165
Postgiro 454 82 55-1

*Resultatbaserad avgift

ANSVARIG FORVALTARE
Gunnar Lindberg

PLACERINGSINRIKTNING

Smabolagsfonden placerar i mindre
och medelstora svenska bdrsbolag

som vardemassigt motsvarar hdgst

1 procent av det totala vardet pa
Stockholmsbdérsen (i dag 20-25 miljar-
der kr). Jamforelseindex ar Carnegie
Smabolagsindex, CSX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden
Medivir, B 36 225 4,9
Invik, B 35 988 4,9
Meda, A 35014 4,8
Transcom, A 27 445 3,7
New Wave Group, B 26 289 3,6
Expanda, B 22 418 3,1
Hexagon, B 21 299 2,9
Skanditek 20719 2,8
Traction, B 20 635 2,8
Boliden 18 009 2,5
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Smabolagsfonden
steg 16,8 procent

Smabolagsfonden steg 16,8 procent och det var mest av alla Lans-

forsakringars fonder. Orsaken var att flera av fondens viktigaste inne-

hav gick mycket bra. Det géllde till exempel New Wave och Meda.

Léansforsakringar Smabolagsfond gav 16,8
procents avkastning under det forsta halv
aret. Det var 10,6 procentenheter bittre &n
fondens jamforelseindex som steg 6,1 pro-
cent. Att fonden slog index med bred mar-
ginal berodde pé att flera av fondens stora
innehav gick vildigt bra. Det gillde exem-
pelvis Meda som bland annat séljer kopior
av originalldkemedel. Bolaget har dkat
marginalerna i ldkemedelsdivisionen och
16nsamheten har stigit kraftigt. Aktien steg
med omkring 50 procent under det forsta
halvaret.

New Wave och Hexagon var andra
innehav som bidrog till att fonden slog
index. New Wave har levererat mycket
goda resultat trots att efterfragan pa profil-
klider i Sverige utvecklats svagt. Hexagon
har fortsatt omstruktureringen och gjorde
ett intressant forvarv under perioden.

Lyckade IT-innehav

Av fondens storre innehav var Invik det
enda som gick sdmre dn index. Aktien gick
mycket bra i fjol men i ar har Inviks storsta
innehav, Tele2, gatt mycket svagt pa bor-
sen. IT-aktier tillhorde inte vinnarna under
det forsta halvéret, men flera av fondens
innehav i sektorn utvecklades bra.

Var forvaltare kopte aktier i bland
annat Capio, Lundin Petroleum, Transcom
och G&L Beijer. Capio utmanar monopolet

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Tjanster 7,5 (2,6) Likviditet m.m. 0,9
Media 1,3 (3,2) ‘ Révaror 9,4
Telekommunikation j\' (2,0)

3,9 (3.8)
IT 16,8 (5,4) —— — Industri 19,6
(31,1)
—— Konsument-
Finans 16,1 —— varor 10,5
(22,0 (15,9)

Halsovard 14,0 (14,0)

inom hélsovardsomradet och aktien &r
attraktivt viarderad. Lundin Petroleum har
gjort intressant foretagskdp och har tjdnat
pengar pa det hoga oljepriset. Transcom
expanderar snabbt via snabb tillvéxt i fore-
tagets storsta kund, Tele2.

STRATEGI

Var forvaltare fokuserar pa valet av enskil-
da aktier och forsoker identifiera bolag
dér vinsttillvaxten inte fullt ut aterspeglas
i aktiekursen. Bolag med stark finansiell
stdllning prioriteras. Tyngdpunkten ligger
pa tillvaxtbolag som bor gynnas av béttre
konjunktur. Fonden har undervikt i finans-
aktier, eftersom stigande réntor ar negativt
for sadana bolag. Nagra av fondens vikti-
gaste innehav vid halvarsskiftet var Meda,
Medivir och Invik.

Sammanséttningen av fondens innehav
nér det géller bolag och branscher avviker
kraftigt fran index. Darfor kan fonden
utvecklas pa ett helt annat sitt &n index.
Fondens jamforelseindex dndrades vid
arsskiftet till att omfatta foretag med bors-
véarden pa upp till cirka 18 miljarder kr.
Fonden placerar i bolag som vardemaéssigt
motsvarar hogst 1 procent av det totala
vérdet pa Stockholmsborsen.

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004



LANSFORSAKRINGAR SVERIGEFOND

AVKASTNING 2004

77\ HOG

RISK

+12,3% +12,8%

Svenska aktier
tillhorde vinnarna

Svenska aktier gick betydligt bittre dn genomsnittet for varldens

0 aktier. Stigande foretagsvinster och stor kursuppgéng i Ericsson var
Sverigefonden  Index de viktigaste orsakerna. Sverigefonden steg drygt tolv procent.
NN Lansforsakringar Sverigefond gav 12,3 pro- mindre andel i AstraZeneca &n aktiens

cents avkastning under det forsta halvaret. andel av index. Undervikten motiveras av
Startdatum 901210 D 0.5 h R 50 bol fird héere 4 et £5
Startkurs 100,00 kr et var 0,5 procentenheter saimre 4n fon- att bolaget varderas hogre an snittet for
Utdelning kr/andel 9,42 kr dens jamforelseindex som steg 12,8 pro- branschen. Var forvaltare anser att det del-
Utdelningsdag 040312 cent. Fonden gick marginellt sémre dn vis dr motiverat, men att skillnaden ar for
Foryaltnlngsavglft L index bland annat beroende pé att inneha- stor. Forvéntningarna ar mycket stora pa
Inkopsavgift 0% i Assa Abloy, Electrolux och Nord forsaljningsframgangar for likemedel
Forsaljningsavgift 0% ven 1 Assa Abloy, Electrolux och Nordea orsdljningsframgdngar for lakemedel som
Omsattningshastighet 0,63 gick sdmre &n index. Crestor, Iressa och Exanta och dven mindre
Transaktionskostnad 0,14% Sedan kurserna vinde upp i mars forra motgéngar kan leda till kursfall. Aktien
TER 4 21625:3;" aret har Stockholmsborsen gatt betydligt gick ocksa sdmre dn index under perioden.
e bittre &n varldsindex. En forklaring &r att

PPM-nr 528 133
Bankgiro 5885-0116 den svenska ekonomin de senaste aren har STRATEGI
Postgiro 121 24 74-9 vuxit snabbare #n snittet for eurolidnderna, Var forvaltare riknar med fortsatt forbétt-

ANSVARIG FORVALTARE

Hartvig Rygaard

PLACERINGSINRIKTNING

Sverigefonden placerar i stora och
medelstora foretag som &r noterade péa
Stockholmsbdérsen. Jamforelseindex ar

Stockholmsbdérsens index

Handel med optioner och

SBX.

terminer

Fonden har tillstadnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte

forekommit under 2004.

men viktigare dr antagligen att den svenska
borsen har manga konjunkturkénsliga bolag
som gynnas av bittre konjunktur. Dessutom
brukar svenska aktier ga béttre dn vérldsin-
dex under uppgéngar och sdmre under peri-
oder med bérsfall.

Uppgang i Ericsson

Ericsson steg omkring 70 procent under
det forsta halvaret och aktien bidrog i hog
grad till Sverigefondens goda avkastning.
Getinge och Volvo var andra aktier som
steg kraftigt, medan Nokia och Tele2 till-
horde forlorarna bland de storre bors-
bolagen.

Jamfort med index kom de stdrsta posi-
tiva bidragen till fondens avkastning fran
innehaven i Investor och Volvo. Positivt
jamfort med index var dven att fonden hade

ring av konjunkturen och stigande vinster
i foretagen. Det skapar forutsittningar for
fortsatt positiv utveckling for svenska akti-
er, &ven om en stor del av forbéttringarna
redan &r inrdknade i dagens aktiekurser.
Risken jamfort med index har dkats nagot,
men avvikelserna ar fortfarande sma nér det
giller fordelningen mellan olika sektorer.
Fondens viktigaste positioner vid
halvarsskiftet var 6vervikt i Assa Abloy,
Handelsbanken, Nokia och Stora Enso,
och dessa matchades mot undervikt i Atlas
Copco, Nordea, TeliaSonera respektive
SCA. Undervikten i SCA motiveras av att
bolaget kommer att méta tuffare konkur-
rens och hogre rdvarukostnader, medan
TeliaSonera saknar en trovérdig strategi for
hur bolaget pé ett 16nsamt sétt ska anvinda
sin stora kassa.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

% av
(ksek) fonden Likviditet m.m. 0,2
474 913 9,9 Telekommunikation 3,7
383 127 8,0 (5,3)
340 143 7.1 IT13,9 (12,2) —
301 078 6,2
256 058 5,3

Storsta aktieinnehav

Ericsson LM, B

Sv Handelsbanken, A
AstraZeneca SDB
Hennes & Mauritz, B
Nordea Bank AB

Révaror 7,0 (7,3)

— Industri 22,0
(20,7)

Sandvik 236 710 4,9 Finans 29,7 —+—

Volvo, B 235 414 4,9 (30,0)

Assa Abloy, B 231 917 4,8 —— Séllankopsvaror
Stora Enso SDB 230 563 4,8 12,2 (11,4)
SEB, A 229 197 4,8 Dagligvaror 1,7 (2,3)

Halsovard 9,7 (10,4) J
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Energi 0,0 (0,4)




LANSFORSAKRINGAR TILLVAXTMARKNADSFOND

AVKASTNING 2004

HOG

N
@ RISK
!/

+1,6%
-1,0% LAG
-_‘ e
Tillvaxtmarknads-  Index
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 980901
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 1,31 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,70%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,38
Transaktionskostnad 0,43%
1413 tkr
TER 1,99%
PPM-nr 206 250
Bankgiro 5066-0182
Postgiro 486 18 19-3

ANSVARIG FORVALTARE

Joseph van den Heuvel

PLACERINGSINRIKTNING

Tillvaxtmarknadsfonden placerar

i aktier noterade pa borser i Asien,
Latinamerika, Osteuropa, Mellanéstern
och Afrika. De tre stdrsta marknaderna
ar Sydkorea, Sydafrika och Taiwan.
Jamforelseindex &r Morgan Stanley

Emerging Markets Free

Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden
Samsung Electronics 32 552 6,7
Anglo Am Johannesburg 17 437 3,6
Teva Pharmaceutical Ind 14 639 3,0
America Movil SA de CV 12 914 2,7
SK Telecom 11 484 2,4
Standard Bank Group Ltd 11 004 2,3
Vimpelcom 10 746 2,2
Petroleo Brasileiro Petrobras 10 364 2,1
Luk Oil Holding Sponsored 10 158 2,1
Erste Bank Oester SPK 9 104 1,9

20

Ranteoro sankte

tillvaxtmarknader

Overhettning i Kina och stigande rintor fick borserna pa de flesta till-

viaxtmarknader att vinda ned under andra kvartalet. Darfor backade

Tillvixtmarknadsfonden en procent under det forsta halvéret.

Lansforsakringar Tillvixtmarknadsfond
sjonk med 1,0 procent under det forsta
halvaret. Det var 2,6 procentenheter sdmre
an jimforelseindex som steg 1,6 procent.
Fonden tappade mot index bland annat
beroende pa dvervikt i Indien och Thailand
som bagge gick simre &n index. Positivt
j@mfort med index var att fonden hade min-
dre andel kinesiska aktier &n andelen i jam-
forelseindex.

Under det forsta kvartalet steg borserna
pé de flesta tillvixtmarknader mycket
snabbt. I Asien drev den snabba kinesiska
tillvéxten upp bdrserna och dven den ryska
borsen steg mycket snabbt. Under det andra
kvartalet vande borskurserna ned. Orsakerna
var flera. I Kina kom signaler om att eko-
nomin var pa vig mot dverhettning och
politikerna gjorde klart att ekonomin maste
stramas at. Som ett resultat av det foll de
asiatiska borserna. Samtidigt borjade
placerarna oroa sig for rantehdjningar,
vilket paverkade samtliga tillvixtmarknader
negativt.

Minskade i basvaror

Nar det under véren stod klart att den ame-
rikanska centralbanken snart skulle hija
rantan minskade var forvaltare innehaven

i basvaror genom att sélja av nagra innehav
i Indien. I april och maj minskades andelen
konjunkturkénsliga aktier ytterligare.

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 4,6 j

Ovriga lander
17,6 (19,2)

Sydkorea 15,3
(19,5)

— Sydafrika 12,1
Israel 3,9 (4,7) — (14,9)
Kina 4,3
(8.6)

Indien 7,6 (5,1) —

L Ryssland 9,2
(4,7)

Brasilien 9,0 (4,5)
Mexiko 8,2 (6,5)

Taiwan 8,2 (12,4)

Fondens innehav i de ryska mobiltele-
bolagen Vimpel Communications och
Mobile Telesystems bidrog positivt jAmfort
med index. Bigge bolagen vixer snabbt
och har god vinsttillvaxt, samtidigt som
aktierna &r attraktivt virderade. Det indiska
lakemedelsbolaget Dr Reddy’s Laboratories
och thailédndska Siam Cement var tvé inne-
hav som gick sdmre &n index.

STRATEGI

Var forvaltare fortsétter att dra ned andelen
placeringar i Asien dér inslaget av konjunk-
turkénsliga aktier &r stort. I stdllet 6kar fon-
den innehaven i Osteuropa. Fokus ligger pa
bolag och branscher som inte paverkas sa
mycket av ridntehdjningar i USA och inte
drabbas av en tstramning i Kina.

Vid halvarsskiftet har fonden dvervikt
i Ryssland, Brasilien, Indien och Mexiko
medan framfor allt Taiwan, Kina och
Sydkorea var underviktade. Var forvaltare
prioriterar sektorerna telekom och hélso-
vard. Foretag som sysslar med mobiltele-
foni pa tillvixtmarknader erbjuder god
vinsttillvéxt och aktier som &r attraktivt
vérderade. Négra av fondens viktigaste
innehav var ryska Vimpelcom, brasilianska
oljebolaget Petrobras, koreanska SK Tele-
com och Erste Bank som &r den ledande
banken i Tjeckien och Slovakien.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 4,6
Kraft 1,2 (3,0)

Energi 9,5 (12,1)

’7 Révaror 15,3

Telekommunikation — (15,8)
19,8 (11,5)

Industri 1,2

‘ (6,8)

Sallanképs-

IT 13,2 A7.1) varor 7,0 (7,5)

L Dagligvaror 6,6
(5,4)

Halsovard 4,9 (3,2)

Finans 16,6 (17,2) A
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LANSFORSAKRINGAR TOTALFOND

AVKASTNING 2004 () s

+8,8%

LAG

u RISK
Totalfonden Index
FONDFAKTA
Startdatum 901127
Startkurs 10,00 kr
Utdelning kr/andel 0,29 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,79
Transaktionskostnad 0,20%
5 405 tkr
TER 1,81%
PPM-nr 563 965
Bankgiro 5038-2126
Postgiro 486 17 67-4

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Totalfonden har normalt 70 procent

i utlandska aktier och 30 procent

i svenska aktier. Forvaltaren kan valja
att ha upp till 15 procent i réntepap-
per. Jamforelseindex bestar av Morgan
Stanley vérldsindex alla lander exkl
Sverige (MSCI AC World ex Sweden)
och Stockholmsbdérsens index SBX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Fonden har under aret i begransad
omfattning placerat i aktieindex-
terminer i syfte att effektivisera forvalt-
ningen.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av

Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden

Ericsson LM, B

Sv Handelsbanken, A
Vodafone

Pfizer

Hennes & Mauritz, B
Bank of America Corp

180 731 5,5
72 786 2.2
60 003 1,8
57 235 1,7
54 498 1,7
53 862 1,6

Home Depot 51 456 1,6
Volvo, B 46 442 1,4
SEB, A 45 632 1,4
Total 45 066 1,4

Svenska aktier
slog varldsindex

Nistan alla storre borser steg och svenska aktier gick béttre dn
virldsindex. Det bidrog till att Totalfonden kunde stiga 7,3

procent under det forsta halvaret.

Lansforsékringar Totalfond gav 7,3 procents
avkastning under det forsta halvéret. Det var
samre &n fondens jamforelseindex som steg
8,8 procent. Fonden var under hela perioden
fullt ut investerad i aktier. Under det forsta
kvartalet hade fonden nagot storre andel
svenska aktier &n andelen i jaimforelseindex
och under det andra kvartalet hade fonden
under en period &vervikt i japanska aktier
och undervikt i amerikanska. Att fonden
gick sdmre &n index berodde i forsta hand
pa att forvaltarens val av aktier i den globa-
la delen av fonden gick sdmre dn vérlds-
index.

Stigande rantor

Borserna steg snabbt i borjan av aret och
fonden f6ljde med i uppgéngen. Uppgéngen
drevs av fortsatt konjunkturuppgéng och

att foretagens vinster steg mer &n véntat.

I mars kom statistik som visade snabbt
okad efterfrdgan pé arbetskraft i USA, vil-
ket skapade oro for 6kad inflation och fick
obligationsréntorna att stiga. Den amerikan-
ska centralbanken varnade dessutom for att
den f6rsta rdntehdjningen ndrmade sig.
Stigande oljepris och behovet av att strama
at den dverhettade kinesiska ekonomin
bidrog ocksa till svag borsutveckling.

I slutet av maj vénde borserna dter upp och
det flesta borser redovisade stigande kurser
under det forsta halvaret.

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,9
Japan 5,6 (6,9)

Europa 27,0 —~
(19.0)

Sverige 30,0
(30,0)

Asien 0,0 (2,1)
Tillvaxtmarknader 0,0 (3,1)

L Nordamerika 36,6
(38.9)

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004

Totalfonden har normalt 30 procent
i svenska aktier och 70 procent i utldndska
aktier. Under perioden bidrog innehaven
i svenska aktier i hog grad till fondens
positiva avkastning. Under det forsta halv-
aret steg ndmligen Stockholmsborsen med
12,8 procent, medan vérldsindex gick upp
6,3 procent. Generellt har férdelningen
mellan svenska och globala aktier legat
néra fordelningen i index.

STRATEGI

Den starka konjunkturuppgangen, fortsatt
goda foretagsvinster och 6kade invester-
ingar skapar goda forutsittningar for aktier.
Vér forvaltare tror dérfor att aktier kommer
att ge béttre avkastning dn obligationer
under de ndrmaste kvartalen. Vid halvars-
skiftet hade fonden 100 procent i aktier.
Fonden har tyngdpunkten pa mer konjunk-
turkénsliga sektorer som IT och séllankdps-
varor och har dven 6vervikt 1 hidlsovards-
sektorn. Révaror och finans &dr undervikta-
de. Det finns dock en del orosmoln som gor
att det snabbt kan bli aktuellt att ge fonden
en mer defensiv inriktning. Tar inflationen
fart kommer obligationsridntorna att stiga
ytterligare och ligger oljepriset kvar pa en
hog niva kan tillvixten bromsas upp.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,9
Telekommunikation 4,9 “
(5,0)

IT 19,7 (15,0)

Energi 6,3 (5,5)
r Révaror 1,9 (5,7)

— Industri 12,4
(12,7)
Séllan-

kdpsvaror
13,9 (11,7)

L Dagligvaror 5,6
(7,0)

Kraft 0,0 (2,6) Halsovard 11,6 (10,4)
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LANSFORSAKRINGAR TRYGGHETSFOND

HOG

N
@ RISK
!/

AVKASTNING 2004

+7.1% +7,8%
LAG
RISK
Trygghets- Index
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 5,81 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,90
Transaktionskostnad 0,12%
4 448 tkr
TER 1,68%
PPM-nr 599 795
Bankgiro 5885-0165
Postgiro 121 24 75-6

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Trygghetsfonden ar en blandfond som
normalt har en tredjedel vardera i sven-
ska aktier, globala aktier och svenska
rantebarande vardepapper. Jamforelse-
index &r Stockholmsborsens index SBX,
Morgan Stanley varldsindex alla lander
exkl Sverige (MSCI AC World ex
Sweden) och Handelsbankens obliga-
tionsindex (SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Fonden har under aret i begransad
omfattning placerat i aktieindex-
terminer i syfte att effektivisera forvalt-
ningen.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av

Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden

Ericsson LM, B

Sv Handelsbanken, A
Hennes & Mauritz, B
Volvo, B

SEB, A

Nordea Bank AB
Astrazeneca SDB
Sandvik

Assa Abloy, B

Stora Enso SDB

263 267 6,3
105 242 2,5
79 922 1,9
68 287 1,6
66 389 1,6
64 662 1,5
62 596 1,5
62 418 1,5
61 858 1,5
59 968 1,4

22

Aktier slog

obligationer

Bittre tillvixt och bra vinstutveckling i foretagen gjorde att aktier

gav béttre avkastning dn obligationer under det forsta halvaret.

Trygghetsfonden som &r en blandfond steg drygt sju procent.

Léansforsakringar Trygghetsfond gav 7,1
procents avkastning under det forsta halv-
aret. Det var 0,7 procentenheter sdmre &n
fondens jamforelseindex som steg 7,8 pro-
cent. Fonden tappade mot index for att for-
valtarens val av aktier i den globala delen
av fonden gick sdmre 4n vérldsindex.
Beslutet att ha mer aktier n aktieandelen

i index hade diremot positiv effekt, efter-
som aktier gav béttre avkastning dn obliga-
tioner.

Borserna steg snabbt i borjan av aret
och fonden foljde med i uppgangen. Upp-
gangen drevs av fortsatt konjunkturupp-
gang och av att foretagens vinster steg mer
an véntat. Samtidigt var inflationen lag och
obligationsrdntorna foll. I Sverige sdnkte
Riksbanken reporéntan, vilket ocksa bidrog
till rdntenedgéngen.

Overvikt i aktier

I mars kom statistik som visade snabbt
okad efterfragan pa arbetskraft i USA,
vilket skapade oro for stigande inflation
och fick obligationsrdntorna att stiga. Den
amerikanska centralbanken varnade dessut-
om for att den forsta rantehdjningen ndrma-
de sig. Stigande oljepris och behov av att
strama at den &verhettade kinesiska ekono-
min bidrog till svag borsutveckling. I slutet
av maj vinde aktiekurserna ater upp och de
flesta borser steg under det forsta halvaret.

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2,0

Svenska

rantebarande i
— i Svenska aktier

29,8 (33,3) 34,2 (33,3)

Japanska M Nord-

2,7 (3,3) amerikanska

Europeiska aktier — L aktier 18,0 (18,5)
13,3 (9,1)

Asiatiska aktier 0,0 (1,0) Tillvaxtmarknader 0,0 (1,5)

Trygghetsfonden hade under hela perio-
den mer aktier &n de tva tredjedelar som dr
aktieandelen i index. I borjan av aret hade
fonden mer svenska dn globala aktier, men
den dvervikten eliminerades i mars. Under
det andra kvartalet hade fonden periodvis
overvikt i japanska aktier och undervikt
i amerikanska i den globala aktieportfoljen.

Var forvaltare valde ocksa att placera
en del av fondférmdgenheten i korta rénte-
birande virdepapper, eftersom séddana inte
drabbas av stigande obligationsrintor.

STRATEGI

Sé lange det finns forhoppningar om fort-
satt vinsttillvixt finns goda forutsittningar
for aktier. Men stigande réntor, hogt olje-
pris och en uppbromsning av ekonomin

i Kina &r faktorer som gor att det snart kan
vara dags att 6ka andelen rantebérande
placeringar. Vid halvérsskiftet hade fonden
drygt 68 procent i aktier, vilket 4r mer dn
andelen i index. I den del som placerar

i aktier har fonden tyngdpunkten pa kon-
junkturkdnsliga sektorer som IT och séllan-
kopsvaror. Révaror och finans &dr under-
viktade.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

_|

Likviditet m.m. 2,0 Energi 3,1 (2,7)
’7 Révaror 2,2 (4,0)

— Industri 10,1

Rantebarande SE

29,8 (33,3) 9,7)
Sallanképs-
varor 9,0 (7,5)
— Dagligvaror
3,0 (3,7)
Tele-

.
kommunikation — Halsovérd
3,1 (3,3) 7.1 (6,7)
IT 14,1 (11,0) L Finans 16,5 (16,9)

Kraft 0,0 (1,2)
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LANSFORSAKRINGAR EUROOBLIGATIONSFOND

AVKASTNING 2004

77\ HOG
A

RISK

0
+1,6% +3.0% .
L~
Euroobligations-  Index
fonden
FONDFAKTA
Startdatum 990503
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 7,60 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,60%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet -
Transaktionskostnad -
TER 0,62%
Bankgiro 5254-7544
Postgiro 191 75 50-4

ANSVARIG FORVALTARE

Marc Vernooij

PLACERINGSINRIKTNING

Euroobligationsfonden placerar i rante-
béarande vardepapper utgivna i euro

av stater, bolaneinstitut eller andra

utgivare med I&g kreditrisk. Placeringar
kan ocksé géras i fondandelar. Genom-
snittlig 16ptid varierar mellan 1 och 15
ar. Jamforelseindex ar JP Morgan EMU

Traded Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte

forekommit under 2004.

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)

100

80

60

w1
" a0 &

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004

Rantan upp pa
euroobligationer

Réntorna pé euroobligationer sjonk under det forsta och steg under

det andra kvartalet. Euroobligationsfonden gav 1,6 procents avkast-

ning, vilket var sdmre dn fondens jaimforelseindex.

Lansforsakringar Euroobligationsfond gav
1,6 procents avkastning under det forsta
halvaret. Det var 1,4 procentenheter sémre
an fondens jimforelseindex som steg 3,0
procent. Fonden tappade mot index framfor
allt under det forsta kvartalet ndr réntorna
sjonk. Det berodde pa att var forvaltare rak-
nade med att konjunkturuppgangen skulle
fa rdntorna att stiga och darfor hade tyngd-
punkten i innehaven pa obligationer med
kortare 16ptid dn 16ptiden i index.

De viktigaste forklaringarna till att
rantorna sjonk i borjan av dret var den laga
inflationen och att den langsamma kon-
junkturuppgéngen i Europa ddmpade infla-
tionsforvintningarna. Under varen kom
siffror som visade att sysselsattningen
okade snabbt i USA, vilket undanrdjde
oron for att konjunkturuppgéngen skulle
bli mycket kortvarig. Den amerikanska
centralbanken skickade ocksé ut tydliga
signaler om att det snart skulle bli nédvén-
digt att hoja rédntan for forsta gdngen pa
fyra ar och oljepriset steg snabbt. De hér
faktorerna bidrog starkt till att rantorna
vande upp i slutet av mars och sedan steg
ganska snabbt under det andra kvartalet.

ECB rorde inte rantan

Réntan pa en femérig euroobligation var
3,48 procent nér dret borjade och var nere
under 3 procent i slutet av mars. Uppgéngen

Holland
Italien

under det andra kvartalet gjorde att femars-
rintan 1ag pa 3,70 procent i slutet av juni.
Den europeiska centralbanken, ECB, 1dm-
nade styrrantan of6rdndrad, vilket bidrog
till att de korta euroréntorna i stort sett lag
still.

Fonden, som under hela perioden hade
kortare genomsnittlig 16ptid pa innehaven
an index, tappade mot index under det for-
sta kvartalet och tog tillbaka en del under
det andra. Fonden hade 6vervikt i obligatio-
ner utgivna av Frankrike och Nederldnd-
erna och undervikt i Italien. Eftersom rénte-
skillnaderna mellan olika ldnder i stort sett
var oforandrad under perioden paverkade
det hér inte avkastningen jamfort med
index.

STRATEGI

Den amerikanska centralbanken inledde en
period med riantehdjningar genom att hoja
styrrdntan en kvarts procentenhet vid halv-
arsskiftet. Konjunkturen i euroldnderna ar
pa vig att ta fart och var forvaltare riknar
med att ECB hgjer styrrdntan om nagot
kvartal. Forvaltaren rdknar med att infla-
tionsforvantningarna kommer att 6ka och
att det leder till hogre obligationsréntor.
Tyngdpunkten i fondens innehav ligger dér-
for fortfarande pé obligationer med relativt
korta loptider.

M Grekland
Danmark

1-3ar 3-5a 5-7a& 7-10&r 6v.10 ar

M Tyskland
Belgien

M Osterrike

M Frankrike
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LANSFORSAKRINGAR LIKVIDITETSFOND

AVKASTNING 2004 /q\ RISk Rika anken Sénkte

| tva ganger

+1,2% +1,3%
LAG
s EEE T
Likviditets- Index och gick nigot simre #n index.
T Lansforsakringar Likviditetsfond gav 1,2
procents avkastning under det forsta halv-
Startdatum 920803 o . .
Startkurs 10.00 kr aret. Fondens jamforelseindex steg sam-
Utdelning kr/andel 0,30 kr tidigt med 1,3 procent. Att fonden tappade
Utdelnin_gsdag : 040312 ndgot mot index berodde pa att var forval-
:Zolzyaltnlng;fiavglft 0’122;0 tare inte forutsag att inflationen skulle sjun-
nkopsavgi . . .
F drsgl jnig gsavgift OfVZ ka kraftigt och att Riksbanken skulle sdnka
Omsattningshastighet - reporantan tva ganger trots béttre konjunk-
Transaktionskostnad - tur.
TER - Yl Nar aret borjade riknade forvaltaren
Bankgiro 5039-5011 e
Postgiro 486 17 99.7 med fortsatt snabb tillvéxt i virldsekono-

min och att det skulle leda till vixande
inflationsoro och stigande réntor. Darfor
var den genomsnittliga 16ptiden pa fondens

) innehav anpassad for stigande réntor.
ANSVARIG FORVALTARE

Suelel Gty Inflationen sjénk

PLACERINGSINRIKTNING I Sverige vixte exporten snabbt samtidigt

Likviditetsfonden placerar i svenska
rantebdrande vardepapper, med tonvikt
pa rantepapper utgivna av staten. Den
genomsnittliga I6ptiden &r cirka 90
dagar och fonden har Iag forvaltnings-
avgift. Jamforelseindex &r Stock-
holmsbérsens SSVX 90 dagar.

som investeringarna dkade och var forval-
tare raknade med att det skulle leda till
béttre tillvixt i Sverige &n i resten av
Europa. Sa blev det ocksa, men trots det
sdnkte svenska Riksbanken reporéntan tva
ganger, medan Europeiska Centralbanken,

) . ECB, lamnade sin styrrénta oférandrad.
Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

Riksbanken gjorde en forsta sankning pa
0,25 procentenheter i februari och s ytter-
ligare en sénkning pa 0,5 procentenheter till
2,0 procent i bdrjan av april. Bakgrunden till
sdnkningarna var att inflationen sjonk over-
raskande mycket under det forsta kvartalet
och att arbetslosheten var fortsatt hog.

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)

1000

Trots forbattrad konjunktur sdnkte Riksbanken reporéntan bade

i mars och april. Likviditetsfonden gav 1,2 procents avkastning

Under det andra kvartalet steg obliga-
tionsrantorna bland annat beroende pé en
internationell rinteuppgéng som orsakades
av tydliga tecken pa att en rintehdjning
ndrmade sig i USA. De korta réntorna
paverkades dock inte. Réntan pa en stats-
skuldvixel med 90 dagars 16ptid sjonk fran
2,65 procent vid arsskiftet till strax under
tvé procent den sista juni.

Avkastningen paverkades positivt jim-
fort med index av att fonden hade 30-35
procent av fondférmodgenheten i réntepap-
per utgivna av bostadsinstitut, eftersom de
ger hogre 16pande avkastning én statsobli-
gationer.

STRATEGI

Konjunkturen fortsétter att forbattras bland
annat tack vare att stigande foretagsvinster
leder till 6kade investeringar. Hushéllens
konsumtion kommer att bromsas av stigan-
de réantor och ett fortsatt hdgt oljepris, men
gynnas & andra sidan av sjunkande arbets-
16shet. Var forvaltare raknar med att Riks-
banken kommer att héja repordntan ndgon
gang under det andra halvaret och att vi
befinner oss i borjan av en lang period med
stigande réntor. Riksbanken kommer att
genomfora en forsta rintehdjning nagon
géng under det andra halvéret. Darfor har
fonden kortare genomsnittlig 16ptid pa
innehaven 4n 16ptiden i index.

M Bolaneinstitut

M Staten

800

600

400

200
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LANSFORSAKRINGAR OBLIGATIONSFOND

AVKASTNING 2004 (~ sk

+2,29 ~ *t2,6%
R Y

Obligations- Index

fonden
FONDFAKTA
Startdatum 901210
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 6,98 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet -
Transaktionskostnad -
TER 0,52%
PPM-nr 242 081
Bankgiro 5885-0181
Postgiro 121 24 72-3

ANSVARIG FORVALTARE
Stefan Gothenby

PLACERINGSINRIKTNING

Obligationsfonden placerar i svenska
rantebarande vardepapper med tyngd-
punkt pa obligationer utgivna av staten
eller bolaneinstitut. Den genomsnittliga
aterstaende l6ptiden kan variera
mellan ett och tio ar. Jamforelseindex
ar Handelsbankens obligationsindex
(SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

Konjunkturen upp,
rantorna ned

Konjunkturen fortsatte att forbattras, men trots det sjonk inflationen
i Sverige och obligationsrantorna foll. Réntefallet bidrog till god

avkastning for Obligationsfonden som steg 2,2 procent.

Lénsforsakringar Obligationsfond gav 2,2
procents avkastning under det forsta halv-
aret. Fondens jamforelseindex steg sam-
tidigt med 2,6 procent. Fonden tappade mot
index dérfor att var forvaltare inte forutsag
att inflationen skulle sjunka kraftigt och att
Riksbanken tva ganger skulle séinka repo-
rantan. Forvaltaren rdknade i stillet med att
béttre konjunktur skulle leda till véixande
inflationsoro och stigande réntor. Darfor
hade fonden tyngdpunkten pé obligationer
med lite kortare 16ptider under i stort sett
hela perioden. Obligationer med korta 16p-
tider tappar inte lika mycket i virde om
riantorna stiger som langa obligationer, men
de gynnas inte heller lika mycket av rénte-
fall.

Hog tillvaxt i USA

Réntan pa femériga statsobligationer sjonk
fran 4,15 procent vid arsskiftet till ned mot
3,30 procent i slutet av mars. Den viktigas-
te forklaringen var snabbt sjunkande infla-
tion och Riksbankens rantesdnkningar. Dar-
efter véinde réntorna ater upp och uppgang-
en berodde framst pa tydliga tecken fran
den amerikanska centralbanken om att en
forsta rantehdjning ndrmade sig. Amerikansk
ekonomi visade hoga tillvéxttal och under
véaren kom statistik som visade att syssel-
sattningen Okade snabbt i USA. Det hir
ledde till en internationell ranteuppgang

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)

1000

som drog med sig de svenska obligations-
rantorna. Under ranteuppgéngen i april gick
fonden bittre &n index. Vid halvarsskiftet
hade réntan pa femariga statsobligationer
stigit till knappt fyra procent.

1 borjan av aret var den genomsnittliga
aterstdende 16optiden pa fondens innehav
0,3 ar kortare 4n 16ptiden i index. Mot slu-
tet av det andra kvartalet kortades 16ptiden
ytterligare och var vid halvérsskiftet drygt
ett halvar kortare 4n index.

STRATEGI

Var forvaltare raknar med att konjunkturen
fortsétter att forstirkas och att uppgangen
drivs av stigande foretagsvinster och dkade
investeringar. Hushéllens konsumtion ddm-
pas av stigande rantor och fortsatt hogt
oljepris, men paverkas positivt av béttre
utveckling pa arbetsmarknaden. Var forval-
tare tror att vi star infor en langre period
med stigande rantor. Fonden har dérfor
tyngdpunkten pa obligationer med kortare
16ptider. De storsta hoten mot strategin dr
en storre terrorattack som kan medfora
kraftiga storningar i varldsekonomin eller
att de amerikanska réntehdjningarna brom-
sar tillvaxten i mycket hogre grad dn prog-
noserna i dag pekar pa.

M Bolaneinstitut

M Staten

800

600

400

200
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LANSFORSAKRINGAR PENNINGMARKNADSFOND

AVKASTNING 2004 /q\ :?si

+1,4%

+1,2%

W | LAG
een B V.

Penningmarknads- Index

fonden

FONDFAKTA

Startdatum 891101
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 3,61 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet —
Transaktionskostnad =
TER 0,32%
PPM-nr 420 646
Bankgiro 210-1616
Postgiro 121 24 73-1

ANSVARIG FORVALTARE
Stefan Gothenby

PLACERINGSINRIKTNING

Penningmarknadsfonden placerar

i svenska réantepapper, med tyngdpunkt
pa statsskuldvaxlar. Den genomsnittliga
I6ptiden far inte Gverstiga tva ar. Jam-
forelseindex ar sedan den 1 januari
2004 OMRX T-bill.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.
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Riksbanken sankte

tva ganger

Var forvaltare dverraskades av att Riksbanken sidnkte reporédntan

samtidigt som tillvaxten tog fart i ekonomin. Penningmarknads-

fonden gav 1,2 procents avkastning, vilket var ndgot sdmre dn index.

Lansforsakringar Penningmarknadsfond
gav 1,2 procents avkastning under det for-
sta halvéret, medan fondens jamforelsein-
dex steg 1,4 procent. Fonden tappade négot
mot index dérfor att vér forvaltare inte for-
utsag att inflationen skulle sjunka kraftigt
och att Riksbanken skulle sénka repordntan
trots stigande tillvaxt.

Nér aret borjade rdknade forvaltaren
med fortsatt snabb tillvéxt i varldsekono-
min och att det skulle leda till vixande
inflationsoro och stigande réntor. Darfor
var den genomsnittliga 16ptiden pa fondens
innehav anpassad for stigande réntor.

Inflationen sjonk

I Sverige vixte exporten snabbt samtidigt
som investeringarna dkade och var forval-
tare gjorde bedomningen att det skulle leda
till béattre tillvaxt i Sverige &n i resten av
Europa. Sa blev det ocksa, men trots det
sdnkte svenska Riksbanken reporéntan tva
ganger, medan Europeiska Centralbanken,
ECB, lamnade sin styrrénta oférandrad.
Riksbanken gjorde en forsta sankning pa
0,25 procentenheter i februari och ytter-
ligare en sénkning pa 0,5 procentenheter till
2,0 procent i bdrjan av april. Bakgrunden
till sdnkningarna var att inflationen sjonk
overraskande mycket under det forsta kvar-
talet och att arbetslosheten var fortsatt hog.
Under det andra kvartalet steg obliga-

tionsrantorna bland annat beroende pé en
internationell rdnteuppgang som orsakades
av tydliga tecken pa att en rintehdjning
ndrmade sig i USA. De korta rintorna
paverkades dock inte. Réntan pé en stats-
skuldvixel med 90 dagars 16ptid sjonk fran
2,65 procent vid arsskiftet till strax under
tva procent den sista juni.

Avkastningen paverkades positivt jim-
fort med index av att fonden hade 30-35
procent av fondférmogenheten i riantepap-
per utgivna av bostadsinstitut, eftersom de
ger hogre 16pande avkastning én statsobli-
gationer.

STRATEGI

Konjunkturen fortsétter att forbéttras bland
annat tack vare att stigande foretagsvinster
leder till 6kade investeringar. Hushéllens
konsumtion kommer att bromsas av stigan-
de réntor och ett fortsatt hogt oljepris, men
gynnas & andra sidan av sjunkande arbets-
16shet. Var forvaltare raknar med att Riks-
banken kommer att héja repordntan ndgon
gang under det andra halvaret och att vi
befinner oss i borjan av en lang period med
stigande rédntor. Riksbanken kommer att
genomfora en forsta rantehdjning nagon
gang under det andra halvaret. Darfor har
fonden kortare genomsnittlig 16ptid pa
innehaven 4n l6ptiden i index.

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)
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LANSFORSAKRINGAR FOND-I-FOND FORSIKTIG

+5,0%
Fond-i-fond
forsiktig
FONDFAKTA
Startdatum 020107
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 1,49 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,50%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,66
Transaktionskostnad* 0,00%
0 tkr
TER** 0,54%
Bankgiro 5345-0524
Postgiro 12117-8

*Exklusive transaktionskostnader i de underliggande
fonderna.

**Exklusive TER i de underliggande fonderna.

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Fond-i-fond forsiktig placerar i andra
fonder i Lénsforsakringars fondsorti-
ment och har normalt 50 procent

i aktiefonder och 50 procent i rante-
fonder. Jamférelseindex saknas.

Handel med optioner och terminer

Fonden saknar tillstdnd att handla med
derivatinstrument.

FONDENS STORSTA INNEHAV

% av

Innehav (ksek) fonden

LF Obligationsfonden
LF Nordamerikafonden 33543 21,1
LF Sverigefonden 19 871 12,5
LF Penningmarknadsfonden 16 812 10,6
LF Europafonden 15 598 9,8
ABN Amro Lakemedel 8 888 5,6
LF Japanfonden 8 245 52

51 003 32,0

Mer aktier gav

gott resultat

Fond-i-fond forsiktig placerar bara i andra fonder och innehaven anpas-

sas hela tiden till forvaltarens tro om framtiden. Under perioden lag

fokus pé aktiefonder, vilket 16nade sig. Fonden steg fem procent.

Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig gav
5,0 procents avkastning under det forsta
halvaret. Andelen aktiefonder var stérre &n
riktvérdet pa 50 procent under hela det for-
sta halvéret. Fonden drog dérfor extra nytta
av att de flesta borser steg i takt med att
konjunktur och foretagsvinster forbéattrades.
Fondens innehav i Sverige- och Japanfonden
bidrog i hog grad till avkastningen.

Placeringarna i aktiefonder

I januari foredrog forvaltaren Japanfonden
och Europafonden fore Nordamerikafonden
och fonden hade ocksa betydande innchav
pé tillvixtmarknader genom innehav

i Asien-, Tillvixtmarknads- och Osteuropa-
fonden. Under borsuppgéngen i borjan av
aret bidrog sarskilt Sverige-, Asien- och
Tillvixtmarknadsfonden positivt till avkast-
ningen.

I mars fick rinteoro, stigande oljepris
och risk for atstramningar i Kina bdrserna
att vinda ned och sérskilt hart drabbades
tillvixtmarknader, i forsta hand Asien.
Under véren valde forvaltaren darfor att
minska fondens andel i tillvixtmarknader
genom att silja en del av innehaven
i Asien- och Osteuropafonden. I stillet
kopte forvaltaren Nordamerikafonden och
Likemedelsfonden. Overraskande god
utveckling i japansk ekonomi gjorde att
forvaltaren 6kade innehavet i Japanfonden.

FONDENS FORDELNING PA FONDER (%)

LF Japanfonden 5,2 T

ABN Amro ————
Lakemedel 5,6

LF Europa-
fonden 9,8
LF Penning-
marknads-

fonden 10,6

LF Sverigefonden —g L— LF Nordamerika-
12,5 fonden 21,1

Likviditet m.m. 3,3

LF Obligations-
fonden 32,0
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Placeringarna i rantefonder

Under hela perioden hade fonden sina
ranteplaceringar i Penningmarknads- och
Obligationsfonden som bégge placerar

i svenska réntebdrande virdepapper. Huvud-
delen av réanteplaceringarna lag i Obliga-
tionsfonden, som gynnades av att den sven-
ska Riksbanken sdnkte reporintan tva
ganger under perioden. Tack vare det sjonk
de svenska obligationsrantorna ndgot under
det forsta halvéret, medan de steg pa flesta
andra hall.

STRATEGI

Osékerheten om borsutvecklingen har dkat
négot, men forvaltaren tror dnda att aktie-
fonder ska ge bittre avkastning an rénte-
fonder de ndrmaste ménaderna. Fonden har
darfor drygt 54 procent i aktiefonder jaim-
fort med riktvardet pa 50 procent. De stor-
sta aktiefondsinnehaven ar Nordamerika-,
Sverige- och Europafonden. Inriktningen
beror pé att det hér dr fonder som bor klara
sig béttre nar marknadens fokus flyttar till
mer defensiva sektorer i och med att vi
kommer ldngre in i konjunkturuppgéngen
och réntorna stiger. Innehavet i Léake-
medelsfonden fyller samma funktion.
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LANSFORSAKRINGAR FOND-I-FOND NORMAL

AVKASTNING 2004

+6,1%
Fond-i-fond
normal
FONDFAKTA
Startdatum 020107
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 0,96 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,70%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,81
Transaktionskostnad* 0,00%
0 tkr
TER** 0,48%
Bankgiro 5345-0367
Postgiro 101 04 61-0

*Exklusive transaktionskostnader i de underliggande
fonderna.

**Exklusive TER i de underliggande fonderna.

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Fond-i-fond normal placerar i andra
fonder i Lansférsakringars fondsorti-
ment och har normalt 75 procent

i aktiefonder och 25 procent i rante-
fonder. Jamférelseindex saknas.

Handel med optioner och terminer

Fonden saknar tillstand att handla med
derivatinstrument.

FONDENS STORSTA INNEHAV

% av
Innehav (ksek) fonden
LF Nordamerikafonden 148 823 30,0
LF Sverigefonden 78 708 15,9
LF Obligationsfonden 78 415 15,8
LF Europafonden 56 986 11,5
ABN Amro Lakemedel 33 754 6,8

LF Japanfonden 25 855 52
LF Penningmarknadsfonden 24 568 5,0
LF Tillvaxtmarknadsfonden 24 161 4,9
ABN Amro Smabolag

Europa 14 529 2,9
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Mer aktier gav
gott resultat

Fond-i-fond normal placerar bara i andra fonder och innehaven anpas-

sas hela tiden till forvaltarens tro om framtiden. Under perioden lag

fokus pé aktiefonder, vilket 16nade sig. Fonden steg drygt sex procent.

Lansforsakringar Fond-i-fond normal gav
6,1 procents avkastning under det forsta
halvaret. Andelen aktiefonder var stérre 4n
riktvdrdet pa 75 procent under hela perio-
den. Fonden drog dérfor extra nytta av att
de flesta borser steg i takt med att konjunk-
tur och foretagsvinster forbattrades. Fondens
innehav i Sverige- och Japanfonden bidrog
i hog grad till avkastningen.

Placeringarna i aktiefonder

I januari foredrog forvaltaren Japanfonden
och Europafonden fore Nordamerikafonden
och fonden hade ocksa betydande innehav
pa tillvixtmarknader genom innehav

i Asien-, Tillvixtmarknads- och Osteuropa-
fonden. Under borsuppgéngen i borjan av
aret bidrog sarskilt Sverige-, Asien- och
Tillvaxtmarknadsfonden positivt till avkast-
ningen.

I mars fick rénteoro, stigande oljepris
och risk for atstramningar i Kina bdrserna
att vinda ned och sérskilt hart drabbades
tillviaxtmarknader, i forsta hand Asien.
Under véren valde forvaltaren darfor att
minska fondens andel i tillvixtmarknader
genom att silja en del av innehaven
i Asien- och Osteuropafonden. I stillet
kopte forvaltaren Nordamerikafonden och
Likemedelsfonden. Overraskande god
utveckling i japansk ekonomi gjorde att
forvaltaren 6kade innehavet i Japanfonden.

FONDENS FORDELNING PA FONDER (%)

LF Tillvaxtmarknads-
fonden 4,9

LF Penningmarknads-
fonden 5,0 ——

ABN Amro Smabolag Europa 2,9
Likviditet m.m. 2,0

LF Nord-

'f-F gapag ) amerika-
onden

fonden 30,0
ABN Amro ——
Lakemedel 6 8
LF Europa-
fonden 11, 5
LF Obligations- — - e LF Sverige-
fonden 15,8 fonden 15,9

Placeringarna i rantefonder

Under hela perioden hade fonden sina rin-
teplaceringar i Penningmarknads- och
Obligationsfonden som bégge placerar

i svenska rintebdrande virdepapper.
Huvuddelen av rénteplaceringarna lag

i Obligationsfonden, som gynnades av att
den svenska Riksbanken sdnkte repordntan
tva ganger under perioden. Tack vare det
sjonk de svenska obligationsréntorna nagot
under det forsta halvaret, medan de steg pa
flesta andra hall.

STRATEGI

Osikerheten om borsutvecklingen har dkat
négot, men forvaltaren tror dnda att aktie-
fonder ska ge bittre avkastning an rinte-
fonder de ndrmaste manaderna. Fonden har
dérfor drygt 77 procent i aktiefonder jam-
fort med riktvirdet pa 75 procent. De stor-
sta aktiefondsinnehaven ar Nordamerika-,
Sverige- och Europafonden. Inriktningen
beror pa att det hér dr fonder som bor klara
sig béattre ndr marknadens fokus flyttar till
mer defensiva sektorer i och med att vi
kommer ldngre in i konjunkturuppgéngen
och réntorna stiger. Innehavet i Léke-
medelsfonden fyller samma funktion.
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LANSFORSAKRINGAR FOND-I-FOND OFFENSIV

AVKASTNING 2004

+7,4%
Fond-i-fond
offensiv
FONDFAKTA
Startdatum 020107
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 0,58 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 1,90%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,86
Transaktionskostnad* 0,00%
0 tkr
TER** 0,47%
Bankgiro 5345-0359
Postgiro 101 04 66-9

*Exklusive transaktionskostnader i de underliggande
fonderna.

**Exklusive TER i de underliggande fonderna.

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Fond-i-fond offensiv placerar i andra
fonder i Lansforsakringars fondsorti-
ment och har normalt allt i aktiefonder.
Jamforelseindex saknas.

Handel med optioner och terminer

Fonden saknar tillstdnd att handla med
derivatinstrument.

FONDENS STORSTA INNEHAV

% av

Innehav (ksek) fonden

LF Nordamerikafonden 142 145 31,6

LF Sverigefonden 76 047 16,9
LF Europafonden 71 549 15,9
LF Japanfonden 45 281 10,1

ABN AMRO Lakemedel 36 160 8,0
LF Tillvaxtmarknadsfonden 31 706 7,0
ABN Amro Smabolag
Europa

ABN Amro Osteuropa

20 667 4,6
17 547 3,9

Offensiv gick bast
av fond-1-fonderna

Fond-i-fond offensiv placerar normalt enbart i andra aktiefonder och

sammansattningen dndras efter forvaltarens framtidsbeddmningar.

Under det forsta halvaret steg borserna och fonden gav 7,4 procent.

Lénsforsakringar Fond-i-fond offensiv gav
7,4 procents avkastning under det forsta
halvaret. Fonden drog nytta av att de flesta
borser steg i takt med att konjunktur och
foretagsvinster forbéttrades. Fondens inne-
hav 1 Sverige- och Japanfonden bidrog

i hog grad till avkastningen.

1 januari fick forvaltaren mojlighet att
placera i sex av ABN Amros fonder. Da
minskades innehaven i Sverige-, Europa-
Asien- och Tillviaxtmarknadsfonden, medan
forvaltaren kopte andelar i en lakemedels-,
en Osteuropa- och en europeisk smabolags-
fond.

Forvaltaren riknade med att dollarn
skulle fortsitta att forsvagas och foredrog
darfor europeiska och japanska aktier.
Forvaltaren raknade med fortsatt forbattring
av konjunkturen och beholl darfor Asien-
och Tillvaxtmarknadsfonden som placerar

i regioner som &r kénsliga for konjunktur-
forandringar. Innehaven i Sverige-, Asien-
och Tillvixtmarknadsfonden bidrog positivt
till avkastningen under érets forsta mana-
der.

Overhettning i Kina

I mars spred sig oron for rantehdjningar
samtidigt som oljepriset steg till rekord-
nivaer och det blev allt tydligare att Kinas
ekonomi var pd vig mot overhettning. Det
har fick aktiekurserna att véinda ned pé de

FONDENS FORDELNING PA FONDER (%)

ABN Amro Osteuropa 3,9 L|kV|d|tet m.m. 1,9
ABN Amro Smabolag
Europa 4,6

f

LF Tillvaxtmark- ——=4 LF Nord-
nadsfonden 7,0 amerika-
ABN Amro onden 31,6
Lakemedel 8 0

LF Japan-

fonden 10 1

LF Europa- — W L F Sverige-
fonden 15,9 fondenl16,9
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flesta borser och sérskilt hart drabbades
tillvixtmarknader, i forsta hand Asien.
Under varen valde forvaltaren darfor att
minska fondens exponering mot tillvéxt-
marknader och det skedde genom att inne-
haven i Asien- och Osteuropafonden min-
skades och att fonden i stéllet kopte Nord-
amerikafonden.

Nér borserna vinde ned i mars drabba-
des de hir fonderna relativt hart. Forvalt-
aren valde dé att minska konjunkturkénslig-
heten genom att dra ned innehaven i Asien-
och Osteuropafonden och i stillet kopa
Nordamerikafonden. Overraskande god
utveckling i japansk ekonomi bidrog till att
forvaltaren dkade innehavet i Japanfonden.

Strategi

Osékerheten om borsutvecklingen har dkat
nagot, men forvaltaren tror &nda att aktie-
fonder ska ge béttre avkastning 4n rénte-
fonder de ndrmaste ménaderna. Fonden ar
fullt ut placerad i aktiefonder och har

de storsta aktiefondsinnehaven i Nord-
amerika-, Sverige- och Europafonden.
Inriktningen beror pa att det hér &r fonder
som bor klara sig béttre nir marknadens
fokus flyttar till mer defensiva sektorer

i och med att vi kommer ldngre in i kon-
junkturuppgangen och réntorna stiger. Inne-
havet i Lakemedelsfonden fyller samma
funktion.
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LANSFORSAKR'NGAR PENSION 2000-FONDER Redovisningen hér intill galler Pension 2020.

HOG

N
H RISK
!/

AVKASTNING 2004

+8,5%

LAG

RISK
Pension 2020  Index
FONDFAKTA
Startdatum 981001
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 1,90 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,79
Transaktionskostnad 0,22%

1 731 tkr

TER 0,72%
PPM-nr 778 944

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2000-fonderna &r generations-
fonder. Tills det ar tio ar kvar till pen-
sion placerar fonderna endast i aktier.
Darefter minskas aktiedelen successivt
och vid pension ar héalften placerat

i rantepapper. Redovisningen har intill
galler Pension 2020, men den géller

i allt vasentligt aven 6vriga Pension
2000-fonder utom Pension 2010.
Jamforelseindex bestar av 60% Morgan
Stanley varldsindex exkl Sverige, 30%
Stockholmsbdrsens index SBX och
10% Morgan Stanley Emerging Markets
Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av

Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden

Ericsson LM, B
Sv Handelsbanken, A
Hennes & Mauritz, B

54 785 6,3
20 123 2,3
15 285 1,8

Vodafone 13 949 1,6
Pfizer 13 280 1,5
Volvo, B 13 064 1,5
SEB, A 12 675 1,5

Bank of America Corp
Nordea Bank AB
Sandvik

12 655 1,5
12 352 1,4
11 945 1,4
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Svenska aktier
bidrog positivt

Lansforsiakringars Pension 2000-fonder &r skriddarsydda for

forvaltning av din premiepension och avtalspension. Tack vare

borsuppgéangen steg Pension 2020 med sju procent.

Lansforsakringar Pension 2020 gav 7,0 pro-
cents avkastning under det forsta halvéret.
Det var 1,5 procentenheter simre an fon-
dens jamforelseindex som steg 8,5 procent.
Att fonden gick sdmre &n index berodde

i forsta hand pé att forvaltarens val av akti-
er i den globala delen av fonden gick sdmre
an vérldsindex.

Borserna steg snabbt i borjan av dret
och fonden f6ljde med i uppgangen, som
drevs av fortsatt konjunkturuppgang och
god vinstutveckling i foretagen. Fram till
i mars hade fonden &vervikt i svenska
aktier liksom i aktier pa tillvixtmarknader
och bégge steg ocksa mer én vérldsindex.
Motivet till de hir innehaven var attraktiv
vérdering, goda tillvaxtutsikter och den
snabba forbéttringen av varldskonjunktu-
ren. Fonden minskade andelen svenska
aktier i mars efter att aktierna stigit i vérde.

Borsen ner i mars

Rénteoro, stigande oljepris och oro for
Overhettning i Kina fick borserna att vinda
ned i mars. Det drabbade tillvixtmarknader
sdrskilt hart. Eftersom fonden fortfarande
hade betydande innehav i tillvixtmarknader
ledde det till att fonden tappade mot index
i april och maj.

I manadsskiftet maj-juni minskade for-
valtaren innehaven pa tillvaxtmarknader till
undervikt. Orsaken var att forvaltaren rak-

FONDENS FORDELNING PA MARKNADER (%)
Inklusive terminsexponering Index anges inom parantes

Japanska aktier
4,7 (6,2)
Tillvaxtmarknade

Likviditet m.m. 1,0

r
7,9 (10,0) Svenska aktier
31,1 (30,0)
Europeiska
aktier 23,6
17.1)

[ Nordamerikanska

Asiatiska aktier 0,0 (1,9) aktier 31,6 (34,8)

nade med minskad riskvilja bland placerar-
na, vilket i sé fall skulle leda till minskat
intresse for tillvixtmarknadsaktier.

Pension 2000-fonderna har fatt sina
namn efter pensionsaret for de arskullar
som respektive fond &r anpassad for.
Fonderna placerar helt och hallet i aktier
sé lange det dr minst tio &r kvar till pen-
sionsaret. Dérefter minskas aktieandelen
med fem procentenheter per ér tills fonden
har hélften i aktier och hilften i rdntebaran-
de vérdepapper. Pa den hér sidan presente-
ras Pension 2020, men i allt visentligt
géller beskrivningen alla fonder fran
Pension 2015 till Pension 2045. Pension
2010 redovisas pa nésta sida.

STRATEGI

Var forvaltare ar positivt instélld till aktier,
men ser vissa orosmoln. Hogre rantor gor
att aktier méaste vérderas forsiktigare och ett
hogt oljepris kan bromsa tillvdxten och leda
till hogre inflation. En atstramning i Kina
ar en annan osdkerhetsfaktor. Fonden har
tyngdpunkten pa mer konjunkturkinsliga
sektorer som IT och séllankdpsvaror och
har 6vervikt dven i hidlsovardssektorn.
Révaror, finans och kraft dr underviktade
sektorer.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Kraft 0,2 (2,6)

Likviditet m.m. 1,0

Telekommunikation Energi 6,3 (5,8)
5,3 (5.4) = Ravaror 3,2 (6,4)
Industri

12,2 (12,5)

Sallan-

kdpsvaror

13,2 (11,3)
\—Dagligvaror

L 5,5 (6,8)

Halsovard 10,7 (9,8)

IT 19,9 (15,4) |

Finans 22,5 (24,0) ——J
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LANSFORSAKRINGAR PENSION 2010

AVKASTNING 2004 () s

+7,5%

l LAG

u RISK

Pension 2010 Index
FONDFAKTA
Startdatum 981001
Startkurs 100,00 kr
Utdelning kr/andel 2,38 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,45%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,95
Transaktionskostnad 0,17%

1 639 tkr
TER 0,69%
PPM-nr 850 602

ANSVARIG FORVALTARE
Daan Potjer

PLACERINGSINRIKTNING

Pension 2010 é&r en generationsfond.
Aktiedelen haller pa att justeras ner
och i ar har fonden som riktvarde att
ha 20% i réntebarande vardepapper och
80% i aktier. Jamforelseindex bestar av
52% Morgan Stanley vérldsindex (exkl
Sverige), 20% Handelsbankens
Obligationsindex, 22% Stockholms-
bérsens index SBX och 6% Morgan
Stanley Emerging Markets Free Index.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av

Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden

Ericsson LM, B

Sv Handelsbanken, A
Pfizer

Vodafone

Hennes & Mauritz, B
Bank of America Corp

41 862 4,7
15 380 1,7
12 509 1,4
12 149 1,4
11 669 1,3
10 874 1,2

Home Depot 10 836 1,2
Volvo, B 9973 1,1
Citigroup 9 752 1,1
SEB, A 9 685 1,1

Pension 2010
steg sex procent

Pension 2010 ar skrdddarsydd for dig som gar i pension kring

2010 och du kan vélja den for din premiepension och avtals-

pension. Under perioden steg fonden drygt sex procent.

Lansforsakringar Pension 2010 gav 6,2 pro-
cents avkastning under det forsta halvaret.
Det var 1,3 procentenheter simre an fon-
dens jamforelseindex som steg 7,5 procent.
Att fonden gick sdmre &n index berodde

i forsta hand pé att forvaltarens val av akti-
er i den globala delen av fonden gick sdmre
an vérldsindex. Att forvaltaren valde att ha
mer 4n normalt i aktier bidrog ddremot
positivt jaimfort med index.

Borserna steg snabbt i borjan av aret
tack vare fortsatt konjunkturuppgéng och
stigande foretagsvinster. Vid arsskiftet
hade fonden drygt 88 procent i aktier, mot
85 procent som dr andelen i jamforelse-
index. Denna &vervikt for aktier beholl
fonden en bit in i det andra kvartalet, da
andelen aktier minskades ndgot, men aktie-
andelen var trots det storre &dn 85 procent.

Overvikt i Sverige

Fram till i mars hade fonden 6vervikt
i svenska aktier liksom i aktier pa tillvaxt-
marknader och biagge steg mer adn vérlds-
index. Fonden minskade andelen svenska
aktier i mars efter att aktierna stigit i vérde.
Rénteoro, stigande oljepris och oro for
overhettning i Kina fick bérserna att vinda
ned i mars. Det drabbade tillvixtmarknader
sarskilt hart. Eftersom fonden fortfarande
hade betydande innehav pa tillvixtmarkna-
der ledde det till att fonden tappade mot

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Svenska rante- Likviditet m.m. 1,9
bérande 17,0 Svenska aktier
(20,0)

22,9 (22,6)

Japanska aktier
4,2 (5,3)
Tillvaxt-
marknader

5,3 (6,7)
Europeiska4'
aktier 20,7 (14,1)

Nordamerikanska
L aktier 28,0 (29.6)

Ovriga lander 0,0 (0,1) Asiatiska aktier 0,0 (1,7)
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index. I ménadsskiftet maj-juni minskade
forvaltaren innehaven pa tillvixtmarknader
till undervikt, pa grund av oro for att min-
skad riskvilja skulle leda till utfléden fran
borserna i tillvixtmarknadsregioner.

Pension 2000-fonderna har fétt sina
namn efter pensionsaret for de arskullar
som respektive fond ér anpassad for. Fond-
erna placerar helt och hallet i aktier s
lange det dr minst tio ar kvar till pensions-
aret. Dérefter minskas aktieandelen med
fem procentenheter per ér tills fonden har
hélften i aktier och hilften i rdntebédrande
véardepapper. Pension 2010 har under 2004
ett jaimforelseindex som bestar av 20 pro-
cent svenska rantebdrande virdepapper och
80 procent aktier.

STRATEGI

Var forvaltare ar positivt instélld till aktier,
men ser vissa orosmoln. Hogre rantor gor
att aktier maste vérderas forsiktigare och ett
hogt oljepris kan bromsa tillvdxten och leda
till hogre inflation. En atstramning i Kina
ar en annan osdkerhetsfaktor. Vid halvérs-
skiftet hade fonden drygt 81 procent i akti-
er. Branschmassigt lag tyngdpunkten pa
mer konjunkturkénsliga sektorer som IT
och sillankdpsvaror och dven hilsovards-
sektorn 6verviktades. Ravaror, finans och
kraft 4r underviktade sektorer.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 1,9
Réantebarande SE 17,0

(20,0)

Energi 5,4 (4,6)
r Révaror 2,3 (5,2)

Ii Industri 9,7
(9.9

Séllan-
képsvaror
11,0 (9,0)

— Dagligvaror
4,8 (5,6)
Halsovard
9,0 (8,0)

Kraft 0,2 (2,2) —_
Telekommunikation —
4,3 (4,3)

IT 16,2 (11,9)

S

Finans 18,2 (19,4)
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LANSFORSAKRINGAR MEGA SVERIGE

AVKASTNING 2004 HS

+12,8% +12,8%

LAG
RISK

N
g RISK
!/

Mega Sverige Index
FONDFAKTA
Startdatum 920615
Startkurs 1 000,00 kr
Utdelning kr/andel 95,59 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,50%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,64
Transaktionskostnad 0,14%
466 tkr
TER 0,59%
Minsta insattning 1 miljon kr
Efterféljande insattning 100 000 kr

ANSVARIG FORVALTARE
Hartvig Rygaard

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Sverige placerar i stora och
medelstora foretag som &ar noterade pa
Stockholmsbdrsen. Jamforelseindex ar
Stockholmsbdrsens index SBX.

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av

Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden

Ericsson LM, B

Sv Handelsbanken, A
AstraZeneca SDB
Hennes & Mauritz, B
Nordea Bank AB

46 128 9,7
37 967 8,0
33 606 7,1
29 823 6,3
25 637 5,4

SEB, A 22 952 4.8
Sandvik 22 829 4,8
Stora Enso SDB 22 552 4,7
Assa Abloy, B 22 503 4.7
Electrolux, B 20 208 4,3
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Svenska aktier
t1illhorde vinnarna

Svenska aktier gick betydligt bittre dn genomsnittet for varldens

aktier. Stigande foretagsvinster och stor kursuppang i Ericsson var

de viktigaste orsakerna. Mega Sverige steg nistan 13 procent.

Léansforsakringar Mega Sverige gav 12,8
procents avkastning under det forsta halv-
aret. Det var exakt lika med fondens jaim-
forelseindex. Fonden tappade mot index
bland annat pa grund av att innehaven

i Assa Abloy, Electrolux och Nordea gick
sdmre dn index. Positivt jimfort med index
var placeringarna i Handelsbanken,
Investor och Volvo.

Sedan kurserna vénde upp i mars forra
aret har Stockholmsborsen gatt betydligt
bittre &n vérldsindex. En forklaring &r att
den svenska ekonomin de senaste dren har
vuxit snabbare dn snittet for eurolédnderna,
men viktigare dr antagligen att den svenska
borsen har ménga konjunkturkénsliga bolag
som gynnas av bittre konjunktur. Dessutom
brukar svenska aktier ga battre dn vérlds-
index under uppgéngar och siamre under
perioder med borsfall.

Uppgang i Ericsson

Ericsson steg omkring 70 procent under det
forsta halvaret och aktien bidrog i hog grad
till fondens goda avkastning. Getinge och
Volvo var andra aktier som steg kraftigt,
medan Nokia och Tele2 tillhérde forlorarna
bland de stdrre borsbolagen.

Jamfort med index kom de storsta posi-
tiva bidragen till fondens avkastning fran
innehaven i Investor och Volvo. Positivt
j@mfort med index var dven att fonden hade

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)

Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,6 Révaror 7,0 (7,3)
Telekommunikation
3,7 (5,3)

IT13,7 —— Industri
(12,2) 21,7 (20,7)
Finans 29,8
=
(30,0 Sallankops-
varor 12,3 (11,4)
Dagligvaror

1,4 (2,3)
Energi 0,0 (0,4) Halsovard 9,8 (10,4)

mindre andel i AstraZeneca &n aktiens
andel av index. Undervikten motiveras av
att bolaget vérderas hogre an snittet for
branschen. Var forvaltare anser att det del-
vis dr motiverat, men att skillnaden ar for
stor. Forvantningarna dr mycket stora pa
forsiljningsframgéangar for ldkemedel som
Crestor, Iressa och Exanta och dven mindre
motgangar kan leda till kursfall. Aktien
gick ocksa sdmre 4n index under perioden.

STRATEGI

Var forvaltare raknar med fortsatt forbitt-
ring av konjunkturen och stigande vinster
i foretagen. Det skapar forutsittningar for
fortsatt positiv utveckling for svenska aktier,
dven om en stor del av forbéttringarna redan
ar inrdknade 1 dagens aktiekurser. Risken
jamfort med index har okats nagot, men
avvikelserna &r fortfarande sma nér det
giller fordelningen mellan olika sektorer.
Fondens viktigaste positioner vid halv-
arsskiftet var vervikt i Assa Abloy, Handels-
banken, Nokia och Stora Enso, och dessa
matchades mot undervikt i Atlas Copco,
Nordea, TeliaSonera respektive SCA.
Undervikten i SCA motiveras av att bolaget
kommer att méta tuffare konkurrens och
hogre ravarukostnader, medan TeliaSonera
saknar en trovérdig strategi for hur bolaget
pa ett Ionsamt sétt ska anvinda sin stora
kassa.

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004



LANSFORSAKRINGAR MEGA EUROPA

AVKASTNING 2004 () s

+5,4%  *6,0% I
HE V.
Mega Europa Index
FONDFAKTA
Startdatum 920615
Startkurs 1 000,00 kr
Utdelning kr/andel 58,48 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,60%
Inkdpsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omsattningshastighet 0,61
Transaktionskostnad 0,25%
701 tkr
TER 1,23%
Minsta insattning 1 miljon kr
Efterfoljande insattning 100 000 kr

ANSVARIG FORVALTARE
Miel Bakker

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Europa placerar i foretag som ar
noterade pa borserna i Europa. Tyngd-
punkten ligger pa foretag och bran-
scher dar vinsterna forvantas véaxa
snabbare &n genomsnittet. Jamforelse-
index &r Morgan Stanley Europaindex
(MSCI Europe).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

FONDENS TI0 STORSTA INNEHAV

% av

Storsta aktieinnehav  (ksek) fonden

HSBC Holdings
GlaxoSmithkline

18 608 4,2
16 073 3,6

BP Plc Amoco 13 867 3,1
UBS 13 863 3,1
Novartis 13 553 3,1
Nestle 13 284 8

Shell Transport & Trad Co 12 929 2,9
Vodafone 11 081 2,5
Renault S.A 10 146 2,3
Royal Bank of Scotland 9 255 2,1

Stigande kurser
pa Europaborserna

Den europeiska konjunkturen ér pa vag upp och foretagsvinsterna

utvecklas bra. Mega Europa steg fem procent bland annat tack vare

att fondens innehav i Ericsson steg kraftigt i virde.

Lénsforsdkringar Mega Europa gav 5,4 pro-
cents avkastning under det forsta halvaret.
Det var 0,6 procentenheter simre an fon-
dens jamforelseindex som steg 6,0 procent.
Fonden tappade mot index pé grund av att
fonden hade en stor andel konjunkturkéns-
liga aktier och dessa drabbades hardare &n
genomsnittsaktien av vérens ranteuppgang.
Ocksé fondens innehav i ldkemedelsbola-
gen Stada och GlaxoSmithKline bidrog
tillsammans med mjukvarutillverkaren
Business Objects till att fonden tappade
mot index.

Den europeiska konjunkturen &r pa
vég upp och borserna steg i borjan av aret.
Uppgangen brots av stigande oljepris och
oro for rdntehdjningar. Det stora terror-
attentatet i Madrid och oro for dverhettning
i Kinas ekonomin bidrog ocksa till fallande
borskurser.

Renault undervéarderat

Nagra av fondens viktigaste innehav gick
mycket bra under perioden. Ericsson gynnas
av att utbyggnaden av nya mobilnét tagit
fart. Bolaget har dessutom genomfort stora
besparingsatgarder, vilket skapar forutsitt-
ningar for kraftfulla marginalforbéttringar
nér efterfragan tar fart. Renault var ett annat
innehav som gick bra. Var forvaltare anser
att Renault dr en undervérderad aktie.

I bolaget finns stora virden som kan lyftas

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Italien 2,0 (5,5)
Grekland 2,0 (0,7)*‘
Sverige 2,7 (3,5) —

Spanien 3,7 (5,2) —i

Ovriga lander 1,8 (7,8)
— Likviditet m.m. 0,5

Holland 9,3 Storbritannien
(7,1) 31,5 (36,2)
Tyskland 14,2

(9,9

Schweiz 14,2 ! Frankrike
(10,4) 18,0 (13,7)
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fram bland annat tack vare samarbetet med
japanska Nissan. Aven innehavet i Reed
Elsevier bidrog positivt till avkastningen.
Stada kom med en ovéntad vinstvar-
ning som fick kursen att falla. Orsaken var
priskrig pa lakemedelskopior i Tyskland,
vilket gjorde att bolaget tappade marknad.
GlaxoSmithKline var ett av fondens storsta
innehav vid arsskiftet. Orsaken var att var
forvaltare ansag att aktien var attraktivt
vérderad jaimfort med andra ldkemedels-
foretag, men aktien utvecklades svagt och
innehavet minskades under véren.

STRATEGI

Fondens placeringar &r anpassade for en
fortsatt forbattring av den europeiska kon-
junkturen och att uppgangen fortsatter
under 2005. Var forvaltare raknar med fort-
satt 1ag inflation och att den europeiska
centralbanken inte hgjer styrrantan under
2004. Dérfor har fonden tyngdpunkten pa
foretag i konjunkturkénsliga branscher, till
exempel IT och sdllankdpsvaror.

Fondens viktigaste innehav vid halvérs-
skiftet var Renault, Cosmote Mobile Tele-
communications och WPP Group. Cosmote
gér mycket bra och var forvaltare tror att
vinsten kan stiga mer &n marknaden for-
véntar sig. Dessutom &r bolaget en uppkops-
kandidat. WPP gynnas av att annonsmark-
naden tar fart i sparen pa konjunkturlyftet.

FONDENS FORDELNING PA BRANSCHER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 0,5
Kraft 2,0 (4,9)
Telekommunikation —

10,1 (8,7)
IT 8,0 (4,6) *

Finans 28,0 — Y
(26,9)

Energi 9,6 (11,3)

Ravaror 2,2

(5.5)

— Industri 6,0
(7.3)

Sallankops-
varor 16,6
(10,8)

L Dagligvaror
t 6,7 (9,6)
Hélsovard 10,3 (10,3)
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LANSFORSAKRINGAR MEGA NORDAMERIKA
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AVKASTNING 2004

+7,1%

+5,8%

LAG
RISK

Mega Index

Nordamerika

FONDFAKTA
Startdatum 000531
Startkurs 1 000,00 kr
Utdelning kr/andel 6,43 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,60%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%
Omséttningshastighet 0,53
Transaktionskostnad 0,23%
399 tkr
TER 0,78%
Minsta insattning 1 miljon kr
Efterféljande insattning 100 000 kr

ANSVARIG FORVALTARE
David L Watson

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Nordamerika placerar i borsfore-
tag i USA och Kanada. Tyngdpunkten
ligger pa aktier i de stora bolagen.
Jamforelseindex ar Morgan Stanley
Nordamerikaindex (MSCI North
America).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

FONDENS TIO STORSTA INNEHAV

% av
(ksek) fonden
14 669 5,4
13 257 4,9
12 668 4,6
12 163 4,5
11 320 4,2
11 223 4,1
10 697 3,9
Johnson & Johnson 10 104 3,7
Lilly (Eli) & Co 9732 3,6
Maxim Integrated Products 9 051 3,3

Storsta aktieinnehav

Qualcomm

Procter & Gamble Co
Schlumberger
Gillette Co

United Parcel Service
American Intl Group
Coca-Cola Co
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USA ligger

forst

1 konjunkturuppgangen

I USA ir tillvixten hogre én i Europa och foretagsvinsterna stiger

snabbt. Mega Nordamerika steg 7,1 procent under det forsta halv-

aret bland annat tack vare innehav i Qualcomm, eBay och Gillette.

Lansforsakringar Mega Nordamerika gav
7,1 procents avkastning under det forsta
halvaret. Det var 1,2 procentenheter battre
an fondens jimforelseindex som steg 5,8
procent. Fonden dvertraffade index tack
vare lyckosamma aktieval i sektorer som
teknologi och dagligvaror. Bland annat gick
innehaven i Qualcomm, eBay och Gillette
bittre 4n index.

I USA har ekonomin fortsatt att utveck-
las bra med hog tillvéxt, laga rantor och
stigande foretagsvinster. Flera bedomare
oroade sig ldnge for att konjunkturupp-
gangen inte tycktes generera nagra nya
jobb och drog slutsatsen att konjunkturfor-
béttringen inte skulle bli uthallig. Under
varen kom dock statistik som visade att
efterfragan pé arbetskraft nu 6kar snabbt.

Oljepriset steg

Den amerikanska centralbanken signalerade
tidigt om behovet av hdgre rénta och en bit
in pa aret borjade oljepriset att stiga. Det
pressade tillbaka aktiekurserna. Utveck-
lingen under det forsta halvaret har gynnat
den typ av kvalitetsaktier som vér forvalta-
re fokuserar pa.

Fondens viktigaste innehav vid halvérs-
skiftet var bioteknikforetaget Genentech,
teknologibolaget Maxim Integrated Pro-
ducts och Bed Bath & Beyond som ar
USA:s ledande heminredningskedja med

FONDENS FORDELNING PA LANDER (%)
Index anges inom parantes

Likviditet m.m. 2,4 Energi 4,6 (6,8)

IT 14,4 (17,0) —— — Industri 15,4

(10,8)
Finans 9,2
(21,8) Sallankops-
varor 15,1
Halsovard ——1 (11,5)
19,8 (13,0)
Telekommunikation Dagligvaror 19,1
0,0 (3,1) (9,6)

Kraft 0,0 (3,0) Ravaror 0,0 (3,5)

sammanlagt 523 varuhus. Genentech fick
6verraskande snabbt klartecken for Avastin
som ér ett ldkemedel for behandling av
cancer i tjock- och @ndtarm. Bolaget raknar
med att kunna ta ut ett betydligt hogre pris
for Avastin &n analytikerna rdknat med,
vilket skapar forutséttningar for att vinster-
na ska kunna vertréffa forvintningarna.

Bed Bath & Beyond ér ett tillvaxtfore-
tag som under de 46 senaste kvartalen levt
upp till eller dvertriffat vinstforvéntningar-
na. Sedan 1992 har vinsten fordubblats vart
tredje ar och bolaget riknar med att det
fortfarande finns utrymme for ytterligare
expansion.

STRATEGI

Var forvaltare dr fortsatt positiv till ameri-
kanska aktier, &ven om hdstens presidentval
kan skapa oro. Det &r osédkert hur stark eko-
nomin blir nir effekterna av 14ga rantor och
skattesédnkningar klingar av. Ett orosmoln
ar de stora budget- och bytesbalansunder-
skotten. Fonden har fokus pé kvalitetsbolag
som bor klara sig bra d&ven om tillvaxten
bromsas upp. Tyngdpunkten i innehaven
ligger pa sektorer som dagligvaror och
hélsovard. Fonden har ocksé dvervikt i sél-
lankopsvaror och industri, medan sektorer
som finans, basvaror och allmannyttigheter
ar underviktade.
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LANSFORSAKRINGAR MEGA OBLIGATION

— . [ ]
wesnnezon (% K onjunkturen u
| J p p J
ant d

+230 +2,6% Konjunkturen fortsatte att forbittras, men trots det sjonk inflationen

H B B !/ b i Sverige och obligationsrdantorna foll. Rantefallet bidrog till god
obligsion avkastning for Mega Obligation som steg 2,3 procent.
OB Lansforsdakringar Mega Obligation gav 2,3 som drog med sig de svenska obligations-
" CHOEHG procents avkastning under det forsta halv- rantorna. Under ranteuppgangen i april och
artdatum . . . .. . .

Startkurs 1700000 kr aret. Fondens jamforelseindex steg samti- maj gick fonden béttre &n index. Vid halv-
Utdelning kr/andel 66,71 kr digt med 2,6 procent. Fonden tappade mot arsskiftet hade rdntan pa femariga statsobli-
Utdelningsdag 040312 index dirfor att var forvaltare inte forutsig gationer stigit till knappt fyra procent.
Foryaltnlngsavglft g.50% att inflationen skulle sjunka kraftigt och att 1 borjan av aret var den genomsnittliga
Inkdpsavgift 0% . . o . . o . o .
Forséljningsavgift 0% Riksbanken tvd génger skulle séinka repo- aterstdende 16ptiden pa fondens innehav 0,3
Omsattningshastighet — rantan. Forvaltaren rdknade 1 stdllet med att ar kortare &n 16ptiden i index. Mot slutet av
Transaktionskostnad = bittre konjunktur skulle leda till vixande det andra kvartalet kortades 16ptiden ytterli-
TE,R e 9;32% inflationsoro och stigande réntor. Darfor gare och var vid halvarsskiftet drygt ett
Minsta insattning 1 miljon kr . . . L.
Efterfoljande insattning 100 000 kr hade fonden tyngdpunkten pé obligationer halvar kortare 4n index.

ANSVARIG FORVALTARE
Stefan Gothenby

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Obligation placerar i svenska
rantebarande vardepapper med tyngd-
punkt pa obligationer utgivna av staten
eller bolaneinstitut. Den genomsnittliga
aterstaende l6ptiden kan variera
mellan 1 och 10 &r. Jamférelseindex
ar Handelsbankens Obligationsindex
(SHB Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstdnd att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
forekommit under 2004.

med lite kortare 16ptider under i stort sett
hela perioden. Obligationer med korta 16p-
tider tappar inte lika mycket i virde som
langa obligationer om réntorna stiger, men
de gynnas inte heller lika mycket av rénte-
fall.

Inflationen sjonk snabbt

Réntan pé femaériga statsobligationer sjonk
fran 4,15 procent vid érsskiftet till ned mot
3,30 procent i slutet av mars. Den viktigaste
forklaringen var snabbt sjunkande inflation
och Riksbankens rantesédnkningar. Darefter
vénde rantorna ater upp och uppgéangen
berodde framst pa tydliga tecken fran den
amerikanska centralbanken om att en forsta
rantehdjning ndrmade sig. Amerikansk eko-
nomi visade hoga tillvéxttal och under
véren kom statistik som visade att syssel-
sattningen 0kade snabbt i USA. Det hér
ledde till en internationell rinteuppgang

STRATEGI

Var forvaltare raknar med att konjunkturen
fortsétter att forstirkas och att uppgangen
drivs av stigande foretagsvinster och dkade
investeringar. Hushéllens konsumtion ddm-
pas av stigande rantor och fortsatt hogt
oljepris, men paverkas positivt av béttre
utveckling pa arbetsmarknaden. Var forval-
tare tror att vi star infor en langre period
med stigande rantor. Fonden har dérfor
tyngdpunkten pa obligationer med kortare
16ptider. De storsta hoten mot strategin dr
en storre terrorattack som kan medfora
kraftiga storningar i varldsekonomin eller
att de amerikanska réntehdjningarna brom-
sar tillvaxten i mycket hogre grad dn prog-
noserna i dag pekar pa.

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)

1000
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LANSFORSAKRINGAR MEGA STATSOBLIGATION

AVKASTNING 2004 /q\ :IOS?(
+2,3%  +2,4%

' LAG

I e YV
Mega Index

Statsobligation

FONDFAKTA

Startdatum 941231
Startkurs 10,00 kr
Utdelning kr/andel 1,05 kr
Utdelningsdag 040312
Forvaltningsavgift 0,30%
Inkdépsavgift 0%
Forsaljningsavgift 0%

Omséttningshastighet —
Transaktionskostnad =
TER 0,32%
Minsta insattning 1 miljon kr
Efterfoljande inséttning 100 000 kr

ANSVARIG FORVALTARE
Stefan Gothenby

PLACERINGSINRIKTNING

Mega Statsobligation placerar i obliga-
tioner och penningmarknadsinstrument
utgivna av svenska staten. Den genom-
snittliga aterstdende I6ptiden kan
variera mellan ett och atta ar. Jam-
forelseindex ar Handelsbankens Stats-
obligationsindex (SHB Government
Bond Index).

Handel med optioner och terminer
Fonden har tillstand att handla med
optioner, terminer och swapavtal.
Nagon sadan handel har dock inte
férekommit under 2004.

36

Konjunkturen upp,
rantorna ned

Konjunkturen fortsatte att forbattras, men trots det sjonk inflationen
i Sverige och obligationsrantorna foll. Réntefallet bidrog till god

avkastning for Mega Statsobligation som steg 2,3 procent.

Lansforsakringar Mega Statsobligation gav
2,3 procents avkastning under det forsta
halvaret. Fondens jimforelseindex steg
samtidigt med 2,4 procent. Fonden tappade
mot index dérfor att vér forvaltare inte for-
utsag att inflationen skulle sjunka kraftigt
och att Riksbanken tva ganger skulle séinka
reporantan. Forvaltaren rdknade i stillet
med att béttre konjunktur skulle leda till
véaxande inflationsoro och stigande réntor.
Darfor hade fonden tyngdpunkten pa obli-
gationer med lite kortare 16ptider under

i stort sett hela perioden. Obligationer med
korta 16ptider tappar inte lika mycket

i virde som langa obligationer om réntorna
stiger, men de gynnas inte heller lika myck-
et av réntefall.

Inflationen sjonk snabbt

Réntan pa femériga statsobligationer sjonk
fran 4,15 procent vid arsskiftet till ned mot
3,30 procent i slutet av mars. Den viktigas-
te forklaringen var snabbt sjunkande infla-
tion och Riksbankens rintesdnkningar.
Direfter vinde rdntorna ater upp och upp-
gangen berodde framst pa tydliga tecken
fran den amerikanska centralbanken om

att en forsta ranteh6jning ndrmade sig.
Amerikansk ekonomi visade hoga tillvéxt-
tal och under véren kom statistik som visa-
de att sysselséttningen 6kade snabbt i USA.
Det hér ledde till en internationell rante-

FONDENS FORDELNING PA LOPTIDER (Mkr)

400
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uppgang som drog med sig de svenska
obligationsriantorna. Under rédnteuppgangen
i april och maj gick fonden biéttre &n index.
Vid halvarsskiftet hade ridntan pa femariga
statsobligationer stigit till knappt fyra pro-
cent.

I borjan av aret var den genomsnittliga
aterstdende 10ptiden pa fondens innehav
0,3 ar kortare &n I6ptiden i index. Mot slu-
tet av det andra kvartalet kortades 16ptiden
ytterligare och var vid halvérsskiftet drygt
ett halvar kortare 4dn index.

STRATEGI

Var forvaltare raknar med att konjunkturen
fortsdtter att forstirkas och att uppgéngen
drivs av stigande foretagsvinster och 6kade
investeringar. Hushéllens konsumtion ddm-
pas av stigande rantor och fortsatt hogt
oljepris, men péverkas positivt av bittre
utveckling pa arbetsmarknaden. Var forval-
tare tror att vi star infor en langre period
med stigande rantor. Fonden har dérfor
tyngdpunkten pa obligationer med kortare
16ptider. De storsta hoten mot strategin dr
en storre terrorattack som kan medféra
kraftiga storningar i virldsekonomin eller
att de amerikanska réntehdjningarna brom-
sar tillvixten i mycket hogre grad &n prog-
noserna i dag pekar pa.
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Balans- och resultatrikningar, innehav samt noter

Samtliga balans- och resultatrakningar sammanstélls i kronor. I denna rapport redovisas dessa sedan i kSEK varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

ASIENFONDEN

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

M Fonden

60 I Index
40
20
0
-20

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
Vérdepapper (not 1) 1153 136 1083 266
Bank och évriga likvida medel 29 661 11 056
Upplupna intakter 28 -
Ovriga fordringar 1732 3236
Summa tillgangar 1184 557 1097 558
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -1574 -1449
Ovriga skulder - 4304
Summa skulder -1574 -5753
Fondformogenhet 1182983 1091 805

RESULTATRAKNING (KSEK)

040101 030101
- 040630 - 031231
Utdelningar 15 859 26 580
Vardefor. pa aktier m m (not 3) -889 137 441
- Valutavinster och -forluster, netto -39 -4 268
1999 2000 2001 2002 2003 Ranteintakter 256 516
Summa intékter 15187 160 269
Erséttning till fondbolaget -9234 -13 352
L RISK 3 AR (%) Ersattning till forvaringsinsti -295 -445
Courtage m m -2682 -5 063
Ovriga kostnader (not 4) -2224 -2262
40 —_— 7O\ HOG Summa kostnader -14 435 21122
_/-' RISK
30 Resultat fore skatt 752 139 147
Skatt - -18
Resultat efter skatt 752 139 129
20
Asienfonden 24,3%
" FONDENS INNEHAV
INNEHAV (KSEK)
0 1 1 1 1 1 LAG
1999 2000 2001 2002 2003 2004 N> RISK Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
HONGKONG 263 244 268417  223%  20,5%
BOC HK Holdings Finans 895 000 1330 HKD 11466 11840 1,0%
AVKASTNIN RISK
S G & S Cheung Kong Holdings Finans 688 000 5750 HKD 38104 45748 32%
Lér 3ér 5ér CLP Holdings Kraft 410000 4270 HKD 16863 15212 14%
Avkastning fond 16,6% -13,4% -28.2% Dah Sing Financial Industri 160 800 46,00 HKD 7125 9495 0,6%
Avkastning index 19,206 13.3% 20.0% Esprit Holding . S.aII I 454 000 3490 HKD 15262 7885 1,32/u
Risk fond 20.4% 24.3% 23.5% Hang Lung Properties F?nans 1780 000 1005 HKD 17231 17568 15 D/n
Risk index 24.4% 24.9% 23.6% Hang Seng Bank F!nans 266000 100,00 HKD 25621 27103 2.2%
Aktiv risk 2.6% 3.6% 4,0% Henderson Land .Development Finans 236 000 33,60 HKD 7638 7507 0,6%
Hong Kong & China Gas Kraft 1040 501 1285 HKD 12878 11624 11%
Hutchison Whampoa Industri 558 300 5325 HKD 28636 31039 24%
A A Semiconductor manufact. 1T 1980000 170 HKD 3242 4356 0,3%
STORSTA BRUTTOKOP Sino Land Finans 2482 000 435 HKD 10399 11 860 09%
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Solomon Systech Intl. Ltd I 4000 000 193 HKD 7436 7184 06%
United Microelectronics 3461 000 25413 63 Su|.1 Hung'K'al Properties F?nans 362 000 64,00 HKD 22316 23 685 1,9';/0
Samsung Electronics 6270 20161 50 Swire Pacnf!c, A F?nans 644 000 50,50 HKD 31325 30179 2,60/0
16 Electronics 36 000 17357 43 Wharf Holdings Finans 357 000 22,40 HKD 7703 6133 0,7%
Mega Financial Holdings 2826 000 15298 38 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 0 0 00%
Hanjin Shipping 102 000 14579 36 Dah Sing Financial TR Industri 32160 0,01 HKD 0 0 0,0%
Petrochina Co, H 4000 000 14534 36 INDONESIEN 30848 24081 2,6% 2,3%
SK Corp 54 150 14149 35 Astra Intl Séllankdp 1059500 5500,00 IDR 4655 4941 0,4%
Taiwan Semiconductor 989 000 14131 35 Bank Rakyat Indonesia Finans 3465500 167500 IDR 4637 3175 0,4%
Sino Land 2 650 000 12 693 32 Indosat TBK PT Telekom 1905000 402500 IDR 6125 5349 05%
KH Vatec Co 39 450 12321 3,1 International Nickel Indonesia Révaror 21000 34650,00 IDR 581 508 0,0%
i Indonesia Telekom 2512000 740000 IDR 14850 10108 13%
KINA 104 401 126 353 88% 119%
STORSTA BRUTTOFORSALINING China Life Insurance Finans 1478000 460 HKD 6549 6457 06%
Pl ol SEK T China Merchants Holdings  Industri 1060 000 1050 HKD 10720 8339 0,9%
nta SRS o avfonden China Mobile Telekom 1662000 2360 HKD 37780 63446 32%
Samsung Electronics 7780 28517 8,6 China Petroleum & Chemical Energi 4820 000 285 HKD 13232 8431 1,1%
Hang Seng Bank 173 400 16 539 50 China Sth Airlines, H Industri 2400 000 3,08 HKD 7108 8623 0,6%
Taiwan Semiconductor 851 000 12102 37 Denway Motors Sllankor 3430 000 2,83 HKD 9333 12012 0,8%
Chungwa Telecom 889 000 11619 35 Petrochina Co, H Energi 3780 000 360 HKD 13107 13696 11%
Kasikornbank 1070 000 10 850 33 Sinotrans H SHS Industri 280 000 2,80 HKD 755 687 0,1%
LG Electronics 27070 10 141 31 Zhejiang Expressway, H Industri 1088 000 555 HKD 5816 4662 0,5%
HM Sampoerna Thk PT 2435500 10101 31 MALAYSIA 72 465 70 743 6,1% 6,5%
Yang Ming Marine Transp 1121 000 9878 30 Brit Amer Tobacco Dagligvaror 76 500 50,50 MYR 7637 6523 0,6%
China Petroleum & Chemical Corp 3 116 000 9310 28 Commerce Asset-Holding  Finans 527 400 486 MYR 5067 5272 04%
CLP Holdings 254 500 8968 27 Gamuda Industri 428 500 545 MYR 4617 6268 04%
Genting BHD Sallankor 267 300 15,30 MYR 8085 9023 0,7%
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forts. Asienfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt 001231 011231 021231 031231 040630
valuta varde (KSEK) varde (kSEK) 040630
Utdelning kr/andel 0,73 1,02 0,90 0,76 0,59
Malaysian Intl Shipping Industri 419200 1200 MR 9945 9294 08% Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Maxis Communications Telekom 533 400 880 MR 9279 7214 08% Andelskuser 66,67 67,89 48,51 55,39 55,11
Public Bank Foreign Finans 716 650 660 MR 9351 8075  08% Antal andelar 12 655 665 14 994 699 15 368 389 19 744 581 21 465 628
Resorts World Sallankoy 298 900 895 MYR 5289 6655  04% Fondférmagenhet mkr 844 1018 745 1092 1183
Tanjong Sallankép: 358 000 1250 MYR 8847 8264  07%
Telekom Malaysia Telekom 213600 10,30 MYR 4349 4153 0,4%
SINGAPORE 111 403 108728 94%  102%
City Developments Finans 536 000 540 SGD 12636 11584  11%
DBS Group Finans 468 000 14,40 SGD 29421 29152 25% B R A N S C H F O F O N D E N
Keppel Corp, Local Industri 383 000 705 SGD 11788 8242 1,0%
Keppel Land Finans 441 000 161 SGD 3100 3549 03%
Neptune Orient Lines Nol Industri 933 000 2,36 SGD 9613 8917 0,8%
Oversea-Chinese Banking  Finans 351 000 120 SGD 18541 19773 1,6% AV K A S T N | N G O C H R | S K
Singapore Exchange Finans 951 000 168 SGD 6975 6926 0,6%
Singapore Press Holdings  Séllankdp 718 250 416 SGD 13044 13355 11%
Venture Corporation IT 80 000 18,00 SGD 6 286 7230 0,5% A RLIG AVKASTNING 5 A R (%)
SYDKOREA 304 997 288079 258%  26,9%
Hanjin Shipping Industri 92000 1770000 KRW 10583 13120 09%
Hite Brewery Co Dagligvaror 11880 82000,00 KRW 6331 4971 0,5% 10
Hyundai Motor Co Sallankey 69100 4445000 KRW 19963 18830  17% M Fonden .
KH Vatec Co T 38800 4265000 KRW 10755 12069 09% 0 M Index
Kookmin Bank New Finans 87500 3590000 KRW 20416 2800 1%
Korean Air Lines Co Industri 108000 15000,00 KRW 10529 12210 0,9%
LG Chemical Révaror 16030 3910000 KRW 4074 5171 03% -10
LG Electronics Sallankép: 61930 5480000 KRW 22057 24212 19%
Pohang Iron & Steel (POSCO) Révaror 25000 14900000 KRW 24210 24537 20% -20
Samsung Electronics IT 35790 477000,00 KRW 110 955 75775 94%
Shinhan Financial Group Finans 119000 16800,00 KRW 12993 14 857 11% -30
Shinsegae Dept Store Co Séllankdp 7170 278000,00 KRW 12 955 8212 1,1%
Sindo Ricoh Co T 17730 5700000 KRW 6568 8755  06% -40
SK Corp Energi 45200 45800,00 KRW 13455 11799 11%
SK Telecom Telekom 15510 19000000 KRW 19153 30761 16% 50
TAIWAN 209 839 217410 17,7%  17,1% 1999 2000 2001 2002 2003
Advanced Semicond. Engineer IT 850 700 26,60 TWD 5048 5172 0,4%
Cathay Financial Holdings  Finans 1260 000 60,50 TWD 17005 15636 14%
China Steel Révaror 1442171 31,80 WD 10230 8573 09%
Hon Hai Precision Industry — IT 448 200 12500 TWD 12498 11838 1,1% 14r 3ar 5 4r
Largan Precosion Co Séllankor 141 000 32300 TWD 10160 11014 0,9%
Mediatek m 206750 268,00 TWD 12360 12935 10% Avkastning fond 9.1% -454% -
Mega Financial Holdings  Finans 2700 000 2220 WD 13371 14579 11% Avkastning index 141% -333% -
Nan Ya Plastic Révaror 1452677 4430 WD 14356 U711 12% Risk fond 158% 224% -
Optimax Technology Cop 1T 460452 11200 TWD 11504 11147 10% Risk index 15,6% 19.4% -
Quanta Computer T 737730 7150 WD 11767 13885  10% Aktiv risk 3,5% 52% -
Taishin Intl Bank Finans 1881000 27,70 WD 11623 10090  10%
Taiwan Semiconductor m 3250 361 4840 TWD 35004 38976 30% ; .
United Microelectronics T 3880 623 2500 WD 21642 30920  18% STORSTA BRUTTOKOP
Yang Ming Marine Transp Industri 1150 000 31,00 TWD 7953 8676 0,7% Antal Belopp (KSEK) 9% av fonden
THAILAND 55938 50280  47%  40%
Bangkok Bank, Foreign Finans 565 800 9850 THB 10235 9778 0.9% Oracle Systems Corp 20800 2,066 52
Italian Thai Development  Industri 1410000 1010 THB 2615 3229 0% Claxosmithkline 10100 1638 4l
Kasikombank Finans 266 000 5200 THB 2540 1785 0% Dai Nippon Printing 13 000 1469 37
Krung Thai Bank F Finans 2058 000 1110 THB 4195 4310 04% ING Groep 7200 1323 33
Land And House Sallankdy 850 000 970 THB 6858 7074 06% Agere Systems, A 50 900 1246 31
PTT Public Company, foreign _Energi 237300 15500 THB 6755 732 06% France Telecom 6100 1234 31
Shin Corp Telekom 1940 100 3650 THB 13005 10979 11% Biogen Idec 3500 1142 29
Siam Cement Foreign Révaror 217200 24400 THB 9733 5742 08% First Data Corp 4000 1123 28
GVRGA LANDER INGAENDE I INDEX 0 0 00% 08% Adecco 2700 10% 28
NOTERAT VID BORS 1153136 1154091 975% 1000% Microsoft Corp 5000 1060 21
VARDEPAPPER 1153136 1154091  97,5% 100,0%
Ovrigt enligt balansrékning 29 847 2,5% 0,0% " " -
FONDFORMOGENHET 1182983 100,0% 100,0% STORSTA BRUTTOFORSALJINING
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Not 2 Forandring av fondformégenhet 040630 031231 HSBC Holdings (HK 10) 14 700 1661 43
" e . Harley-Davidson 3800 1647 43
;:Z‘ZIZLTQH‘;:”?“S borjan ! 23; 3:2 ;‘7‘: ggg Prudential Equity Group 4000 1303 34
Andelsinlgsen 167737 156108 Megraw: il nc 2200 121 33
Resultat efter skatt 752 139 129 Mictosoft Corp 6100 1202 i
Utdelat tll andelsagarna 12597 12572 Vodafone 62000 11 30
Hoya Corp 1400 1107 29
Fondftrmagenhet 1182983 1091805 Pioneer Electronic Corp 5 400 1107 2.9
L ST Microelectronics 6500 1103 29
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m Porsche Prefs 230 1100 29
Realisationsvinst pa aktier m m 33512 -
Realisationsforlust pa aktier m m - -174 753
Oreali vardeforandringar -34 401 312194 .
Vardeforéndring pé aktier mm -889 137441 B A LA N S - O C H R E S U LTAT R A K N I N G
Not 4 Ovriga kostnader "
Kupongskatt mm -2224 -2 257
Ovriga kostnader - -5 040630 031231
Totalt dvriga kostnader 2224 -2 262 Vardepapper (not 1) 96 282 90 771
Bank och dvriga likvida medel 1081 1009
Upplupna intakter 2 -
Ovriga fordringar 91 61
Summa tillgangar 97 456 91842
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Balansrakning (kSEK) forts. 040630 031231 Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
o o valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
Upplupen erséttning till fondbolag och frvaringsinstitut -132 -120
Ovriga skulder - - OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 0 0 00%
Summa skulder -132 -120 Vestas Wind Systems Tr Industri 1 9,83  DKK 0 0 0,0%
o i 21632 21885 222%  12.8%
Fondformdgenhet 97 324 91722 Accenture 9000 2734 USD 1849 1601 19%
Adobe Systems 2500 4575 USD 859 0%
A Agere Systems, A 50 900 230 USD 880 1242 0,9%
RESULTATRAKNING (KSEK) ASM Lithography Holding 5000 1403 ER 642 1 0T%
040101 030101 Atos Origin 2200 5290 ER 1065 %7 11%
- 040630 - 031231 BEA Systems 9500 815 USD 582 873 0%
Utdeninger a8 128 Business Objects 3700 2241 USD 623 825 06%
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 4096 4485 Canon 2600 575000 Y 1082 %6 . 24%
Valutavinster och -forluster, netto -32 -86 Clsco Systems 1040 BE WD 188 1762 L%
i Dell 3300 3563 USD 883 759 09%
Ranteintékter 12 46
o EMC Corp 5000 1132 USD 4% 38 04%
Summa intakter 4961 5693 First Data Corp d000 aaal usp 133 111 1%
Erséttning till fondbolaget 724 -1381 Intel Corp 3600 2752 USD 744 83  08%
Erséttning till forvaringsinstitutet -14 27 Microsoft Corp 5000 2863 USD 1076 1058 11%
Courtage m m -236 -359 Nvidia Corp 5700 20,68  USD 886 1061 0,9%
Guriga kostnader (not 4) 13 164 Obic CoLLtd 300 2325000 Y 481 465 05%
Summa kostnader 1110 1931 Oracle Systems Corp 20 800 11,73 USD 1833 2063 19%
Sage Group 22000 18750 GBP 563 505 06%
Resultat fore skatt 3851 3762 Samsung 600 20600 USD 929 06 10%
Skatt - - P 1200 13730 EUR 1508 1200 15%
Resultat efter skatt 3851 3762 Synopsys 3700 2844 USD 791 877 ..08%
TOK Corp 1400 828000 Y 800 758 08%
RAVAROR 782 802  08%  48%
CRH 4900 1743 ER 782 802 08%
FONDENS INNEHAV SALLANKOPSVAROR 11200 11781 115%  12,4%
Adidas-Salomon 1000 9827 EUR 899 79 0%
Bayerische Motoren Werke 3700 36,33 EUR 1230 1311 1,3%
e x> o
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Carnival Corp 2400 46,88  USD 845 753 09%
valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 040630 040630 Home Depot 8200 3505 USD 2159 2615 2%
Kingfisher 26700 28875 GBP 1051 73 11%
DAGLIGVAROR 7957 7601 B2%  9.1% Leapfrog Enterprises 2200 1955 USD 323 ED
Coca-Cola Co 4500 5049 USD 1707 2033 18% s T Y FEr— T
Cvs Corp 7500 4226 USD 2381 2185 24% News Corp a0 1268 wp e 4 0%
Estee Lauder 1800 4830 USD 858 608 ..01% Omnicom Group 1900 7618 USD 1087 118 11%
Neste 850 33600 CHF 1715 1696  18% o 1o 2es ER a0 s 0%
Orftame ___ 2100 26800 SEK 563 M3 08% Viacom, B 450 345 UD 1199 1603 12%
Reckitt Benckiser 4400 156400 GBP 938 637 1,0% TELEKOM 5236 5803 54% 28%
ENERGI 3919 3617 40%  74% France Telecom 6100 2147 ER 1199 122 1%
gnoac 2100 4225 \USD 67 649 .07% NTT Docomo 10119500000 Y 1359 190 14%
EN 7900 ...1638 EWR ..10%0 886......L1% Vodafone 162000 12125 GBP 2679 2581 28%
?;gle Cop iggg 1:;:2 gjg 1;8; ; ;:i (1);22 OVRIGA BRANSCHER INGAENDE I INDEX 0 0 00% 3%
: : NOTERAT VID BORS 96 282 97532  98,9% 100,0%
FINANS 16410 16184 169%  236% VARDEPAPPER 96 282 97532  98.9% 100,0%
Amerlcgn Express 2500 5119 USD 962 924 .10% Ovrigt enligt balansrakning 1041 11%  00%
Anglo Irish Bank 5600 1285 EUR 659 670 0,7% FONDFORMOGENHET 97324 100,0%  100,0%
AXA 10800 1824 EUR 1803 1708 19%
Citigroup 10000 4644 USD 3489 4039 36%
Deutsche Bank 1500 6485 EWUR 890 820 0,9% Not 2 Foréndring av fondférmagenhet 040630 031231
Deutsche Boerse 1500 4199 EUR 577 626 0,6% o o
Erste Bank Ocster 700 12042 ER . s29 51 09% Fondform, vid drets borjan 91722 90332
Hartford Financial Services 3000 6765 USD 1525 1209 16% Andelsutgivning 6739 21914
ING Groep 7200 1948 ER 1284 121 13% Andelsinlosen 4389 381
Van Group 3200 1435 cBP 62 768 06% Resultat efter skatt 3g 3762
Orix Corp 800 1250000 Y 690 580 0.7% Utdelat til andelsdgarna 599 A5
Standard & Chartered Bank 6400 90100 GBP 786 708 08% Fondfrmdgenhet 97324 91722
Viells Fargo & Co 5300 5752 USD 2290 2171 24%
HALSOVARD 20 460 20866 200% 111% Not 3 Vardeforandring pa aktier m m
Amgen 2100 5436 USD 858 877 .09% Realisationsvinst pa aktier m m - -
Barr Laboratories 2700 3295 USD 668 977 . 01% Realisationsforlust pa aktier m m -269 -15 921
Biogen Idec 2500 6296 USD 1183 815 1% Orealiserad andringar 4365 20 406
Biomet 2300 4406 USD 761 648 .08% Vardeforandring pa aktier m m 4096 4485
Cardinal Health 1900 6933 USD 990 1080 10%
Gilead Sciences 1450 66,05 USD 720 527 0,7% Not 4 Ovriga kostnader
jthki 10100 112200 GBP 1545 1628 16%
Guidant Corp 1400 5590  USD 588 62 06% Kupangskatt mm -136 -163
HCA Healthcare 230 4097 USD 708 897 07% Quriga kestnader : A
Johnson & Johnson 3200 5557 USD 1336 1419  14% Totalt dvriga kostnader -136 -164
Medtronic 3200 4863 USD 1169 1314 1%
Neurocrine Bioscience 800 5138 USD 309 365 0,3%
Nobel Biocare Holding 500 19650 CHF 590 262 06% 001231 011231 021231 031231 040630
Novartis 7900 5560 CHF 2637 2653 2.7% Utdelhing kr/andel i i i 016 025
Plzer 1500 3447 U 418 4987 ... 42% Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Roche Holding, Genusscheine 2000 12475 CHF 1498 1279 15% Andelskuser 82,94 63,54 37,03 38,29 39,66
Smith & Nephew 9600 59750 GBP ....T82 506.....08% Antal andelar 1250012 1831504 2439723 239518 2453 950
INDUSTRI 8685 8993  89% 102% Fondfdrmégenhet mkr 104 116 90 92 97
Adecco 2700 6305 CHF 1022 108 11%
Block (H&R) 2900 4788 USD 1043 1024 11%
Capita Group 18100 31900 GBP 787 633 08%
Cendant Corp 4300 2426 USD 784 713 08%
Dai Nippon Prining 13000 174300 Y 1564 1466 16%
FuelCell Energy 4200 1155 USD 364 436 04%
Ryanair Holdings 20000 457 EWR 837 91 0%
Secom Co 2000 463000 Y 639 97 0%
Serco Group 43500 21500 GBP 1275 1083 13%
Vestas Wind Systems 3333 9000 DKK 369 648 04%
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EUROPAFONDEN

AVKASTNING OCH RISK
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AVKASTNING & RISK

14r 34r 5 ar

Avkastning fond 12,7% -35,0% -28,0%
Avkastning index 18,0% -27,5% -19,1%
Risk fond 13,5% 20,6% 19,8%
Risk index 13,3% 19,0% 16,9%
Aktiv risk 4,3% 3,3% 5,7%

STORSTA BRUTTOKOP

Antal Belopp (KSEK) % av fonden

Cosmote Mobile 628 000 75 022 58
Aegon 664 600 66 636 51
Deutsche Telekom 427 000 56 980 4.4
Vivendi Universal 279 100 55 896 43
GlaxoSmithkline 330879 53 196 41
Depfa Bank 139 700 47 909 37
Daimler-Chrysler 125 000 42 162 3,2
DC 178 459 41414 32
VNU 196 000 41074 32
Nestle 19200 38318 30

STORSTA BRUTTOFORSALJNING

Antal Belopp (KSEK) % av fonden

Vodafone 4518 977 83059 72
Elsevier 786 000 80 262 7,0
Ericsson LM, B 3420 800 74130 6,5
Total 35300 48 434 4,2
Intercontinental Hotels 709 500 46 594 4,1
GlaxoSmithkline 257 800 40 593 35
Reckitt Benckiser 210 000 40 048 35
Zurich Finl Services 31100 38 441 34
Roche Holding, Genusscheine 46 900 35 445 3,1
Aventis 60 650 35419 31

40

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
Vérdepapper (not 1) 3568 586 3285 854
Bank och évriga likvida medel 34178 22 368
Upplupna intakter 42 -
Ovriga fordringar 37324 3741
Summa tillgangar 3640129 3311963
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -4 853 -4 269
Ovriga skulder -49 547 -11 697
Summa skulder -54 400 -15 966
Fondférmdgenhet 3585729 3295998

RESULTATRAKNING (KSEK)

040101 030101

- 040630 - 031231

Utdelningar 72107 83849
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 132 158 248 115
Rénteintakter 333 1001
Valutavinster och -forluster, netto -774 -2 047
Summa intakter 203 824 330918
Erséttning till fondbolaget -26 442 -44 113
Erséttning till forvaringsi -488 -841
Courtage m m -5 157 -8 672
Ovriga kostnader (not 4) -10 121 -6 762
Summa kostnader -42 208 -60 388
Resultat fore skatt 161 616 270 530
Skatt - -
Resultat efter skatt 161 616 270530

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (KSEK) varde (KSEK) 040630 040630

DAGLIGVAROR 238541 233671 6,7% 9,6%

Carrefour St 48 000 4009 EUR 17614 19122 05%

Diageo 275500 74400 GBP 27951 24 352 0,8%

Imperial Tobacco Group 67000 118500 GBP 10827 8676 0,3%

L'Oreal 29 500 6580 EUR 17768 16 762 05%

Nestle 54400 33600 CHF 109 741 112 388 31%

Tesco 779847 26800 GBP 28500 23046 0,8%

Unilever 355000 54000 GBP 26141 29327 0,7%

ENERGI 345 467 352 246 96% 113%

BP Plc Amoco 1720500 48925 GBP 114786 125 846 32%

British Gas 298000 34050 GBP 13837 10642 04%

ENI 249 300 1638 EUR 37378 35020 1,0%

Shell Transport & Trading Co 1884400 40500 GBP 104071 119 109 29%

Total 52700 15630 EUR 75396 61630 21%

FINANS 995 342 984553  278%  26,9%

ABN Amro Holding 134 969 1804 EUR 22287 22008 0,6%

Aegon 673 652 1003 EUR 61847 67 356 17%

Allianz 24000 8925 EUR 19606 20 426 05%

AXA 115000 1824 EUR 19200 16 361 05%

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 277 000 11,10 EUR 28144 25145 0,8%

Barclays 616000 47350 GBP 39774 35845 11%

BNP Paribas 79 300 5060 EUR 36728 35182 1,0%

BSCH Banco Santander 380 000 864 EUR 30052 28705 0,8%

Credit Agricole 259 800 2009 EUR 47775 44785 13%

Credit Suisse 183 800 4480 CHF 49437 49 489 14%

Depfa Bank 414 200 1185 EUR 44927 47817 13%

Deutsche Bank 47000 6485 EUR 27899 20197 0,8%

Fortis Dutch trading 83155 1819 EUR 13845 14 342 04%

Hbos Group 189700 686,00 GBP 17746 19890 05%

HSBC Holdings 1357000 82600 GBP 152849 151 283 43%

ING Groep 285 359 1948 EUR 50881 58 305 14%

Lloyds TSB Group 520000 43175 GBP 30615 27939 09%

Prudential 174000 47950 GBP 11377 10788 0,3%

Royal Bank of Scotland 338800 160000 GBP 73921 84977 21%

Schweiz Rueckversicherung 62 300 8175 CHF 30578 41104 09%

Societe Generale 28800 7010 EUR 18479 16714 05%

Three | Group 441810 61400 GBP 36992 33068 1,0%

UBS 214 600 8905 CHF 114734 100 176 32%

Zurich Finl Services 13000 20050 CHF 15649 12 650 04%

HALSOVARD 371703 415964 104% 10,3%

Astrazeneca 159500 249000 GBP 54158 61860 15%

Gl ithkline 867000 112200 GBP 132652 164 981 3,7%

Novartis 334000 5560 CHF 111494 119569 31%

Roche Holding, Genusscheine 98000 12475 CHF 73400 69 553 2,0%
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forts. Europafonden

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt 001231 011231 021231 031231 040630
valuta varde (kSEK)  varde (kSEK) 040630 040630 _
Utdelning kr/andel 6,20 6,10 9,71 5,03 5,48
INDUSTRI 216 100 198403  60%  7,3% Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Atlas Copco, A 63000 280,00 SEK 17640 12944 0,5% Andelskuser 572,78 448,39 275,02 292,24 301,28
Deutsche Post 145 000 1780 EUR 23625 20570 0,7% Antal andelar 7 648 390 8 549 560 10 067 697 11278 261 11901 746
Lufthansa 184 200 11,30 EUR 19052 20420 0,5% Fondfdrmagenhet mkr 4381 3834 2769 3296 3686
Saint-Gobain 74 800 4087 EUR 27982 28623 0,8%
Sandvik 85000 257,00 SEK 21845 20230 0,6%
Schneider Electric 58 000 5615 EUR 29810 24 626 0,8%
Siemens 70900 5924 EUR 38445 35136  11%
Vedior 340 957 1208 EUR 37700 35855 11% F A S T I G H E T S F O N D E N
T 285536 282846  80%  46%
Alcatel 122 000 1269 EUR 14171 15005 04%
Business Objects S.A 185500 1847 EUR 31361 44 951 0,9%
Cap Gemini 134000 3332 EUR 40869 4204 11% AVKASTNING OCH RISK
Epcos 163 500 1725 EUR 25816 30545 0,7%
Ericsson LM, B 2347700 2230 SEK 52354 32061 15%
Indra Sistemas, A 17639 1052 EUR 16986 16147  05% ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
Nokia 94 000 1190 EUR 10239 15174 0,3%
SAP 39050 13730 EUR 49076 38805  14%
ST Microelectronics 272 000 1794 EUR 44665 47113 12% 80
KRAFT 71740 68323 20%  4,9% = Fonden
E ON (Veba) 55100 5915 EUR 29832 27152 08% 60 Index
Enel 252 000 660 EUR 15224 12243 04%
Iberdrola 1 70 000 1730 EUR 11085 10700 0,3% 20
National Grid Group 269000 42525 GBP 15509 18228  04%
RAVAROR 80524 74202 2,2% 5,5% 20
Akzo Nobel 90 500 3020 EUR 25017 21382 0,7%
BASF 46050 4415 ER 18610 18877 05% ]_i - [ -
Bayer 58 000 2371 EUR 12587 11907 04% 0
CRH 48100 1743  EUR 7674 6359 0,2%
Rio Tinto 92000 132600 GBP 16635 15677 05% -20
SALLANKOPSVAROR 594 630 567306 16,6%  10,8%
Adidas-Salomon 58 400 9827 EUR 52531 42 698 15% -40
Bayerische Motoren Werke 49500 3633 EUR 16461 16 115 0,5% 1999 2000 2001 2002 2003
British Sky Broadcasting 561000 62300 GBP 47660 47 308 13%
Compass Group 183000 33819 GBP 8439 10815 0,2%
Daimler-Chrysler 77000 3842 EUR 27079 25 946 0,8%
Elsevier 142 000 1167 EUR 15168 14431 04% TOTAL RISK 3 A R (%)
Karstadt 230300 1762 EUR 37143 35319 10%
Louis Vuitton Moet ngnessy 20000 5935 EUR 10865 10749 0,3% 20 /\ HOG
M8 Metropole Television 73 500 2334 EUR 15702 17 709 0,4% RISK
Philips Electronics 301 600 2215 EUR 61148 66 129 17%
Renault SA 140 500 6280 EUR 80764 62 150 23%
Richemont Units 48 200 3325 CHF 9622 9588 0,3% 30
TF1 164200 2585 EUR 38852 43281 11% Fastighetsfonden 16,2%
Vivendi Universal 279 100 2297 EUR 58681 55803 1,6%
VNU 196 000 2386 EUR 42806 41005 12% 20
WPP Group 933200 56350 GBP 71708 68 256 2,0% W
TELEKOM 369 003 373262  10,3% 8,7%
Cosmoto Moblie 628 000 1280 EUR 73578 74798 21% 10
Deutsche Telekom 517 000 1447 EUR 68476 67 515 19%
France Telecom 83000 2147 EUR 16311 15508 0,5%
KPN 152 000 623 EUR 8668 9198 0% 0 L L L L L LAG
Portugal Telecom 82500 883 EUR 6668 6869 0% 1999 2000 2001 2002 2003 2 \— RISk
DC 178459 197,75 DKK 43443 41414 12%
Telefonica de Espana 337 865 1231 EUR 38070 37444 11%
TIM 364 000 468 EUR 15593 14833 04%
Vodafone 5939000 12125 GBP 98197 105 682 2,1%
R S s e s 100k
VARDEPAPPER 3568586 3550774 995% 100,0% Lar 3ar 5ar
Ovrigt enligt balansrakning 17 143 05% 0,0% Avkastning fond 48.2% 57.9% 178,0%
FONDFORMOGENHET 3585729 100,0% 100,0% Avkastning index 30,7% 37.6% 101,7%
Risk fond 9,5% 16,2% 15,0%
Not 2 Forandring av fondformogenhet 040630 031231 Risk index 11,1% 17.3% 16,2%
Aktiv risk 8,2% 7,8% 7,4%
Fondform. vid Arets bérjan 3295998 2768 865
Andelsutgivning 375 300 715 616
Andelsinlgsen -183 477 -405 041 STORSTA BRUTTOKOP
Resultat efter skatt 161 616 270 530
Utdelning till andelsigare 63708 53972 Hilk] I (EEY) aadiondel
Fondférmdgenhet 3585729 3295998 B 121 700 23231 12,6
Fabege, B 174 100 19 534 10,6
Not 3 Vardeftrandring pé aktier m m Brinova Fastigheter AB 332 400 18797 102
Reali inst pa aktier m m 36 969 5870 Castellum 102 700 17700 96
Realisationsforlust pé aktier m i 379150 Skanska, B 263 000 16490 89
Orealiserade vardeforandringar 95189 614 395 mwrg 1:; ggg ﬁ gig 23
Vardeforéndring pa aktier mm 132158 248 115 Kunasieden 50300 086t 53
Not 4 Ovriga kostnader Hufvudstaden, A 222 250 7667 41
PEAB, B 156 800 6807 37
Kupongskatt mm -10 120 -6 761
Ovriga kostnader -1 -1
Totalt évriga kostnader -10 121 6762 STORSTA BRUTTOFORSALJINING
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Fabege, B 158 600 19 636 129
Bostads AB Drott 122 225 18 306 12,0
Skanska, B 249 000 15954 105
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forts. Fastighetsfonden

Stdrsta bruttoférsaljning forts. Antal Belopp (KSEK) % av fonden Not 3 Vérdeforandring p& aktier m m
Castellum 88 000 15 380 10,1 Realisationsvinst pa aktier m m 34073 19 709
M AB 128 600 15197 10,0 Realisationsforlust pa aktier m m - -
Fabege, B Inldsen Aktie 71 850 10 778 71 Orealiserade vérdeforandringar -9 602 87816
Kungsleden 48 400 9564 63 Vardef6réndring pa aktier m m 24471 107525
Wihlborg 89 000 8463 56
Tornet 39200 8298 55 Not 4 Ovriga kostnader
NeC.B 131,800 81 22 Ovriga kostnader -1 -1
Totalt 6vriga kostnader -1 -1
B A LA N S - O C H R E S U LTAT R A K N I N G 001231 011231 021231 031231 040630
Utdelning kr/andel 6,45 9,02 14,75 13,64 17,51
= Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
BALANSRAKNING (KSEK) Andelskuser 355,94 362,76 37367 813 526,83
040630 031231 Antal andelar 820 265 752 392 947 878 1089 134 1137111
Fondformdgenhet mkr 292 273 354 524 599
Vardepapper (not 1) 547 330 490 232
Bank och dvriga likvida medel 10 766 34794
Upplupna intékter 22 -
Ovriga fordringar 47 472 1321
Summa tillgangar 605 590 526 348 G L O B A I_ F O N D E N
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -681 -580
Ovriga skulder -5 842 -1550
Summa skulder -6 523 -2130
AVKASTNING OCH RISK
Fondférmégenhet 599 068 524 217
- ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
RESULTATRAKNING (KSEK)
040101 030101 80
- 040630 - 031231 M Fonden
Utdelningar 45 405 17 707 60 M index
Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 24471 107 525
Rénteintékter 159 507 20
Summa intékter 70035 125739
Erséttning till fondbolaget 3410 -4914 20
Ersattning till forvaringsinstitutet -31 -46
Courtage m m -452 =122 0 -—-
Ovriga kostnader (not 4) -1 -1 .-
Summa kostnader -3894 -5683 -20
Resultat fore skatt 66 141 120 056
Skatt - - -
1999 2000 2001 2002 2003
Resultat efter skatt 66 141 120 056

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

L RISK 3 AR (%)

40 HOG

N
RISK
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta vérde (kSEK)  vrde (kSEK) 040630 040630 30
SVERIGE
Brinova Fastigheter AB 372850 5350 SEK 19947 19074 33% 20 -
Capona 412800 6650 SEK 27451 2054 46% - ——~———— T
Castellum 302115 18550 SEK 56042 43465 94% Globalfonden 18.5% /
Fabege, B 266550 9875 SEK 26322 24013 44% !
Fastighetpartner 1696000 1285 SEK 21794 16893 36% 10
Heba, B 274900 9200 SEK 25201 21863 4.2% l
Hufvudstaden, A 811875 3550 SEK 28822 24515  48%
MAB 200050 13500 SEK 28222 BYE 4% 0 ; ; ; ; ; LAG
Kiévern 1837293 1560 SEK 28662 2789 48% 1999 2000 2001 2002 2003 200 N Risk
Kungsleden 125400 20700 SEK 25958 19317 43%
Ljungberggruppen, B 241380 10750 SEK 25948 16 923 4.3%
NCC, B 387300 7175 SEK 27789 2172 46%
re, 8 sol a0 e mw 2w am
Realia 433625 4300 SEK 18646 13770 31% 1ar 34 5 &
Skanska, B 407800 6650 SEK 27119 23560  45%
Tornet 220500 11650 SEK 25688 34719 43% Avkastning fond 8.1% 37.9% 32,6%
I B 231550 20850 SEK 48278 3173 81% Avkastning index 14.4% S8L7% -234%
Wihlborg 572403 9950 SEK 56954 44800 95% Risk fond 151% 18,5% 18.2%
NOTERAT VID BORS 547 330 449167 914% Risk index 157% 18,0% 166%
VARDEPAPPER 547 330 449167 914% Aldiy risk 34% 3% 43%
Ovrigt enligt balansrakning 51738 8,6%
FONDFORMOGENHET 599 068 100,0% . -
STORSTA BRUTTOKOP
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Not 2 Forandring av fondformégenhet 040630 031231
ING Groep 85 000 15277 37
Fondfdrm. vid &rets bérjan 524 217 354193 ASM Lithography Holding 97 800 12 910 31
Andelsutgivning 98 940 107 854 Washington Mutual 38 800 12 205 29
Andelsinlosen -72514 -45 122 SAP 10 200 12 048 29
Resultat efter skatt 66 141 120 056 Philips Electronics 49 500 11142 27
Utdelat till andelsagarna -17 716 -12 764 Ericsson LM, B 685 000 11071 27
Fondférmégenhet 599 068 524 217 British Gas 252 000 10 279 25
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Stérsta bruttokdp forts. Antal Belopp (KSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
o valuta véarde (kSEK) vérde (KSEK) 040630 040630
Credit Agricole 54 000 9683 2,3
Nokia 92 500 9576 23 Adecco Industri 22700 6305 CHF 8593 9279 09%
Bank of America Corp 15500 9427 2,3 Nestle Dagligvaror 4400 33600 CHF 8876 9495 1,0%
Novartis Halsovard 51000 5560 CHF 17024 17975 19%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 10200 12475  CHF 7640 6520 0,8%
STORSTA BRUTTOFORSALJINING UBS Finans 23500 8905 CHF 12564 11643 14%
Zurich Finl Services Finans 5000 20050 CHF 6019 4982 0,7%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
STORBRITANNIEN 92 225 96243  10,1%
HSBC Holdings (HK 10) 154 000 17760 44 Barclays Finans 201000 47350 GBP 12978 13207 14%
General Electric Co 67 000 15597 39 British Gas Energi 174000 34050 GBP 8079 7051 0,9%
Ericsson LM, B 685 000 14 363 36 British Sky Broadcasting  Séllankdpsvaror 110000 62300 GBP 9345 10285  10%
Wells Fargo & Co 32500 13148 33 Diageo Dagligvaror 42000 74400 GBP 4261 4825 0,5%
Megraw-Hill Inc 21400 12275 31 [ jthkline Halsovard 92000 112200 GBP 14076 17377 15%
Takeda Chemical Industries 36 500 12 095 30 Kingfisher Séllankopsvaror 258000 288,75 GBP 10159 9504 11%
Sony Corp 38 500 11526 29 Royal Bank of Scotland Finans 44000 160000 GBP 9600 9486 11%
Orix Corp 18 000 11264 28 Vodafone Telekom 1435000 12125 GBP 23727 24 508 2,6%
BNP Paribas 23800 10953 27 TYSKLAND 62 769 56633 69%
AT&T Wireless Group 108 000 10659 27 Adidas-Salomon Sallankopsvaror 6100 9827 EUR 5487 40903 06%
Bayerische Motoren Werke  Sallankdpsvaror 19 400 3633 EUR 6451 6492 0,7%
Deutsche Bank Finans 11300 6485 EUR 6708 7038 0,7%
. Deutsche Post Industri 43000 1780 EUR 7006 7065 0,8%
BALANS- OCH RESULTATRAKNING Deutsche Telekom Telekom 81800 1447 ER 10834 w0702 12%
SAP T 12500 13730 EUR 15709 13699 1%
Siemens Industri 19500 5924 EUR 10574 7545 12%
Canon IT 38000 575000 JPY 15079 14235 17%
G Wi Dai Nippon Printing Industri 89000 174300 Y . 10705 9974 1%
Vardepapper (not 1) 902 981 848 073 Hoya Corp IT 9900 1142000  JPY 7802 6208 09%
Bank och ovriga likvida medel 9249 3639 NEC Corp Im 113000 76800 JPY 5989 5672 0%
Upplupna intakter 14 - NEC Electronics Corp IT 20000 670000 JPY 9247 9 645 1,0%
Ovriga fordringar 993 743 Nissan Motor Corp Séllankdpsvaror 93000 121300  JPY 7785 8288 09%
Summa tillgangar 913 237 852 455 NTT Docomo Telekom 660 195000,00  JPY 8882 13212 1,0%
Pioneer Electronic Corp Séllankdpsvaror 39000 282000  JPY 7590 8240 0,8%
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -624 -659 NORDAMERIKA 477 947 495507 524%  54.9%
Ouriga skulder 1206 A Ush a4 495507 524%
Summa skulder -1t -659 Accenture T 70500 2734 USD 14481 10710 16%
Fondférmégenhet 911 406 851795 Altria Group Da.glig\iaror 20 000 50,38 USD 7570 7462 0,8%
Amgen Halsovard 19500 54,36 USD 7964 9 445 0,9%
Apache Corp Energi 20 000 4305 USD 6469 6400 0,7%
A Applied Materials IT 33000 1967 USD 4877 5225 05%
RESULTATRAKNING ( KSE K) Bank of America Corp Finans 33500 8464 USD 21303 20631 2,3%
040101 030101 Barr Laboratories Halsovard 25000 3295 USD 6189 8829 0,7%
- 040630 - 031231 BEA Systems T 48 000 815 USD 2939 4418 0,3%
. Biomet Halsovard 16 100 4406  USD 5330 4268 0,6%
\l;::;ler;:)r:gs; aktier mm (ot 3) 4118 233 12 (7)% Block (H&R) In"dustri“ 26 600 4788 USD 9569 9545 1,0%
Valutavinster och -forluster. netto 636 45 Borg Warner Séllankdpsvaror 5 600 4335 USD 1824 1898 0,2%
R . Capital One Financial Finans 17 400 68,17 USD 8912 8850 1,0%
Rénteintakter 107 216 0 - -
R Carnival Corp Séllankdpsvaror 19 800 46,88 USD 6974 6139 0,8%
Ovriga intékter - 909 :
- Cisco Systems IT 80000 2365 USD 14215 13786 16%
Summa intakter 49948 28480 Citigroup Finans 52000 4644 USD 18143 19299 20%
Ersittning till fondbolaget -4 937 4716 Coca-Cola Co Dagligvaror 41000 5049 USD 15553 19385 1,7%
Erséittning till forvaringsinstitutet -124 -231 CVS Corp Dagligvaror 46700 4226 USD 14828 13989 .16%
Courtage m m 177 1860 Dell T 27500 3563 USD 7362 7055  0.8%
Ovriga kostnader (not 4) -1593 22081 Estee Lauder Dagligvaror 16 700 4830 USD 6060 5735 0,7%
Summa kostnader 8401 8888 E.xxon Mobil Corp Energi 44500 4453 USD 14888 15678 1,6%
First Data Corp IT 19500 4441  USD 6 506 6039 0,7%
Resultat fore skatt 41 547 19592 General Dynamics Corp Industri 13 200 9991  USD 9908 8819 11%
Skatt - - Genzyme Corp Hélsovard 7000 46,94 USD 2469 2520 0,3%
Resultat efter skatt 41547 19 592 Guidant Corp Halsovard 14 000 5590 USD 5880 6738 0,6%
Hartford Financial Services ~ Finans 22 300 6765 USD 11334 9819 1,2%
Home Depot Sallankdpsvaror 76 000 3505 USD 20014 21485 2.2%
Ingersoll Rand Corp Industri 28 600 6759 USD 14524 12421 1,6%
FONDENS INNEHAV Intel Corp i 53000 2752 USD 10958 11508 12%
Johnson & Johnson Hélsovard 11000 55,57 USD 4593 5596 0,5%
Johnson Controls Sallankdpsvaror 20 000 5341 USD 8026 8770 0,9%
Lehman Brothers Holding  Finans 13000 7552 USD 7376 733 o8%
Lincoln National Corp Finans 24500 46,76 USD 8607 8169 0,9%
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Medtronic Halsovard 29500 4863 USD 10778 12 968 1.2%
valuta  varde (kSEK)  varde (kSEK) 040630 040630 Merrill Lynch & Co Finans 18700 5430 USD 7629 8353 08%
EUROPA 351 955 304069 386% 27.9% MicTosoft Corp IT . 50 000 2863 USD 10755 13263 12%
FINLAND 10076 0 556 1% 0(:c@enta| Petroleum Energi 13 800 4799 USD 4976 4755 0,5%
N ! Omnicom Group Séllankopsvaror 18 200 76,18 USD 10417 11326 1,1%
Nokia m 92500 119 ER 1007 9556 11% Oracle Systems Corp i 122500 1173 USD 10796 1288 12%
FRANKRIKE s42m w47 60% Pfizer Halsovard 87000 3447 USD 22531 2518 25%
Atos Origin m 9000 5290 EUR 4358 4511 .05% Procter & Gamble Co Daglivaror 27200 5480 USD 11199 11061 12%
AA Finans 39000 1824 EUR 6511 5676 . 01% Prudential Equity Group _ Finans 26700 4634 USD 929 7700 10%
Credit Agricole Finans 54000 2009 EUR 9930 9664 1,1% Schiumberger Energi 18500 6245 USD 8680 8069 1,0%
Renault SA Séllankdp 28000 6280 EUR 16095 13438 18% Synopsys T 25300 2844 USD 5406 6268 0,6%
Total Energi 12150 15630 EUR 17383 6121 19% United Technologies Corp_ Industri 15200 9072 USD 10360 9171 11%
ITALIEN 21162 18539 2,3% UnitedHealth Grp Halsovard 11 000 61,75 USD 5103 4194 0,6%
ENI Energi 96 000 1638 EUR 14393 11756 1,6% Washington Mutual Finans 38800 3835 USD 11179 12187 12%
TIM Telekom 158 000 468 EUR 6768 6783 0,7% Wellpoint Health Networks  Halsovard 9300 110,30 USD 7707 6480 0,8%
NEDERLANDERNA 50 730 53786 5,6% Viacom, B Sallankdpsvaror 36 800 3545 USD 9801 13046 1,1%
Aegon Finans 69 000 1003 EUR 6335 6527 0,7% Wyeth (AHP) Halsovard 28500 3620 USD 7751 13386 09%
ASM Lithography Holding  IT 97 800 1403 EUR 12560 12885 1,4% Yum! Brands Sallankopsvaror 28 400 37,19 USD 7935 7318 0,9%
ING Groep Finans 85000 1948 EUR 15156 15 256 17% OVRIGA MARKNADER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 75%
Philips Electronics Sallankor 49 500 2215 EUR 10036 11120 11% NOTERAT VID BORS 902 981 915050  991% 100,0%
Royal Dutch Energi 17 200 4220 EWUR 6644 7998 0,7% VARDEPAPPER 902 981 915050  99,1%  100,0%
SCHWEIZ 60 716 59 894 6,7% Ovrigt enligt balansrékning 8425 09% 0,0%
FONDFORMOGENHET 911 406 100,0%  100,0%
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forts. Globalfonden

Not 2 Férandring av fondfdrmégenhet 040630 031231 STORSTA BRUTTOKOP
Fondform. vid arets borjan 851 795 798 170 Antal Belopp (KSEK) % av fonden
Andelsytglvnlng 63 852 125 097 Agere Systerms, A 90000 2491 63
Andelsinldsen -26 453 76788 ASM Lithography Holding 15000 212 54
Resultat .efter skatﬂt 41547 19 592 Cap Gemini 7000 5016 51
Utdelat till andelségare -19 335 -14 276 Biogen Idec 5000 1905 48
Fondférmdgenhet 911 406 851795 Logica Cmg 37 000 1534 39
AT Tt oy o) b Veritas Software Corp 6000 1425 36
Not 3 Véardeforandring pa aktier m m RF Micro Devices 50000 1330 34
Realisationsvinst pa aktier m m B - Wyeth (AHP) 4000 1234 31
Realisationsfrlust p& aktier m m -25291 -114 738 Cisco Systems 7000 1223 31
Orealiserade vérdeforandringar 65738 126 778 Qlogic Corp 5000 1217 31
Vardeforandring pa aktier m m 40 447 12 040
Not 4 Ovriga kostnader STORSTA BRUTTOFORSALJINING
Kupongskatt mm -1587 -2 080 Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Ovriga kostnad -6 -1
VIR O3NACE! Microsoft Corp 28900 5723 125
Totalt 6vriga kostnader -1593 -2081 IBM Carp 6300 4247 93
Aventis 3785 2205 48
Applied Materials 11 000 1873 41
001231 011231 021231 031231 040630 Hitachi 27000 1601 35
Utdelning kr/andel 121 3,07 4,64 3,36 4,26 Dell 5500 1367 30
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 Atos Origin 2500 1287 28
Andelskuser 347,35 294,33 187,69 188,68 193,63 Abbott Laboratories 4200 1267 28
Antal andelar 3240637 4294 352 4252632 4514521 4706 898 Netscreen Technologies Inc 4500 1171 26
Fondférmagenhet mkr 1126 1264 798 852 911 Bristol Myers Squibb 6000 1137 25
HJARNFONDEN BALANS- OCH RESULTATRAKNING
BALANSRAKNING (KSEK)
040630 031231
AVKASTNING OCH RISK
Vardepapper (not 1) 154 172 158 553
Bank och évriga likvida medel 2573 2200
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Upplupna intakter 4 .
Ovriga fordringar 116 573
Summa tillgangar 156 865 161325
60
M Fonden Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -214 -211
10 W Index Ovriga skulder - 872
Summa skulder -214 -1083
20 Fondférmégenhet 156 651 160 242
0 "
RESULTATRAKNING (KSEK)
-20 040101 030101
- 040630 - 031231
-40 )
Utdelningar 968 1634
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 2030 12 091
- Valutavinster och -forluster, netto -1 -56
1999 2000 2001 2002 2003 R 55 5
Summa intakter 3019 13722
Erséttning till fondbolaget -1214 -2 270
T L RISK 3 AR (0/0) Ersattning till forvaringsi -22 -42
Courtage m m -188 -322
. Ovriga kostnader (not 4) -161 -246
40 R :IOSGK Summa kostnader -1585 -2880
Resultat fore skatt 1434 10 842
30 Skatt - -
/_/_—/_/"\_N_\ Resultat efter skatt 1434 10 842
20 et
_,__/ Hjéarnfonden 23,2% I FONDENS INNEHAV
10
INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
0 ! ! ! ! ! LAG valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630
1999 2000 2001 2002 2003 2004 N Risk
ESTLAND 792 762 0,5% 0,0%
Bearingpoint Inc (KPMG) T 12 000 879 USD 792 762 05%
FINLAND 2549 3742 1,6% 1,5%
AVKASTNING & RISK Nokia m 23400 1190 EUR 2549 3742 16%
18r 3ar 5ar FRANKRIKE 3914 5214 25%  2,9%
. Business Objects S.A IT 3700 1847 EUR 626 898 0,4%
Avkastning fond 3.2% -45.6% :358% Cap Gemini i 7000 WP ER 213 202 14%
Avkastning index 10.1% :36,7% -41,9% ST Microelectronics T 7006 1794 EWR 1154 2304 0%
i 0, 0, 0,
0 0
: : . A IT 23,67 D 112 11 7%
Aktiv risk 65% 47% 141% mocs 630 26718 0 0_..0r
JAPAN 7711 7740 4,9% 8,5%
Canon IT 4000 575000 JPY 1587 1394 1,0%
Hoya Corp IT 2000 1142000  JPY 1576 1181 1,0%
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forts. Hjarnfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
NEC Electronics Corp IT 2000 670000 JPY 925 960 0,6% GVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 1,8%
Obic CoLtd m 500 2325000  IPY 802 st 05% SUMMA NOTERAT VID BORS 153572 179293 98,0% 100,0%
Takeda Chemical Industries Lakemedel 7000 479000 JPY 2314 2944 15% SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 600 1212 0,4% 0,0%
Yamanouchi Pharm Lakemedel 2000 367000 JPY 507 510 0,3% VARDEPAPPER 154 172 180505  98,4% 100,0%
KANADA 2155 1973 1,4% 0,9% Ovrigt enligt balansrakning 2480 1,6% 0,0%
Celestica IT 4000 1950 USD 586 767 04% FONDFORMOGENHET 156 651 100,0% 100,0%
Nortel Networks IT 41000 684 CAD 1569 1207 10%
NEDERLANDERNA 2727 2993 17% 0,3%
ASM Lithography Holding 1T 21237 1403 ER 2727 2993 1% Not 2 Forandring av fondformogentiet 040630 031231
SCHWEIZ 10720 10833 6,8% 47% Fondfdrm. vid &rets bérjan 160 242 143174
Actelion Lakemedel 800 14325 CHF 688 630 0,4% Ar ivning 7826 19 350
Nobel Biocare Holding Medicinsk teknik 700 196,50  CHF 826 419 0,5% Andelsinldsen -9 646 -10 261
Novartis Léakemedel 16 301 55,60 CHF 5441 6249 35% Resultat efter skatt 1434 10 842
Roche Holding, Genusscheine Lakemedel 4415 12475 CHF 3307 3292 2,1% Utdelning till stiftelsen -3205 -2 863
Straumann Medicinsk teknik 300 25450 CHF 458 243 0,3% Fondformagenhet 156 651 160 242
STORBRITANNIEN 12 611 14915 8,1% 5,5%
ARM Holdings T 48356 12075 GBP 79 1029  05% Not 3 Vardeftrandring pa aktier m m
Astrazeneca Lakemedel 9044 249000 GBP 3071 3122 2,0%
ithki Lakemedel 40093 112200 GBP 6134 7818 39% Realisationsvinst pa aktier m m - 39%
Logica Cmg I 37000 18475 GBP 932 1523 0,6% Realisationsforlust pa aktier m m -4 034 -26 327
Sage Group T 35000 18750 GBP 895 865 0,6% Orealiserade vardeforandringar 6 064 38 022
Smith & Nephew Medicinsk teknik 9610 597,50  GBP 783 497 05% Vardeftréndring pa aktier m m 2030 12 091
SVERIGE 550 1212 0,4% 1,0% Not 4 Gvriga kostnader
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 550 1212 0,4%
Anamar Medical Bioteknik 2000 7500  SEK 150 762 01% Kupongskatt mm -161 o244
Production Bioteknik 10000 4000  SEK 400 450 03% Ovriga kostnader - 2
SYDKOREA 2786 2541 1,8% 1,4% Totalt dvriga kostnader -161 -246
Samsung IT 1800 206,00 USD 2786 2541 18%
TAIWAN 1195 1917 0,8% 1,0%
Taiwan Semiconductor 1T 1954 814 USD 1195 1917 08% Tl Gl s Gl CHEED
TYSKLAND 3025 2821 1,9% 1,4% Utdelning kr/andel - - - - -
SAP IT 1700 13730 EUR 2136 1698 14% Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Schering Lakemedel 2000 4856 EUR 889 1122 0,6% Andelskuser 236,13 187,41 102,59 108,05 106,88
USA 102 264 122734 653%  684% Antal andelar 1173 346 1306 895 1395 545 1482973 1465 707
Abbott Laboratories Lakemedel 5000 4104 USD 1542 1923 1,0% Fondformogenhet mkr 21 25 143 160 157
Accenture IT 10 500 27,34 USD 2157 1970 14%
Adobe Systems IT 2500 4575 USD 859 800 0,5%
Agere Systems, A IT 90 000 2,30 USD 1555 2487 10%
Agilent Technologies IT 6500 2932 USD 1432 1145 0,9%
Amerisource Bergen Medicinsk vard 1200 59,50 USD 536 558 0,3% I N T E R N E T F O N D E N
Amgen Bioteknik 9000 5436  USD 3676 4864 23%
Barr Laboratories Lakemedel 2700 32,95 USD 668 1031 0,4%
BEA Systems IT 25800 815 USD 1580 4941 10%
Becton, Dickinson Medicinsk teknik 2 200 50,90 USD 841 666 0,5%
Biogen Idec Bioteknik 5000 62,96 USD 2365 1902 15% AV KAST N I N G o C H R I S K
Biomet Medicinsk teknik 2 500 4406 USD 828 607 0,5%
Bristol Myers Squibb Lakemedel 4000 2451  USD 737 945 0,5% A RLIG AVKASTNING 5 A R (%)
Broadcom Corp IT 5300 46,50 USD 1852 1322 12%
Cardinal Health Medicinsk vard 4000 69,33  USD 2084 2157 13%
Cisco Systems IT 42100 2365 USD 7481 10158 4.8% 60
Dell T 8900 3563 USD 2382 2358 15% M Fonden
EMC Corp IT 18 800 1132 USD 1599 1312 10% W Index
First Data Corp IT 6500 4441  USD 2169 2122 14% 40
Flextronics Intl IT 8800 1607 USD 1062 860 0,7%
Foundry Networks IT 9000 1387 USD 938 1110 0,6% 20
Genentech Bioteknik 2500 5457 USD 1025 414 0,7%
Gilead Sciences Bioteknik 2800 66,05 USD 1389 1221 0,9% 0 .
Guidant Corp Medicinsk teknik 3 500 5590 USD 1470 1508 0,9%
HCA Healthcare Medicinsk vard 4000 4097 USD 1231 1569 0,8% -20
Hewlett-Packard Co IT 7500 21,02 USD 1184 1335 0,8%
Intel Corp IT 32200 2752 USD 6658 9940 43% 40
Johnson & Johnson Lakemedel 15 300 5557  USD 6388 7153 4,1%
KLA Tencor Corp IT 2500 4883 USD 917 1269 0,6%
LAM Research IT 3500 2632 USD 692 808 04% -60 1999 2000 2001 2002 2003
Lilly (Eli) & Co Lakemedel 5000 70,40 USD 2645 2949 1%
Maxter Corp Finans 15000 6,67 USD 752 1133 0,5%
Medtronic Medicinsk teknik 9 500 4863 USD 3471 2999 22%
Merck Co Lakemedel 7000 4737 USD 2491 3614 16% AVKASTNING OCH RISK
Motorola IT 11500 1813 USD 1566 1057 10%
Neurocrine Bioscience _ Bioteknik 1000 5138 USD 386 o A 9 S5
Nvidia Corp IT 8500 2068 USD 1321 2354 0,8% | ing fond 219% -47,2% -
Oracle Systems Corp IT 27 400 11,73  USD 2415 4639 15% ing index 25,6% - -
0S| Pharmaceuticals Lakemedel 1100 6952 USD 575 668 0,4% Risk fond 31,7% 52,6% -
Pfizer Lakemedel 47 660 3447 USD 12343 14548 79% Risk index 32,8% - -
Qlogic Corp IT 5000 2693 USD 1012 1216 0,6% Aktiv risk 11,8% - -
Qualcomm IT 2700 7231 USD 1467 803 0,9%
RF Micro Devices IT 20000 741 USD 1113 1338 0,7%
Sandisk Corp IT 4500 22,00 USD 744 1036 0,5% STORSTA BR UTTOKO p
Stryker Corp Medicinsk teknik 1 800 5516  USD 746 469 05%
Synopsys IT 8500 2844 USD 1816 2021 12% Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Texas Instruments IT 5400 24,05 USD 976 2137 0,6% |Pass 60 000 5385 78
UnitedHealth Grp Medicinsk vard 3 700 61,75 USD 1717 1521 1,1% Sina Corp 18500 5927 76
Utstarcom m 3000 3060 USD 690 845 04% Sapient Corp 115000 4845 70
Veritas Software Corp i 6000 2800 USD 1262 1423 08% Amazon.com inc 12000 7651 67
Wyeth (AHP) Lakemedel 11000 3620 USD 2992 4474 19% Cognos 16000 379 54
Xilnk i 1900 3284 USD 469 592 03% Vahoo 10500 3604 54
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 50 0 00% Foundry Networks 24 000 3505 52
Medical Media System Medicinsk teknik 1 257 525 USD 50 0 0,0% Sohu.com 17 000 3487 51
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forts. Inernetfonden

Storsta bruttokdp forts. Antal Belopp (KSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
Siebel Systems 35000 3450 50 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
Linktone 31000 3282 4,8 Electronic Arts 4944 5381 USD 1999 1455 09%
Internet Security Systems 15600 1541 USD 1806 2341 0,8%
Mercury Interactive Corp 3451 49,98 USD 1296 1079 0,6%
STORSTA BRUTTOFORSALINING A D S L S L%
Sapient Corp 167 550 610 USD 7679 5960 34%
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Siebel Systems 105000 1066 USD 8410 8908 3.7%
Netscreen Technologies Inc 57451 14 205 209 Sina Corp 18500 3431 USD  A4T69 sar .21%
Yahoo 38000 11276 165 Sohu.com 17000 2035 USD 2599 3480 12%
eBay 14700 8156 119 Symantec Corpration 8000 4345 USD 2612 2003 1,2%
BEA Systems 49 000 4962 72 Tom Online 15600 1324 USD 1552 1798 0,7%
Sapient Corp 97000 4862 71 United Online 32000 1739 USD 4181 4442 19%
Check Point Software Technologies 22 000 3830 56 webMethods 4979 870 .USD 325 4407 1A%
dobe Systems 10500 3015 44 VeriSign 72235 1931 USD 10480 9065 47%
Amazon.com Inc 5700 5783 11 Veritas Software Corp 7329 2800 USD 1542 1423 07%
BoubleClick 3000 560 38 Yahoo 80632 3607 USD 21851 9506 9.7%
Ameritrade Holding Corp 20 000 2173 32 SALLANKOPSVAROR 58 041 42483  258% 17,6%
Amazon.com Inc. 50 094 5429 USD 20433 13336 91%
eBay 31342 9200 USD 21664 11853 9,6%
Interactive Corp A 42 356 3019 USD 9607 9 686 4.3%
BALANS_ OCH RESULTATRAKN'NG IPass 55000 1050 USD 4339 4926 19%
Viacom, B 7500 3545 USD 1998 2681 09%
OVRIGA BRANSCHER INGAENDE | INDEX 0 0 00% 00%
VARDEPAPPER 217935 186641  97,1% 100,0%
040630 031231 Ovrigt enligt balansrakning 6605 2,9% 0,0%
Véirdepapper (not 1) 217 935 195 406 FONDFORMOGENHET 224 540 100,0% 100,0%
Bank och dvriga likvida medel 6 896 1237
Upplupna intékter 6 - .
Bvriga fordringar 3 3 Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 040630 031231
Summa tillgangar 224 840 196 646 Fondform. vid &rets borjan 196 384 81 806
NIV N Andelsutgivning 57534 145591
gsﬁlgl{:zrk\uelésearnmng till fondbolag och forvaringsinstitut 29515 -26% Andelsinlosen 19874 77349
Resultat efter skatt 20 496 46 336
Summa skulder -300 -262 Utdelat till andelsigama - -
Fondformagenhet 224540 196 384 Fondformogenhet 224540 196 384
Not 3 Vérdeforandring pa aktier m m
Realsatorsintp e m 1670 1675
040101 030101 Realisationsforlust pa aktier m m - -10 202
- 040630 - 031231 Oreali e va andringar 5540 42737
. Vardeforandring pé aktier m m 22336 49310
Utdelningar 10 13
Vérdefor, pa aktier m m (not 3) 22 336 49 310 Not 4 Ovriga kostnader
Valutavinster och -forluster, netto 54 -189
Ranteintakter 51 124 Kupongskatt - 2
Summa intakter 22451 49 258 Ouriga ko_smade' 2 2
Totalt dvriga kostnader -3 -3
Ersattning till fondbolaget -1661 -2 309
Ersattning till forvaringsinstitutet -27 -41
Courtage m m -264 -569 001231 011231 021231 031231 040630
Ovriga kostnader (not 4) -3 -3 Utdelhing ki/andel i i i i i
Summa kostnader 195 2922 Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Resultat fore skatt 20 496 46 336 Andelskuser 89,80 35,96 16,88 24,67 21,37
Skatt - - Antal andelar 1806 901 3170789 4846 879 7961 585 8204471
Resultat efter skatt 20 496 46336 Fondférmégenhet mkr 162 114 82 196 225

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (KSEK) varde (kSEK) 040630 040630

FINANS 18191 14371 8,1% 4,1%

Ameritrade Holding Corp 74000 11,37 USD 6321 6 565 2,8%

E Trade Financial Corp 101 051 1110 USD 8427 5502 38%

Salesforce Com 27700 1654 USD 3442 2304 1,5%

HARDVAROR 7660 9098 3,4% 0,0%

Cisco Systems 14000 2365 USD 2488 2228 11%

Foundry Networks 24000 1387 USD 2501 3588 11%

Linktone 31000 1147 USD 2671 3282 12%

HALSOVARD 6623 6148 2,9% 2,4%

Web MD Corp 95300 925 USD 6623 6148 2,9%

INDUSTRI 8903 6674 4,0% 8,0%

Monster Worldwide 46 341 2557 USD 8903 6674 40%

MIUKVAROR 118517 107867 528% 67,3%

Adobe Systems 6310 4575 USD 2169 1777 10%

BEA Systems 184 559 815 USD 11301 17198 5,0%

Business Objects S.A 8555 1847 EUR 1446 1619 0,6%

Check Point Software Technologies 50 792 2695 USD 10284 7704 4,6%

CheckFree Corp 10 500 2999 USD 2366 2285 11%

CNET Networks 45000 1104 USD 3733 2738 1%

Cognos 14000 3597 USD 3783 3250 17%

Digitas 26 056 10,78  USD 2110 1152 0,9%

DoubleClick 85041 792 USD 5060 6380 23%
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AVKASTNING OCH RISK
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
Vardepapper (not 1) 928 159 809 872
Bank och dvriga likvida medel 7821 10 666
Upplupna intékter 10 -
Ovriga fordringar 27731 311
Summa tillgangar 963 720 820849
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinsti -1255 -1 005
Ovriga skulder -29 803 -5 501
Summa skulder -31058 -6 506
Fondférmdgenhet 932 662 814 343
RESULTATRAKNING (KSEK)
040101 030101
- 040630 - 031231
Utdelningar 5818 7223
Vérdefor, p aktier m m (not 3) 145 825 33047
Valutavinster och -forluster, netto -358 1074
Rénteintakter 143 552
Summa intékter 151 428 41896
Erséttning till fondbolaget -6 936 -10 215
Erséttning till forvaringsinsti -109 -164
Courtage m m -1841 -1624
Ovriga kostnader (not 4) -391 -729
Summa kostnader -9277 -12732
Resultat fore skatt 142 151 29164
Skatt - -10
Resultat efter skatt 142 151 29154

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

0 : : : : : LAG Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
1999 2000 2001 2002 2003 2004 RISK valuta vérde (KSEK)  varde (KSEK) 040630 040630
DAGLIGVAROR 51100 47569 5,5% 6,1%
Aeon Co 16 200 438000 JPY 4897 3997 05%
Ito-Yokado Co 25000 467000 JPY 8057 7741 09%
Lér 3ér 5ér Kao Corp 37000 263000 Y 6715 6100 07%
ing fond 33.79% 345% 285% Kirin Brewery 48000 107900 PY 3574 2979 04%
Avkastning index 36,2% 30,1% 21.7% Nippon Meat Packers 50 000 134400 JPY 4638 3701 0,5%
Risk fond 55,99 13% 1% Nissin Food Products Co 57600 282000 Y 11210 11063 12%
Risk index 25.9% 22,0% 211% Seven-Eleven Japan 2000 3560,00 JPY 491 543 0,1%
Aktiv risk 30% 46% 70% Toyo Suisan Kaisha 27000 143500 Y 2674 2853 03%
Uny Co 56 000 139700 JPY 5399 5129 0,6%
ENERGI 6768 6123 0,7% 0,9%
A A Nippon Mining Holdings 68 500 53900 JPY 2548 2511 0,3%
STORSTA BRUTTOKOP Nippon Oil Corp 89 000 687,00 JPY 4220 3612 05%
iz EETDEEY S IHED FINANS 176 189 147415 189%  179%
Nikko Exchange Traded Index Fund Topix 1411 000 110 914 18,1 Acom Co 4970 709000 PY 2432 2160  03%
Toyota Motor Corp 72 200 18 717 31 Bank Fukuoka 163 000 64700  JPY 7218 5555 0,8%
NTT Docomo 1067 15 664 26 Bank Yokohama 67 000 682,00  JPY 3153 2136 0,3%
UFJ Holdings 353 12 768 2.1 Daiwa Securities Co 83000 78400  JPY 4491 3917 0,5%
Nissin Food Products Co 63 600 12222 2,0 Joyo Bank 185 000 48500 JPY 6192 4716 07%
Mitsubishi Tokyo Financial Group 163 10085 16 Millea Holdings 103 162000000 JPY 11515 8671 1,2%
Toshiba Corp 300 000 9358 15 Mitsubishi Estate 67 000 135400 JPY 6261 5144 0,7%
Daiwa House 110 000 9055 15 Mitsubishi Tokyo Financial Group 292 101000000 JPY 20353 17949 22%
Nissan Motor Corp 111 800 8539 14 Mitsui Fudosan 49 000 130800 JPY 4423 3486 0,5%
Sony Corp 26 200 7919 13 Mitsui Sumitomo Insurance 87000 102500 JPY 6154 5124 0,7%
Mitsui Trust Holdings 81000 800,00 JPY 4472 2943 05%
Mizuho Financial Group 442 49500000 JPY 15099 7936 16%
STO RSTA BRUTTO FO R SA LINING Nikko Exchange Traded Index Fund Topix 195 000 120400 JPY 16202 15394 1,7%
Nikko Securities 89 000 52900 JPY 3249 3261 0,3%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Nomura Holdings 122000 161500 Y 13597 15759 15%
Nikko Exchange Traded Index Fund Topix 1546 000 120 411 189 Orix Corp 5600 1250000 Y 4831 3800 ..05%
Toyota Motor Corp 55 600 14137 22 Promise Co 6100 728000 Y 3065 3225 03%
Lawson JPY50 44000 12 908 20 Resona Holdings 314 000 194,00 JPY 4204 2834 0,5%
Nissan Motor Corp 151 300 12 555 2,0 Sompo Japan Insurance 51000 111500 JPY 3924 4100 0,4%
Sony Corp 42 600 12435 19 Sumitomo Mitsui Financial Group 261 74800000 JPY 13473 10768 14%
DDI Corp 228 9925 16 Sumitomo Realty & Developmnt 64000 135200 JPY 5971 3922 0,6%
Mitsubishi Tokyo Financial Group 154 9909 16 Sumitomo Trust & Banking Co 66 000 777,00 Y 3539 2486 0,4%
Honda Motor Co 29900 9474 15 Suruga Bank 70000 83600 Y 4006 3625 04%
UFJ Holdings 229 9386 15 UFJ Holdings 247 48200000  JPY 8216 8444 0,9%
Nippon Tel & Tel Corp 240 8855 14 HALSOVARD 48 753 47633 52% 5,6%
Eisai Co 15400 314000 JPY 3337 3073 0,4%
Fujisawa Pharmaceuticals 18 200 258500 JPY 3247 3141 0,3%
Kyowa Hakko Kogyo 93000 78700 JPY 5051 4651 0,5%
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forts. Japanfonden

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630

Sankyo Corp 24300 236500 JPY 3966 3567 04% 0ji Paper Corp 55 000 70000 JPY 2657 2505 0,3%

Shionogi & Co 21000 187600 JPY 2719 2746 0,3% Shin Etsu Chemical 24900 390000 JPY 6702 8815 0,7%

Suzuken Co 24620 3390,00 JPY 5760 4926 0,6% Showa Denko KK 143 000 27300 PY 2694 2287 0,3%
Takeda Chemical Industries 58 400 4790,00 JPY 19305 19918 21% Sumitomo Chemical Co 80000 509,00 JPY 2810 2617 0,3%
Yamanouchi Pharm 21200 367000 JPY 5369 5611 0,6% Sumitomo Metal Industries 259 000 12900  JPY 2306 1727 0,2%
INDUSTRI 158 375 142940  17,0%  152% Sumitomo Osaka Cement Co 10 000 30000 JPY 207 127 0,0%
Asahi Glass Co 109 000 113500 JPY 8538 7431 09% Taiheiyo Cement 55000 27200 Y 1032 910 0,1%

Central Glass Co 19 000 92400  JPY 1212 858 0,1% Toray Industries 83000 514,00 JPY 2944 2421 0,3%

Central Japan Railway Corp 62 92900000 JPY 3975 3858 04% Tosoh Corp 64 000 39400 Y 1740 1419 02%

Dai Nippon Printing 4000 174300 Y 5052 4126 05% Ube Industries 24000 17000 Y 282 318 00%

Daikin Industries 21000 293000 JPY 4 246 4085 05% SALLANKOPSVAROR 207 759 188851  223%  22,9%
East Japan Railway 220 61200000 JPY 9292 8 660 1,0% Bandai Co 25800 297000 JPY 5288 4 868 0,6%

Fanuc 9900 651000  JPY 4448 4 460 05% Bridgestone Corp 45000 205000  JPY 6 366 4 505 0,7%

Fuji Electric Co 322 000 29500 JPY 6555 5217 0,7% Daiwa House 134000 126600 JPY 11707 10719 1,3%

Itochu Corp 93000 490,00  JPY 3145 2154 0,3% Denso Corp 33700 254000 JPY 5907 4 89 0,6%
Kawasaki Kisen Kaisha 95000 551,00 JPY 3612 2741 04% Fast Retailing 9900 883000 JPY 6033 5807 0,6%

Kinetsu 101 000 41500  JPY 2893 2216 0,3% Fuji Photo Film 32000 342000 JPY 7553 7649 0,8%

Komatsu 61000 661,00 JPY 2783 2584 0,3% Gunze 68 000 566,00  JPY 2656 2127 0,3%

Koyo Seiko Co 66 000 129500  JPY 5898 5210 0,6% Honda Motor Co 33900 526000 JPY 12306 11188 1,3%

Kubota Corp 157000 580,00 JPY 6284 4795 0,7% Isuzu Motors 344 000 31300 JPY 7431 6299 0,8%

Marubeni Corp 147 000 26800 JPY 2719 1850 0,3% Konica Corp 27500 150600 JPY 2858 2356 0,3%

Meitec Corp 24000 432000 JPY 7155 6787 0,8% Makita Corp 33000 163600 JPY 3726 3199 0,4%
Mitsubishi Corp 70 000 106000 JPY 5121 5211 05% Matsushita Elect Ind 144 000 154900 JPY 15393 15938 1,7%
Mitsubishi Electric Corp 119000 53600 JPY 4402 3629 05% Nissan Motor Corp 172000 121300 JPY 14398 13026 15%

Mitsui 82000 817,00 JPY 4623 4970 05% Nisshinbo Industries 49 000 821,00 JPY 2776 1868 0,3%

Mitsui 0.S.K. Lines 140 000 57400 JPY 5546 4168 0,6% Sanden Corp 31000 680,00 JPY 1455 1201 0,2%

NGK 98 000 881,00 JPY 5958 6062 0,6% Sanyo Electric Co 104 000 44900  JPY 3223 3451 0,3%

Nippon Seiko K.K 103 000 54300 JPY 3860 3835 04% Sekisui Chemical 1000 921,00 JPY 64 52 0,0%

Nippon Yusen KK 132 000 50300 JPY 4582 3859 05% Sekisui House 34000 121100 JPY 2841 239 0,3%

NTN Corp 124000 55200 JPY 4724 4622 05% Sharp Corp 65000 174300  JPY 7819 7861 0,8%

Secom Co 13500 463000 JPY 4314 4191 05% Sony Corp 43900 411000 JPY 12452 15987 1,3%

Seino Transportation Co 76 000 112700 JpY 5911 6240 0,6% Toyobo Co 118 000 27400  PY 2231 1746 0,2%

SMC Corp 3700 1180000  JPY 3013 3344 0,3% Toyota Motor Corp 187 300 442000 JPY 57132 47313 6,1%
Sumitomo Corp 48 000 79200 JPY 2624 2414 0,3% Wacoal Corp 5000 116000 JPY 400 385 0,0%
Sumitomo Electric Ind 41000 111300  JPY 3149 2520 0,3% Yamada Denki Co 27700 407000 JPY 7780 6353 0,8%
Taisei Corp 123000 41200  JPY 3497 3045 04% Yamaha Corp 41700 179000  JPY 5151 5732 0,6%
THK Co 26 100 206500 JPY 3719 3849 04% Yamaha Motor Co 24000 169900 JPY 2814 1930 0,3%
Tokyu Corp 67000 559,00 JPY 2585 2269 0,3% TELEKOM 30199 35730 32%  36%
Toppan Printing 38000 123500 WY 3239 2731 ..03% Nippon Tel & Tel Corp 187 58300000 Y 752 7209 08%
Tostem Corp 18000 235500 Y 2925 2368 .03% NTT Docomo 1685 19500000 JPY 22675 28521 24%
West Japan Railway 118 44000000 JPY 3583 3532 .04% NOTERAT VID BORS 928 159 856592  995% 100,0%
Yamato Transport Co 26000 178100 PY 3196 3048 0,3% VARDEPAPPER 928 159 856592  995% 100,0%
IT 125 859 120257  135% 158% Ovrigt enligt balansrakning 4503 0,5% 0,0%
Advantest Corp 4500 731000 JPY 2210 2773 0,2% FONDFORMOGENHET 932 662 100,0% 100,0%
Canon 57 900 575000 JPY 22975 19337 25%

Capcom Co Ltd, Ord 44600 120100 JPY 3697 35717 04%

Dainippon Screen MFG Corp 133 000 64400  JPY 5911 6474 0,6% Not 2 Forandring av fondférmogenhet 040630 031231
Fujitsu 111000 76900 Y 5801 4775 06% ) »

Fitachi 19800075100 Y0262 8700 119 Fondftrm, vid drets birjan 814 343 622644
Hoga Corp 7700 1142000 Y 6068 a9 o Andelsutgivning 28901 440418
Keyence Corp 2240 2489000 PY 3848 3301 04% Andelsiniosen -307 376 273839
Kyocera Copp 4100 926000 PV 2620 1996 03% Resultat efter skatt 1218 29154
Murata Manufacturing 26900 622000 Y 11547 156 1% Utdelat fill andelsagarna 5413 4034
NEC Corp 112000 76800 PY 5936 7243 06% Fondformagenhet 932662 814343
Nintendo Co 6800 1265000 JPY 5936 7163 0,6% e A

NTT Data 87 35200000 FY 2113 226 0% Not 3 Vardeforandring pé aktier m m

Omron Corp 14600 255500 JPY 2574 2148 0,3% Realisationsvinst pa aktier m m 60 807 -
Ricoh Co 43000 232000 JPY 6885 6120 0,7% Realisationsforlust pa aktier m m - -142 920
Rohm Co 7400 1306000 JPY 6 669 7404 0,7% Orealiserade vérdeforandringar 85018 175 967
Seiko Epson 19000 397000 JPY 5205 53718 06% Vardeforandring pa aktier m m 145 825 33047
Softhank Corp 15900 480000 JPY 5267 4177 0,6%
Tokyo Electron 10 700 612000 JPY 4519 5205 0,5% Not 4 Ovriga kostnader
Toshiba Corp 187 000 43900 Y 5665 5731 0,6% Kupongskatt mm 388 797
KRAFT 42120 41272 4,5% 4,4% Ovriga kostnader 3 2
Chubu Electric Power 43300 230500 Y 6888 6703 0,7% Totalt vriga kostnader 01 79
Kansai Electric Power 46600 198900 JPY  639% 6052  0,7%

Kyushu Electric Power 27900 203500 JPY 3918 3570 04%

Osaka Gas Co 139 000 30300 Y 2907 2925 03%
Tohoku Electric Power 29500 183800 JPY 3742 3652 04% Gz Wiz {EVEL Weitz 0630
Tokyo Electric Power 79 600 247500 JPY 13596 13 666 1,5% Utdelning kr/andel - 0,69 0,59 0,41 0,42
Tokyo Gas Co 175000 387,00 JPY 4674 4705 0,5% Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
RAVAROR 81037 78 802 8,7% 7,6% Andelskuser 113,55 94,17 66,37 67,22 77,10
Asahi Kasei Co 85000 56500  JPY 3314 3096 0,4% Antal andelar 7495 704 8312772 9381 186 12 115 262 12 097 225
Daicel Chemical Ind 28000 57300 Y 1107 896 0% Fondférmagenhet mkr 851 783 623 814 933
Denki Kagaku Kogyo 7000 387,00 JPY 454 393 0,0%

Dowa Mining Co Ltd 98000 647,00  JPY 4376 4029 05%
JFE Hldgs 32100 267500 Y 5926 5548 0,6%

Kaneka Corp 76 000 103300 JPY 5418 5522 0,6%

Kuraray Co 54000 89300 JPY 3328 3434 04%

Mitsubishi Chemical Corp 188 000 29000 JPY 3762 4198 04%

Mitsubishi Gas Chemical 70 000 452,00 JPY 2184 1638 0,2%

Mitsubishi Rayon Co 250 000 42400 Y 7315 7050 0,8%

Mitsui Chemicals 88000 546,00 JPY 3316 3734 04%

Mitsui Mining & Smelting 128 000 509,00 JPY 4 4% 4132 05%

Nippon Sanso Corp 8000 584,00 JPY 322 217 0,0%

Nippon Shokubai Co 29000 871,00 JPY 1743 1710 0,2%

Nippon Steel Corp 106 000 22900 JPY 1675 1523 0,2%

Nippon Unipac Holding 121 57100000  JPY 4768 4379 05%

Nitto Denko Corp 10800 5580,00 JPY 4159 4098 04%
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TEKNIKFONDEN BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

AVKASTNING OCH RISK - .
Vérdepapper (not 1) 192 239 164 837

Bank och dvriga likvida medel 9269 8279

AR LIG AVKA NIN AR % Upplupna intékter 15 -

G G 5 (%) Ovriga fordringar 37 112

Summa tillgangar 201 560 173229

60 Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinsti -270 -225

I Fonden Ovriga skulder 0 0

40 Summa skulder -270 -225

20 :. Fondférmégenhet 201 290 173003
0 RESULTATRAKNING (KSEK)

-20 040101 030101
- 040630 - 031231

-40 Utdelningar 1741 2510
Vardefor. p& aktier m m (not 3) 21094 21017

-60 Valutavinster och -férluster, netto 72 -323
1999 2000 2001 2002 2003 Ranteintakter 126 243

Summa intékter 22889 23 447

Erséttning till fondbolaget -1440 -2 276

A 7 Ersattning till forvaringsinsti -20 -32

TOTAL RISK 3 AR (%) Courtage m m 81 203
Ovriga kostnader (not 4) -134 -101

40 HOG Summa kostnader -1675 -2612

RISK

Resultat fore skatt 21214 20835
Skatt - -

Resultat efter skatt 21214 20835

30

) /‘_"/\—/‘\A\/
_/—/'Jr Miljsteknikfonden 22,1%

/H\
I FONDENS INNEHAV
!/

B
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
0 L L L L L LAG valuta varde (KSEK) ~ vérde (KSEK) 040630 040630
1999 2000 2001 2002 2003 2004 RISK

DAGLIGVAROR 0 648 0,0%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 0 648 0,0%
Biotab Dagligvaror 6000 001 SEK 0 648 0,0%
HALSOVARD 7742 3670 3,8%
AVKASTNING OCH RISK Mine Safety Appliances 30900 3335 USD 7742 3670 3,8%
lar 3&r 548r INDUSTRIELLA TIANSTER 87551 80207  435%
. Befesa Medio Ambiente 38196 1175 EUR 4108 4883 2,0%
Avkastnin; :z:x 25'90/‘_’ _48’80/'_) _38'50/? Benckischer Wasser Technik 49 000 21,30 EUR 9553 4819 4.7%
Risk fond 1550 1% 2379 Ca.?ella Waste Systems 16 700 1344 USD 1686 1228 0,8%
Risk index - - i lonics 19 000 2833 USD 4044 4095 2,0%
Akt risk i i - Oyo Corp 37000 118600 JPY 3028 2202 15%
Republic Services 44 500 28,70 USD 9595 7986 4.8%
RPS Group 260000 12951 GBP 4592 4734 2,3%
" .. Seche Environment 11 500 5045 EUR 5311 6897 2,6%
STORSTA BRUTTOKOP Shanks Group 400000 11750 6BP 6409 8023 32%
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Stericycle 25100 49,75 USD 9382 7935 4,7%
Tetra Tech 47 500 1648 USD 5881 6531 29%
Sweco, B 68 800 6032 282 Waste Connections 31500 2960 USD 7005 6133 35%
Munters 19550 3528 165 Waste Management 40000 3067 USD 9217 9050 46%
FuelCell Energy 32,000 3364 157 Hngpanneféreningen, B 56000 13600 SEK 7738 5600 38%
\s/;esrtlaczc\;/emd Systems 13 ggg i gg; 1::2 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 4 1000  0,0%
Tormra Systems 30000 962 45 Ultra Sonus Industriella tjanster 4 464 1,00 SEK 4 1000 0,0%
Waste Management 4000 810 38 'T 5 498 0.0%
Republic Services 3500 636 30 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 5 498 0,0%
Ballard Power Systems 7000 508 28 TeleWide IT 4520 100 SEK 5 498 0,0%
Tetra Tech 3500 583 27 KAPITALVAROR 78 810 74527 392%
Active Power 72 000 321 UsD 1737 1367 09%
Ataka Construction & Engineering 22000 40800 JPY 619 510 0,3%
STORSTA BRUTTOFORSALJINING Ballard Power Systems 21000 910 USD 1436 1738 07%
Countermine Technologies, B 93 000 560 SEK 521 1535 0,3%
(Y] EEEED(ISEY pelagfonden Ebara Jitsugyo 5000 157500 BV 543 453 0%
FuelCell Energy 42 700 5392 314 FuelCell Energy 78 300 1155 USD 6795 9710 34%
Munters 26 200 4832 28,2 Grontmij 20076 3175 EUR 5834 3276 29%
Angpannefb‘reningen, B 16 100 2217 12,9 Kurita Water 24000 149500 JPY 2476 3187 1,2%
Gamesa Grupo Auxiliar ico 8000 1994 11,6 Munters 82150 18800 SEK 15444 11224 7,%
Mine Safety Appliances 3200 1938 113 Opcon 165 800 2160  SEK 3581 4875 18%
Active Power 28 000 697 4,1 Sweco, B 162 500 9900 SEK 16088 11949 8,0%
Countermine Technologies, B 17 000 92 0,5 Tomra Systems 230 000 3300 NOK 8224 9551 4,1%
Air Clean Line Dev i Skandinavien AB 5000 0 Vestas Wind Systems 140 000 90,00 DKK 15511 15 152 7.7%
Recyclean 439 0 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 696 5320  03%
Applied Sensor Kapitalvaror 79 200 590 SEK 467 2575 0,2%
Climate Well AB Kapitalvaror 125 000 100  SEK 125 500 0,1%
Ecomb AB Kapitalvaror 50 000 1,00 SEK 50 1000 0,0%
Regenair International AB Kapitalvaror 50 000 001  SEK 1 750 0,0%
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forts. Milj6teknikfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt T L RISK 3 AR (%)
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630
i 0/
Zapp, B Kapitalvaror 33000 160  SEK 53 495 0,0% 40 /\ HOG
KRAFT 11783 7392 59% RISK
Gamesa Grupo Auxiliar Metalurgico 87 000 1223 EUR 9739 5461 4,8%
Puncak Niaga Holdings 380 000 2,72 MYR 2043 1931 1,0% 30
NOTERAT VID AUKTORISERAD MARKN. 2200 1470 1,1%
Rindi Energi Kraft 44000 50,00  SEK 2200 1470 11%
RAVAROR 3438 3783 1,7% 20 —_—
Asahi Pretec Corp 9000 142100 JPY 883 488 04%
Calgon Carbon 51000 6,67 USD 2556 3294 1,3% Nordamerikafonden 17 , 9% —
SALLANKOPSVAROR 0 1801 0,0% 10
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 0 1801 0,0%
Eurus AirTech AB Sallankdp 1385 001  SEK 0 1801 0,0%
TRANSPORT 10 600 0,0% 0 L L LAG
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 10 600 0,0% 1999 2000 2001 2002 2003 2004 U RISK
FlexiWaggon AB Transport 10 000 100  SEK 10 600 0,0%
SUMMA NOTERAT VID BORS 189 324 169580  94,1%
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 715 9 866 0,4%
SUMMA NOTERAT VID AUKTORISERAD MARKNAD 2200 1470 11% AVKASTNING OCH RISK
VARDEPAPPER 192 239 180916  955% 18r 3ar 5 &r
Ovrigt enligt balansrakning 9051 4,5%
FONDFORMOGENHET 201 290 100,0% Avkastning fond 3.9% -43,1% -36,6%
Avkastning index 9,2% -36,1% -27,0%
Risk fond 15,0% 17,9% 18,8%
Not 2 Forandring av fondférmégenhet 040630 031231 Risk index 17,0% 19,0% 18,5%
L . Aktiv risk 6,4% 4,0% 4.4%
Fondférm. vid arets borjan 173 003 141 062
Andelsutgivning 15 424 22 646
Andelsinlgsen -6 505 -9223 m m
Resultat efter skatt 21214 20835 STORSTA BRUTTOKOP
Utdelning till andelségare -1 846 -2317 Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Fondformogenhet 201290 173003 Maxim Integrated Products 153 800 57851 66
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m Boston Scientific Corp 156 600 50 833 58
‘ ) . Apollo Group 57 600 40 106 46
Realisati t pd aktier mm 1820 - Genentech 68 400 38 048 43
Realls rlust p& aktier mm . -23521 American Express 95 700 37022 42
Orealiserade vardeforandringar 19274 44538 Illinois Tool Works 53 900 35688 41
Vardeforéndring pa aktier mm 21094 21017 Lilly (Eli) & Co 56 600 30764 35
o Schlumberger 66 900 29 217 33
Not 4 Ovriga kostnader Citigroup 82000 29182 33
Kupongskatt mm 134 -100 Johnson & Johnson 68 300 28 087 32
Ovriga kostnader - -1
Totalt 6vriga kostnader -134 -101 s m =
STORSTA BRUTTOFORSALJNING
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
001231 011231 021231 031231 040630
Oracle Systems Corp 586 700 52217 12,1
Utdelning kr/andel 194 0,50 2,36 151 1,09 Amgen 89 800 37086 8,6
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 Marsh & McLennan Cos 91 100 31297 73
Andelskuser 272,13 182,84 93,99 105,08 116,64 Pfizer 107 480 29 157 6,8
Antal andelar 1347 037 1451782 1500 836 1646 359 1725733 Masco Corp 117 800 24 630 57
Fondft mkr 367 265 141 173 201 Intel Corp 112 600 23304 54
Medtronic 54 100 20 266 47
eBay 30200 20168 47
3M Company 32700 19274 45
NORDAMERIKAFONDEN Gannett Corp 27 200 17 489 4,1
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
AVKASTNING OCH RISK
BALANSRAKNING (KSEK)
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) 040630 031231
Vérdepapper (not 1) 1750 401 1182614
60 Bank och évriga likvida medel 87221 66 312
M Fonden Upplupna intakter 81 -
M Index Ovriga fordringar 70214 1046
40 Summa tillgangar 1907 917 1249973
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -2398 -1702
20 Ovriga skulder -111 262 -12 395
Summa skulder -113 660 -14 097
0 Fondférmégenhet 1794 257 1235876
-20 m
RESULTATRAKNING (KSEK)
m 040101 030101
- - 040630 - 031231
1999 2000 2001 2002 2003
Utdelningar 8414 14 851
Vardefor, pa aktier m m (not 3) 96 007 -25 949
Valutavinster och -forluster, netto -678 -629
Rénteintakter 487 1880
Ovriga intékter - 1127
Summa intékter 104 230 -8720
Erséttning till fondbolaget -11108 -17 198

50

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004



040101 030101 001231 011231 021231 031231 040630
Resultatrékning (kSEK) forts. - 040630 - 031231 .
Utdelning kr/andel 0,94 1,84 2,40 1,33 0,78
Ersattning till forvaringsinstitutet -174 -254 Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Courtage m m 2452 -2808 Andelskuser 293,58 261,27 159,85 154,00 163,55
Ovriga kostnader (not 4) -1203 -2143 Antal andelar 2834 883 3615 329 5771085 8024 946 10 970 587
Summa kostnader -14 937 -22 403 Fondfdrmagenhet mkr 832 945 923 1236 1794
Resultat fore skatt 89 293 -31123
Skatt - -
Resultat efter skatt 89 293 -31123

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta vérde (KSEK) vérde (KSEK) 040630 040630

SMABOL FONDEN

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

DAGLIGVAROR 340 934 346027 190%  9,6% 100 B Fonden
Coca-Cola Co 184 700 5049 USD 70064 79147 3,9% M Index
Colgate Palmolive 104 300 5842 USD 45779 48053 2,6% 80
Gillette Co 251700 4216 USD 79728 76 470 44%
Pepsico 144 500 53,76 USD 58365 58 684 33% 60
Procter & Gamble Co 211 300 5480 USD 86997 83672 4.8% 40
ENERGI 83048 77 266 4,6% 6,8%
Schlumberger 177 000 6245 USD 83048 77 266 4,6% 20
FINANS 163 666 168 044 91% 218%
American Express 94 500 5119 USD 36345 36 486 2,0% 0 | L |
American Intl Group 137700 7113 USD 73589 77390 41%
Citigroup 154000 4644 USD 53733 54168 30% -20
HALSOVARD 355 497 375750  198%  13,0%
Amgen 43 400 5436 USD 17725 19739 10% - 1999 2000 2001 2002 2003
Boston Scientific Corp 155 200 4099 USD 4779 50 283 2,1%
Genentech 128 700 5457 USD 52766 48 887 29%
Johnson & Johnson 158 700 5557 USD 66259 72 086 3,7%
Lilly (Eli) & Co 121 000 70,40 USD 64000 66 842 3,6% L RISK 3 A R (%)
Meditronic 145 000 4863 USD 52978 58 383 3,0%
Pfizer 208 400 3447 USD 53971 59 530 3,0%
INDUSTRI 278 020 263105 155% 10,8% 40 /‘\ HOG
3M Company 79 500 8982 USD 53649 47610 3,0% RISK
Apollo Group 57300 8612 USD 37075 39839 21% //_/_,_/\
Caterpillar 62 400 7862 USD 36859 33193 21% 30 — —
General Electric Co 154 400 3237 USD 37550 35566 2,1%
Illinois Tool Works 53 900 9560 USD 38714 35617 22%
United Parcel Service 131700 7496 USD 74172 71281 41% 20
IT 259 877 222573 145%  17,0% o
Cisco Systems 160800 2365 USD 30171 31462 17% Smabolagsfonden 29,2%
Electronic Arts 90 700 5381 USD 36669 30332 2,0% 10
Maxim Integrated Products 151 000 5238 USD 59425 56 676 33%
Paychex 146 700 3398 USD 37452 40 875 21%
Qualcomm 177000 7231 USD 96160 63228 54% 0 ) ) ) ) )
SALLANKOPSVAROR 269 358 270375 150% 11,5% 1999 2000 2001 2002 2003 2004 v ;TSK
Bed Bath & Beyond 128 300 3813 USD 36755 38357 2,0%
eBay 38300 9200 USD 26474 18724 15%
Gannett Corp 60 700 8555 USD 39015 397% 2,2%
Kohls Corp 106 100 4240 USD 33799 43807 19%
Marriott Intl, A 70 600 5003 USD 26538 23461 15% AVKA ING & RISK
McDonald's Corp 136000 2642 USD 26996 0435 15% Lér 3dar 5ar
Omnicom Group 75 300 7618 USD 43098 45043 24% Avkastning fond 62,3% -10.4% 20,2%
Walt Disney Co 192 000 2543 USD 36684 33755 2,0% Avkastning index 41,6% 10.2% 319%
GVRIGA BRANSCHER INGAENDE I INDEX 0 0 00% 96% Risk fond 13.8% 20,20 31.8%
NOTERAT VID BORS 1750 401 1723140 97,6% 100,0% Risk index 11,4% 25,5% 26,0%
VARDEPAPPER 1750401 1723140 97,6% 100,0% Aktiv risk 6.6% 8,50 11.4%
Ovrigt enligt balansrakning 43 856 2,4% 0,0%
FONDFORMOGENHET 1794 257 100,0% 100,0%
STORSTA BRUTTOKOP
Not 2 Forandring av fondférmagenhet 040630 031231 Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Fondférm. vid rets borjan 1235 876 922 524 Teleca, B 433 400 17241 39
Andelsutgivning 568 427 583 379 Nobia 217 200 16,087 36
Andelsinlgsen 91207 -230 237 Capio 239 500 15031 34
Resultat efter skatt 89 203 31123 South Atlantic Ventures 364 400 15028 34
Utdelat till andelsagare 8132 -8667 Hexagon, B 66 400 14169 32
Fondfrmgenhet 1794257 1235876 IFS, B 1056750 14158 32
Anoto Group 567 000 11135 25
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m Invik, B 43125 11067 25
o i Haldex 83 600 9681 22
R pé aktier m m . . Lundin Petroleum AB 318500 9622 22
Realisationsforlust pa aktier m m -21 332 -98 029
Orealiserade vardeforandringar 117 339 72 080
Vardeforéndring pa aktier m m 96 007 -25 949 STORSTA BRUTTOFORSALJINING
Not 4 Ovriga kostnader Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Kupongskatt mm -1203 -2 142 Nobia 201 200 15 884 46
Ovriga kostnader - -1 Intentia, B 1435000 13422 3,9
Totalt 6vriga kostnader 1203 2143 Telelogic 668 000 10622 31
Kinnevik, B 42 000 10 015 29
Elektronikgruppen, B 186 800 9888 28
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forts. Sméabolagsfonden

Storsta bruttoforséljning forts. Antal Belopp (KSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
Axfood 44000 8049 23
Billerud 70 700 7859 23 Elanders, B 54500 8400 SEK 4578 4859
Bilia, A 82 400 7389 21 Elektronikgruppen, B 55700 5300 SEK 2052 4312
Nolato, B 137 200 7304 21 Finnveden, B 50000 6675 SEK 3938 2675
Boliden 198 000 7190 21 Gunnebo 62000 8700 SEK 5304 4652
Haldex 55600 11900 SEK 6616 6440
Hexagon, B 83505 25500 SEK 21299 14808
. Intellecta, B 134800 3070 SEK 4138 9489
BALANS- OCH RESULTATRAKNING Karolin Machine Tool 258000 6750 SEK 17415 19010
Lagercrantz Group, B 327 500 2190 SEK 7172 7670
. Malmbergs, B 44400 7200 SEK 3197 1660
hec,B D0 nrs s 2m3 1w
— — PEABB 67400 4740 SEK 3195 2472
Sensys Traffic 2090500 115 SEK 2404 4066
Vardepapper (not 1) 727 955 525 509 Studsvik 16000 8875 SEK 1420 1399
Bank och vriga likvida medel 6522 6572 Sweco, B 80 000 9900  SEK 7920 7920
Upplupna intékter 13 - Trelleborg, B 18000 13000 SEK 2340 1799
Ovriga fordringar 2315 3664 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 6507 5688  09%
Ssumma tillgéngar 736 806 535 746 Applied Sensor Industri 35000 590  SEK 207 1488
Upplupen erséttning till fondholag och forvaringsinstitut -491 -346 Besqab, B Industri 2L000 3000 SEK 6300 4200
ige skt 2020 - LT o 603000 1440  SEK 12?3 Zgg 13191 232 e s
noto Group y
Summa skulder 2517 346 Boss Media 138500 1990 SEK 2756 2945
Fondférmagennet 734289 535 399 Enea 60000 .. 303 SEK ..1970 2023
Frango, B 178 950 5525  SEK 9887 13416
BS, B 250000 1310 SEK 3275 3056
Infinicom, B 4826000 023 SEK 1110 1526
040101 030101 Intentia, B 547 360 900  SEK 4926 7056
- 040630 - 031231 Klick Data, B 132000 845 SEK 1115 1741
Utdelhingar 8290 5303 Know T 376000 2220 SEK 8347 6509
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 91926 156 241 Mlcrt_)nlc Laser Systems 134 500 54,75  SEK 7364 8149
i e e 2 Multg i 1000000 580 SEK 5800 5800
- Netwise, B 64500 3360 SEK 2167 2334
Summa intakter 100333 161 667 v B T TN T 159
Erséttning till fondbolaget -6 350 -5 853 Note AB 10900 6850  SEK 747 750
Ersattning till forvaringsinstitutet -41 -49 Novotek, B 196 500 2340  SEK 4598 4404
Courtage m m 1150 1025 ORC Software 19800 6950 SEK 1376 1698
Ovriga kostnader (not 4) - -3 Powerlt 212 625 165 SEK 351 247
Summa kostnader 541 5930 Proact IT Group 168500 2260 SEK 3808 4873
Protect Data. 87450 5400 SEK 4722 2547
Resultat fore skatt 92792 154 731 Scribona, B 306000 1500 SEK 4590 5481
Skatt - - Sigma B 627 060 482 SEK 3022 8167
Resultat efter skatt 92792 154737 Teleca, B 300400 4130 SEK 12407 12166
Teligent 184620 3060 SEK 5649 6148
Vitec B 57600 1005 SEK 579 604
WM-Data, B 55000 1690 SEK 8873 9407
FONDENS INNEHAV OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 1125 14795 02%
Logitall IT 326086 100  SEK 32 7500
Logware Technlogies AB IT 80 000 300 SEK 240 890
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Runaware m 5505078 010 S %L 4405
valuta virde (kSEK) varde (kSEK) 040630 040630 KONSUMENTVAROR 76 826 58112 105%  159%
Axfood 21850 19300 SEK 4217 3562
FINANS 117977 101867 16,1%  22,0% Expanda, B 640500 3500 SEK 22418 21656
Afférsstrategerna TO 20050930 600000 000 SEK 0 0 Facile, B 223202 1050 SEK 2344 5705
Afférsstrategerna, B 2307000 233 SEK 5585 18356 Kindwalls Bil, B 496500 525 SEK 2607 3442
Bure Investment TO 10820000 068 SEK 7358 4722 New Wave Group, B 132772 19800 SEK 26289 9817
Fastighetpartner 255000 1285 SEK 3277 3100 Nibe Industrier, B 36000 14100 SEK 5076 2761
Hag & Quiberg 2200 14750 SEK 3275 3019 Nobia 86600 8900 SEK 7707 6138
Invik, B 505000 7125 SEK 35988 22044 Retail and Brands 154221 4000 SEK 6169 5030
Klgvern 261000 1560 SEK 4072 3807 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 384 1500  01%
Ljungbergaruppen, B 37200 10750 SEK 3999 1444 Kriss, B Kons.varor 48000 800 SEK 384 1500
OM Gruppen 39200 9050 SEK 3548 3149 VEDIA 9707 072 1%%  32%
Ratos, B 2600 12150 SEK 2867 2692 Metro Intl, A 450600 1085 SEK 4889 6008
Salusansvar, B 158000 1930 SKK 8049 282 Modern Times Group. B 33000 14600 SEK 4818 4713
Skanditek 937500 2210 SEK 20719 17115 - P i
Traction, B 231850 8900 SEK 20635 16913 ! i :
f P T e e e Boliden 657250 2740 SEK 18009 17072
HALSOVARD 102381 69081 139%  14,0% HAEASE...... o . 2823
' g ! Lappland Goldminers 253315 2420 SEK 6130 2100
Biotage AB, A ;g .60 K .38 355 Lundin Petroleum AB 387500 4180 SEK 16198 9893
Capio 150 7300 S 10549 90% North Atiantic 23000 1540 SEK 3588 3894
Diamyd, 8 . 90100 47130 5K .4%2 3698 Rottneros 75000 1000 SEK 7520 7185
Maim Pharmaceuticals (SDB) 16400 7025 SEKK 1152 1055 South Atantic Ventures 28000 4260 SEK 13973 13652
Meda, A 168335 20800 SEK 35014 15043 oM o8 020 L
Medivir, B 338550 10700 SEK 36225 24218 i :
Ortivus, B 27300 2800 SEK 6364 725 Glocalnet X000 27 SK 68 80
oMed e e S 5o Partnertech 46000 5200 SEK 230 2366
Vitolfe 143000 2460 SEK 3518 3145 Song Netvorks 52800 8250 S 2772 2591
GOVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 389 1354 01% Switchore L 2 399
i i ' Telelogic 1157550 1295 SEK 14990 14415
Aerocring, B Helsovard 19000 1000 SEK 1% 981 Thalamus Networks, B 1577671910 SEK 3013 4604
Curera Halsovard 199066 100  SEK 199 423 -
o ) e e OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 384 4052 0,1%
' ' IT-Builder Europe AB Telekom. 100 000 000 SEK 0 3040
Addtech, B 64900 .. 4230 K ..2T45 2492 Vitalas Intemational A Teleko. 128000 300 S 34 1012
Allcards Service Center 99 700 46,70  SEK 4656 4334 TANSTER o6 924 1759 7o Py
Beijer & Alma Industri, B 47900 10600 SEK 5077 3303 R
Beijer G&L, B 120600 9600 SEK 12442 10146 BTS Group, B 119100 5850 SEK 6967 421
Bt s e b E Chery Foretagen, B 334000 2350 SEK 7849 5768
Bylock & Nordsjofrakt, B 133000 1610 SEK 2141 2309 Intrum Jusfitia 69000 M0 SEK 3036 2634
Concordia, B 152000 1820 SEK 2766 275 Netonnet 20400 12000 S 3528 3159
Proffice, B 50000 1880  SEK 940 857
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forts. Smébolagsfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt AVKASTNING OCH RISK
valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630 14 34 54
Transcom, A 980 181 2800 SEK 27445 19 666 .
Unibet Spelbolag . 34100 16300 SEK 5558 5435 - ) T;z:x ggi:ﬁ 12222 ggz//';
SUMMA NOTERAT VID BORS 719 167 634950  97,9% 1000% Risk fond 15.20% 573% 25 6%
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 8788 27388 1.2% Risk index 15.0% 25.9% 245%
VARDEPAPPER 727955 662338  99,1% 1000% Aktiv risk 27% 2.0% 36%
Ovrigt enligt balansrakning 6334 0,9% 0,0%
FONDFORMOGENHET 734 289 100,0% 100,0%
STORSTA BRUTTOKOP
Not 2 Forandring av fondformagenhet 040630 031231 Antal Belopp (KSEK) % av fonden
Fondform. vid &rets bérjan 535 399 309 634 Svenska Handelsbanken, A 1229 700 173 942 10,2
Ar ivning 161 303 106 728 Ericsson LM, B 8274 600 162 926 95
Andelsinslosen -52 064 -27 927 Stora Enso SDB 1622930 161 928 95
Resultat efter skatt 92792 154 737 Assa Abloy, B 1647 940 160 759 94
Utdelning till andels&gare -3141 -7773 Astrazeneca SDB 380 920 134588 79
Fondformagenhet 734289 535 309 Electrolu, B 677430 1126% 66
Nokia SDB 816 200 91571 54
Not 3 Vardeforandring pé aktier m m Tele2, B 246 690 82807 48
o Sandvik 289 880 73184 43
Realisationsvinst pa aktier m m 1666 - Industrivarden, C 573920 67021 39
Realisationsforlust pa aktier m m - -148 496
Orealiserade véardeforandringar 84 260 304 737
Vardeforandring pa aktier m m 91 926 156 241 o o o
STORSTA BRUTTOFORSALJNING
Not 4 Ovriga kostnader
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Réntekostnader - -
Ovriga kostnader N 3 Ericsson LM, B 18 975 000 359 568 25,0
o Atlas Copco, A 568 640 154 768 10,8
Totaltovriga kostnader ) 3 Telia & Sonera 4507 600 140353 98
Nordea Bank AB 2530 700 127730 89
SCA, B 389 222 116 937 81
001231 011231 021231 031231 040630 Investor B 1933750 94797 66
Utdelning kr/andel 0,85 0,83 313 2,19 0,65 Industrivérden, A 472120 60 946 42
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 Autoliv SDB 148 140 45341 32
Andelskuser 206,12 136,27 87,47 124,96 145,23 Atlas Copco, B 177 698 43874 31
Antal andelar 2975639 3179 656 3539811 4 284 465 5056 127 Stora Enso SDB 367 600 37288 2,6
Fondfdrmogenhet mkr 613 433 310 535 734
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231

Vardepapper (not 1) 4809 188 4118 213
Bank och évriga likvida medel 17 341 29761
Upplupna intakter 41 -
Ovriga fordringar 23177 45511
Summa tillgangar 4849748 4193 485
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -5 559 -4 659
Ovriga skulder -25 903 -35 507
Summa skulder -31 462 -40 167
Fondférmdgenhet 4818 286 4153318

RESULTATRAKNING (KSEK)

040101 030101

- 040630 - 031231

Utdelningar 127 098 97 627
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 422 433 915 923
Rénteintakter 349 811
Summa intékter 549 830 1014 361
Erséttning till fondbolaget -29 918 -44 034
Ersattning till forvari -273 -431
Courtage m m -4 269 -6 494
Ovriga kostnader (not 4) -1635 -2022
Summa kostnader -36 095 -52981
Resultat fore skatt 513 785 961 380
Skatt - -4
Resultat efter skatt 513785 961 376

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt

valuta varde (KSEK) varde (kSEK) 040630 040630

DAGLIGVAROR 84038 75120 1,7% 2,3%
Axfood 141897 19300 SEK 27386 21043 0,6%
Swedish Match 738130 76,75 SEK 56651 54077 12%

FINANS 1428 623 1391557  29,7%  30,0%
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forts. Sverigefonden

Not 1 Vérdepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt 001231 011231 021231 031231 040630
valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 040630 040630
Andelskuser 680,62 589,39 360,84 458,48 505,08
Carnegie 215 420 72,75 SEK 15672 16792 0,3% Antal andelar 6 163 796 6853 509 7760 086 9058 898 9539 579
Castellum 142858 18550  SEK 26500 16 944 0,5% Fondformdgenhet mkr 4195 4039 2800 4153 4818
Fabege, B 183441 98,75 SEK 18115 15138 0,4%
Foreningssparbanken, A 965257 14400 SEK 138997 115946 29%
Industrivérden, C 556920 12550 SEK 69893 64977 15%
Investor, B 1744 852 7750  SEK 135226 128 388 2,8% o
Lundbergféretagen, B 73262 23900 SEK 17510 13951 0,4% T I L L V A X T M A R K N A D S F O N D E N
Nordea Bank AB 4719959 5425 SEK 256058 230007 53%
OM Gruppen 295 563 9050 SEK 26748 58577 0,6%
SEB, A 2093125 109,50  SEK 229197 182 826 4.8%
Skandia 2960 647 31,80 SEK 94149 192 092 2,0%
Svenska Handelsbanken, A 2537268 15100 SEK 383127 342 669 8,0% AV KA S T N I N G o C H R I S K
Wihlborg 175178 9950 SEK 17430 13249 0,4%
HALSOVARD 467 135 466 013 9,7%  10,4% ARL'G AVKASTNING 5 AR (%)
Astrazeneca SDB 993119 34250 SEK 340143 358 855 71%
Capio 213757 7300 SEK 15604 14299 0,3%
Elekta, B 78100 16850 SEK 13160 9393 0,3% 100
Gambro, A 678 289 7300 SEK 49515 54 468 10% M Fonden
Gambro, B 61973 7275 SEK 4509 5511 01% 80 B Inex
Getinge, B 492 520 89,75 SEK 44204 23487 0,9%
INDUSTRI 1058 300 1005499 22,0%  20,7% 60
ABB (SDB) 1305 624 4130 SEK 53922 62 106 11%
Alfa Laval AB 213403 11950 SEK 25502 16 149 0,5% 40
Assa Abloy, B 2390899 9700 SEK 231917 258546  48%
Gunnebo 12520 sro0 sk 9789 9955 0% 20
JMAB 107239 13500 SEK 14477 20 356 0,3%
Sandvik 921050 257,00 SEK 236710 205530 4.9% 0
SAS 247704 5850 SEK 14491 16123 0,3% 20
Scania, B 231300 25500 SEK 58982 55374 12%
Securitas, B 877045 9325 SEK 81784 117 554 1,7% 40
Skanska, B 1090912 6650 SEK 72546 82452  15% 1999 2000 2001 2002 2003
SKF B 66300 27650 SEK 18332 17717 04%
\olvo, A 17563 25250  SEK 4435 2011 0,1%
\olvo, B 898525 26200 SEK 235414 141 656 4.9%
IT 667 854 600767 139% 12,2%
Ericsson LM, B 21296 550 2230 SEK 474913 392190 9,9%
Nokia SDB 1196344 109,00  SEK 130401 147 166 2,1%
Teleca, B 303100 4130 SKK 12518 13039 03% 40 /7 Hoe
TietoEnator SDB 54882 2635 SKK 12423 12306 03% RISK
WM-Data, B 2224813 1690  SEK 37599 36067 08% A~
RAVAROR 336 127 07777 T0%  T3% 30 =~
Billerud 159400 12400 SEK 19766 16 706 0,4%
Holmen, B 134116 21900 SEK 29371 31267 0,6%
Kinnevik, B 138150 247,00 SEK 34123 21291 0,7% 20
SSAB, A 160235 12800 SEK 20510 16 949 0,4% —
SSAB, B 1452 1350 sk 1793 1916 00% Tillvaxtmarknadsfonden 21,8%
Stora Enso SDB 2249397 10250  SEK 230563 219 648 4.8% 10
SALLANKOPSVAROR 588 528 593993  122% 11,4%
Autoliv SDB 6 31550 SEK 2 1 0,0%
Electrolux, B 1403848 14450  SEK 202 856 239130 42% 0 1 1 1 ! ! LAG
Eniro 520973 57,50 SEK 29956 41186 0,6% 1999 2000 2001 2002 2003 2004 \_/ RISK
Hennes & Mauritz, B 1552748 19390 SEK 301078 259 402 6,2%
Modern Times Group, B 169493 14600 SEK 24746 33047 0,5%
Trelleborg, B 229924 13000 SEK 29890 21227 0,6%
Tele2, B 481217 32900 SEK 158320 139235 33% o o o
Telia & Sonera 639234  3L70 SEK 20264 2401 04% BLL Skl Sl
(OVRIGA BRANSCHER INGAENDE I INDEX 0 0 0,0% 0,4% k ing fond 18,6% -6,3% -8,2%
NOTERAT VID BORS 4809 188 4602362 99,8% 100,0% A ing index 22,0% -7,5% -7,5%
VARDEPAPPER 4809 188 4602362 99,8% 100,0% Risk fond 20,9% 21,8% 22,1%
Ovrigt enligt balansrakning 9098 02%  0,0% Risk index 21,1% 23,8% 22,6%
FONDFORMOGENHET 4818 286 100,0% 100,0% Aktiv risk 3,0% 4,0% 4.7%
Not 2 Forandring av fondformogenhet 040630 031231 STORSTA BRUTTOKOP
Fondfdrm. vid &rets bérjan 4153 318 2800 166 Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Andelsutgivning 427 821 723 496 .
Andelsinls 7189302 533815 Samsung Electronics 3200 10 796 9,7
Resultat efter skatt 513785 961 376 SKTelecom 39500 8642 I
Utdelning till andelsgare 87316 Z97'905 Korea Tobacco & Ginseng Corp 50 000 8075 72
o Erste Bank Oester SPK 7900 8029 72
Fondférmégenhet 4818286 4153318 Viobile 8100 6766 61
Not 3 Virdefdrandring pa aktier m m Taishin Intl Bank 900 000 6304 5,6
Advanced Info Service 364 973 5977 53
Realisationsvinst pa aktier m m 105 747 - Firstrand 500 000 5975 53
Realisationsforlust pa aktier m m - -243 208 Philippine Long Distance Tel 41500 5561 50
Orealiserade vardeftrandringar 316 686 1159131 Celulose 23000 5412 48
Vardeforandring pa aktier m m 422433 915923
B G STORSTA BRUTTOFORSALJINING
Kupongskatt mm -1635 2021 Antal Belopp (KSEK) % av fonden
Fentekostnade - -+ Samsung Electronics 7200 25 355 118
Totalt Ouiga kostnader 165 202 United Microelectronics 1950 000 11963 56
Reliance Industries 45000 9749 45
001231 011231 021231 031231 040630 Kumba Resources 185,900 8961 42
Petroleo Brasileiro Petrobras 36 300 8 060 3,8
Utdelning kr/andel 9,23 10,85 14,16 12,19 9,42 Siam Cement Foreign 190 000 7938 37
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 Hindalco Industries GDR 32800 7063 33
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Storsta bruttoforsaljning forts. Antal Belopp (kSEK) % av fonden Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
i valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 040630 040630
Kookmin Bank New 21952 6844 3.2
Icici Bank 54000 6202 29 Nong Shim Co New Dagligvaror 1162 262 500,00 KRW 1982 693 0,4%
Hon Hai Precision Industry 217032 5902 28 Pohang Iron & Steel (POSCO) Révaror 6000 149000,00 KRW 5810 6084 12%
Power Logics Co T 39009 16 750,00 KRW 4247 6331 0,9%
Samsung Electronics T 10500 477000,00 KRW 32 552 22830 6,7%
Shinhan Financial Group Finans 25000 16 800,00 KRW 2730 3494 0,6%
BALANS- OCH RESULTAT RA KNING SK Telecom Telekom 13000 2089 USD 2040 2344 04%
SK Telecom Telekom 9300 190000,00 KRW 11484 18 308 24%
TAIWAN 39509 46 668 8,2%
China Trust Finan. Hold. Com,. Finans 600000 3750 WD 5019 4613 10%
Chunghwa Telecom Telekom 34000 17,20 USD 4394 3989 0,9%
WG 031231 Delta Electronics T 630657 4220 WD 5937 7482 12%
Vardepapper (not 1) 460 843 556 212 Kinko Optical Sallankdpsvaror 97 500 96,00 TWD 2088 3036 04%
Bank och 6vriga likvida medel 25413 20 167 Princeton Technology Corp  Industri 102 000 4250 TWD 967 2015 02%
Upplupna intakter 15 . Radiant Opto Electronics Corp T 259 395 7200 WD 4166 4250 09%
Ovriga fordringar 3947 2813 Taishin Intl Bank Finans 760 000 27,70 WD 469 5305 10%
Summa tillgangar 490 218 579 192 Taiwan §em|copductor T . 685 428 48,40 TWD 7400 10617 15%
Yang Ming Marine Transp _ Industri 700 000 31,00 TWD 4841 5352 10%
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut 741 -836 THAILAND 18172 13842 38%
Ovriga skulder -6208 5492 Advanced Info Service Telekom 364973 91,00 THB 6100 5046 13%
Summa skulder -6 949 -6328 PTT Public Company, foreign  Energi 200 000 15500 THB 5693 2811 12%
L Siam Commercial Bank Finans 743 000 46,75 THB 6379 5085 1,3%
Fondformogenhet 483269 572865 LATINAMERIKA 89949 79018 186%  141%
BRASILIEN 43504 41093 9,0%
Aracruz Celulose SA Révaror 26 200 31,75 USD 6250 5123  13%
Banco Bradesco Finans 24 500 4581 USD 8432 8545 1,7%
040101 030101 Caemi Mineracao Preferred  Révaror 1770000 114 BRL 4881 4984 1,0%
- 040630 - 031231 Companhia de Bebidas _ Dagligvaror 29,800 1993 USD 4462 4608 09%
Utdelningar 6997 10 757 Natura Cosmgti.cos SA Dagligvaror 33100 48,00 BRL 3843 3620 0,8%
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 2391 98512 Petroleo Brasileiro Petrobras Er:ergl 50 000 2759 USD 10364 8810 21%
Valutavinster och -forluster, netto 431 1401 Votorantim Celulose Révaror 23000 30,50 USD 5271 5401 11%
Rénteintakter 123 693 MEXICO 39750 32677 82%
Summa intakter 9080 108 561 America Movil SA de CV Telekom 48000 3581 USD 12914 6932 2,1%
Cementos de Mexico Révaror 20372 28,51 USD 4364 3823 0,9%
Erséttning till fondbolaget -5036 -7556 Consorcio Ara Sallankapsvaror 300 000 3290 MXN 6423 5124 13%
Erséttning till forvaringsinstitutet -108 -168 Grupo Financiero Finans 200 000 3939 MXN 5127 4482 11%
Courtage m m -1413 -1229 Telefonos de Mexico Telekom 26 400 32,83 USD 6512 6811 13%
Ovriga kostnader (not 4) 974 -881 Walmart Mexico V Dagligvaror 197 572 3430 MXN 4410 5545  09%
Summa kostnader -7531 -9834 PERU 6696 5248 1,4%
Resultat fére skatt 1549 98 727 Comp de Minas Buena Sp  Révaror 40 900 21,79 USD 6 696 5248 14%
Skatt . i OSTEUROPA 88 148 68408 182%  14,4%
Resultat efter skatt 1549 98722 ISRAEL 18628 12492 3%
Check Point Softw. Tech. T 19700 26,95 USD 3989 5059 0,8%
Teva Pharmaceutical Industry Halsovard 28700 67,89 USD 14639 7432 3,0%
POLEN 5405 4853 1,1%
F o N D E N S I N N E H AV Telekomunikacja Polen Telekom 175000 15,25 PLN 5405 4853 11%
RYSSLAND 44 352 35938 9,2%
Luk Qil Holding Sponsored  Energi 13000 104,00 USD 10158 7942 2,1%
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- An?kaffnings.- Fondvikt  Indexvikt Mobile D Telekom 8100 122,00 USD 745 6753 1,5%
VR EES(ER) (Ei(EER) CEED G Norilsk Nickel NVIC Révaror 12000 s540 UsD 4995 200 1%
AFRIKA 58 434 54212 12,1%  16,6% Vimpelcom Teleko.m 15000 9535 USD 10746 6392 22%
SYDAFRIKA 58434 54212 121% Yukos Energi 10000 31,60 USD 2374 3438 0,5%
Anglo American JohannesburgRavaror 112384 1285000 7ZAR 17437 17528 3,6% TURKIET 6334 3595 13%
Firstrand Finans 500000 102800 ZAR 6206 5943 1,3% Arcelik Sallankdpsv. 170500 000  7350,00 TRL 6334 3595 13%
Gold Fields Révaror 27802 657000 ZAR 2205 3627 05% UNGERN 4325 3534 09%
Gold Fields Révaror 36000 1061 USD 2870 4232 0,6% Gedeon Richter Halsovérd 5700 101,00 USD 4325 3534 0,9%
Impala Platinum Holdings  Ravaror 11345 4700000 ZAR 6438 6450 13% OSTERRIKE 9104 7997 19%
Jd Group Séllankopsvaror 128 738  4300,00  ZAR 6684 4699 1,4% Erste Bank Oester SPK Finans 7900 401000 CZK 9104 7997 1,9%
Standard Bank Group Limited Finans 210000 434000 ZAR 11004 6769  23% NOTERAT VID BORS 460 843 429045 954% 100,0%
Telecom South Africa Telekom 57795 801000 ZAR 5590 494  12% VARDEPAPPER 460 843 429045 954% 100,0%
ASIEN 224312 227407  464%  54,8% Ovrigt enligt balansrakning 22 425 46%  0,0%
FILLIPPINERNA 6423 5550  1,3% FONDFORMOGENHET 483 269 100,0% 100,0%
Philippine Long Distance Tel Telekom 41500 20,60 USD 6423 5550 1,3%
INDIEN 36734 34034 7,6% o o
Doctor Reddly's Lab Halsovdrd 3000 1728 USD 4544 7262 0% Not 2 Férandring av fondformogenhet 040630 031231
Icici Bank Finans 46 000 1192 USD 4120 2691 0,9% Fondform. vid rets borjan 572 865 387 782
ITC Dagligvaror 32000 1959 USD 4710 4421 1,0% Andelsutgivning 91 633 125 641
Reliance Industries Révaror 45000 2006 USD 6782 6599 14% Andelsinlésen -177 236 -33762
Satyam Computer Service 1T 27000 1880 USD 3814 2642 0,8% Resultat efter skatt 1549 98 722
State Bank of India Finans 39400 21,80 USD 6453 3901 13% Utdelning till andelsagare 5542 5518
Tata Motors Sallankdpsvaror 100 000 840 USD 6311 6517 1,3% Fondfrmogenhet 483 269 572865
INDONESIEN 10923 9606  23%
Indosat Telekom 4000 2120 USD 637 666 01% Not 3 Vérdeforandring pé aktier m m
Indosat TB.K PT . Telekom 1485570 402500 IDR 4717 5028 1,0% Realisationsvinst p& aktier m m 22803 11724
Telekomunikasi Indo. Scripl. Telekom 931921 740000 IDR 5509 3912 1,1% P PR
onsforlust pa aktier m m - -14 921
KINA - 20819 23438 43% Orealiserade vardeforandringar -20412 101 689
China Mobile Teleko.m 260 000 2360 HKD 5910 13484 12% Vardeforandring pa aktier m m 2391 98512
CNOOC 0883 Energi 2795000 330 HKD 8884 6797  18%
Huaneng Power Intl, H Kraft 900 000 695 HKD 6025 3157 12% Not 4 Gvriga kostnader
MALAYSIA 17 819 18 677 3,7%
Brit Amer Tobacco Dagligvarr 57000 5050 MYR 5691 5260 12% g:z‘;:g‘f:;:a";?r gig 822
Malayan Banking Finans 315 000 1010 MYR 6290 6886 13%
Resorts World Sllankopsvaror 330000 895 MYR 5839 6522 12% Totalt tvriga kostnader 974 -881
SYDKOREA 73914 75592  153%
Hankuk Electric Glass IT 4860 4625000 KRW 1461 1543 0,3%
Kookmin Bank New Finans 20000 35900,00 KRW 4667 7528 1,0%
Korea Tobacco & Ginseng C. Dagligvaror 40000 26700,00 KRW 6941 6438 14%
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forts. Tillvaxtmarknadsfonden

001231 011231 021231 031231 040630 Storsta bruttoférséljning forts. Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Utdelning kr/andel 0,16 1,10 548 1,64 131 Atlas Copco, A 128 570 34870 28
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 Wells Fargo & Co 78 000 31555 25
Andelskuser 148,60 151,26 117,78 142,92 140,29 Mcgraw-Hill Inc 54 000 30974 25
Antal andelar 2682 184 2846 434 3292 443 4008 251 3444 881 Takeda Chemical Industries 92 000 30487 24
Fondformégenhet mkr 399 431 388 573 483 Telia & Sonera 952 500 29748 2,4
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
Vérdepapper (not 1) 3238 164 2863 104
Bank och évriga likvida medel 49 684 68 870
Upplupna intakter 59 41
Ovriga fordringar 20678 10 556
Summa tillgangar 3308 586 2942571
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -4 457 -3828
Ovriga skulder -4 767 -6 676
Summa skulder -9224 -10 504
Fondférmdgenhet 3299 362 2932067
RESULTATRAKNING (KSEK)
040101 030101
- 040630 - 031231
Utdelningar 48155 59 165
Vardefor. p& aktier m m (not 3) 204 772 260 894
Vérdefor. rantebar. vp (not 4) - 1024
Valutavinster och -forluster, netto -2 158 -2 272
Rénteintakter 716 2276
Summa intakter 251 485 321087
Ersattning till fondbolaget -24 061 -39 122
Erséttning till forvaringsinstitutet -360 -604
Courtage m m -5 405 -6 634
Ovriga kostnader (not 5) -4 400 -5232
Summa kostnader -34 226 -51 592
Resultat fore skatt 217 259 269 495
Skatt - -84
Resultat efter skatt 217 259 269 411

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.-  Fondvikt Indexvikt

valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630

SVERIGE 956 564 909964 29,0%  30,0%
AVKASTNING OCH RISK ABB (SDB) Industri 206473 4130 SEK 9353 9774 03%
13 3ar 5 4r Alfa Laval AB Industri 38359 11950 SEK 4584 2615 0,1%
Assa Abloy, B Industri 446 677 9700 SEK 43328 47742 13%
kastning fond 154% -31,1% -275% Astrazeneca SDB Halsovard 125313 34250 SEK 42920 44878 13%
ing index 20,8% -25,0% -15,7% Autoliv SDB Séllankdpsvaror 8 31550 SEK 3 1 0,0%
Risk fond 14,6% 20,7% 19,6% Axfood Dagligvaror 17163 19300 SEK 3312 242 01%
Risk index 15,0% 19,6% 17,8% Billerud Révaror 28200 12400  SEK 3497 3182 0,1%
Aktiv risk 2,8% 3,5% 3,5% Capio Halsovérd 37731 7300 SEK 2754 2563  01%
Carnegie Finans 39 640 72,75 SEK 2884 3154 0,1%
Castellum Finans 24466 18550  SEK 4538 2793 0,1%
STORSTA BRUTTOKOP Electrolux, B Séllankbpsvaror 258031 14450  SEK 37285 43698  11%
Antal Belopp (KSEK) 9% av fonden Ele‘kta, B H?Isovéfd 15100 16850  SEK 2544 1794 0,1%
Eniro Séllankopsvaror 88 346 57,50  SEK 5080 6 346 0,2%
Ericsson LM, B 2644 780 54 157 3,8 Ericsson LM, B T 8104518 2230 SEK 180731 168 208 5,5%
Astrazeneca SDB 107 040 38229 27 Fabege, B Finans 32934 98,75  SEK 3252 2533 0,1%
ING Groep 210 500 37804 2,6 Foreningssparbanken, A Finans 167574 14400 SEK 24131 19793 0,7%
ASM Lithography Holding 250 000 32981 23 Gambro, A Halsovérd 106 648 7300  SEK 7785 7054 0,2%
Motorola 266 000 2111 22 Gambro, B Halsovard 25473 72,75  SEK 1853 1558 0,1%
SAP 26 500 31417 22 Getinge, B Halsovérd 84916 89,75  SEK 7621 3750 0,2%
Washington Mutual 97500 30724 21 Gunnebo Industri 20240 8700 SEK 1761 1782 01%
Svenska Handelsbanken, A 201 200 28 393 2,0 Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 281063 19390  SEK 54498 49 140 1,7%
Assa Abloy, B 292 100 28 153 2,0 Holmen, B Révaror 23970 21900 SEK 5249 5322 0,2%
Philips Electronics 121000 27081 19 Industrivérden, C Finans 106031 12550 SEK 13307 12373 0,4%
Investor, B Finans 322280 7750 SEK 24977 23602 0,8%
MAB Industri 20514 13500  SEK 2769 4217 0,1%
STORSTA BRUTTOFORSALJNING Kinnevik, B Ravaror 26800 24700 SEK 6620 4060 02%
Antal Belopp (KSEK) O o Lundbergfo B Fi.r.'lans . 13265 23900  SEK 3170 2379 0,1%
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 28954 146,00  SEK 4221 4314 0,1%
Ericsson LM, B 2151 100 47004 37 Nokia SDB T 228211 10900 SEK 24875 27978 0,8%
HSBC Holdings (HK 10) 370 000 42 681 34 Nordea Bank AB Finans 818 046 5425 SEK 44379 39480 1,3%
Astrazeneca SDB 104 620 37482 30 OM Gruppen Finans 54299 9050  SEK 4914 9131 0,1%
General Electric Co 160 000 37198 3,0 Sandvik Industri 167108 257,00 SEK 42947 36 968 1,3%
Motorola 266 000 35008 28 SAS Industri 43780 5850  SEK 2561 2789 0,1%
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forts. Totalfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630

SCA, B Révaror 7986 28750 SEK 2296 2269 01% Coca-Cola Co Dagligvaror 105500 5049 USD 40021 47042 12%
Scania, B Industri 42720 25500 SEK 10894 10229 03% CVS Comp Dagligvaror 117100 4226 USD 37180 33162 11%
SEB, A Finans 416727 10950 SEK 45632 36534 14% Dell T 66000 3563 USD 17668 16813 05%
Securitas, B Industri 156600 9325 SEK 14603 2057 04% Estee Lauder Dagligvaror 42000 4830 USD 15241 13961 05%
Skandia Finans 551352 3180 SEK 17533 33342 05% Exxon Mobil Corp Energi 111400 4453 USD 37270 39369 11%
Skanska, B Industri 200356 6650 SEK 13324 13894  04% First Data Corp T 49000 4441 USD 16349 15026 05%
SKF. B Industri 12200 27650 SEK 3373 3260 01% General Dynamics Corp Industri 34000 9991 USD 25522 2710 08%
SSAB, A Révaror 32199 12800 SEK 4121 3192 01% Genzyme Corp Halsovrd 17500 4694 USD 6172 6330  02%
Stora Enso SDB Révaror 395045 10250 SEK 40492 38552 12% Guidant Corp Halsovard 36000 5590 USD 15120 17321 05%
Swedish Match Daglig 128320 7675 SEK 9849 9394  03% Hartford Financial Services  Finans 57000 67,65 USD 28971 25221 09%
Svenska Handelsbanken, A Finans 482027 151,00 SEK 72786 65 232 2.2% Home Depot Sallankdpsvaror 195 400 3505 USD 51456 55 466 1,6%
Tele2, B Telekom 92046 32900 SEK 30283 26715 09% Ingersoll Rand Corp Industri 71800 6759 USD 36461 31435 11%
Teleca, B T 44300 4130 SEK 1830 1961  01% Intel Corp T 133200 2752 USD 27541 28823 08%
Telia & Sonera Telekom 46017 3170 SEK 1459 1569 0,0% Johnson & Johnson Halsovrd 27700 5557 USD 11565 14010  04%
TietoEnator SDB IT 10557 22635  SEK 2390 2385 0,1% Johnson Controls Sallankopsvaror 49 500 5341 USD 19863 21700 0,6%
Trelleborg, B Sallankép: 39566 13000 SEK 5144 3469 02% Lehman Brothers Holding  Finans 32800 7552 USD 18611 18526  06%
Wihlborg Finans 30481 9950 SEK 3033 2222 01% Lincoln National Corp Finans 63000 4676 USD 22133 21029 0,7%
WM-Data, B m 430961 1690 SEK 7283 8257 0% Meditronic Halsovrd 75000 4863 USD 27403 32068  08%
Volvo, B Industri 177260 26200 SEK 46442 28035 14% Merrill Lynch & Co Finans 45000 5430 USD 18359 20059  06%
OMX Index 040723 Aktieindexderivat 47 100 187 SEK 88 0 00% Microsoft Corp T 125500 2863 USD 26995 33538 08%
EUROPA 889 964 867285 27,0%  19,0% Occidental Petroleum Energi 33500 4799 USD 12079 11542 0,4%
FINLAND 25971 23960 08% Omnicom Group Séllankbpsvaror 44500 76,18 USD 25470 21715 08%
Nokia T 2000 1190 ER 25271 899 08% Oracle Systems Corp I 317000 1173 USD 27937 33016 08%
RANKRIKE 138 563 s Pfizer Hals?vérd 221000 3447 USD 57235 67775 17%
s Oigin T 7400 ©260 ER 11531 175 0‘3% Procter & Gaml.)le Co Qagllgvaror 69 000 5480 USD 28409 27757 0,9%
o R %9000 18’24 iR ise i 0'5% Prudential Equity Group _ Finans 69000 4634 USD 24023 19997  0,7%
Credit Agricole Finans o w00 ER s w167 0aw Schlumberger Enerl 0008245 U 2156 20065...00%
Renault SA Sallankd 71000 o280 ER 40813 5265 1% Snopsys m 800002844 USD. 14108 1% .04%

- ek * * United Technologies Corp Industri 37600 90,72 USD 25628 22 474 0,8%
Total _(FD TOTAL FINA) Energi 31500 15630 EUR 45066 40893 14% Unitedrealth Grp Mo 0000 6175 Usp 13454 1w 0%
ITALIEN ) 54318 48144 16% Washington Mutual Finans 97500 3835 USD 28093 0678 09%
ENI Energi 248000 1638 EUR 37183 30971 11% Wellpoint Health Networks _ Halsovérd 23500 11030 USD 19475 16686 06%
™ Telekom 400000 468 EUR 17135 17173 05% Viacom, B Sallankpsvaror 92200 3545 USD 24557 3200 07%
NEDERLANDERNA 126 994 133521 38% Wyeth (AHP) Halsovrd 70000 3620 USD 19038 3055  06%
Aegon Finans 174 500 1003 EUR 16020 16507 0,5% Yum! Brands Séllankgpsvaror 73 000 3719 USD 20397 18998 0,6%
ASM Lithography Holding T 250000 1403 EUR 32105 2917 10% OVRIGA LANDER INGAENDE I INDEX 0 0 00% 52%
ING Groep Finans 210500 1948 EUR 37534 37751 11% NOTERAT VID BORS 3238164 3212546  98,1% 100,0%
Philips Electronics Séllankdp 121 000 2215 EUR 24532 27027 0,7% VARDEPAPPER 3238164 3212546  98,1% 100,0%
Royal Dutch Energi 43500 4220 EUR 16803 19320 05% Ovrigt enligt balansrakning 61198 1,9% 0,0%
SCHWEIZ 153 500 149633 47% FONDFORMOGENHET 3299 362 100,0% 100,0%
Adecco Industri 57000 6305 CHF 21577 23352 0%
Nestle Dagligvaror 11200 33600 CHF 22594 23375 0%
Novartis Halsovard 129 000 5560 CHF 43062 A4 444 13% Not 2 Férandring av fondférmogenhet 040630 031231
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 25700 12475 CHF 19249 16173 0,6% Fondfarm. vid &rets bérjan 2932 067 2316 188
UBS Finans 50800 8905 CHF 31972 29709 10% e furing 271531 512338
Zurich Finl Services Finans 12500 20050 CHF 15047 12580  05% Andelsinlgsen 78109 7195 006
STORBRITANNIEN 231742 242332 1,0% Resultat efter skatt 217 259 269 411
Barclays Finans 495000 47350 GBP 31961 32511 1,0% Utdelat till andelsagare -43 386 -40 861
British Gas Energi 433000 34050 GBP 20105 17602 06% Fondformagenhet 3299362 2932 067
British Sky Bl ting  Sallankap 278000 62300 GBP 23618 26000  0,7%
Diageo Dagligvaror 98096 744,00 GBP 9952 10781 0,3% Not 3 Vérdeftrandring pé aktier m m

i Halsovard 232000 112200 GBP 35496 43447 11% o

Kingfisher Sallankdpsvaror 648000 28875 GBP 25515 22037 08% Realisationsvinst pa aktier mm " 7341
Royal Bank of Scotland  Finans 115000 160000 GBP 25001 2899 08% Realisationsforlust pé aktier m m :21016 -309923
Vodafone Tlelom 3629000 12125 GBP . 60003 63055 18% 0 k) ndringar 25188 363476
TYSKLAND 159576 15143 48% Vardeforandring pa aktier m m 204772 260894
Adidas-Salomon Sallankey 16500 9827 EUR 14842 11562 04% Not 4 Vardeforandring pé rantebérande vardepapper
Bayerische Motoren Werke  Séllankéy 48000 3633 EUR 15962 16 498 0,5%
Deutsche Bank Finans 28700 6485 EUR 17036 16969  05% Realisationsvinst - 1024
Deutsche Post Industri 112000 17,80 EUR 18248 18434 06% Realisationsforlust - -
Deutsche Telekom Telekom 204300 1447 EUR 27059 27101 08% Orealiserade vardefdrandringar - -
SAP IT 31500 13730 EUR 39588 34813 12% Vardeforandring pa réntebarande vardepapper - 1024
Siemens Industri 49500 5924 EUR 26841 19765  08% -
APAN 184181 188762 56% 6% oakCarey
Canon m 95000 575000 JPY 37697 35093  11% Kupongskatt mm 4399 5231
Dai Nippon Printing Industri 223000 174300 JPY 26824 25039 08% Ovriga kostnader a I
Hoya Corp m 25700 1142000 JPY 20254 1629  06% Totalt ovriga kostader 4400 503
NEC Corp T 284000 76800 JPY 15052 14340 05%
NEC Electronics Corp T 50200 670000 JPY 23211 24137 0% Not 6 Indexterminer - Exponering 040630
Nissan Motor Corp Sallankoy 235000 121300 JPY 19672 20893 06%
NTT Docomo Telekom 165019500000 Y 22204 2021 0% Markn.vérde
Pioneer Electronic Corp Sallankoy 99000 282000 Y 19266 20943 06% Antal underliggande % av fond-
NORDAMERIKA 1207 456 1246536  366%  38,8% Valuta Namn Kopt/Salt Kontrakt (KSEK) formdgenhet
USA 1207456 1246536  36,6% SEK OMX Index 040723 Kopt 47 100 32917 1,0%
Accenture ) 181500 2734 USD 37282 28420  11%
Altria Group Dagligvaror 50 000 50,38 USD 18926 18725 0,6%
Amgen Halsovard 48500 5436 USD 19808 23382 06% 001231 011231 021231 031231 040630
Apache Corp Energi 50200 4305 USD 16237 16065  05% )
Applied Materials T 81000 1967 USD 11971 1286 04% Utdelning kr/andel 030 051 051 031 029
Bank of America Cop . Finans 8700 8464 USD 53862 51553 16% Utdelningsdatum 00:03-10 01:03-02 02:03:15 03:03-14 04:08-12
Barr Laboratories Halsovard 62250 3295 USD 15411 2062 05% Andelskuser 35,65 28 18,66 2022 2L40
BEA Systems i 56 666 815 U7 0 0% Antal findflar 82 069 179 99 847 855 124 143 417 145 030 303 154 143 347
Biomet Halsovard 42500 4406 USD 14069 11359 04% Fondformogennet mkr 292 2980 2316 2932 329
Block (H&R) Industri 70000 47,88 USD 25181 25185 08%
Borg Warner Sallankép: 14600 4335 USD 4755 4948 01%
Capital One Financial Finans 44000 68,17 USD 22536 22427 0,7%
Carnival Corp Sallankép: 50500 46,88 USD 17787 15661  05%
Cisco Systems T 202000 2365 USD 35893 34509 11%
Citigroup Finans 129000 4644 USD 45010 47708 14%
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231

Vérdepapper (not 1) 3992 898 3707 530
Bank och dvriga likvida medel 177 836 98 505
Upplupna intékter 23788 32783
Ovriga fordringar 24772 14 275
Summa tillgangar 4219294 3853093
Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut -5 669 -5 016
Ovriga skulder -6 641 -9291
Summa skulder -12310 -14 307
Fondférmdgenhet 4206 984 3838785

RESULTATRAKNING (KSEK)

040101 030101

- 040630 - 031231

Utdelningar 50 451 59 285
Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 235217 348 365
Vardefor. rantebr. vp (not 4) -5 -8178
Valutavinster och -forluster, netto -1442 -2 168
Ranteintékter 29818 59 962
Ovriga intakter - 1354
Summa intakter 314039 458 620
Ersattning till fondbolaget -30 861 -52 562
Erséttning till forvarir -338 -602
Courtage m m -4 448 -6 124
Ovriga kostnader (not 5) -3061 -3788
Summa kostnader -38 708 -63076
Resultat fore skatt 275331 395 544
Skatt - 0
Resultat efter skatt 275331 395 544

FONDENS INNEHAV

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt

valuta virde (KSEK)  vrde (kSEK) 040630 040630

AVKASTNING & RISK SVERIGE 1395076 1314150 332%  333%
1ar 34 5 & ABB (SDB) Industri 347 887 4130 SEK 14368 17778 0,3%
Alfa Laval AB Industri 54894 11950  SEK 6560 3724 02%
L ing fond 14,7% -14,4% -9,7% Assa Abloy, B Industri 637714 97,00 SEK 61858 68 786 15%
L ing index 17,9% -6,9% 4,4% Astrazeneca SDB Halsovérd 182761 34250 SEK 62596 65 354 15%
Risk fond 9,7% 14,4% 14,3% Autoliv SDB Sallankdpsvaror 5 31550 SEK 2 1 0,0%
Risk index 9,5% 13,8% 13,1% Axfood Dagligvaror 26233 19300 SEK 5063 3712 0,1%
Aktiv risk 1,6% 1.8% 2,1% Billerud Ravaror 42200 12400  SEK 5233 4763 0,1%
Capio Halsovérd 58 995 7300 SEK 4307 3853 0,1%
Camegie Finans 58 290 72,75  SEK 4241 4841 0,1%
STO RSTA BRUTTO KO P Castellum Finans 36497 18550 SEK 6770 4059 0,2%
Electrolux, B Séllankopsvaror 376198 14450  SEK 54361 64 233 1,3%
it BT (EEY D T Elekta, B Hilsodd 20400 16850 SEK 3437 2457 0%
Ericsson LM, B 3428010 70 400 6,2 Eniro Sallankopsvaror 134 487 5750 SEK 7733 10134 0,2%
Astrazeneca SDB 164 840 58 879 5,2 Ericsson LM, B IT 11 805 696 2230  SEK 263 267 236 031 6,3%
Assa Abloy, B 408 700 39579 35 Fabege, B Finans 50 889 98,75 SEK 5025 3940 0,1%
Svenska Handelshanken, A 278 400 39 187 35 Foreningssparbanken, A Finans 239817 14400 SEK 34534 28985 0,8%
Electrolux, B 177 220 29413 26 Gambro, A Halsovard 150371 7300 SEK 10977 10640 0,3%
Stora Enso SDB 279 190 27977 25 Gambro, B Halsovérd 49 032 72,75  SEK 3567 2722 0,1%
ING Groep 137 000 24570 22 Getinge, B Halsovard 131038 89,75 SEK 11761 5768 0,3%
Nokia SDB 226 500 24 556 22 Gunnebo Industri 29 900 87,00 SEK 2601 2632 0,1%
Tele2, B 68 150 22 505 20 Hennes & Mauritz, B Sallankopsvaror 412180 19390  SEK 79922 69 036 1,9%
Motorola 184 000 22233 2,0 Holmen, B Révaror 35691 21900  SEK 7816 78719 02%
Industrivérden, C Finans 147989 12550 SEK 18573 17290 04%
Investor, B Finans 461 096 7750 SEK 35735 33953 0,8%
" A A MAB Industri 28163 13500  SEK 3802 5565 0,1%
STORSTA BRUTTOFORSALINING Kinnevik, B Révaror 40250 247,00  SEK 9942 6024 02%
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Lundbergforetagen, B Finans 19382 23900 SEK 4632 3504 01%
Ericsson LM, B 3560 700 78 435 68 Modern Times Group, B Sallankdr r 43888 14600  SEK 6408 7199 02%
Astrazeneea SDB 174890 62778 54 Nokia SDB IT 341743 10900 SEK 37250 40844 09%
Atlas Copco, A 189 141 51318 44 Nordea Bank AB Finans 1191919 5425 SEK 64662 56 818 15%
Telia & Sonera 1474900 46218 40 OM Gruppen Finans 80051 9050  SEK 7245 12600 02%
Nordea Bank AB 851500 43136 37 Sandvik Industri 242871 257,00 SEK 62418 53 674 15%
Investor, B 436 550 23763 29 SAS Industri 67 660 5850 SEK 3958 4244 0,1%
SCA B 106 120 31773 28 SCA B Révaror 10112 28750  SEK 2907 2870 0,1%
HSBC Holdings (HK 10) 240 400 27734 24 Scania, B Ir.ldustri 62880 25500 SEK 16034 15018 04%
General Electric Co 106 500 24 761 21 SEB, A Flnans. 606289 10950 SEK 66389 52 685 16%
Motorola 184 000 24 003 21 Securl!:as, B Ir.ldustrl 232 056 9325 SEK 21639 3149% 05%
Skandia Finans 783 630 3180 SEK 24919 48 859 0,6%
Skanska, B Industri 294 020 66,50 SEK 19552 21460 05%
SKF. B Industri 17700 27650  SEK 4894 4730 0,1%
SSAB, A Ravaror 45901 12800  SEK 5875 5551 0,1%
Stora Enso SDB Révaror 585054 10250 SEK 59968 56 904 14%
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forts. Trygghetsfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630 valuta varde (kSEK) varde (kSEK) 040630 040630
Swedish Match Dagligvaror 176 550 76,75 SEK 13550 12 830 0,3% Hartford Financial Services ~ Finans 35200 6765 USD 17891 15513 0,4%
Svenska Handelshanken, A Finans 696968 151,00 SEK 105242 93598 25% Home Depot Sallankdpsvaror 122000 3505 USD 32127 3350  08%
Tele2, B Telekom 134183 32900 SEK 44146 38592  10% Ingersoll Rand Corp Industri 45800 6759 USD 23258 20102 06%
Teleca, B T 73200 4130 SEK 3023 3164 0,1% Intel Corp T 85000 2752 USD 17575 17552 04%
Telia & Sonera Telekom 67133 31,70  SEK 2128 2310 0,1% Johnson & Johnson Halsovérd 17 700 5557 USD 7390 8629 0,2%
TietoEnator SDB T 13926 22635 SEK 3152 2791 0,1% Johnson Controls Sallankdpsvaror 31000 5341 USD 12440 13585 03%
Trelleborg, B Sallanky 50566 13000 SEK 7744 4954 0% Lehman Brothers Holding _Finans 20900 7552 USD 11859 11804  03%
Wihlborg Finans 44381 9950 SEK 4416 3244 01% Lincoln National Corp Finans 39000 4676 USD 13701 13019 03%
WM-Data, B T 619891 1690 SEK 10476 9310 0% Medtronic Halsovard 45000 4863 USD 16442 18927 04%
Volvo, B Industri 260638 26200 SEK 68287 40739 16% Merrill Lynch & Co Finans 29500 5430 USD 12035 13081 03%
OMX Index 040723 Aktieindexderivat 59 700 187 SEK 112 0 00% Microsoft Corp T 80000 2863 USD 17208 20247 04%
EUROPA 559 884 541592  133%  9,1% Occidental Petroleum Energi 21500 4799  USD 7752 7408 0,2%
FINLAND 16230 15394 0,4% Omnicom Group Sallankdpsvaror 28 500 7618 USD 16312 17701 0,4%
Nokia T 149000 1100 ER 16230 15304 04% Oracle Systems Corp T 196000 1173 USD 17273 20518 04%
RNk o750 s 21 Pfizer Halsovard 138000 3447 USD 35739 38916 08%
s rgin i 500 5290 ER 7263 7500 0% Procter & Gamble Co Dagligvaror 43600 5480 USD 17951 17536 04%
: : v Prudential Equity Group Finans 42 200 4634 USD 14692 12176 0,3%
BA.... Finans 2001020 ER 0% 2042...02% Energi 29500 6245 USD 13841 12869 03%
Credit Agricole Fl.nansl : 87000 2009 EUR 15998 15603 0,4‘:/0 Smopsys T 1000 2841 USD g o7 10318 0.2%
?;';?”“(S[')AT S i:grgi ‘ ‘113 Zgg 12228 Eh’g ig 223 ;g g‘; 8302 United Technologies Corp_ Industri 24200 9072 USD 16495 14435 04%
! : UnitedHealth Grp Halsovard 17000 6175 USD 7887 6482 0%
ITALIEN 33949 30053 08% 1 Mutual Finans 62300 3835 USD 17951 19609  04%
ENI Energi 153000 1638 EUR 22940 19020 05% Wellpoint Health Networks _ Halsovérd 14900 11030 USD 12348 10529 03%
M Telekom 257000 468 EUR 11009 11034 03% Viacom, B Stllankbpsvaror 59000 3545 USD 15714 20478 04%
NEDERLANDERNA 80 564 84619  1,9% Wyeth (AHP) Halsovard 46000 3620 USD 12511 20199  03%
Aegon Finans 112000 1003 EUR 10282 10603 02% Yum! Brands Sallankipsvaror 45000 3719 USD 12574 11652  03%
ASM Lithography Holding 1T 156500 1403 EUR 20098 20658  05% o Rénta/
ING Groep Finans 137 000 1948 EUR 24428 24535 0,6% SVENSKA RANTEBARANDE Nominellt  valuta 1166 592 1161798 27,7% 333%
Philips Electronics Sallanko 77500 215 EUR 15713 17327 0,4% NB Hypotek 1&n 5515 5,75% Bostad 34000 000 271 SEK 35211 35412 0,8%
Royal Dutch Energi 26 000 4220 EUR 10043 1149 0,2% NB Hypotek 1&n 5517 6%  Bostad 75000 000 38 SEK 79775 80283 1,9%
SCHWEIZ 97718 5027 23% SBAB I&n 119 55% Bostad 50 000 000 304 SEK 51993 52647 12%
Adecco Industi 350 6305 CH 13817 1957 03% SEB Bolan nr 560 4,75%  Bostad 70 000 000 415  SEK 71500 70792 17%
Nestls Dagligvaror 7200 600 O 14504 e 0% Spintab I4n 168 6% Bostad 34500 000 438 SEK 36870 34137 09%
Novartis Hlsoird w700 mes0 o 27606 s 079% Spintab 1&n 171 5% Bostad 60 000 000 322 SEK 62003 60140  15%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 16500 12475 CHF 12358 10476 03% Stadshypotek |én 1862 359 Bostad | 40000000 215  SEK 40100 818 10%
UBS Finans 000 Tsoos o 19782 18371 05% Stadshypotek Ian 1564 6% _ Bostad 35000 000 305 SEK 36674 36490  09%
Jurich Finl S Finane so00 20050 CHF 9630 7080 02% Stadshypotek |&n 1567 6% _Bostad 35000 000 413 SEK 37341 36733 09%
STORBRITANIEN e 282 YPpee Statsobl 1037 8% Sv. staten 98 000 000 353  SEK 110683 111910  26%
Brclays Finans 3000 47350 GEP 20145 053 0% Statsobl 1040 6,5% Sv. staten 120 000 000 379  SEK 131406 133161 31%
Bt G Erergi o aws e Dk o Statsobl 1041 6,75% Sv. staten 93100 000 467  SEK 108115 109532 26%
British Sky Broadcasting  Sallank 177000 62300 Gap 1507 56 0a% Statsobl 1043 5% Sustaten 15000000 3% S8 Le ..0d%
biogeo Dag"gva‘mr a0 a0 w643 o 0k Statsobl 1044 3,5% Sv. staten 28 000 000 296 SEK 28260 27416 0%
- R s T e Sa e o Statsobl 1045 5,25% Sv.staten 47 000 000 437 SEK 49359 46894 1%
ingfaher Sallor w0 a1 e P Statsobl 1046 5,5% Sv. staten 88 000 000 455 SEK 93660 95178 22%
Royal Bank of Scotlend _ Finans 70700 Teo000 61542 5100 04% Statsobl 1047 5% Sustaten 20000000 .30 SK...20007 BX....08%
Vodafone Todor 30000 1125 o 8120 0% Statsobl 1048 4% e 30000000 4L K 310 BIS.... 8%
! : Statsskuldvael ffd 040721 Sv.staten 50 000 000 200 SEK 49947 49937 1%
I\;%KLAE‘DI S oo w2 ER 938 g;l 33 ggé ?)2://0 Statsskuldvéel fd 041215 Sv.staten 67000000 207 SEK 66368 65588 16%
Balye?isschaeon:z;en Werke s:u i o 36 EﬂR 10 30: 10517 0'20/2 OVRIGA LANDER INGAENDE I INDEX 0 0 00% - 25%
Deutsche Bank Finans w200 eass ER 10803 10720 03% NOTERAT VID BORS 3002808 $%07188  549% 1000%
- : ! VARDEPAPPER 3992898 3907188  94,9% 100,0%
Deutsche Post Industri 69000 1780 EUR 11242 11344 03% ol o
Deutsche Telekom Telekom 12480 1447 ER 16530 16439 04% Ovrigt enligt balansrzkning 214 086 S 00%
o i 9000 13730 ER 23878 080 0% FONDFORMOGENHET 4206 984 100,0% 100,0%
Siemens Industri 31100 5924 EUR 16864 12332 04%
JAPAN 114665 117851 27%  33% Not 2 Foréndring av fondformdgenhet 040630 031231
Canon T 58000 575000 JPY 23015 21474 05%
Dai Nippon Printing Industri 143000 174300 JPY 17201 16032  04% Fondform. vid drets borjan 3838 785 3275 666
Hoya Corp T 15500 1142000 JPY 12216 9910  03% Andelsutgivning 291679 417079
NEC Corp T 178000 76800 JPY 9434 8931 0% Andelsinldsen -100928 -167318
NEC Electronics Corp T 30700 670000 JPY 14195 14780 03% Resultat efter skatt 275331 395544
Nissan Motor Corp Sallankdy 151000 121300 JPY 12640 13439 03% Utdelat till andelsagare 97883 82186
NTT Docomo Telekom 104019500000 JPY 13995 20 255 0,3% Fondférmdgenhet 4206 984 3838785
Pioneer Electronic Corp Séllankor 61500 282000 JPY 11969 13029 0,3% L
NORDAMERIKA 756 682 771798 180%  185% e e
USA 756 682 771798 18,0% Realisationsvinst pa aktier m m 30057 9969
Accenture T 113000 27,34 USD 23211 17541 06% Realisationsforlust pé aktier m m - -240 580
Altria Group Dagligvaror 30000 5038 USD 11355 11274 03% Orealiserade vardefdrandringar 205 160 578 976
Amgen Halsovard 29500 5436 USD 12048 14319 03% Vardeforandring pa aktier m m 235217 348 365
Apache Corp Energi 32200 4305 USD 10415 10304 0%
Applied Materials T 52500 1967 USD 7759 8310 0% Not 4 Vardeforandring pa rantebérande vardepapper
Bank of America Corp Finans 52800 8464 USD 33576 32298 08% Realisationsvinst 2103 13025
Barr Laboratories Halsovard 41000 3295 USD 10150 14 436 0,2% o ionsforiust i -
BEA Systems m 75000 815 UsD 4592 6903 0.1% Orealiserade vérdeforandringar -2108 -21 203
Biomet Halsovard 200 406 0. 826 0%t ..02% Vardeforandring pa réntebérande vardepapper -5 -8178
Block (H&R) Industri 42700 47,88 USD 15361 15371 04%
Borg Warner Sallanky 9000 4335 USD 2931 3050 0,1% Not 5 Gvriga kostnader
Capital One Financial Finans 26 500 6817 USD 13573 1349 0,3%
Carnival Corp Sallankoy 30000 4688 USD 10567 9301 03% Kupongskatt mm -3061 3787
Cisco Systems IT 126 000 2365 USD 22389 20 267 0,5% Ovriga kostnader - -1
Citigroup Finans 83000 4644 USD 28960 30031 0,7% Totalt 6vriga kostnader -3061 -3788
Coca-Cola Co Dagligvaror 65 000 5049 USD 24657 28 950 0,6% . .
CVS Corp Dagligvaror 75000 4226 USD 23813 20531 06% Not 6 Terminer - Exponering 040630
Dell . 43100 3563 USD 11538 10980  03% N
Estee Laud_er Dagllg_varor 26 800 4830 USD 9725 8678 0,2% Antal underliggande o av fond-
Enion Mobil Corp Energi 70200 4453 USD 23486 23985 06% o - KeptiSalt . (KEK) fomogenhet
First Data Corp T 28200 4441 USD 9409 8663  0,2%
General Dynamics Corp Industri 21000 9991 USD 15764 14 036 0,4% SEK OMX Index 040723 Kopt 59 700 41723 1,0%
Genzyme Corp Halsovard 10 000 46,94 USD 3527 3570 0,1%
Guidant Corp Halsovard 23000 5590 USD 95660 11070 0%
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forts. Trygghetsfonden

001231 011231 021231 031231 040630 Storsta bruttoférsaljning forts. Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Utdelning kr/andel 4,24 7,42 7,35 529 5,81 Netherlands Government Bond NETHER 5,75 070215 1 400 000 13 884 9,2
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 Italy Government Bond BTPS 6 071101 1150 000 11904 79
Andelskuser 331,88 290,95 212,38 23124 24184 Italy Government Bond BTPS 4 050715 1000 000 9459 63
Antal andelar 13129 426 14 343 717 15 423 937 16 601 202 17 395 908 France Government Bond (OAT) FRTR 4 090425 900 000 8843 59
Fondfdrmdgenhet mkr 4357 4173 3276 3839 4207 Deutsche Bundesrepublik DBR 6 070104 700 000 7138 47

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

EUROOBLIGATIONSFONDEN

040630 031231
AVKASTNING OCH RISK
Vérdepapper (not 1) 202 105 205 130
Bank och évriga likvida medel 8280 6807
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Upplupna intakter 4713 4898
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 215098 216 834
40
M Fonden Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -118 -115
I Index
30 Ovriga skulder - -
Summa skulder -118 -115
20 Fondférmdgenhet 214 981 216 719
i I] i_.
RESULTATRAKNING (KSEK
0 | T (KSEK)
—._. 040101 030101
- 040630 - 031231
-10
Vérdefor. réntebar, vp. (not 3) -1027 -1616
2 Valutavinster och -forluster, netto 39 238
1999 2000 2001 2002 2003 Rénteintakter 5063 11233
Summa intakter 4075 9855
Ersattning till fondbolaget -652 -1506
Erséttning till forvaringsinsti -26 -62
0,
L RISK 3 AR (%) Ovriga kostnader (not 4) -11 -18
Summa kostnader -689 -1586
40 Q :?s?( Resultat fre skatt 3386 8269
Skatt - -
30 Resultat efter skatt 3386 8269
20 - FONDENS INNEHAV

Euroobligationsfonden 6,1%

10 || INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Nominellt  Rénta/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (KSEK) varde (kSEK) 040630 040630
0 1 1 1 1 1 ' LAG
1999 2000 2001 2002 2003 2004 N\ Risk UTLANDSKA RANTEBARANDE
KREDITINSTITUT 6864 6892  320%
Bank Nederl Gemeenten BNG 4,375 750 000 438 EUR 6864 6892  320%
STATEN 195 240 196228 90,80%
AVKASTNING & RISK Austria Gov Bond RAGB 5,25 1150000 416 EUR 11168 11516 520%
14 34 5 & Belgium Gov Bond BGB 5,75 2600 000 334 EUR 25774 26526 12,00%
Bundesschatzanweisungen BKO 2,75 1740 000 272 EUR 15935 15928  7,40%
Avkastning fond 0,5% 17,1% 31,6% Denmark Gov Intl Bond DGB 3,25 1000 000 352 EUR 9055 9049  4,20%
Avkastning index 15% 20,4% 36,1% Deutsche Bundesrep DBR 5,625 820 000 491 EUR 8241 6897  380%
Risk fond 3,5% 6,1% 5,9% Deutsche Bundesrep DBR 6 1450 000 293 EUR 14237 14771 6,60%
Risk index 3,9% 6,3% 6,0% Deutsche Bundesrep DBR 6 1600 000 311 EUR 15840 16199  7,40%
Aktiv risk 1,7% 1,0% 0,9% Deutsche Bundesrep DBR 6,25 550 000 491 EUR 6003 5870  2,80%
France Gov Bond (OAT) FRTR 4 1500 000 361 EUR 13962 13697  6,50%
France Gov Bond (OAT) FRTR 5,75 850 000 494 EUR 8727 8578  4,10%
STORSTA BRUTTOKOP Hellenic Republic Gov Bond GGB 5,9 200 000 499 EUR 2027 2004 090%
Antal Belopp (KSEK) ey Italy Gov Bond BTPS 5 560 000 518 EUR 5033 4977 230%
Italy Gov Bond BTPS 6 2760 000 326 EUR 27451 28214 12.80%
Netherlands Government Bond NETHER 5,75 070215 3 400 000 34 590 232 Netherlands Gov Bond NETHER 4,25 1340 000 429 EUR 12229 12112 570%
Austria Government Bond RAGB 5,25 110104 2435000 24 896 16,7 Netherlands Gov Bond NETHER 5,75 2000 000 298 EUR 19559 19891  9,10%
Netherlands Government Bond NETHER 4,25 130715 1 940 000 18 601 125 NOTERAT VID BORS 202 105 203120 94,00%
Bundesobligation OBL 5 060217 1700 000 16 466 11 VARDEPAPPER 202 105 203120 94,00%
Bundesschat gen BKO 2,75 060623 1740 000 15934 107 Ovrigt enligt balansrakning 12876 6,00%
Belgium Government Bond BGB 5,75 080328 800 000 8532 57 FONDFORMOGENHET 214 981 100,00%
Deutsche Bundesrepublik DBR 6 070104 750 000 7601 51
Deutsche Bundesrepublik DBR 6 070704 700 000 7363 49
Netherlands Government Bond NETHER 4 050715 600 000 5749 39 Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 040630 031231
Italy Government Bond BTPS 5 340801 560 000 5073 34 . -
Fondférm. vid arets borjan 216719 240 885
Andelsutgivning 30127 89 028
A A i Andelsinldsen -19998 -111 624
STORSTA BRUTTOFORSALJINING Resultat efter skatt 3386 8269
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Utdelning till andelségare -15 253 -9.839
Finland Government Intl Bond FINL 2,75 060407 2 400 000 22746 15,1 Fondformagenhet 24981 26719
Austria Government Bond RAGB 5,25 110104 1850 000 18 623 124
Bundesobligation OBL 5 060217 1700 000 16 412 10,9
Netherlands Government Bond NETHER 4 050715 1 640 000 15778 10,5
Netherlands Government Bond NETHER 3 060715 1 500 000 14078 93
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Not 3 Vardeftrandring pa rantebarande vardepapper Storsta bruttokop forts. Antal Belopp (KSEK) % av fonden
Ri - 5672 axel ffd 040407 on tap 219 000 000 218 697 56
Realisationsforlust -254 -292 axel ffd 040211 200 000 000 199 711 51
Orealiserade vérdeforandringar -773 -6 996 Stadshypotek Foretagscertifikat 040420 150 000 000 149 362 38
Vardeforandring p4 rantebérande véirdepapper 1027 1616 Stadshypotek Foretagscertifikat 040721 150 000 000 149 214 38

axel ffd 040519 150 000 000 149 106 38

Not 4 Ovriga kostnader
Rar - -1
Transaktionskostnader A0 3 STORSTA BRUTTOFORSALJINING
Ovriga kostnader -1 14
Totalt 6vriga kostnader -11 -18 el B9z (EEEy Y i

axel ffd 040616 400 000 000 399 867 518
axel ffd 040317 200 000 000 199 833 259
001231 011231 021231 031231 040630 Nordbanken Hypotek 14n 5514 5.25% 040616 90 000 000 89973 17

Utdelning kr/andel - 0,19 11,75 392 7,60 Spintab 1an 161 7,5% 040615 77 000 000 82512 10,7
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelskuser 101,69 111,23 106,48 106,23 100,48
Antal andelar 1059 379 1781863 2262233 2040 021 2139588 .

Fondformogenhet mkr 108 198 21 a7 215 BALANS- OCH RESULTATRAKNING

LIKVIDITETSFONDEN

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
Vardepapper (not 1) 2 346 467 2023 498
Bank och évriga likvida medel 112 003 66 767
Upplupna intakter 1506 10 486
AVKASTNING OCH RISK Quriga fordringar : -
Summa tillgangar 2459 976 2100 752
Upplupen erséattning till fondbolag och férvaringsinstitut -334 -255
0
ARLIG AVKASTNING 5 AR (AJ) Ovriga skulder -15 549 -1069
Summa skulder -15 883 -1325
10 S
Fondférmdgenhet 2444093 2099 427
I Fonden o
I Index
8 m
RESULTATRAKNING (KSEK)
6 040101 030101
- 040630 - 031231
Vardefor. rantebar, vp. (Not 3) -4 998 721

N

4 R R 59189
Summa intékter 28574 59916
Erséttning till fondbolaget -1673 -2730
Ersttning till forvaringsinstitutet -138 =237
0 Courtage m m 4 5

1999 2000 2001 2002 2003 Ovriga kostnader (not 4) - -
Summa kostnader -1815 -2972
Resultat fore skatt 26 759 56 944
L RISK 3 AR (%) Satt : 2
Resultat efter skatt 26 759 56 946
8 77 HOG
’j RISK
6 ||
INNEHAV (KSEK)
4 — Not 1 Vardepapper Nominellt ~ Rénta/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
L valuta varde (KSEK) varde (KSEK) 040630 040630
Likviditetsfonden 0,3%
2 BOSTADSINSTITUT 600 369 599151  24,6%
1 SBAB Bostadscert 040730 140 000 000 226 SEK 139755 139610 5%
SBAB Foretagscert 040816 50000 000 226 SEK 49859 49 831 2,0%
0 h T » T T LAG SEB Boldn Bostadscert 040915 37000 000 228 SEK 36825 36 805 15%
w P
SEB Boldn Foretagscert 040721 145 000 000 228 SEK 144826 143 841 59%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 \/ RISK Spintab [an 170 5,75% 77 000 000 253  SEK 79281 79 849 32%
Stadshyp Foretagscert 040721 150 000 000 223 SEK 149824 149 214 6,1%
SVENSKA STATEN 1746 097 1738239  71,4%
Statsobligationslan 1035 6% 50000 000 221 SEK 51098 51280 21%
AVKASTNING OCH RISK Statsskuldvaxel ffd 040709 75000 000 200 SEK 74921 74 925 31%
1ar 3ar 5 ar Statsskuldvéxel ffd 040721 420 000 000 200 SEK 419557 418642  172%
X Statsskuldvaxel ffd 040818 4000 000 198  SEK 3990 3987 0,2%
0/ 0, 0
ﬁttg;:zg ngzx i:uf ﬁ;ﬁ’ ;32;’ il ffd 040915 650000000 198 SEK 647330 644289 265%
Risk fon dg 0’ l”/lo) 0' 30/2 0' 30/: el ffd 041215 460 000 000 207  SEK 455661 452354 18,6%
) i i) val 0,
Risk index 0.1% 0.2% 0% ffd 050316 95 000 000 219 SEK 93541 92 761 3,80A1
Aktiv risk 01% 0,1% 0.1% NE)TERAT VID BORS 2346 467 2337390  96,0%
VARDEPAPPER 2 346 467 2337390  96,0%
Ovrigt enligt balansrakning 97 626 4,0%
A A FONDFORMOGENHET 2444093 100,0%
STORSTA BRUTTOKOP °
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Statsskuldvével ffd 040915 550 000 000 546 483 139 AR S EREiE LU et
Statsskuldvéxel ffd 041215 450 000 000 442 654 113 Fondfdrm. vid &rets bérjan 2099 427 1357 089
Statsskuldvaxel ffd 040721 420 000 000 418 642 10,7 Ar ivning 755 162 1707974
Statsskuldvéxel ffd 040616 410 000 000 408 303 104 Andelsinlgsen -378 120 -975 415
Statsskuldvaxel ffd 040421 250 000 000 248 994 6,3 Resultat efter skatt 26 759 56 946
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forts. Likviditetsfonden

Not 2 Forandring av fondférmégenhet 040630 031231 Storsta bruttokop forts. Antal Belopp (KSEK) % av fonden
Utdelning till andels&gare -59 135 -47 167 Statsskuldvaxel ffd 040317 300 000 000 299 424 10,9
Fondftrmégenhet 2 444 093 2099 427 Statsskuldvéxel ffd 040721 200 000 000 199 682 73

Statsobligationslén 1048 4% 091201 180 000 000 184 080 6,7

Not 3 Vérdeftrandring pé réantebarande vérdepapper Statsskuldvéxel ffd 040212 on tap 150 000 000 149 840 54
o R 4915 Statsskuldvaxel ffd 040519 150 000 000 149 834 54
D Ut 8966 e Statsobligationslan 1041 6,75% 140505 106 000 000 123 584 45
Oreali vardeforindringar 1768 567 Statsskuldvaxel ffd 040211 100 000 000 99 856 3,6
Vardeforéndring pa réntebérande vardepapper -4998 721

Not 4 Ovriga kostnader STORSTA BRUTTOFORSALJINING
Ovriga kostnader R R Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Totalt 6vriga kostnader - - Statsobligationslan 1043 5% 090128 240 000 000 257721 26,1

Statsobligationslan 1035 6% 050209 138 000 000 142 500 145
Statsobligationslan 1044 3,5% 060420 140 000 000 141 866 144
001231 011231 021231 031231 040630 Statsskuldvaxel ffd 040317 100 000 000 99 986 10,1
s -

s _ws_ o _ox o o @ esebbeccues s 2
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 AR i e 25 000 006 s o
Andelskuser 10,60 1057 10,70 1071 1054 OrAHEN |y§0 fsegneﬂ/ 05061"5 000060 et b
Antal andelar 61 602 985 86 745 164 128 827 133 195 938 098 231811 638 S;“'t e T b ; Tk s pracon o e

Fondformagenhet mkr 653 017 1357 2099 2444 AROLIgAtNS el S B2 :
Statsobligationslan 1046 5,5% 121008 39 000 000 42161 43

OBLIGATIONSFONDEN

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

AVKASTNING OCH RISK 040630 031231
Vardepapper (not 1) 2 448 691 2218125
Bank och dvriga likvida medel 129 033 38149
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Upplupna intakter 52876 57551
Ovriga fordringar - -
10 Summa tillgangar 2630 601 2313824
= Fogden Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -1180 -1014
8 Index Ovriga skulder - -
Summa skulder -1180 -1014
6 Fondférmdgenhet 2629 421 2312810
4
RESULTATRAKNING (KSEK)
2 040101 030101
0 - 040630 - 031231
ﬂ Vérdefor. réntebér, vp. (not 3) -320 -15 349
R Ranteintakter 59 888 101 693
1999 2000 2001 2002 2003 Summa intékter 59 568 86 344
Ersattning till fondbolaget -6 324 -10 259
Erséttning till forvarir -148 -261
Courtage m m -5 -8
0
L RISK 3 AR ( A)) Ovriga kostnader (not 4) - -1
Summa kostnader -6 477 -10529
40 e ,T :IOS?( Resultat fore skatt 53091 75815
Skatt - -8
20 Resultat efter skatt 53091 75807
20 - FONDENS INNEHAV
Obligationsfonden 2,7%
10 | INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Nominellt  Rénta/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
0 1 1 1 1 1 ' LAG
1999 2000 2001 2002 2003 2004 N\ RISK BOSTADSINSTITUT 784 149 780302 29.8%  41,0%
NB Hypotek 1an 5515 5,75% 86 000 000 271 SEK 89063 89572 34%
NB Hypotek Ian 5517 6% 100 000 000 385 SEK 106 366 105 682 4,0%
SBAB I&n 119 55% 100 000 000 304 SEK 103986 105293 4,0%
AVKASTNING OCH RISK SEB bolén nr 560 4,75% 135 000 000 415 SEK 137892 136385  52%
1 34 5 & Spintab I&n 168 6% 25000 000 438 SEK 26717 25875 1,0%
Spintab I&n 171 5% 80000 000 322 SEK 82670 81073 31%
ing fond 2,5% 16,9% 28,7% Stadshyp 1an 1564 6% 44000 000 305 SEK 46104 46 176 18%
Avkastning index 3,3% 20,8% 31,5% Stadshyp 1&n 1565 6% 80000 000 348 SEK 84662 85297 32%
Risk fond 2,7% 2,1% 2,6% Stadshyp 1&n 1567 6% 100 000 000 413  SEK 106 688 104 950 41%
Risk index 29% 28% 2% SVENSKA STATEN 1664543 1679954 633%  59,0%
Aktiv risk 04% 05% 05% Statsobl 1037 8% 274,000 000 353 SEK 309459 315708 11,8%
Statsobl 1040 6,5% 151000000 379 SEK 165352 166625  6,3%
Statsobl 1041 6,75% 231000 000 467 SEK 268255 273055  10,2%
STORSTA BRUTTOKOP Statsobl 1043 5% 110000000 399  SEK 114550 115917 44%
Antal Belopp (KSEK) 9% av fonden Statsobl 1044 3,5% 85000 000 296 SEK 85790 84311 33%
e Statsobl 1045 5,25% 17 000 000 437 SEK 17853 17785 0,7%
Statsobligationslan 1043 5% 090128 350 000 000 376 001 13,7 Statsobl 1046 5,5% 159 000 000 455 SEK 169 227 169 738 64%
Statsskuldvéxel ffd 040421 335 000 000 334 341 12,2 Statsobl 1047 5% 56 000 000 500 SEK 56014 55892 21%
Statsskuldvéxel ffd 040616 320 000 000 319 395 11,6 Statsobl 1048 4% 180 000 000 417 SEK 178510 181518 6,8%
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forts. Obligationsfonden

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffings.- Fondvikt Indexvikt AVKASTNING & RISK
valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630 14 34 54
uldvéxel ffd 040721 200 000 000 200 SEK 199789 199 682 7,6% .
: : ) fond 2,4% 11,3% 20,3%
. - g ! ’ !
Statsskuldvéxel ﬁd 040818 100 000 000 198  SEK 99742 99723 3,8% . ing index 2 5% 12.0% 21.2%
NOTERAT VID BORS 2448691 2460256 931% 100,0% Risk fond 0.3% 0.5% 0.4%
VARDEPAPPER 2448691 2460256  931% 100,0% Risk index 0.3% 0.4% 0.4%
Ovrigt enligt balansrakning 180 730 6,9% 0,0% Akt Tisk 05% 04% 0.4%
FONDFORMOGENHET 2629421 100,0% 100,0%
Not 2 Forandring av fondformégenhet 040630 031231 STORSTA BRUTTOKOP
. i Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Fondfdrm. vid &rets bérjan 2312810 1753 486
Andelsutgivning 611 784 889 589 Statsskuldvéxel ffd 041215 135 000 000 132589 16,4
Andelsinlésen -225 264 -337 391 Statsskuldvéxel ffd 040915 85000 000 84 486 104
Resultat efter skatt 53 091 75 807 Statsskuldvéxel ffd 040721 70 000 000 69 815 8,6
Utdelning till andelsé&gare -123 000 -68 681 Spintab 1an 170 5,75% 050615 50 000 000 54 294 6,7
Fondformagenhet 2629421 2312810 Statsskuldvael ffd 040407 on tap 50 000 000 49931 6.2
SBAB Bostadscertifikat 040730 50 000 000 49 861 6,2
Not 3 Vérdeforandring pé réntebarande vérdepapper Statsskuldvéxel ffd 040616 50 000 000 49 804 6,1
o SEB Bolan Bostadscertifikat 040915 50 000 000 49736 6,1
g:z::z:t:g:zz’r‘f:st 3 28? 3 85? Nordbanken Hypotek an 5514 5,25% 040616 47 000 000 49'185 6.1
Orealiserade vardeforandringar 303 504 Stadshypotek Foretagscertifikat 040420 40 000 000 39830 49
Vardeforéndring pa réntebarande vérdepapper -320 -15 349
. —— STORSTA BRUTTOFORSALJINING
0
Ouriga kostnader . 1 Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Totalt dvriga kostnader - -1 axel ffd 040616 115000 000 114796 199
Spintab 1&n 161 7,5% 040615 50 000 000 53579 93
Nordbanken Hypotek 1dn 5514 5,25% 040616 30 000 000 29991 52
001231 011231 021231 031231 040630 axel ffd 040915 25 000 000 24738 43
. axel ffd 040116 on tap 10 000 000 9998 17
Utdelning kr/andel 352 6,72 6,69 532 6,98
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelskuser 140,88 138,63 141,78 141,79 137,94
Antal andelar 8671613 10852 313 12 368 057 16 311 398 19 062 221 A
Fondformogenhet mkr 1222 1505 1753 2313 2629 BA LA N S - O C H R E S U LTAT RA K N I N G

PENNINGMARKNADSFONDEN

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

I Fonden
I Index

)

1999 2000 2001

AL RISK 3 AR (%)

2002

aliilln

2003

8 T\ HOG
MY | RISK
6
4
Penningmarknadsfonden 0,5% ]
2
0 1 1 1 1
w | LAG
1999 2000 2001 2002 2003 2004 \__ Risk
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BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
Vardepapper (not 1) 570 726 660 466
Bank och dvriga likvida medel 46 443 22884
Upplupna intakter 288 3713
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 617 457 687 063
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -168 -186
Ovriga skulder -1159 -3508
Summa skulder -1327 -3694
Fondformdgenhet 616 130 683 369

RESULTATRAKNING (KSEK)

040101 030101

- 040630 - 031231

Vardefor. rantebér. vp. (not 3) -1838 -3581
Ranteintékter 10 271 25987
Summa intékter 8433 22 406
Erséttning till fondbolaget -946 -1958
Ersattning till forvaringsinstitutet -44 -96
Courtage m m -3 -4
Ovriga kostnader (not 4) -1 -1
Summa kostnader -994 -2 059
Resultat fore skatt 7439 20 347
Skatt - -
Resultat efter skatt 7439 20 347

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Nominellt ~ Rénta/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt

valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
BOSTADSINSTITUT 191110 191237  31,0%
SBAB Bostadscert 040730 50 000 000 226  SEK 49912 49 861 81%
SEB Bolan Bostadscert 040915 50 000 000 228  SEK 49763 49736 81%
Spintab I&n 170 5,75% 50 000 000 253 SEK 51481 51850 8.4%
Stadshyp Foretagscert 040721 40 000 000 223  SEK 39953 39791 6,5%
SVENSKA STATEN 379 616 377190 61,6%
Statsobl 1035 6% 5000 000 221 SEK 5110 5239 0,8%
Statsskuldvaxel ffd 040709 10 000 000 200 SEK 9989 9990 16%
Statsskuldvéxel ffd 040721 70 000 000 200 SEK 69926 69815 113%
Statsskuldvaxel ffd 040818 2000 000 198  SEK 1995 1993 0,3%
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forts. Penningsmarknadsfonden

Not 1 Vardepapper Nominellt ~ Rénta/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt STO RSTA BRUTTOF O R SA LINING
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630

Antal Belopp (kSEK) % av fonden

Statsskuldvaxel ffd 040915 110 000 000 198  SEK 109 548 108814  17,8% .
Statsskuldvael ffd 041215 150000000 207 SEKK 148585 147140 241% LF Tillvaxtmarknadsfonden 87163 12 601 293
Statsskuldvébel ffd 050316 35000000 219 SEKK 34462 34199 56% LF Japanfonden 166 145 12 600 23
NOTERAT VID BORS 570726 568427 92,6% ’L\E'; Ao fosée“"’pa 22 ggi ; ggg 12;
VARDEPAPPER 50726 568427  926% LF Ot'):f)pat.m ?” . e o0 E
Ovrigt enligt balansrakning 45 404 74% i |gla ons En znf d e 56 1'2
FONDFORMOGENHET 616 130 1000% bbbl bl :

LF Sverigefonden 1040 500 12
Not 2 Féréndring av fondférmogenhet 040630 031231
Fondform. vid arets bérjan 683 369 568 165 BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Andelsutgivning 186 797 309 012
Andelsinldsen -239321 -193 815 -
Resultat efter skatt 7439 20347 BALANSRAKNING (KSEK)
Utdelning till andelségare -22 154 -20 340 040630 031231
Fondférmdgenhet 616 130 683 369

Vérdepapper (not 1) 153 959 101720
Not3 Vardeftréndring pé réntebérande vardepapper Bank och dvriga likvida medel 5372 821
Realisationsvinst - - gs:)iluap?;l;:t:k::r g
Realisationsforlust -3197 -1876 4 - g
Orealiserade vardeforandringar 1359 -1705 Summa tillgangar 159338 102 541
Vardefrandring pa réntebérande vardepapper -1838 -3581 Upplupen ersttning till fondbolag och forvaringsinstitut -82 -52

o Ovriga skulder - -
Not 4 Ovriga kostnader Summa skulder & 52
Ovriga kostnader -1 -1

L Fondférmégenhet 159 256 102 489
Totalt dvriga kostnader -1 -1

001231 011231 021231 031231 040630 RESULTATRAKNING ( KSE K)

. 040101 030101
Utdelning k/andel 373 348 345 344 361 - 040630 031231
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelskuser 103,03 103,64 104,56 104,37 101,96 Utdelningar 3512 1471
Antal andelar 2423923 3856 067 5 433 904 6 547 699 6 042 666 Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 3622 4480
Fondférmégenhet mkr 250 400 568 683 616 Vérdefor. rantebér, vp. (not 4) -1582 213

Rénteintékter 29 56
Summa intakter 5581 6226
Ersattning till fondbolaget -345 -410
F O N D I F O N D F O R S I K T I G Ersattning till forvaringsinstitutet -8 -16
L Courtage m m - -43
Ovriga kostnader (not 5) - -1
Summa kostnader -353 -470
Resultat fore skatt 5228 5756
AVKASTNING OCH RISK fesul ; ;
Resultat efter skatt 5228 5756
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
FONDENS INNEHAV
20
I Fonden INNEHAV (KSEK)
10 Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta. varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
I SVERIGE
0 ABN Amro Lakemedel 30713 28939 SEK 8888 9240  56%
LF Europafond 51771 30128 SEK 15598 14958 9,8%
LF Japanfond 106 937 7710  SEK 8245 7534 52%
-10 LF Nordamerikafond 205088 16355 SEK 33543 33666 21,1%
LF Obligationsfond 369748 137,94 SEK 51003 51528  32,0%
LF Penningmarknadsfond 164887 10196 SEK 16812 16987  10,6%
R LF Sverigefond 39342 50508 SEK 19871 16903  125%
1999 2000 2001 2002 2003 NOTERAT VID BORS 153 959 150815  96,7%
VARDEPAPPER 153 959 150815  96,7%
Ovrigt enligt balansrakning 5297 33%
FONDFORMOGENHET 159 256 100,0%
AVKASTNING OCH RISK
Lar 3ar Sar Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 040630 031231
Avkastning fond 9,6% : : Fondform. vid &rets birjan 102 489 49161
A\./kastmng index D' - - Andelsutgivning 63 522 57248
Risk fond 1.2% : : Andelsinldsen 9990 9368
Risk index : : : Resultat efter skatt 57228 5756
Altiv risk - - - Utdelat till andelségarna -1993 -308
Fondfdrmdgenhet 159 256 102 489
STORSTA BRUTTOKOP Not 3 Vardeftrandring pa aktier m m
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Realisationsvinst p4 aktier m m 3446 -
LF Nordamerikafonden 205 089 33666 339 Realisationsforlust pa aktier m m : -4 633
LF Obligationsfonden 128 431 18 001 181 0 fe vardeforandringar 176 9113
ABN Amro Lék el 30713 9 240 93 Vérdeforéndring p& aktier m m 3622 4480
LF Japanfonden 119271 9106 92 o .
LF Penningmarknadsfonden 8737 9485 8,5 Not 4 Vardeforandring pa réntebérande vardepapper
ABN Amro Osteuropa 5 206 6780 68 Realisationsvinst _ 637
LF Europafonden 19 798 6007 6,0 Realisationsforlust -65 N
LF S.ver‘i.gefonden 11 687 5792 58 Orealiserade vardeforandringar -1517 424
LF Tillvaxtmarknadsfonden 14644 2214 23 Vardeforandring pa rantebérande vardepapper -1582 213
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forts. Fond-i-fond forsiktig

Not 5 Ovriga kostnader Balansrékning (kSEK) forts. 040630 031231
Ovriga kostnader - -1 Ovriga fordringar - -
Totalt évriga kostnader - -1 Summa tillgangar 495 968 318 989

Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -212 -146
021231 031231 040630 Quriga skulder ' :
Summa skulder -212 -146
Utdelning kr/andel - 0,45 1,49
Utdelningsdatum 02-03-15 03-03-14 04-03-12 Fondférmdgenhet 495 756 318 843
Andelskuser 85,31 91,00 94,02
Antal andelar 576 260 1126 189 1693 829 ”
Fondformagenhet mir 49 102 159 RESU RAKNING (KSEK)
040101 030101
- 040630 - 031231
Utdelningar 7804 3236
F O N D N F O N O R M A L Vérdefor. p& aktier m m (not 3) 14 541 20088
Vardefor. rantebér, vp. (not 4) -2323 349
Rénteintékter 64 128
Summa intakter 20086 23801
AV KAST N | N G o C H R | S K Ersattning till fondbolaget -994 -1086
Ersattning till forvaringsinstitutet -8 -16
Courtage m m - -73
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Quiga kostnader (not 5 : it
Summa kostnader -1002 -1176
Resultat fore skatt 19 084 22 625
20 Skatt - -
M Fonden Resultat efter skatt 19 084 22625
10 I
0
FONDENS INNEHAV
-10
20 INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.-  Fondvikt Indexvikt
30 valuta vérde (KSEK) varde (KSEK) 040630 040630
SVERIGE
- M 0/
1999 2000 2001 2002 2003 ABN Amro Lakf!medel 116638 28939 SEK 33754 34020 6,8%
ABN Amro Smabolag Europa 55757 26058 SEK 14529 13630 2,9%
LF Europafond 189147 30128 SEK 56986 54565 115%
LF Japanfond 335357 7710 SEK 25855 23703 52%
LF Nordamerikafond 909947 16355 SEK 148823 149643 30,0%
AVKASTNING OCH RISK LF Obligationsfond 568474 13794 SEK 78415 79449  158%
1ar 3ér 54r LF Penningmarknadsfond 240944 10196 SEK 24568 24 841 5,0%
i )0,
Avkastning fond 13.9% R R LF Sver“gefontli _— 155831 50508 SEK 78708 67101  159%
P LF Till d 172225 14029 SEK 24161 23569 49%
Avkastning index - - -
Risk fond 11,20 N N NOTERAT VID BORS 485799 470521 98,0%
Risk index N N B VARDEPAPPER 485799 470521  98,0%
Aktiv risk N R R Ovrigt enligt balansrakning 9958 2,0%
FONDFORMOGENHET 495 756 100,0%
STORSTA BRUTTOKOP Not 2 Férandring av fondformogenhet 040630 031231
Antal Belopp (kSEK) % av fonden N X .
Fondfdrm. vid &rets bérjan 318 843 142 186
LF Nordamerikafonden 909 947 149 643 403 Andelsutgivning 167 402 166 140
LF Japanfonden 557 722 41314 11 Andelsinlo -5098 -11171
ABN Amro Lakemedel 116 638 34020 9,2 Resultat efter skatt 19084 22 625
LF Obligati fen 192 994 27121 73 Utdelat till andelségarna -4 475 -937
LF Sverigefonden 417 24192 65 Fondférmogenhet 495756 318843
ABN Amro Osteuropa 17 101 22 355 6,0
LF Europafonden 64 369 19 464 52 Not 3 Vardeftréndring pé aktier m m
LF Tillvéxtmarknadsfonden 108 720 16 392 44 Bealicatinneinat 18 alti
: . | kti 13307 -
ABN Amro Smabolag Europa 55 757 13630 37 RERISENONIY 'Iu‘:l’z gai?:ermmm o
: 1sor - -
£F Penningmarknadsfonden 124594 1280 35 Orealiserade vérdeforandringar 1234 36063
Vardeftrandring pa aktier m m 14541 20088
STORSTA BRUTTOFORSALJINING Not 4 Vardeforandring pé rantebarande vardepapper
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Realisationsvinst - 899
Realisationsforlust - -
£ Japanfonden 602 366 45200 26,7 Orealiserade vérdeforandringar -2323 -550
LF A§|e[wf0nden 740 656 42 083 249 Vardeforandring pa réntebérande vérdepapper -2323 349
LF Tillvaxtmarknadsfonden 274 430 40 000 23,7
ABN Amro Osteuropa 17101 25800 153 Not 5 Ovriga kostnader
LF Europafonden 39389 11 500 6,8 o )
LF Sverigefonden 9482 4500 2.7 Ovriga ' 1
Totalt 6vriga kostnader - -1
BALANS- OCH RESULTATRAKNING 021231 031231 040630
Utdelning kr/andel - 0,42 0,96
< Utdelningsdatum 02-03-15 03-03-14 04-03-12
BALANSRAKNING (KSEK) Andelskuser 75,30 82,06 86,08
040630 031231 Antal andelar 1888223 3885254 5 759 060
Fondftrmdgenhet mkr 142 319 496
Vérdepapper (not 1) 485 799 315 430 g
Bank och dvriga likvida medel 10 162 3560
Upplupna intékter 8 -
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040101 030101
F O N D - I - F O N D O F F E N S I V Resultatrakning (kSEK) forts. - 040630 - 031231

Erséttning till fondbolaget -848 -822
Erséttning till forvaringsinsti -8 -16
Courtage m m - -51
AVKASTNING OCH RISK Ovriga kostnader (not 4) : 4
Summa kostnader -856 -890
ARLIG AVKASTNING 5 AR (OA)) Resultat fore skatt 19 254 24 429
Skatt - -
2 Resultat efter skatt 19 254 24429
I Fonden
10
FONDENS INNEHAV
0
10 INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
-20 valuta vérde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
SVERIGE
-30 ABN Amro Lakemedel 124953 28939  SEK 36160 36 355 8,0%
ABN Amro Smabolag Europa 79310 26058 SEK 20667 19598 4,6%
-40 ABN Amro Osteuropa 11740 149461 SEK 17547 15745 39%
1999 2000 2001 2002 2003 LF Europafond 23748 30128 SEK 71549 68893 150%
LF Japanfond 587 326 7710 SEK 45281 41093 101%
LF Nordamerikafond 869112 16355 SEK 142145 143076 316%
LF Sverigefond 150563 50508 SEK 76047 63384 169%
AVKASTNING OCH RISK LF Tillvaxtmarknadsfond 226009 14029 SEK 31706 31148 7,0%
1ar 3ér 54r NOTERAT VID BORS 441101 419292 98.1%
Avkastning fond 188% R R \{AR_DEPAFPE: | " 441101 419 292 98,1§A)
Avkastning index N N N Ovrigt en |gF alansrakning 8712 1,9%
Risk fond 1550 N N FONDFORMOGENHET 449 813 100,0%
Risk index - - -
Akt risk ' ' : Not 2 Férandring av fondformagenhet 040630 031231
Fondform. vid &rets bérjan 268 614 113393
STORSTA BRUTTOKOP Andelsutgivning 171519 142330
Andelsinldsen -6 977 -10 751
0
LOiEl ERE(SEY peaioncey Resultat efter skatt 19254 24429
LF Nordamerikafonden 869 113 143076 39,6 Utdelat till andelségarna -2 597 -787
ABN Amro Lakemedel 124 954 36355 101 Fondformogenhet 449 813 268 614
LF Japanfonden 470 618 35361 98
LF Europafonden 110533 33526 93 Not 3 Vardeforandring pa aktier mm
LE Sverigefonden 3928 293% B4 Realisationsvinst pa aktier m m 14331 -
ABN Amro Osteuropa 21556 28 640 79 T PR
O PO P e 5 onsforlust pd aktier m m - -20 640
rqro mahoiag Furopa ¢ Orealiserade vérdeftrandringar 1592 44 081
LF Tillvaxtmarknadsfonden 134 598 20 420 57 e
LF Asienfonden 215 943 13009 36 Vérdeforandring pa aktier m m 15923 23441
Not 4 Ovriga kostnader
STORSTA BRUTTOFORSALJINING Ouriga kostnader : 2
Totalt dvriga kostnader - -1
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
LF Asienfonden 892 921 51428 332
. 21231 1231 4
LF Japanfonden 482 046 37000 239 (223 123 R0e0
TLF illvaxtmarknadsfonden 230 152 33600 217 Utdelning kr/andel - 0,38 0,58
LF Europafonden 54 802 16 000 10,3 Utdelningsdatum 02-03-15 03-03-14 04-03-12
ABN Amro Osteuropa 9816 14 800 9,6 Andelskuser 65,59 73,45 78,30
ABN Amro Smabolag Europa 7675 2000 13 Antal andelar 1728 875 3657 119 5744 900
Fondformdgenhet mkr 113 269 450

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

PENSION 2010

040630 031231
Vairdepapper (not 1) 441101 264 480 AVKASTNING OCH RISK
Bank och évriga likvida medel 5881 4249
Upplupna intékter 17 -
Gvriga fordringar 3000 : ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
Summa tillgangar 449 999 268 730
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -186 -115 80
Ovriga skulder - - = Fonden
Summa skulder 186 115 60 Index
Fondférmdgenhet 449 813 268 614

40

RESULTATRAKNING (KSEK) 20
040101 030101 0 .L

- 040630 - 031231 | || .'-
Utdelningar 4110 1788 -20
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 15923 23441
Rénteintakter 7 90 40
Summa intakter 20110 25319 1999 2000 2001 2002 2003
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wotor ceon
Resultatrakning (kSEK) forts. - 040630 - 031231
5 Courtage m m -1639 -1123
40 N :FSGK Ovriga kostnader (not 5) -892 -1570
Summa kostnader -4 534 -5 656
30 Resultat fore skatt 43860 75195
Skatt - -
Resultat efter skatt 43 860 75195
20 S —
Pension 2010 18,6% —]
10 FONDENS INNEHAV
1999 2000 2001 2002 2003 2004 N Risk Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK)  varde (kSEK) 040630 040630
EUROPA 185672 183090 20,7%  154%
s hhs 120 6005 GF 46 48 0%
1ar 34 54 Adidas-Salomon S"allw ko 3300 9827 EUR 2968 2309 03%
Aegon Finans 35400 1003 EWUR 3250 3550 0,4%
Avkastning fond 14,9% -25,6% -16,0% Antena 3 Television Séllank 73 4356 EUR 29 7 0,0%
Avkastning index 18,3% -20,8% -10,5% ASM Lithography Holding ~IT 50 800 1403 EUR 6524 6973 0,7%
Risk fond 12,7% 18,6% 18,9% Atos Origin IT 4700 5290 EUR 2216 2389 0,3%
Risk index 12,7% 17,9% 17,3% AXA Finans 20 500 1824 EUR 3423 3105 0,4%
Aktiv risk 2,2% 1,9% 3,0% Barclays Finans 105000 47350 GBP 6780 6839 0,8%
Bayerische Motoren Werke  Sallankgpsvaror 9 200 36,33 EUR 3059 3039 0,3%
British Gas Energi 91000 34050 GBP 4225 3846 0,5%
STORSTA BRUTTOKOP British Sky Broadcasting _ Sallankdpsvaror 53000 62300 GBP 4503 4932 05%
Antal Belopp (KSEK) D Credit Agricole F?nans 29 800 2009 EWUR 5480 5448 0,6%
Deutsche Bank Finans 5900 64,85 EUR 3502 3475 0,4%
Ericsson LM, B 872 500 17722 43 Deutsche Post Industri 20700 1780 EUR 3373 3506 04%
SDB 27 765 9961 24 Deutsche Telekom Telekom 42 500 1447 EWR 5629 5596 0,6%
Nokia 77 600 9583 23 Diageo Dagligvaror 22000 74400 GBP 2232 2343 0,2%
ING Groep 49 500 9110 22 ENI Energi 48 500 16,38 EUR 7272 6223 0,8%
Svenska Handelsbanken, A 54 440 7778 19 GlaxoSmithkline Halsovard 47875 112200 GBP 7325 8463 08%
ASM Lithography Holding 50 800 6988 17 ING Groep Finans 44900 1948 EWR 8006 8252 0,9%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 5300 6 980 17 Kingfisher Séllankor 150000 288,75 GBP 5906 5603 0,7%
SAP 5500 6 866 17 Nestle Dagligvaror 2672 33600 CHF 5390 5360 0,6%
Bank of America Corp 11000 6671 1,6 Nokia IT 52 000 11,90 EUR 5664 5480 0,6%
Assa Abloy, B 68 850 6623 16 Novartis Halsovérd 26008 5560 CHF 8682 8721 1,0%
Philips Electronics Séllanko 24 300 2215 EWR 4927 5404 0,5%
Renault S.A Sallankdpsvaror 15 209 62,80 EUR 8743 7 400 1,0%
STORSTA BRUTTOFORSALJINING Roche Holding, Genusscheine Helsovérd 5900 12475 CHF 4419 3813 05%
Antal Belopp (kSEK) 7 e Royal Bank of Scotland Finan§ 23100 160000 GBP 5040 5036 0,6%
Royal Dutch Energi 9574 4220 EUR 3698 4165 0,4%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 20930 25420 7.7 SAP IT 6600 137,30 EUR 8295 7630 0,9%
MSCI Korea Index (Opal) 10 750 10 834 33 Siemens Industri 10 500 59,24 EUR 5694 4498 0,6%
Astrazeneca SDB 24 765 8871 2,7 TIM Telekom 80 200 468 EUR 3436 3504 0,4%
Ericsson LM, B 454 220 8867 27 Total  (FD TOTAL FINA) Energi 6532 15630 EUR 9345 8658 1,0%
Nokia 52 900 7921 24 UBS Finans 12 500 8905 CHF 6683 6275 0,7%
General Electric Co 31500 7730 2,3 Vodafone Telekom 734757 12125 GBP 12149 13638 1,4%
HSBC Holdings (HK 10) 66 800 7611 2,3 Zurich Finl Services Finans 2600 20050 CHF 3130 2741 0,3%
Atlas Copco, A 26788 7249 22 JAPAN 38008 39412 42%  56%
Telia & Sonera 226170 7213 22 Canon Iy 20000 575000 Y 7936 7374 09%
MSCI South Africa Index (Opal) 22 100 7137 21 Dai Nippon Printing Industri 50000 174300 Y 6014 5685 0,7%
Hoya Corp IT 4700 1142000  JPY 3704 3127 0,4%
NEC Corp IT 45000 76800  JPY 2385 2319 0,3%
. NEC Electronics Corp IT 10500 670000 JPY 4 855 5360 0,5%
BALANS- OCH RESULTATRAKNING Nissan Motor Corp Sallanker 47000 121300 PV 3934 4101 04%
NTT Docomo Telekom 403195000,00  JPY 5423 7275 0,6%
= Pioneer Electronic Corp Séllankoy 19300 282000 JPY 3756 4082 0,4%
RO wis e mwe
040630 031231 Accenture IT 38600 27,34 USD 7929 6142 0,9%

. Altria Group Dagligvaror 10200 50,38 USD 3861 3865 04%
‘é:rndkegiﬁ';ir"g‘;thi\)” e 8;‘21 322 682 2;2 Amgen Halsovard 11000 5436 USD 4493 5185 05%
Upplupna intakter gt s Apac.he Corp . Energi 10200 4305 USD 3299 3428 0,4%

Buriga fordringar 534 1866 Applied Mater.lals IT_ 15800 1967 USD 233 2385 0,3%

Bank of America Corp Finans 17 100 8464 USD 10874 10444 1.2%

Sumrma tillgangar 899858 696 283 Barr Laboratories Hlsovérd 13900 3295 USD 344l 4984 0%

Upplupen ersattning till fondbolag och forvaringsinstitut -368 217 BEA Systems Il 20300 815 USD 1243 1820  01%

Guriga skuider 164 1o Biomet Halsovard 7600 4406 USD 2516 2089 03%

Summa skulder 1432 1402 Block (H&R) Industri 13500 4788 USD 4 856 5042 0,5%

Borg Warner Séllankdpsvaror 2 800 4335 USD 912 939 0,1%

Fondformogenhet 898 425 694 881 Capital One Financial Finans 8 600 6817 USD 4405 4467 0,5%

Carnival Corp Séllankdpsvaror 10 300 46,88 USD 3628 3258 0,4%

Cisco Systems IT 40 500 2365 USD 719 7745 0,8%

Coca-Cola Co Dagligvaror 21700 5049 USD 8232 9323 0,9%

040101 030101 CVS Corp Dagligvaror 24300 4226 USD 7715 6787 0%

- 040630 - 031231 Dell m 14000 3563 USD 3748 3511 04%

Utdelningar 10035 11 844 Estee Lauder Dagligvaror 9500 48,30 USD 3447 3040 0,4%

Vardefor. pa aktier m m (not 3) 35183 65 060 Exxon Mobil Corp Energi 23500 4453 USD 7862 8144 0,9%

Vardefor, rantebar. vp. (not 4) o8 847 First Data Corp T 10800 4441 USD 3604 3210 04%

Valutavinster och -forluster, netto 90 405 General Dynamics Corp Industri 6400 99,91 USD 4804 4343 0,5%

Ranteintikter 3368 5199 Genzyme Corp Halsovérd 2900 46,94  USD 1023 1084 0,1%

Summa intkter 48 304 80851 Guidant Cprp . . Halsovérd 7300 5590 USD 3066 3829 0,3%

Hartford Financial Services ~ Finans 13 100 67,65 USD 6658 5989 0,7%

Erséttning till fondbolaget -1911 -2818 Home Depot Séllankdpsvaror 41 150 3505 USD 10836 11699 12%

Ersattning till forvaringsinstitutet -92 -145 Ingersoll Rand Corp Industri 14900 67,59 USD 7566 6599 0,8%
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forts. Pension 2010

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Nominellt  Rénta/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
Intel Corp T 29000 2752 USD 599 6189  07% Stadshypotek lén 1564 6% _Bostad 5000 000 305 SEK 5239 5247 0,6%
Johnson & Johnson Halsovard 5700 5557 USD 2330 2874 03% Stadshypotek Ian 1566 6% _Bostad 5000 000 384 SEK 5319 5322  06%
Johnson Controls Sallanky 9500 5341 USD 3812 4162 04% Statsobl 1037 8% Sv. staten 15000 000 353  SEK 16941 17115 19%
Lehman Brothers Holding _Finans 6800 7552 USD 3858 3799 04% Statsobl 1040 6,5% Sv.staten 11000 000 379 SEK 12046 12280 13%
Lincoln National Corp Finans 13600 4676 USD 4778 4701 05% Statsobl 1041 6,75% Sv. staten 15900 000 467 SEK 18464 18702 21%
Medtronic Halsovard 15600 4863 USD 5700 6632 0,6% Statsobl 1044 3,5% Sv.staten 6000 000 296 SEK 6056 5972 0.7%
Mertill Lynch & Co Finans 8900 5430 USD 3631 3987 04% Statsobl 1045 5,25% Sv.staten 6500 000 437  SEK 6826 6589  0,8%
Microsoft Corp T 27600 2863 USD 5937 7076 0,7% Statsobl 1046 5,5% Sv.staten 7000 000 455 SEK 7450 7474 08%
Occidental Petroleum Energi 6600 4799 USD 2380 2217 03% Statsobl 1047 5% Sv.staten 1500 000 500 SEK 1500 1501 0,2%
Omnicom Group Sallankdpsvaror 11000 7618 USD 6296 6721 0,7% Statsobl 1048 4% Sv.staten 5500 000 417 SEK 5454 5473 0,6%
Oracle Systems Corp T 67300 1173 USD 5931 6888  0,7% Statsskuldvaxel ffd 040721 Sv. staten 12 000 000 200 SEK 11987 11980  13%
Pfizer Halsovard 48300 3447 USD 12509 14609  14% Statsskuldvaxel ffd 050316 Sv. staten 4300 000 219 SEK 4234 4180 05%
Procter & Gamble Co Dagligvaror 14200 5480 USD 5846 5683  0,7% Statsskuldvaxel ffd 050615 Sv. staten 4300 000 236 SEK 4204 4146 05%
Prudential Equity Group Finans 13200 4634 USD 4596 3953 0,5% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 00% 17%
Schlumberger Energi 9600 6245 USD 4504 4164 05% NOTERAT VID BORS 874 446 865786  973% 100,0%
Synopsys m 12100 2844 USD 2885 2723 .03% VARDEPAPPER 874 446 865786  97,3% 100,0%
United Technologies Corp  Industri 8500 90,72 USD 57% 5184 0,6% Ovrigt enligt balansrakning 23979 27%  0,0%
UnitedHealth Grp Halsovard 5700 61,75 USD 2644 2324 0,3% FONDFORMOGENHET 898 425 100,0% 100,0%
Washington Mutual Finans 20 300 38,35 USD 5849 6473 0,7%
Wellpoint Health Networks _ Halsovérd 4900 11030 USD 4061 3672 05%
Viiacom, B Sallankor 18 200 3545 USD 4847 6152 0,5% Not 2 Forandring av fondformégenhet 040630 031231
Wyeth (AHP) Halsovard 13600 3620 USD 3699 5508 04% o
Yum! Brands Sallanky 16000 3719 USD 4471 4131 0% Fondfrm. vid drets birjan 694 881 483771
SVERIGE 205 897 107481 229% 240% e 191,560 189,09
. ! ! Andelsinlésen -14 568 -19 853
ABB (SDB) Indust 49443 4130 SEK 2042 2494 02% o e i
Alfa Laval AB Industr 7504 11950  SEK 907 503 0,1% Utdeling till andelségare LR 5
Assa Abloy, B Industri 93271 9700 SEK 9047 9633 1,0% e
Astrazeneca SDB Helsovard 26639 3250 SEK 9124 95l 10% Fondformagenfiet 896425 694881
Autoliv SDB Sallankdpsvaror 7 31550 SEK 2 1 0,0% Not 3 Vardeforandring pé aktier m m
Axfood Dagligvaror 4798 19300  SEK 926 756 0,1%
Billerud Révaror 5700 12400  SEK 707 651  0,1% Realisationsvinst pa aktier m m 4 -
Capio Halsovard 6923 7300 SEK 505 466 0,1% Realisationsforlust pa aktier m m - -59 368
Camegie Finans 8300 7275 SEK 604 696  0,1% Orealiserade vardefdrandringar 35179 124 428
Castellum Finans 5107 18550  SEK u7 614 01% Vardeforandring pa aktier m m 35183 65 060
Electrolux, B Séllankopsvaror 54564 14450  SEK 7884 9176 0,9%
Elekta, B Halsovérd 2360 16850 SEK 398 280 0,0% Not 4 Vardeftrandring pé rantebarande vérdepapper
Eniro Sallankdpsvaror 19 436 5750  SEK 1118 1334 0,1% Dealicatinneyingt 110 363
Ericsson LM, B m 1877232 2230 SEK 41862 39033 47% Realisationsférlust i i
Fabege, B Finans 6092 9875 SEK 602 476 0,1% Orealiserade vardeRorandringar 355 1510
Foreningssparbanken, A Finans 35063 14400 SEK 5049 4337 0,6% S .
Gambro, A Hlsovérd 19438 7300 SEK 1419 1220 02% e ing pd réntebarande vardepapper 282 had
Gambro, B Halsovard 76714 7275  SEK 558 406 0,1% Not 5 Ovriga kostnader
Getinge, B Halsovard 18610 8975 SEK 1670 939 0%
Gunnebo Industri 3180 8700 SEK 217 218 00% Kupongskatt mm 892 16
Hennes & Mauritz, B Sallankopsvaror 60183 19390  SEK 11669 10594  13% Ovriga kostnader - 1494
Holmen, B Révaror 5271 21900 SEK 1154 1192 0,1% Totalt 6vriga kostnader -892 -1570
Industrivarden, C Finans 21247 12550 SEK 2666 2501 03%
Investor, B Finans 67300 7750 SEK 5216 5131 0,6%
IMAB Industri 3825 13500 SEK 516 669 0,1% 001231 011231 021231 031231 040630
Kimevi, 8 Révaror 5750 24700 SEK 1420 990  0,2% Utdelning krfandel 251 085 267 234 238
Lundbergftretagen. B Finans 2122 2900 S 85L S 01% Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Modlem Times Group, B Séllankdp 5757 14600 SEK 841 938 0,1% Andelskuser 172,65 148,91 99,05 108,92 11327
Nokia SDB n 493%5 10900 SEK 5376 6033 .08% Antal andelar 2167225 3366 196 4639820 6379872 7931673
Nordea Bank AB Finans 173976 5425 SEK 9438 8714  11% Fondformegenhet i 374 S0t w64 605 596
OM Gruppen Finans 11734 9050 SEK 1062 1231 0,1%
Sandvik Industri 35449 25700 SEK 9110 8115  1,0%
SAS Industri 8917 5850  SEK 522 539 0,1%
SCA,B Révaror 1465 28750  SEK 41 418 0,0%
Scania, B Industri 8940 25500 SEK 2280 2148 03%
SEB,A Finans 88451 10950 SEK 9685 8200  11% P E N S I O N 2 O
Securitas, B Industri 34610 9325 SEK 3227 4658  04%
Skandia Finans 114424 3180 SEK 3639 6664  04%
Skanska, B Industri 42983 6650 SEK 2858 2966 03%
SKF B Industri 2600 27650  SEK 719 695 01% AVKASTNING OCH RISK
SSAB, A Révaror 6287 12800  SEK 805 659 0,1%
Stora Enso SDB Révaror 85394 10250 SEK 8753 8208 1,0%
Swedish Match Dagligvaror 20110 7675 SEK 2234 2162 0% ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
Svenska Handelsbanken, A Finans 101856 15100 SEK 15380 14076 1,7%
Tele2, B Telekom 19449 32900 SEK 6399 599  0,7%
Teleca, B i 9150 4130 SEK 378 B/ 00% 80 B Fonden
Telia & Sonera Telekom 9799 31,70  SEK 311 336 0,0% B Index
TietoEnator SDB T 1522 22635  SEK 345 311 0,0% 60
Trelleborg, B Séllankdpsvaror 8169 130,00  SEK 1062 730 0,1%
Wihlborg Finans 6393 9950  SEK 636 494 0,1% 40
WM-Data, B T 88847 1690 SEK 1502 1466 0,2%
Volvo, B Industri 38063 26200 SEK 9973 6748 11% 20
TILLVAXTMARKNADER 47 257 39511 53%  7,0% .L
Foreign & Col. EMM. InvT.  Finans 972 061 66,00 GBP 8749 8546 1,0% 0
Genesis Em Markets Fund ~ Finans 101180 2205 USD 16764 12088 1,9% - .-
Ishares MSCI Em. M. Ind.F.  Finans 2100 160,13 USD 2526 2405 0,3%
Morgan Stanley Em. M.Fund Finans 36 600 1329 USD 3655 3114 0,4% -20
Tempelton Em M. UK InvF. Finans 842303 13550 GBP 15564 13358 1,7%
Ranta/ -40
SVENSKA RANTEBARANDE Nominellt  valuta 146 206 146670 163%  150% 1999 2000 2001 2002 2003
NB Hypotek 1&n 5515 5,75% Bostad 2000 000 271 SEK 2071 2086 0%
NB Hypotek 1n 5517 6% Bostad 9000 000 385 SEK 9573 9515 11%
SBAB I8n 120 5% Bostad 6000 000 253 SEK 6136 6152 0,7%
SEB Boldn nr5595,25%  Bostad 6000 000 375 SEK 6247 6228  0,7%
SEB Boldn nr 560 4,75%  Bostad 4,000 000 415 SEK 4086 4115 05%
Spintab &n 173 5% Bostad 12 000 000 414 SEK 12371 12534  14%
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forts. Pension 2015

TOTAL RISK 3 AR (%)

40
30
,/\—VA
20 —
Pension 2015 20,8%
10
0 1 1 1 1 1

1999 2000 2001 2002 2003

2004

HOG
RISK

LAG
RISK

i
i

040101 030101
Resultatrakning (kSEK) forts. - 040630 - 031231
Ersattning till fondbolaget -1954 -27%
Erséttning till forvaringsinsti -99 -151
Courtage m m -1827 -1817
Ovriga kostnader (not 5) -1030 -1016
Summa kostnader -4910 -5778
Resultat fore skatt 49 790 88392
Skatt - -4
Resultat efter skatt 49790 88388

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt

valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630

ELROPA etz 22em ma% 1%
14r 34r 5ar Adecco Industri 13700 6305 CHF 5186 5470 0,6%
Adidas-Salomon Sallanko 3800 9827 EUR 3418 2700 04%
Avkastning fond 17.9% :21,1% :18.3% Aegon Finans 39800 1003 EUR 3654 3995  04%
Avkastning index 215% -232% -10,7% Antena 3 Television Sallankor 80 435 EWR 2 8 00%
Risk fond 152% 208% 202% ASM Lithography Holding 1T 58200 1403 EUR 7474 7937 08%
Risk index 150% 203% 18.9% Atos Origin T 5300 5290 EUR 2566 2694 03%
Akt risk 22% 18% 30% AXA Finans 23800 1824 EWR 3974 3617 04%
Barclays Finans 118000 47350 GBP 7619 7698 0.8%
- - Bayerische Motoren Werke  Séllankdpsvaror 13 700 3633 EUR 4556 4530 05%
STORSTA BRUTTOKOP British Gas Energi 103000 34050 GBP 4783 4358 05%
Antal Belopp (KSEK) 9% av fonden British Sky Broadcasting _ Sallankipsvaror 60000 623,00 GBP 5007 5506  0,6%
) Credit Agricole Finans 33600 2009 EUR 6179 6144 01%
Ericsson LM, B 1158 740 23387 48 Deutsche Bank Finans 6700 6485 EUR 3977 3762 04%
Astrazeneca SDB 37120 13311 26 Deutsche Post Industri 23500 1780 EUR 3829 3983 04%
Nokia 87100 10775 21 Deutsche Telekom Telekom 47700 1447 ER 6318 6304 0%
Svenska Handelsbanken, A 74 370 10631 2,1 Diageo Daglig 25000 74400 GBP 2536 2639 03%
ING Groep 55 400 10202 20 ENI Energi 61200 1638 EUR 9176 7877 10%
Assa Abloy, B 92890 8924 L7 GlaxoSmithkiine Halsovard 55659 112200 GBP 8516 10010 09%
ASM Lithography Holding 64200 8174 17 ING Groep Finans 55400 1948 EUR 9878 10188 11%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 6400 8418 1,6 Kingfisher Sallankor 167387 28875 GBP 6501 6251 07%
Bank of America Corp 12700 7708 15 Nestle Dagliguaror 3060 33600 CHF 6191 6266 0%
Cisco Systems 41900 7588 15 Nokia T 58000 1190 EUR 6318 6112 0,1%
Novartis Halsovrd 32227 5560 CHF 10758 1095 1%
- - - Philips Electronics Sallanko 32300 2215 EUR 6549 7105 0,1%
STORSTA BRUTTOFORSALJNING Renault SA Sillankopsvaror 17170 6280 EUR 9870 8124 11%
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Roche Holding, Genusscheine Hélsovérd 6600 12475 CHF 4943 4288 0,5%
Royal Bank of Scotland Finans 26000 160000 GBP 5673 5667 0,6%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 15 500 19 041 5,6 Royal Dutch Energi 10779 220 EWR 4164 4586 05%
MSCI Korea Index (Opal) 15170 15196 45 SAP T 7700 13730 EUR 9677 8862 11%
a SDB 21755 9968 29 Siemens Industri 11800 5024 EUR 6398 5108 0,7%
MSCI South Africa Index (Opal) 30630 9920 29 TIM Telekom 90 100 468 EUR 3860 3937 04%
MSCI Taiwan Index (Opal) 13410 8914 26 Total Energi 7325 15630 EUR 10480 9776 11%
Nokia 58 300 8726 26 UBS Finans 14100 8905 CHF 7538 7104 08%
Atlas Copco, A 32049 8710 26 Vodafone Telekom 890542 12125 GBP 14724 16102  16%
General Electric Co 35 300 8661 25 Zurich Finl Services Finans 3000 20050 CHF 3611 3174 04%

Telia & Sonera 270 900 8463 25 JAPAN 12531 44045 47% 6.2%
HSBC Holdings (HK 10) 72000 8202 24 Canon m 2000 575000 PY 8730 8068 10%
Dai Nippon Printing Industri 56000 174300 JPY 6736 6373 0,7%
Hoya Corp IT 5300 1142000 Y 4177 3543 05%
" NEC Cor T 51000 76800 Y 2703 2635 03%
BALANS- OCH RESULTATRAKNING NE: et awp 180 670000 BV 5456 6034 08%
Nissan Motor Corp Sallanko 53000 121300 Y 4437 4714 05%
= NTT Docomo Telekom 45119500000 JPY 6069 8089 0%
FoverthorioGon~Salnkoms FL00 2amon B azmase0 0K

040630 031231 NORDAMERIKA 289 563 208113 317%  34,8%
Vardepapper (not 1) 905 484 695 620 Aocerture T ; 43400 2734 USD 8915 6927  10%
Bank och tvriga ikvida medel T 3 Altria Group Daglgy 11500 5038 USD 4353 4360 05%
Upplupna intékter m - Amgen Halsovard 12400 5436 USD 5064 5837  0,6%
Owriga fordringar 3454 2343 Apacthe Corp . Energi 11 400 4305 USD 3687 3832 04%
e Applied Materials T 17900 1967 USD 2645 2703 03%
Summa tllgangar 916 927 700291 Bank of America Cop . Finans 20100 8464 USD 13418 1280 15%
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -374 279 Barr Laboratories Halsovrd 15700 3295 USD 3887 5636 04%
Bvriga skulder 2945 1316 BEA Systems T 28300 815 USD 1733 2633 0%
Summa skulder 3319 1505 Biomet Halsovrd 8600 4406 USD 2847 2366 03%
Block (H&R) Industri 15200 4788 USD 5468 5680  0,6%
Fondftrmagenhet 913609 698 696 Borg Wamer Sallankopsvaror 3200 4335 USD 1042 1073 0%
Capital One Financial Finans 9700 6817 USD 4968 5038  05%
- Camival Corp Sallankopsvaror 12000 46,88 USD 4227 3802 05%
Coon s m aw0 mes U0 s ows om
Citigroup Finans 31400 4644 USD 10956 11554 1%
) gjgégé . gggégi Coca-Cola Co Dagligearor 24400 5049 USD 9256 10374 10%
CVS Corp Dagligvaror 27300 4226 USD 8668 7566 0,9%
Utdelningar 12462 13712 Dell T 15700 3563 USD 4203 3924 05%
Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 42 157 80268 Estee Lauder Dagligvaror 10 200 4830 USD 3701 3212 04%
Vardefor. rantebar. vp. (not 4) - 17 Exxon Mohil Corp Energi 27 300 4453 USD 9134 9397 10%
Valutavinster och -forluster, netto -22 -325 First Data Corp T 12100 4441 USD 4037 3668 0,4%
Ranteintakter 103 344 General Dynamics Corp Industri 8300 9991 USD 6230 5612 0,7%
Summa intakter 54 700 94170 Genzyme Corp Halsovard 3200 46,94  USD 1129 1197 0,1%
Guidant Corp Halsovard 8200 5590 USD 3444 4301 04%
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forts. Pension 2015

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Not 2 Férandring av fondformdgenhet 040630 031231

valuta varde (kSEK)  varde (kSEK) 040630 040630 . . -,

Fondform. vid &rets borjan 698 696 447 250

Hartford Financial Services  Finans 14 600 67,65 USD 7421 6 681 0,8% Andelsutgivning 194 857 192 329
Home Depot Séllankdpsvaror 46 250 3505 USD 12179 12993 13% Andelsinlgsen -15 009 -17 661
Ingersoll Rand Corp Industri 16 700 67,59 USD 8481 7432 0,9% Resultat efter skatt 49 790 88 388
Intel Corp IT 32700 2752 USD 6761 6910 0,7% Utdelning till andelségare -14 725 -11 610
Johnson & Johnson Halsovard 6450 55,57  USD 2693 3215 0,3% Fondférmagenhet 913 609 698 696
Johnson Controls Séllankdpsvaror 11 000 5341 USD 4414 4819 0,5%
Lehman Brothers Holding  Finans 7900 7552 USD 4482 4416 05% Not 3 Vardeforandring pa aktier mm
Lincoln National Corp Finans 15200 46,76 USD 5340 5255 0,6% Dol pA aktier m m 1973 ;
Medtronic Halsovard 17 600 4863 USD 6430 7325 0,7% Realisationsforlust pa aktier m m R E6 T
Merrill Lynch & Co Finans 12 900 5430 USD 5263 5719 0,6% Oreali fo vardeforandringar 30164 137039
Microsoft Corp IT 30900 2863 USD 6647 7730 0,7% ———
Occidental Petroleum Energi 7500 4799 USD 2704 2587 03% Vardefdréndring pa aktier m m 42157 80268
Omnicom Group Sallankdy 12300 7618 USD 7040 152 08% Not 4 Vardeforandring pa réntebarande vardepapper
Oracle Systems Corp IT 75700 11,73 USD 6671 7871 0,7%
Pfizer Halsovard 54120 3447 USD 14016 16 287 15% R - 347
Procter & Gamble Co Dagligvaror 16 000 54,80 USD 6588 6350 0,7% Reall orlust - -
Prudential Equity Group Finans 17 450 46,34 USD 6075 5283 0,7% Oreali vérdeforandringar - -176
Schlumberger Energi 10700 6245 USD 5020 4641 05% Vardeforandring pa rantebarande vardepapper - 171
Synopsys IT 17 200 2844  USD 3675 3875 04%
United Technologies Corp _ Indlustri 9500 9072 USD 6475 5733 07% Not 5 Ovriga kostnader
Unite<.1Hea|th Grp H.élsnvérd 6400 61,75 USD 2969 2620 0,3% Kupongskatt mm 1024 1015
Wa.shlr)gton Mutual Fmansﬂ 22 800 3835 USD 6569 7269 0,7% Ouriga kostnader % 1
Wellpoint Health Networks  Halsovard 5500 11030 USD 4558 4128 05% o
Viacom, B Sallankopsvaror 20500 3545 USD 5460 6896 06% Totalt vriga kostnader 1030 1016
Wyeth (AHP) Halsovard 18 500 3620 USD 5032 7230 0,6%
Yum! Brands Séllankdpsvaror 18 100 37,19 USD 5057 4678 0,6% 001231 011231 021231 031231 040630
SVERIGE 284593 272796  312%  30,0%
ABB (SDB) Industri 71149 4130 SEK 2938 3510  03% Utdelning kr/andel 254 082 251 194 192
Alfa Laval AB Industri 11410 11950 SEK 1363 936 0,1% Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Assa Abloy, B Industri 128819 9700 SEK 12495 13301 14% Andelskuser 172,62 147,10 94,59 105,58 111,04
Astrazeneca SDB Halsovard 37306 34250 SEK 12777 13413 1,4% Antal andelar 2311725 3433952 4728 100 6617 954 8227 976
Autoliv SDB Sallankdpsvaror 4 31550 SEK 1 1 00% Fondformogenhet mkr 399 505 447 699 914
Axfood Daglig 6499 19300 SEK 1254 1022 0,1%
Billerud Ravaror 7400 12400  SEK 918 816 0,1%
Capio Halsovard 10 840 7300  SEK 791 739 01%
Carnegie Finans 11000 72,75  SEK 800 920 0,1%
Castel?um Finans 6801 18550  SEK 1262 828 0,1% P E N S I O N 2 O 2 O
Electrolux, B Séllankopsvaror 75329 14450 SEK 10885 12705 12%
Elekta, B Halsovard 4100 16850  SEK 691 521 0,1%
Eniro Séllankpsvaror 26 298 5750  SEK 1512 1900 0,2%
Ericsson LM, B IT 2594179 2230 SEK 57850 54 162 6,3% AV KAST N | N G o C H R | S K
Fabege, B Finans 8188 98,75  SEK 809 641 0,1%
Foreningssparbanken, A Finans 47622 14400 SEK 6858 5862 0,8%
Gambro, A Hélsovard 26 230 7300 SEK 1915 1636 0,2% A RLIG AVKASTNING 5 A [=] (%)
Gambro, B Halsovard 12581 72,75  SEK 915 666 0,1%
Getinge, B Halsovard 24 976 89,75  SEK 2242 1257 0,2%
Gunnebo Industri 4400 8700 SEK 383 38 00% 80 m
Hennes & Mauritz, B Sallankopsvaror 83245 19390 SEK 16141 e 8% = fﬁggf”
Holmen, B Révaror 7322 21900 SEK 1604 1656 0,2% 60
Industrivarden, C Finans 29913 12550  SEK 3754 3539 04%
Investor, B Finans 91222 7750  SEK 7070 6970 0,8% 40
MAB Industri 5764 13500 SEK 778 1033 0,1%
Kinnevik, B Révaror 7810 24700 SEK 1929 1349 0,2% 2
Lundberg gen, B Finans 3550 23900 SEK 848 667 0,1%
Modern Times Group, B Sallankor 8956 14600 SEK 1308 1408 0,1% .L
Nokia SDB T 65338 10000 SEK 7122 8023  08% 0 | || .‘-
Nordea Bank AB Finans 240 516 5425 SEK 13048 11898 14%
OM Gruppen Finans 16 527 9050  SEK 1496 1701 0,2% -20
Sandvik Industri 49023 257,00 SEK 12599 11177 14%
SAS Industri 12017 5850  SEK 703 720 0,1% -
SCA, B Révaror 1998 28750  SEK 574 572 0,1% 1999 2000 2001 2002 2003
Scania, B Industri 12270 25500  SEK 3129 2953 0,3%
SEB, A Finans 122300 10950 SEK 13392 11276 15%
Securitas, B Industri 46 882 9325  SEK 4372 6381 0,5%
Skandia Finans 158187 31,80 SEK 5030 9138 0,6% AL RISK 3 AR (%)
Skanska, B Industri 59 394 66,50  SEK 3950 4075 04%
SKF.B Industri 3500 27650  SEK 968 935 0,1% .
SSAB, A Révaror 8327 12800 SKK 1066 88 01% 40 /0 Hoe
Stora Enso SDB Révaror 117994 10250 SEK 12094 11469 13% RISK
Swedish Match Dagligvaror 39480 76,75  SEK 3030 2919 0,3%
Svenska Handelshanken, A Finans 140779 151,00 SEK 21258 19 438 2,3% 30
Tele2, B Telekom 26894 32900  SEK 8848 8142 10%
Teleca, B IT 14 300 4130  SEK 591 631 0,1%
Telia & Sonera Telekom 13556 31,70  SEK 430 464 0,0% 20 M
TietoEnator SDB IT 2149 22635 SEK 486 428 0,1% . /
Trelleborg, B Séllankopsvaror 12446 130,00  SEK 1618 1176 0,2% Pension 2020 20’80/
Wihlborg Finans 8915 9950  SEK 887 688 0,1% 10
WM-Data, B IT 118727 1690  SEK 2006 1937 0,2%
\olvo, B Industri 52690 26200 SEK 13805 9280 15%
TILLVAXTMARKNADER 72686 61656  80% 100% 0 I I | G
Foreign & Col. Em. M. Inv T, _Finans 1446789 6600 GBP 13021 12677 14% 1999 2000 2001 2002 2003 2004 \_ Risk
Genesis Em Markets Fund  Finans 140776 2205 USD 23325 17730 2,6%
Ishares MSCI Em M. IndF.  Finans 6670 160,13 USD 8025 7432 0,9%
Morgan Stanley Em M. Fund  Finans 68 550 1329 USD 6845 5594 0,7%
Tempelton Em M. UK InvF.  Finans 1162012 13550 GBP 21471 18224 24%
OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 00% 19%
NOTERAT VID BORS 905 484 889549  99,1% 100,0%
VARDEPAPPER 905 484 889549  99,1% 100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 8124 0,9% 0,0%
FONDFORMOGENHET 913 609 100,0% 100,0%
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AVKASTNING & RISK Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
14 34 54 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
) Aegon Finans 37600 1003 EUR 345 3774 04%
i ::E:x Z:Zf; Ziz;: igzz Antena 3 Television Sallankopsvaror 75 4356 EUR 30 7...00%
Rick fond i o 203 ASM Lithography Holding I 55200 1403 EUR 7089 7509  08%
Ridk inion 1505 2035 5% Atos Origin T 5000 5290 EUR 2421 2541 03%
Ak sk >0 Lo A AXA Finans 22600 1824 EUR 3773 3439 04%
. e : Barclays Finans 111000 47350 GBP 7167 7243 08%
Bayerische Motoren Werke  Sallankdp: 13000 36,33 EUR 4323 4291 0,5%
f m British Gas Energi 97000 34050 GBP 4504 4106 05%
STORSTA BRUTTOKOP British Sky Broadcasting _ Sallankdp 57000 62300 GBP 4842 5319  06%
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Credit Agricole Finans 31800 20,09 EUR 5848 5816 0,7%
) Deutsche Bank Finans 6300 6485 EUR 3740 3614 04%
Erlesson LM, SBDB ! lgi Zgg ﬁ ﬁg ;2 Detitsche Post Industr 2200 1780 ER 3617 3764 04%
o e 6568 2’ i Dfeutsche Telekom Telek.om 45 200 1447 EUR 5987 5978 0,7%
T ey 50 55 Diageo Dagligvaror 23500 74400 GBP 2384 2472 03%
NG Groep : g e 56 VI Energi 58000 1638 EUR 8696 7473 10%
oca Aoy B 55950 i 5 G Wine Halsovrd 52682 112200 GBP 8060 9329 09%
an Lithogjraphy elding gt e 17 ING Groep Finansl 52400 1948 EUR 9343 9633 11%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 6200 8164 17 Kingfisher Sa“,, § r 158375 28875 o8P 62% 597 0.7%
Bank of America Corp 12000 7283 15 Nestle Dag 2929 3600 o 5%09 297 0%
Gomn Syt 25500 o e Nokia T 55000 1190 EUR 5991 579  0,7%
: Novartis Halsovérd 30524 5560 CHF 10189 10379 12%
Philips Electronics Sallankpsvaror 30600 2215 EUR 6204 6731 0,7%
o y—— Renault SA Séllankdp 16180 6280 EUR 9301 7654 11%
STORSTA BRUTTOFORSALJINING Roche Holding, Genusscheine Halsovard 6200 12475 CHF 4644 4027 05%
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Royal Bank of Scotland Finans 24700 160000 GBP 5389 5386 0,6%
) Royal Dutch Energi 10222 4220 EUR 3948 4370 05%
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 14 600 17 883 56 Sp i 7300 13730 ER 9174 8416 110
MSCI Korea Index (Opal) 14330 14360 45 Siemens Industri 11200 5924 EUR 6073 485 07%
Astrazeneca SDB 26185 9403 22 M Telekom 85400 468 EUR . 3658 3732 04%
MSCI South Afica Inder. (Opa) 28830 9.3% 2 Total Energi 6871 15630 EUR 9830 9142119
MSCI Taiwan Index (Opa) 12630 8393 28 UBS Finans 13300 8905 CHF 7111 6700 08%
Nokda %5000 8232 28 Vodafone Telekom 843617 12125 GBP 13949 B2 16%
ég:r:f’gf:ét’;c < 22 gég g ﬁg ;2 Zurich Finl Services Finans 2800 20050 CHF . 3371 2938 04%
Telia & Sonera 256 280 8005 25 JAPAN 40266 4164l 4% 62%
HSBC Holdings (1K 10) 600 ) 2 Caon m 21000 575000 JPY 8333 7659  10%
Dai Nippon Printing Industri 53000 174300 JPY 6375 6026  0,7%
Hoya Corp T 5000 1142000 JPY 3941 3335 05%
NEC Corp T 48000 76800 JPY 2544 2480  03%
BALANS- OCH RESULTATRAKNING NEC Electronics Corp T 11100 670000 JPY 5132 5676 06%
Nissan Motor Corp Sallankipsvaror 50000 121300 JPY 4186 4441 05%
NTT Docomo Telekom 42719500000 JPY 5746 7664 0,7%
BALANSRAKNING (K SE K) Pioneer Electronic Corp Séllankopsvaror 20 600 2820,00  JPY 4009 4359 0,5%
NORDAMERIKA 273982 282271 316% 348%
BN Wi Accenture m 41100 2734 USD 8442 6566 10%
Vérdepapper (not 1) 856 721 655 071 Altria Group Dagli 10 900 50,38 USD 4126 4134 0,5%
Bank och dvriga likvida medel 8818 2867 Amgen Halsovard 11700 5436 USD 4778 5504 0,6%
Upplupna intéikter 12 - Apache Corp Energi 10 800 4305 USD 3493 3630 0,4%
Ovriga fordringar 3281 2197 Applied Materials IT 16 900 19,67 USD 2498 2552 0,3%
Summa tillgangar 868 832 660 134 Bank of America Corp Finans 19 900 84,64 USD 12655 12124 1,5%
Barr Laboratories Halsovard 14 800 3295 USD 3664 5312 0,4%
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -354 -263 BEA Systems IT 26 700 815 USD 1635 2483 0,2%
Ovriga skulder -2800 -1297 Biomet Halsovard 8100 4406 USD 2681 2229 03%
summa skulder 3154 1560 Block (H&R) Industri 14400 4788 USD 5180 5397  06%
Borg Warner Séllankdpsvaror 3 000 4335 USD 977 1006 0,1%
Fondftrmdgenhet 865 678 658 574 Capital One Financial Finans 9200 6817 USD 4712 4776 05%
Carnival Corp Séllankipsvaror 11400 4688 USD 4015 3612 05%
= Cisco Systems T 45400 2365 USD 8067 8736  09%
g s 7m0 oM U 0W0  noe 1%
040101 030101 Coca-Cola Co Daglig 23100 5049 USD 8763 9804  10%
- 040630 - 031231 CVS Corp Dagligvaror 25900 4226 USD 8223 71% 0,9%
Dell T 14900 3563 USD 3989 3722 05%
Utdelningar 11773 12832 Estee Lauder Dagligvaror 9600 4830 USD 3484 3068 04%
Vérdefdr. pa aktier m m (not 3) 39674 75576 Exion Mobil Corp Energi 25900 4453 USD 8665 8910 10%
Vardefor. rantebar. vp (not 4) - 165 First Data Corp T 11400 4441 USD 3804 3453 04%
Valutavinster och -forluster, neto bl -240 General Dynamics Corp Industri 7800 9991 USD  58% 5204 0.7%
Ranteintakter 102 469 Genzyme Corp Halsovard 3000 4694 USD 1058 1122 01%
Summa intakter 51542 88 802 Guidant Corp Halsovérd 7700 5590 USD 3234 4039 04%
FOTITI Hartford Financial Services  Finans 13 900 67,65 USD 7065 6365 0,8%
:ZZE:::g :::: :E?f:‘."ag.et . L 2o Home Depot sellankGpsvaror 43850 3505 USD 11547 D 1%
Contage T o Ingersoll Rand Corp Industri 15800 6759 USD 8024 7038 09%
Buriaa kostnadr (o1 o0 o Intel Corp T 3090 2752 USD 6389 6568 0,7%
Johnson & Johnson Halsovard 6100 5557 USD 2547 3054 0,3%
Summa kostnader -4641 5541 Johnson Controls Sllankopsvaror 10400 5341 USD . 4173 4556 05%
Resultat fore skatt 46 901 83 261 Lehman Brothers Holding  Finans 7500 7552 USD 4255 4193 0,5%
Skatt - - Lincoln National Corp Finans 14 400 4676 USD 5059 4979 06%
Resultat ofter skatt 6901 03261 Medtronic Halsovard 16600 4863 USD 6065 699  0,7%
Merill Lynch & Co Finans 12200 5430 USD 4977 5409  06%
Microsoft Corp T 20200 2863 USD 6281 7210 0,7%
Occidental Petroleum Energi 7100 4799 USD 2560 2449 0,3%
Omnicom Group Séllankipsvaror 11600 7618 USD 6639 7087 08%
FONDENS INNEHAV Oracle Systems Corp T 71700 1173 USD 6319 7409 0,7%
Pfizer Hlsovard 51280 3447 USD 13280 15369  15%
Procter & Gamble Co Daglig 15000 5480 USD 6176 595  0,7%
Not 1 Vérdepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Schlumberger Energi 10200 6245 USD 4786 a4 0%
valuta  virde (KSEK) virde (KSEK) 040630 040630 Synopsys ” 16300 2844 USD 3489 3673 0%
United Technologies Corp Industri 9000 90,72 USD 6134 5457 0,7%
EUROPA 204 412 20123  236% 17,1% UnitedHealth Grp Halsovard 6100 6175 USD 2830 2502 03%
Adecco Industri 13000 6305 CHF 4921 5191 06% Washington Mutual Finans 21600 3835 USD 6224 6886  0,7%
Adidas-Salomon Sallankdp 3600 9827 EUR 3238 2545 04% Wellpoint Health Networks _ Hellsovérd 5200 11030 USD 4309 3906 05%
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forts. Pension 2020

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Not 5 Ovriga kostnader
valuta varde (kSEK)  varde (kSEK) 040630 040630
Kupongskatt mm -966 -1054
Viacom, B Sallankor 19 400 3545 USD 5167 6515 0,6% Ovriga kostnader -4 -1
Wyeth (AHP) Halsovard 1755 3620 USD 4773 6849 06% Totalt 6vriga kostnader 070 1055
Yum! Brands Sallanko 17 100 37,19 USD 4778 4422 0,6%
SVERIGE 269 301 256123  311%  30,0%
ABB (SDB) Industri 67 360 4130  SEK 2782 3442 0,3% 001231 011231 021231 031231 040630
Alfa Laval AB Industri 10937 11950  SEK 1307 911 0,2% .
Assa Abloy, B Industi 20049700 SEK 1183 12576 14% Utdelning kr/andel 237 087 250 191 190
" Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Astrazeneca SDB Halsovard 34704 34250 SEK 11886 12449 14%
Autoliv DB Sllanks 2 mse0 S i 1 0% Andelskuser 172,37 146,66 94,19 105,15 110,6
- : : Antal andelar 2122 487 3167498 4400 482 6 263 322 7826 924
fuood Dagligvaror 1 .00 S 1196 %0 o1% Fondférmdgenhet mkr 366 465 414 659 866
Billerud Révaror 7000 12400 SEK 868 771 01%
Capio Halsovard 8921 7300  SEK 651 599 0,1%
Carnegie Finans 10 300 72,75  SEK 749 862 0,1%
Castellum Finans 6419 18550  SEK 1191 784 0,1%
Electrolux, B Sallanko 71390 14450 SEK 10316 12034 12%
Elekta, B Halsovard 3000 16850 SEK 506 357 0,1% P E N S I O N 2 O 2 5
Eniro Sallankor 24 865 5750  SEK 1430 1787 0,2%
Ericsson LM, B IT 2456719 2230 SEK 54785 49 545 6,3%
Fabege, B Finans 7741 98,75  SEK 764 601 0,1%
Foreningssparbanken, A Finans 45102 14400 SEK 6495 5546  08% AVKASTNING OCH RISK
Gambro, A Halsovard 27213 7300  SEK 1987 1690 0,2%
Gambro, B Halsovard 10032 72,75  SEK 730 530 0,1%
Getinge, B Halsovard 23652 8975 SEK 2123 1197  02% ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
Gunnebo Industri 4120 87,00 SEK 358 360 0,0%
Hennes & Mauritz, B Sallanko 78830 19390 SEK 15285 13893 18%
Holmen, B Révaror 6792 21900 SEK 1487 158 02% 80 B Fonden
Industrivarden, C Finans 28330 12550  SEK 3555 3354 04% M Index
Investor, B Finans 88133 7750  SEK 6830 6679 0,8% 60
MAB Industri 5501 13500 SEK 743 970 01%
Kinnevik, B Ravaror 7400 24700  SEK 1828 1283 0,2% 40
Lundbergftretagen, B Finans 3463 23900 SEK 828 647 0,1%
Modern Times Group, B Séllankopsvaror 8455 146,00  SEK 1234 1307 0,1% 20
Nokia SDB IT 61878 109,00  SEK 6745 7557 0,8%
Nordea Bank AB Finans 227687 5425 SEK 12352 11249 14% .L
OM Gruppen Finans 15604 9050 SEK 1412 1519 0% 0 | || .-
Sandvik Industri 46480 25700 SEK 11945 10615 14%
SAS Industri 11325 5850 SKK 663 670 0% -20
SCA, B Ravaror 1885 28750  SEK 542 539 0,1%
Scania, B Industri 11580 25500  SEK 2953 2788 0,3% -
SEB, A Finans 115754 10950 SEK 12675 10664 15% 1999 2000 2001 2002 2003
Securitas, B Industri 44 400 9325 SEK 4140 6025 0,5%
Skandia Finans 149758 3180  SEK 4762 8485 0,6%
Skanska, B Industri 56 308 66,50  SEK 3744 3836 04%
SKF, B Industri 3400 27650  SEK 940 909  01% AL RISK 3 AR (%)
SSAB, A Révaror 7889 12800 SEK 1010 840 0,1%
Stora Enso SDB Ravaror 111698 10250 SEK 11449 10857 13%
Swedish Match Daglig 37300 7675 SEK 2863 2758 03% 40 N :IOSGK
Svenska Handelsbanken, A Finans 133262 151,00 SEK 20123 18426 2,3%
Tele2, B Telekom 25467 32900  SEK 8379 7714 10%
Teleca, B IT 13400 4130  SEK 553 592 0,1% 30
Telia & Sonera Telekom 12785 31,70  SEK 405 438 0,0%
TietoEnator SDB IT 2450 22635 SEK 555 502 0,1%
Trelleborg, B sallanky 11807 13000 SEK 1535 1100 0% 20 ~ e
Wihlborg Finans 8431 9950  SEK 839 654 0,1% . /
WM-Data, B IT 112 570 1690  SEK 1902 1838 0,2% Pension 2025 20,7%
\olvo, B Industri 49863 26200 SEK 13064 8794 15% 10
TILLVAXTMARKNADER 68 760 58717 7,9%  10,0%
Foreign & Col. EmMM. Inv T, Finans 1341049 6600 GBP 12070 11611 14%
Genesis Em Markets Fund ~ Finans 130714 2205 USD 21658 16 404 2,5% 0 | | | | | LAG
Ishares MSCI Em M. Ind. . Finans 7270 16013 USD 8746 8043 1,0% 1999 2000 2001 2002 2003 2004 \_“ RISK
Morgan Stanley Em M. Fund _ Finans 63 550 1329 USD 6345 5449 0,7%
Tempelton EnM. UK InvF. Finans 1079 202 13550 GBP 19941 17210 2,3%
OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 1,9%
VARDEPAPPER 856 721 839988  99,0% 100,0% AVKASTNING & RISK
Ovrigt enligt balansrakning 8956 10%  0,0% Lér 3ér 5ér
FONDFORMOGENHET 865678 100,0% 100,0% L ing fond 17.9% -26,8% 17.8%
ing index 215% -23,2% -13,3%
Risk fond 15,2% 20,7% 20,2%
o _ Risk index 15,0% 20,3% 18,9%
Not 2 Férandring av fondformdgenhet 040630 031231 Aktiv risk 2.2% 2.0% 3,00
Fondfdrm. vid &rets bérjan 658 574 414 496
Andelsutgivning 188 450 184 993 . .
Andelsinlo -14 437 -13488 STORSTA BRUTTOKOP
Resultat efter skatt 46 901 83 261 Antal Belopp (KSEK) 9% av fonden
Utdelning till andels&gare -13 810 -10 688
Fondformagenhet 865678 658 574 Ericsson LM, B 1085320 20899 48
Astrazeneca SDB 32 245 11 569 2,6
Not 3 Vardeforandring pa aktier m m Nokia. 76 800 9509 21
o 4 aki Svenska Handelsbanken, A 65 350 9 346 2,1
Ilfea!!sat!onsylnst p f\kne.r mm 1794 - ING Groep 48800 8987 20
: -nsfor.lust pg aktl.er mm - -51 363 Assa Abloy, B 85570 730 18
Orealiserade vérdeftrandringar 37 880 126 939 ASM Lithography Holding 56700 7747 17
Vardeforandring pa aktier m m 30674 75576 Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 5300 6958 15
e A Chor o o Tt . Bank of America Corp 11 200 6798 15
Not 4 Vardeférandring pa réntebarande vardepapper Cisco Systems 300 P i
Realisationsvinst - 324
Realisationsforlust - -
Orealiserade vardeforandringar - -159
Vardeforandring pa réntebérande vérdepapper - 165

72

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004



STORSTA BRUTTOFORSALJNING Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
Antal Belopp (KSEK) 9% av fonden valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 13 430 16 454 55 S_AP IT : 6800 13730 ER 8546 1% 1’1:/u
MSCI Korea Index (0pal) 13300 13317 45 Siemens Industri 10 400 5924 EWR 5639 4516 0,7%
8 54408 5769 59 TIM Telekom 79 400 468 EUR 3401 3469 04%
: : Total (FD TOTAL FINA) Energi 6405 15630 EUR 9163 8532 11%
MSCI South Africa Index (Opal) 27010 8747 29 : ;
MSCI Taiwan Index (Opal) 11750 7807 26 UBS Finans 12 400 89,05 CHF 6630 6248 0,8%
Nokia 1400 7604 26 Vodfifon(rz . T?Iekom 786334 12125 GBP 13001 14087 1,6%
Goneral Electiic o 21100 7630 26 Zurich Finl Services Finans 2600 20050 CHF 3130 2721 04%
Atlas Copco, A 28016 7614 26 JAPAN 8120 38566 46%  62%
Telia & Sonera 238 320 7443 25 Canon IT 19000 575000 JPY 7539 6931 09%
HSBC Holdings (HK 10) 62 800 7153 24 Dai Nippon Printing Industri 49000 174300 JPY 5894 5577 0,7%
Hoya Corp IT 4700 1142000  JPY 3704 3141 05%
NEC Corp IT 45000 76800  JPY 2385 2326 0,3%
NEC Electronics Corp IT 10400 670000 JPY 4809 5318 0,6%
BALAN S _ O C H RE S U LTATR A KNIN G Nissan Motor Corp Séllankopsvaror 46500 121300  JPY 3893 4132 0,5%
NTT Docomo Telekom 39819500000  JPY 5356 7102 0,7%
Pioneer Electronic Corp Séllankopsvaror 19100 2820,00  JPY 3717 4039 0,5%
BALANSRAKNING (KSEK) NORDAMERIKA 255 450 262203 3L,7%  34,8%
Accenture IT 38 300 2134 USD 7867 6121 1,0%
LS szt Altria Group Dagligvaror 10 100 50,38 USD 3823 3832 0,5%
Vérdepapper (not 1) 798 050 609 808 Amgen Halsovérd 10 900 5436 USD 4452 5130 0,6%
Bank och dvriga likvida medel 8738 3331 Apache Corp Energi 10 100 4305 USD 3267 3395 0,4%
Upplupna intékter 11 - Applied Materials T 15900 1967 USD 2350 2401 0,3%
Ovriga fordringar 3058 1966 Bank of America Corp Finans 18 600 8464 USD 11828 11362 15%
summa tillgngar 809 858 615 105 Barr Laboratories Hélsovard 13800 3295 USD 3416 4959 04%
BEA Systems IT 25000 815 USD 1531 2328 0,2%
Upplupen erséttning till fondbolag och forvari -330 -245 Biomet Halsovard 7600 4406  USD 2516 2091 0,3%
Ovriga skulder 2556 -1559 Block (HER) Industri 13400 4788 USD 4820 502  06%
Summa skulder -2 886 -1803 Borg Warner Séllankdpsvaror 2 800 4335 USD 912 939 0,1%
o Capital One Financial Finans 8600 68,17 USD 4405 4464 0,5%
Fondformagenhet 806 971 613301 Carmival Corp Sallankopsvaror 10600 4688 USD 3734 3359 05%
Cisco Systems IT 42 300 2365 USD 7516 7717 09%
& Citigroup Finans 27700 4644  USD 9665 10132 12%
Concua o omglgro 21500 w049 U0 e o107 1o
040101 030101 CVS Corp Dagligvaror 24100 4226 USD 7652 6640 0,9%
- 040630 - 031231 Dell IT 13 800 3563 USD 3694 3447 05%
X Estee Lauder Dagligvaror 8900 4830 USD 3230 2771 04%
Utdelningar _ 10 981 11888 Exion Mobil Corp Energi 24100 4453 USD 8063 8275 10%
Vardefor, pa aktier m m (not 3) 36892 10240 First Data Corp i 10700 441 Usd 3570 3241 04%
Verdeft. réntebdr, vp (ot 4) - 151 General Dynamics Corp_ Industri 7300 o991 UsD 5480 4955 0.7%
Valutavinster och -forluster, neto 62 2 Genzyme Corp Halsovard 2000 2694 U og7 1047 01%
Renteintater % #2 Guidant Corp Halsovrd 7200 5590 USD 3024 3777 04%
Summa intakter 47909 82483 Hartford Financial Services _Finans 12000 6765 USD 6557 5906 08%
Ersattning till fondbolaget 1723 2432 Home Depot Séllankopsvaror 40 800 3505 USD 10744 11436 1,3%
Ersattning till forvari a8 134 Ingersoll Rand Corp Industri 14 800 67,59 USD 7516 6595 0,9%
Courtage m m 1618 1620 Intel Corp IT 28 800 2752 USD 5955 6 055 0,7%
Ovriga kostnader (not 5) 905 979 Johnson & Johnson Halsovard 5700 5557 USD 2380 2827 0,3%
Summa kostnader 433 5165 Johnson Controls Séllankopsvaror 9 700 5341 USD 3892 4250 0,5%
Lehman Brothers Holding  Finans 6900 7552 USD 3915 3856 05%
Resultat fore skatt 43 575 77 318 Lincoln National Corp Finans 13 400 46,76 USD 4708 4633 0,6%
Skatt - -6 Meditronic Halsovérd 15500 4863 USD 5663 6364 0,7%
Resultat efter skatt 43575 77312 Merrill Lynch & Co Finans 11 400 54,30  USD 4651 5054 0,6%
Microsoft Corp IT 27200 28,63 USD 5851 6763 0,7%
Occidental Petroleum Energi 6600 4799 USD 2380 2217 0,3%
Omnicom Group Séllankdpsvaror 10 900 76,18  USD 6239 6 659 0,8%
F O N D E N S I N N E H AV Oracle Systems Corp IT 66 700 1173 USD 5878 6959 0,7%
Pfizer Halsovard 47780 3447 USD 12374 14293 15%
Procter & Gamble Co Dagligvaror 14 100 54,80 USD 5805 5587 0,7%
Puerie oy Cowp P 15400 53 U0 sk aes 0%
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Sehlumberger Energ! 9300 f245 U 4491 4120 0'6:/0
valita  virde (kSEK) vérde (KSEK) 040630 040630 SIMOPSYS......... ... 120 .24 U 348 3435 ..04%
United Technologies Corp Industri 8400 90,72 USD 5725 5011 0,7%
EUROPA 190 516 187389  236% 17,1% UnitedHealth Grp Halsovard 5700 61,75 USD 2644 2337 0,3%
Adecco Industri 12100 6305 CHF 4580 4829 0,6% Washington Mutual Finans 20100 3835 USD 5791 6408 0,7%
Adidas-Salomon Sallankopsvaror 3300 9827 EUR 2968 2328 0,4% Wellpoint Health Networks Halsovard 4900 11030 USD 4061 3684 0,5%
Aegon Finans 35000 1003 EUR 3213 3512 0,4% Viacom, B Séllankopsvaror 18 100 3545 USD 4821 6078 0,6%
Antena 3 Television Sallankgpsvaror 70 4356 EUR 28 7 00% Wyeth (AHP) Halsovard 16300 3620 USD 4433 6339  05%
ASM Lithography Holding 1T 51 400 1403 EUR 6601 7008 0,8% Yum! Brands Séllankopsvaror 15 900 37,19 USD 4443 4108 0,6%
Atos Origin IT 4700 5290 EUR 2276 2389 0,3% SVERIGE 250 833 238115 31,1%  30,0%
AXA Finans 21000 1824 EWUR 3506 3196 0,4% ABB (SDB) Industri 62 748 4130  SEK 2591 3070 0,3%
Barclays Finans 104000 47350 GBP 6715 6787 0,8% Alfa Laval AB Industri 9118 11950 SEK 1090 682 0,1%
Bayerische Motoren Werke  Séllankgpsvaror 12 100 36,33 EUR 4024 3991 0,5% Assa Abloy, B Industri 113 692 97,00 SEK 11028 11703 1,4%
British Gas Energi 91000 34050 GBP 4225 3851 0,5% Astrazeneca SDB Halsovard 32323 34250 SEK 11071 11591 14%
British Sky Broadcasting Sallankopsvaror 53000 623,00  GBP 4503 4945 0,6% Autoliv SDB Séllankopsvaror 8 31550 SEK 3 1 0,0%
Credit Agricole Finans 29 600 2009 EUR 5443 5413 0,7% Axfood Dagligvaror 5770 19300  SEK 1114 903 0,1%
Deutsche Bank Finans 5900 64,85 EUR 3502 3295 0,4% Billerud Révaror 6500 12400 SEK 806 716 0,1%
Deutsche Post Industri 20800 17,80 EWUR 3389 3526 0,4% Capio Halsovard 8284 7300  SEK 605 555 0,1%
Deutsche Telekom Telekom 42100 1447 EUR 5576 5571 0,7% Carnegie Finans 9660 72,75 SEK 703 809 0,1%
Diageo Dagligvaror 22000 744,00 GBP 2232 2315 0,3% Castellum Finans 5896 18550  SEK 1094 700 0,1%
ENI Energi 54000 1638 EWR 8096 6954 1,0% Electrolux, B Séllankopsvaror 66508 14450  SEK 9610 11186 12%
GlaxoSmithkline Halsovard 49051 112200 GBP 7505 8757 0,9% Elekta, B Halsovard 3100 16850  SEK 522 368 0,1%
ING Groep Finans 48 800 1948 EUR 8701 8974 11% Eniro Séllankopsvaror 22 307 5750  SEK 1283 1587 0,2%
Kingfisher Sallankdpsvaror 147600 288,75  GBP 5812 5510 0,7% Ericsson LM, B T 2288 655 2230 SEK 51037 45940 6,3%
Nestle Dagligvaror 2773 33600 CHF 5594 5627 0,7% Fabege, B Finans 7769 98,75  SEK 767 643 0,1%
Nokia IT 51000 1190 EWR 5565 5374 0,7% Foreningssparbanken, A Finans 42004 14400  SEK 6049 5185 0,7%
Novartis Halsovérd 28458 55,60 CHF 9500 9669 12% Gambro, A Halsovard 24774 7300  SEK 1809 1548 0,2%
Philips Electronics Sallankdpsvaror 28 500 2215 EUR 5778 6 269 0,7% Gambro, B Hélsovard 9886 72,75 SEK 719 520 0,1%
Renault SA Sallankdpsvaror 15 084 6280 EUR 8671 7132 11% Getinge, B Halsovard 23224 89,75  SEK 2084 1222 0,3%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 5800 12475 CHF 4344 3773 0,5% Gunnebo Industri 5020 87,00 SEK 437 445 0,1%
Royal Bank of Scotland Finans 23000 160000 GBP 5018 5015 0,6% Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 73430 19390 SEK 14238 12 940 1,8%
Royal Dutch Energi 9448 4220 EUR 3649 3993 0,5% Holmen, B Révaror 6444 21900 SEK 1411 1452 0,2%
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forts. Pension 2025

Not 1 Vérd Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.-  Fondvikt Indexvikt
TR e el (R0 006 0 PENSION 2030

Industrivérden, C Finans 26373 12550  SEK 3310 3104 0,4%
Investor, B Finans 80 462 7750  SEK 6236 6076 0,8%
MAB Industri 5115 13500 SEK 691 903 0,1%
Kinnevik. B Révaror 6990 2700 Sk 1727 12217 02w AVKASTNING OCH RISK
Lundbergforetagen, B Finans 3241 23900 SEK 775 608 0,1%
Modern Times Group, B Séllankdpsvaror 7007 14600  SEK 1023 1086 0,1%
Nokia SDB T 57580 10900 SEK 6277 7035 08% ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
Nordea Bank AB Finans 212197 5425 SEK 11512 10 496 14%
OM Gruppen Finans 14527 9050  SEK 1315 1477 0,2% 80
Sandvik Industri 43246 25700 SEK 11114 9917 14% M Fonden
SAS Industri 10375 5850  SEK 607 613 0,1% I Index
SCA B Révaror 1765 28750 SEK 507 505 0,1% 60
Scania, B Industri 10890 25500  SEK 2777 2615 0,3%
SEB, A Finans 107857 10950 SEK 11810 9936 15% 40
Securitas, B Industri 41351 9325  SEK 3856 5637 05%
Skandia Finans 139525 3180 SEK 4437 7934 05% 20
Skanska, B Industri 52 452 6650  SEK 3488 3569 0,4% .L
SKF B Industri 3200 27650 SEK 885 855 0,1% 0
SSAB, A Révaror 7777 12800 SEK 995 796 0,1% .- .-
Stora Enso SDB Révaror 104108 10250 SEK 10671 10121 13% 220
Swedish Match Dagligvaror 34 740 76,75  SEK 2 666 2568 0,3%
Svenska Handelsbanken, A Finans 124181 15100 SEK 18751 17175 2,3%
Tele2, B Telekom 23732 32900 SEK 7808 7168 1,0% -40 1999 2000 2001 2002 2003
Teleca, B T 12500 4130  SEK 516 552 0,1%
Telia & Sonera. Telekom 11896 31,70  SEK 377 408 0,0%
TietoEnator SDB T 1885 22635 SEK 427 374 0,1%
Trelleborg, B Séllankdpsvaror 11011 130,00  SEK 1431 1002 0,2% 0,
Wihlborg Finans 8444 9950  SEK 840 655 0,1% AL RISK 3 AR ( /0)
WM-Data, B T 105 069 1690  SEK 1776 1717 0,2%
Volvo, B Industri 46406 26200 SEK 12158 8217 15% 40 /\ HOG
TILLVAXTMARKNADER 63 954 54 291 79%  10,0% RISK
Foreign & Col. EMM. Inv T, Finans 1239484 6600 GBP 11155 10586 14%
Genesis Em Markets Fund ~ Finans 121117 2205 USD 20068 15202 2,5% 30
Ishares MSCI Em M. IndF.  Finans 7000 16013 USD 8422 7657 10%
Morgan Stanley Em M. Fund Finans 58 500 1329 USD 5841 4973 0,7%
Tempelton Em M. UK InvF._ Finans 999497 13550 GBP 18468 15874 2,3% 20 P
OVRIGA LANDER INGAENDE I INDEX 0 0 00% 19% o~ /
NOTERAT VID BORS 798050 780564 98.9% 1000% Pension 2030 20,7%
VARDEPAPPER 798 050 780564  989% 100,0%
Ovrigt enligt balansrakning 8922 11%  00% 10
FONDFORMOGENHET 806 971 100,0% 100,0%
0 1 1 1 1 1 LAG

Not 2 Féréndring av fondformdgenhet 040630 031231 1999 2000 2001 2002 2003 2004 N Risk
Fondfdrm. vid &rets bérjan 613 301 384032
Andelsutgivning 175 262 172 557
Andelsinldsen -12432 -10 890
R s S s a2
Utdelning till andelsagare -12735 -9710 1ar 3ar 5ar
Fondfdrmdgenhet 806 971 613 301 ing fond 180% -26,9% -18.8%
Not 3 Vairdeforandring pa aktier m m Avkastning index 21,5% -23,2% -13,3%

Risk fond 15,2% 20,7% 20,1%
Realisationsvinst pa aktier m m 3062 - Risk index 15,3% 20,3% 18,9%
Realisationsforlust pa aktier m m - -46 983 Aktiv risk 2,6% 1,9% 2,9%
Orealiserade vérdeforandringar 33830 117223
Vardeforéndring pé aktier mm 36892 70 240 . .

—— STORSTA BRUTTOKOP
Not 4 Vardeforandring pa réntebérande vardepapper
Antal Belopp (KSEK) % av fonden

Realisationsvinst - 298 .

Realisationsforlust N N Ericsson LM, B 1027 420 20871 47
Orealiserade vardeforandringar - -147 ok 308 jé igg l; ggg ;?
T P : lokia :
Vardeforandring pa rantebarande vardepapper - 151 Svenska Handelsbanken. A 64180 917 21
Not 5 Ovriga kostnader ING Groep 48 700 8954 2,0

Assa Abloy, B 82 060 7870 18
Kupongskatt mm -902 978 ASM Lithography Holding 56 500 7716 17
Ovriga kostnader 3 1 Bank of America Corp 11200 6803 15
Totalt dvriga kostnader -905 -979 SAP 5400 6708 15
Cisco Systems 37 100 6 706 15
001231 011231 021231 031231 040630
Utdelning kifandel 231 0,04 253 188 189 STORSTA BRUTTOFORSALJINING
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 Antal Belopp (KSEK) % av fonden
Andelskuser 173,10 147,36 95,18 106,34 111,85
Antal andelar 1971185 2888 446 4034 859 5 767 602 7214503 Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 12 860 15529 54
Fondférmagenhet mkr 31 426 384 613 807 MSCI Korea Index (Opal) 12 420 12443 43
Astrazeneca SDB 24080 8647 30
MSCI South Africa Index (Opal) 25210 8161 2,8
Atlas Copco, A 27908 7585 2,6
Nokia. 50 600 7572 2,6
General Electric Co 30400 7458 2,6
Telia & Sonera 235 890 7363 25
MSCI Taiwan Index (Opal) 11010 7322 25
HSBC Holdings (HK 10) 62 400 7108 25
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt

valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
BALANSR A KNING ( KSE K) NTI' Docomo . Telekom 397195000,00 JPY 5342 7061 0,7%
Pioneer Electronic Corp Séllankopsvaror 18900 2820,00  JPY 3678 4000 0,5%

030 Ve NORDAMERIKA 253538 250660 315%  34,8%
Vardepapper (not 1) 793138 605 605 Accenture T 38100 2734 USD 782 6095  1,0%
Bank och dvriga likvida medel 11 667 4435 Altria Group Dagligvaror 10 100 50,38 USD 3823 3828 0,5%
Upplupna intékter 15 - Amgen Halsovérd 10800 5436 USD 4411 5081 05%
Ovriga fordringar 3009 1955 Apache Corp Energi 10000 4305 USD 3234 3361 04%
Summa tillgangar 807 829 611 994 Applied Materials T 15700 1967 USD 2320 2371 03%
Bank of America Corp Finans 18 550 8464 USD 11796 11299 15%
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -329 -243 Barr Laboratories Halsovard 13750 3295  USD 3404 4934 04%
Ovriga skulder -2589 -1350 BEA Systems i 24 600 815 USD 1506 2287 0%
Summa skulder 2918 -1504 Biomet Halsovard 7400 4406 USD 2450 2036 03%
Block (H&R) Industri 13300 4788 USD 4784 4976 06%
Fondformdgenhet 804911 610 401 Borg Warner Sillankopsvaror 2800 4335 USD 912 %39 01%
Capital One Financial Finans 8500 68,17 USD 4353 4411 0,5%
— Carnival Corp Séllankdpsvaror 10 500 46,88 USD 3698 3326 0,5%
RESULTATRAKNING (KSEK) Cisco Systems T 42200 2365 USD 7498 750  0,9%
040101 030101 Citigroup Finans 27550 4644 USD 9613 10022 1%
_ 040630 031231 Coca-Cola Co Dagligvaror 21250 50,49 USD 8061 9004 1,0%
CVS Comp Dagligvaror 24000 4226 USD 7620 6602 0,9%
Utdelningar 10818 11644 Dell T 13700 3563 USD 3667 3428 05%
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 36,803 70702 Estee Lauder Dagligvaror 8800 4830 USD 3193 2670 0A%
Vérdefor. rantebar. vp (not 4) - 147 Exxon Mobil Corp Energi 24000 4453 USD 8030 8231 10%
Valutavinster och -forluster, netto -110 -286 First Data Corp T 10 600 441 USD 3537 3209 0,4%
Ranteintakter 111 454 General Dynamics Corp Industri 7200 9991 USD 5405 4884  0,7%
Summa intakter 47622 82 661 Genzyme Corp Halsovard 2700 4694 USD 952 1010 01%
o Guidant Corp Halsovard 7100 5590 USD 2982 3724 04%
Ersattning till fondbolaget. 4707 :23% Hartford Financial Services  Finans 12900 6765 USD 6557 5910 08%
Ersattning till forvaringsinstitutet -88 -132 Home Depot Sllankipsvaror 40550 3505 USD 10678 1376 13%
Courtage m m 1593 1616 Ingersoll Rand Corp Industri 14700 6759 USD 7465 6550 09%
Quriga kostnader (not 5) -889 -960 Intel Corp i 28600 2752 USD 5913 6046 07%
Summa kostnader -421 -5104 Johnson & Johnson Halsovard 5650 5557 USD 2359 2811 03%
Resultat fére skatt 43345 77557 Johnson Controls Séllankopsvaror 9 600 5341 USD 3852 4206 0,5%
Skatt - - Lehman Brothers Holding  Finans 6900 7552 USD 3915 3857 0,5%
Lincoln National Corp Finans 13300 46,76 USD 4673 4599 0,6%
Resultat efter skatt 43345 77857 Medtronic Halsovard 15300 4863 USD 5590 6281 07%
Merrill Lynch & Co Finans 11 300 54,30 USD 4610 5007 0,6%
Microsoft Corp T 27100 2863 USD 5829 6707 0.7%
Occidental Petroleum Energi 6500 4799 USD 2344 2242 0,3%
F O N D E N S | N N E H AV Omnicom Group Séllankdpsvaror 10 800 76,18 USD 6181 6596 0,8%
Oracle Systems Corp T 65900 1173 USD 5808 6762 0.7%
Pfizer Halsovard 47620 3447 USD 12333 14099  15%
Procter ; Gample Co Qagligvamr 13900 5480 USD 5723 5519  0,7%
Prudential Equity Group _Finans 15300 4634 USD 5327 4627 0%
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Schlumberger Energi 9400 6245 USD 4410 4078 05%
valuta varde (KSEK)  vérde (KSEK) 040630 040630 Synopsys m 15100 2844 USD 3226 3402 04%
United Technologies Corp Industri 8300 90,72 USD 5657 4918 0,7%
EUROPA 188 680 185419  234% 17,1% UnitedHealth Grp Halsovard 5600 6175 USD 2598 2297 03%
Adecco Industri 12 000 6305 CHF 4543 4787 0,6% Washington Mutual Finans 20 000 3835 USD 5763 6375 0,7%
Adidas-Salomon Sallankdpsvaror 3250 9827 EUR 2923 2295 04% Wellpoint Health Networks _Halsovard 4900 11030 USD 4061 3695  05%
Aegon Finans 34 600 1003 EUR 3117 3471 0,4% Viacom, B Séllankgpsvaror 17 800 3545 USD 4741 5970 0,6%
Antena 3 Television Séllankdpsvaror 69 4356  EUR 28 7 0,0% Wyeth (AHP) Halsovard 16 300 3620 USD 4433 6320 0,6%
ASM Lithography Holding 1T 51200 1403 EUR 6575 6978 08% Yum! Brands Séllankbpsvaror 15800 37,19 USD 4415 4091 05%

Atos Origin T 4600 5290 EUR 2227 2338 03% SVERIGE 250 280 235938 311%  300%
XA Finans 20900 1824 ER 3489 3178 ..040% ABB (SDB) Industri 62578 4130 SEK 2584 2865 03%
Barclays Finans 102000 47350 GBP 63588 666 08% Alfa Laval AB Industr 10197 11950 SEK 1219 853 02%
Bayerische Motoren Werke  Séllankdpsvaror 12 000 36,33 EUR 3990 3961 0,5% Assa Abloy, B Industri 113250 9700 SEK 10985 11611 1.4%
British Gas Energi 0000 34050 GBF 4179 3810 05% Astrazeneca SDB Halsovird 32220 34250  SEK 11035 11524 14%
British Sky Broadcasting Séllankopsvaror 52000 62300 GBP 4418 4845 0,5% ‘Autoliv SDB Sllankapsvaror 2 31550 SEK 1 0 0,0%
Credit Agricole Finans 29500 2009 EUR 542 5401 0,7% Arfood Dagligvarr Se1a 10300 S 1084 87 01%
Deutsche Bank Finans 5900 64,85 EUR 3502 3308 0,4% Billerud Révaror 6400 12400  SEK 794 711 0,1%
Deutsche Post Industri 20600 1780 EUR 3356 3492 04% Capio Hlsovard 81017300 SEK 5o 550 0.1%
Deutsche Telekom Telekom 41900 1447 EUR 5550 5534 0,7% Camegie Finans 9410 7275 SEK 685 787 0,1%
Diageo Dagligvaror 22000 74400 GBP 2232 2310 03% Castellurm Finans 5800 Tes50 Sk 1004 731 01%
BNl Energi 53300 1638 ER 799 6869 ..10% Electrolu, B Sllankopsvaror 66349 14450 SEK 9587 11163 12%
GlaxoSmithkline Halsovard 48949 112200 GBP 7489 8652 0,9% Elokta, B Halsovard 310016850 SEK 5 38 01%
ING Groep Finans 48700 1948 ER 86 841 L% Eniro Sallankopsvaror 22173 5750 SEK 1275 1587 02%
Kingfisher Séllankdpsvaror 147 175 288,75  GBP 5795 5508 0,7% Ericsson LM, B T 2280277 230 SEK 50850 25011 6,3%
Nestle Dagligaror 2637 33600 CHF 5320 5313 0,7% Fabege, B Firane 7122 0875 K 703 555 01%
Nokia m 51000 190 ER 5555 5374 0.1% Foreningssparbanken, A Finans 41839 14400 SEK 6025 5143 0,7%
Novartis Helsodrd 28344 5580 CHF 9462 9559 ..L2% Gambro, A Halsovad 25181 7300 SEK 1838 1524 02%
Philips Electronics Séllankdpsvaror 28 400 2215 EUR 5758 6244 0,7% Gambro, B Halsovard 9418 7275 SEK 685 499 0,1%
Renault SA Séllankopsvaror 15 017 62,80 EUR 8632 7137 1,1% Getinge, B Halsovard 23134 8075  SEK 2076 1223 0.3%
Roche Holding, Genusscheine Halsovrd 5700 12475 CHF 4269 3705 0,5% Gunnebo Industri 4820 8700 SEK 419 31 0,1%
Rojal Bank of Scatfand _ Finans 22800 160000 GBP 4975 4979 ..08% Hennes & Mauritz, B Sallankopsvaror 73129 19390 SEK 14180 2967 18%
Royal Dutch Energi 9004 4220 ER 3478 382 04% Holmen, B Révaror 6424 21900 SEK 1407 1437 02%
SAP ” 6750 ..137.30 ER 8483 1812 L% Industrivérden, C Finans 26369 12550 SEK 3309 3109 04%
Siemens Industi 1030 %924 ER__5565 a4 0% Investor, B Finans 80135 7750 SEK 6210 5985 08%
L Telekom 78500 468 ER 3363 3430 ..04% MAB Industr 4679 13500 SEK 632 820 01%
Total Energi 6320 1630 FER 9042 83%5 L1% Kinnevik, B Révaror 7010 24700 SEK 1731 1224 02%
uBS Finans 12200 8905 CHF .85 o147 ..08% Lundbergforetagen, B Finans 3584 23900 SEK 857 686 01%
Vodafone Telekom 783088 12125 GBP 12947 13976 .. 16% Modern Times Group, B Sallankopsvaror 7862 14600 SEK 1148 1185 01%
Zurich Finl Services Finans 2600 20050 CHF 3130 2730 0,4% Nokia SDB [ 57317 10000  SEK 6248 6916 0,8%
JAPAN 36 999 38208 46%  62% Nordea Bank AB Finans 211342 5425  SEK 11465 10380  14%
Canon m 19000 575000 ~JPY 7539 6881  0,9% OM Gruppen Finans 14498 9050 SEK 1312 1457 0%
Dai Nippon Printing Industri 49000 174300 JPY 5894 5575 0,7% Sandvik Industri 43080 257,00 SEK 11072 9861 14%
Hoya Corp m 4500 1142000 Y ~ 3546 3008 04% SAS Industri 10472 5850  SEK 613 625 01%
NEC Corp m 45000 76800 JPY 2385 2326 03% SCA, B Révaror 2736 28750  SEK 787 800  01%
NEC Electronics Corp IT 10300 6 700,00 JPY 4762 5266 0,6% Scania, B Industri 10 750 255,00 SEK 2741 2588 0,3%
Nissan Motor Corp Séllankopsvaror 46000 121300  JPY 3851 4091 0,5% SEB, A Finans 107425 10950 SEK 11763 9923 15%
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forts. Pension 2030

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt AL RISK 3 A R (%)
valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 040630 040630
Securitas, B Industri 42 065 9325 SEK 3923 5 666 0,5% HOG
Skandia Finans 139045 3180 SEK 442 7642 05% 40 RISK
Skanska, B Industri 52183 66,50  SEK 3470 3506 0,4%
SKF B Industri 3200 27650  SEK 885 85  01%
SSAB, A Révaror 7295 12800 SEK 934 753 0,1% 30
Stora Enso SDB Ravaror 103686 10250 SEK 10628 10086 13%
Swedish Match Dagligvaror 34 640 76,75  SEK 2659 2565 0,3%
Svenska Handelsbanken, A Finans 123685 15100 SEK 18676 17024 2,3% 20 ——-—/W'\-"/M_\
Tele2, B Telekom 23674 32900 SEK 7789 7008 10% i
Teleca, B I 12300 4130 SEK 508 543 01% Pension 2035 20,8%
Telia & Sonera Telekom 11905 31,70  SEK 377 407 0,0% 10
TietoEnator SDB IT 2165 22635 SEK 490 433 0,1%
Trelleborg, B Séllankdpsvaror 10367 130,00  SEK 1348 949 0,2%
Wihlborg Finans 7374 9950  SEK 734 568 0,1% 0 L L L L L LAG
WM-Data, B IT 104 639 1690  SEK 1768 1736 0,2% \_/ RISK
\olvo, B Industri 46320 26200 SEK 12136 8210 15% 1999 2000 2001 2002 2003 2004
TILLVAXTMARKNADER 63 642 53727 7,9%  10,0%
Foreign & Col. Em. M. Inv. T.  Finans 1206 461 66,00 GBP 10858 10208 1,3%
Genesis Em Markets Fund ~ Finans 117510 2205 USD 19470 14690 2,4%
Ishares MSCI Em M. Ind. F. _Finans 8030 16013 USD 9661 8515 1% AVKASTNING & RISK
Morgan Stanley Em. M. Fund Finans 57 200 1329  USD 5711 4846 0,7% 18r 3ar 5ar
Tempelton Em. MUK .Inv. F. Finans 970979 13550 GBP 17941 15 468 2,2%
N M k ing 0/ - 0 -
OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 1,9% kastni + Tozd ;’i;: ;;’i‘f
NOTERAT VID BORS 793138 772952 985% 100,0% R‘,’ s“; "';‘g neex o By -
VARDEPAPPER 793138 72952 985% 100,0% R!Sk _°z i e -
Ovrigt enligt balansrakning 11773 15%  00% Al'; n EX o 1*90/2 .
FONDFORMOGENHET 804 911 1000% 100,0% e L : -
Not 2 Férandring av fondférmagenhet 040630 031231 STORSTA BRUTTOKOP
Fondform. vid Arets bérjan 610 401 374 266 Antal Belopp (KSEK) % av fonden
Andelsutgivning 174 489 177 384 Ericsson LM, B 619 950 12487 46
A 10929 9,459 DB 18920 6786 25
Resull'at eﬁer skatt : 43345 77557 Nokia 45 100 5582 21
Utdelning till andelsagare 1239 0341 Svenska Handelsbanken, A 33890 5563 21
Fondformogenhet 804911 610 401 ING Groep 28700 5286 20
o Assa Abloy, B 48 780 4685 17
Not 3 Vardefdrandring pa aktier m m Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 3500 4595 17
Realisationsvinst pa aktier m m 3817 - ASM Lithography Holding 33 400 4564 17
Realisationsforlust p& aktier m m - -43 950 Cisco Systems 22 300 4047 15
Orealiserade vardeforandringar 32 986 114 652 Bank of America Corp 6 600 4006 15
Vardeforandring pa aktier m m 36803 70702
Not 4 Vardeforandring pa rantebérande vérdepapper STORSTA BRUTTOFORSALJINING
Realisationsvinst - 279 Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Eeallﬁatlor;sf'or.ludstf P - 13£ Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 6830 8415 48
EISETACS YRICETIANCINGRY. ... : : MSCI Korea Index (Opal) 8230 8224 47
Vardeforandring pa rantebarande vardepapper - 147 MSCI South Africa Index (Opal) 16 610 5384 31
. SDB 14185 5095 29
Not 5 Ovriga kostnad :
IR T MSCI Taiwan Index (Opal) 7190 4770 27
Kupongskatt mm -888 -959 Atlas Copco, A 16 743 4550 2,6
Ovriga kostnader -1 -1 Nokia 29 900 4474 2,6
Totalt 6vriga kostnader 889 -960 General Electric Co 18 200 4465 2,6
Telia & Sonera 140 270 4381 2,5
HSBC Holdings (HK 10) 36 400 4147 24
001231 011231 021231 031231 040630
Utdelning kr/andel 2,07 114 2,48 183 183
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 .
Andelskuser 170,59 145,29 93,58 104,62 110,14 B A LA N S - o C H R E S U LTAT R A K N I N G
Antal andelar 1846 033 2796 392 3999 634 5 834 456 7308 032
Fondformégenhet mkr 315 406 374 610 805 =
BALANSRAKNING (KSEK)
040630 031231
Vardepapper (not 1) 468 852 352 981
P E N S I O N 2 O 3 5 Bank och évriga likvida medel 5432 2300
Upplupna intakter 8 -
Ovriga fordringar 1804 1176
Summa tillgangar 476 095 356 457
AVKASTNING OCH RISK
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -194 -142
Ovriga skulder -1507 -812
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Summa skulder 1701 -954
Fondférmogenhet 474393 355502
80
I Fonden
I Index -
60 RESULTATRAKNING (KSEK)
40 040101 030101
- 040630 - 031231
20 Utdelningar 6450 6791
.L Vardefer. pa aktier m m (not 3) 21237 39947
0 Vérdeftr. réntebér. vp (not 4) 88
.- .- Valutavinster och -forluster, netto 5 -108
20 Ranteinta 61 256
) Summa intékter 27753 46974
-40 Ersttning till fondbolaget -1009 -1391
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040101 030101 Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
Resultatrékning (kSEK) forts. - 040630 - 031231 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
Ersattning till forvaringsinstitutet -55 -85 Home Depot Sallankdpsvaror 24 000 3505 USD 6320 6707 1,3%
Courtage m m -1000 -1016 Ingersoll Rand Corp Industri 8650 67,59 USD 4393 3864 09%
Ovriga kostnader (not 5) -537 -558 Intel Corp IT 16 900 2752 USD 3494 3564 0,7%
Summa kostnader 2601 3050 Johnson & Johnson Halsovérd 3300 5557 USD 1378 1633 03%
Johnson Controls Sallankopsvaror 5700 5341 USD 2287 2497 0,5%
Resultat fore skatt 25152 43924 Lehman Brothers Holding _ Finans 4100 7552 USD 232 2292 05%
Skatt - 7 Lincoln National Corp Finans 7900 46,76 USD 2775 2731 0,6%
Resultat efter skatt 25152 43917 Medtronic Halsovérd 9100 4863 USD 3325 3765  0,7%
Merrill Lynch & Co Finans 6700 54,30 USD 2733 2970 0,6%
Microsoft Corp IT 16 000 2863 USD 3442 3923 0,7%
Occidental Petroleum Energi 3900 4799 USD 1406 1345 0,3%
F O N D E N S I N N E H AV Omnicom Group Séllankopsvaror 6 400 76,18 USD 3663 3912 0,8%
Oracle Systems Corp IT 39 100 11,73 USD 3446 4010 0,7%
Pfizer Halsovard 28 140 3447 USD 7288 8424 15%
oo anietsoegigan 830 s U 3wz ame o
Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt ZL%TE::L?{;S:“N Group E:;g? 2 ggg Zzi‘; 323 2 ;g; ; Zég g;:;z
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630 % :
Synopsys IT 8900 2844 USD 1902 2006 04%
EUROPA 111 873 110030  23,6%  17,1% United Technologies Corp  Industri 4900 90,72 USD 3340 2936 0,7%
Adecco Industri 7100 6305 CHF 2688 2836 0,6% UnitedHealth Grp Halsovard 3000 61,75 USD 1392 1206 0,3%
Adidas-Salomon Sallanko 1900 9827 EUR 1709 1356 0,4% Washington Mutual Finans 11800 3835 USD 3400 3763 0,7%
Aegon Finans 20 600 1003 EUR 1891 2068 0,4% Wellpoint Health Networks  Halsovard 2900 11030 USD 2403 2187 0,5%
Antena 3 Television Sallanko 40 4356 EUR 16 4 0,0% Viacom, B Sallankdpsvaror 10 600 3545 USD 2823 3550 0,6%
ASM Lithography Holding T 30200 1403 EUR 3878 4118 08% Wyeth (AHP) Halsovérd 9600 3620 USD 2611 3694 .06%
Atos Origin IT 2800 5290 EUR 1356 1423 0,3% Yum! Brands Sallankopsvaror 9400 37,19 USD 2627 2432 0,6%
AXA Finans 12 400 1824 EUR 2070 1891 0,4% SVERIGE 147 694 139200 31,1%  30,0%
Barclays Finans 61000 47350 GBP 3939 3982 0,8% ABB (SDB) Industri 36 956 4130  SEK 1526 1777 0,3%
Bayerische Motoren Werke  Sallankdp: 7150 3633 EWR 23718 2349 05% Alfa Laval AB Industri 6056 11950  SEK 724 510 0,2%
British Gas Energi 53000 34050 GBP 2461 2242 05% Assa Abloy, B Industri 66 888 97,00  SEK 6488 6878 14%
British Sky B sting Séllankdp 31000 62300 GBP 2634 2897 0,6% Astrazeneca SDB Halsovard 19007 34250  SEK 6510 6818 14%
Credit Agricole Finans 17 400 20,09 EUR 3200 3185 0,7% Axfood Dagligvaror 3319 19300 SEK 641 523 0,1%
Deutsche Bank Finans 3500 6485 EUR 2078 1945 0,4% Billerud Ravaror 4000 12400 SEK 496 450 0,1%
Deutsche Post Industri 12 100 1780 EUR 1971 2052 0,4% Capio Halsovard 6101 7300  SEK 445 416 0,1%
Deutsche Telekom Telekom 24700 1447 EUR 32711 3266 0,7% Carnegie Finans 5650 72,75  SEK 411 473 0,1%
Diageo Dagligvaror 13000 74400 GBP 1319 1363 0,3% Castellum Finans 3520 18550  SEK 653 427 0,1%
ENI Energi 31700 1638 EUR 4753 4091 1,0% Electrolux, B Séllankopsvaror 39106 14450  SEK 5651 6587 12%
GlaxoSmithkline Hélsovard 28912 112200 GBP 4424 5101 0,9% Elekta, B Halsovérd 1800 16850  SEK 303 214 0,1%
ING Groep Finans 28700 1948 EUR 5117 5279 11% Eniro Séllankopsvaror 13 578 5750  SEK 781 963 0,2%
Kingfisher Sallankor 86775 288,75 GBP 3417 3243 0,7% Ericsson LM, B IT 1347079 2230 SEK 30040 26430 6,3%
Nestle Dagligvaror 1544 33600 CHF 3115 3089 0,7% Fabege, B Finans 4569 98,75  SEK 451 366 0,1%
Nokia IT 30000 1190 EUR 3268 3161 0,7% Foreningssparbanken, A Finans 24721 14400  SEK 3560 3051 0,8%
Novartis Halsovard 16 708 5560 CHF 5577 5599 12% Gambro, A Halsovard 13433 7300  SEK 981 824 0,2%
Philips Electronics Sallankor 16 800 2215 EWR 3406 3694 0,7% Gambro, B Halsovérd 6823 72,75  SEK 49 368 0,1%
Renault SA Séllankdp 8930 6280 EWUR 5133 4252 11% Getinge, B Halsovard 13992 89,75  SEK 1256 751 0,3%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 3500 12475 CHF 2621 2293 0,6% Gunnebo Industri 3200 8700 SEK 278 283 0,1%
Royal Bank of Scotland Finans 13500 160000 GBP 2945 2944 0,6% Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 43225 19390  SEK 8381 7621 18%
Royal Dutch Energi 5578 4220 EUR 2155 2352 05% Holmen, B Révaror 3783 21900 SEK 828 847 0,2%
SAP IT 4000 13730 EWUR 5027 4627 11% Industrivérden, C Finans 15553 12550  SEK 1952 1842 0,4%
Siemens Industri 6150 5924 EUR 3335 2682 0,7% Investor, B Finans 48 360 7750  SEK 3748 3628 0,8%
TIM Telekom 46 600 468 EUR 1996 2036 0,4% MAB Industri 2364 13500 SEK 319 452 0,1%
Total Energi 3746 15630 EUR 5359 4967 11% Kinnevik, B Révaror 3960 24700 SEK 978 688 0,2%
UBS Finans 7300 8905 CHF 3903 3683 0,8% Lundberg gen, B Finans 1845 23900  SEK 441 348 0,1%
Vodafone Telekom 463149 12125 GBP 7658 8385 1,6% Modern Times Group, B Séllankopsvaror 4637 14600  SEK 677 694 0,1%
Zurich Finl Services Finans 1500 20050 CHF 1806 1576 0,4% Nokia SDB IT 33899 10900  SEK 3695 4139 0,8%
JAPAN 21768 22 490 4,6% 6,2% Nordea Bank AB Finans 124 880 5425  SEK 6775 6149 14%
Canon T 11000 575000 JPY 4365 3998 09% OM Gruppen Finans 7992 9050  SEK 723 787 ...02%
Dai Nippon Printing Industri 20000 174300 JPY 3488 3207 01% Sandvik Industri 25483 25700 SEK 6549 5829 .14%
Hoya Corp I 2700 1142000 JPY 2128 1801  04% SAS Industri 5999 5850 SEK 351 32 01%
NEC Corp IT 26000 76800 JPY 1378 1344 0,3% SCA B Révaror 1033 28750 SEK 297 296 0,1%
NEC Electronics Corp T 6100 670000 JPY 2820 3111 0,6% Scania, B Industri 6430 25500 SEK 1640 154 03%
Nissan Motor Corp Sallankoy 27000 121300 Y 2260 2399 05% SEB,A Finans 63443 10950 SEK 6947 5833 .15%
NTT Docomo Telekom 23419500000  JPY 3149 4172 0,7% Securitas, B Industri 24334 9325  SEK 2269 3259 0,5%
Pioneer Electronic Corp Sallankoy 11200 282000 Y 2180 2369 05% Skandia Finans 80506 3180 SEK . .2560 4398 05%
NORDAMERIKA 149 900 153845 316%  34.8% Skanska, B Induslri 30835 66,50  SEK 2051 2066 04%
Accenture m 250 2734 USD 462 3608 10% KB Industri 1800 27650 SEK 498 a1 0%
Altria Group Dagigvaror 5900 5038 USD 2233 221 05% SSAB,A Révaror 49% 12800 SEK 632 523 0%
Amgen Hlsovard 6400 5436 USD 2614 3006 0,6% Stora.Enso SDB Rava.mr 61290 10250  SEK 6282 5959 13%
Apache Corp Energi 5900 1305 UsD 1908 1083 0.4% Swedish Match Qaghgvamr 20 420 76,75  SEK 1567 1514 0,3%
Applied Materials i 9300 1967 USD 1374 1404 0.3% Svenska Handelsbanken, A Finans 73123 15100 SEK 11042 10137 2,3%
Bank of America Cop . Finans 10000 8464 USD 6931 6639 15% Telez,B Telekom 1340 32900 S 458 4166 10%
Barr Laboratories Falsovérd 8100 3205 UsD 2005 2900 04% Teleca, B m 7300 A3 SEK 30 32 0%
BEA Systems T 14600 815 USD 894 1360 0.2% Telia & Sonera Telekom 7131 31,70  SEK 226 244 0,0%
Biomet Halsovrd 4500 aa06 SO 1490 1241 03% TiewEnator SO n 1229 22635 SeK 218 B 0L%
Block (H&R) Industri 7900 4788 UsD 2842 2966 0.6% Tr?zlleborg, B Sléillanképsvaror 6019 130,00 SEK 782 557 0,2%
Borg Warmer Salankdy 1600 433 UsD 521 536 0.1% Wihlborg Finans 4145 9950  SEK 412 306 0,1%
Capital One Financial Finans 5100 6817 USD 2612 2606 06% WM-Data, B LI 61647 1690 S 1022 % 02%
Camival Corp Sallankoy 6200 46,88 USD 2184 1964 0.5% Volvo, B Industri 27378 26200 SEK 7173 4883 15%
Cisco Systems T 24900 2365 USD 4424 4687 09% TILLVAXTMARKNADER 37616 32787 7.9% 100%
Citigroup Finans 16 300 4644 USD 5687 5962 1,2% Foreign & Col. EMM. InvT.  Finans 682 819 66,00 GBP 6145 5959 1,3%
Coca-Cola Co Dagligvaror 12650 5049 USD 4799 5326 1,0% Genesis Em Markets Fund  Finans 66 300 2205 USD 10985 8655 2,3%
CVS Corp Dagligvaror 14100 4226 USD 4477 3867 0,9% Ishares MSCI Em M. Ind. F. Finans 5900 160,13 USD 7098 6519 15%
Dell IT 8150 3563  USD 2182 2034 0,5% Morgan Stanley Em. M.F.  Finans 32500 1329 USD 3245 3113 0,7%
Estee Lauder Dagligvaror 5100 4830 USD 1851 1600 04% Tempelton Em M. UK Inv. F. Finans 548890 13550 GBP 10142 8541 21%
Exxon Mobil Corp Energi 14 200 4453 USD 4751 4879 1,0% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 1,9%
First Data Corp IT 6250 4441 USD 2085 1890 0,4% NOTERAT VID BORS 468 852 458353  98,8% 100,0%
General Dynamics Corp Industri 4300 9991 USD 3228 2917 07% VARDEPAPPER 468 852 458353  98,8% 100,0%
Genzyme Corp Halsovard 1600 4694 USD 564 598 0,1% Ovrigt enligt balansrakning 5542 1,2% 0,0%
Guidant Corp Halsovard 4200 5590 USD 1764 2203 04% FONDFORMOGENHET 474393 100,0%  100,0%
Hartford Financial Services ~ Finans 7600 67,65 USD 3863 3481 0,8%
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forts. Pension 2035

Not 2 Forandring av fondformégenhet 040630 031231
Fondférm. vid &rets bérjan 355 502 212819
Ar ivning 107 480 109 738
Andelsinldsen -6 579 -6 055
Resultat efter skatt 25152 43917
Utdelning till andelségare 7162 -4917
Fondformdgenhet 474393 355502
Not 3 Véirdeforandring pa aktier m m

Realisationsvinst pa aktier m m 1727 -
Realisationsforlust pa aktier m m - -25 678
Orealiserade vérdeforandringar 19510 65 625
Vardeforandring pa aktier m m 21237 39947
Not 4 Vardeforandring pa réntebérande vardepapper

Realisationsvinst - 172
Realisationsforlust - -
Oreali e vérdeforandringar - -84
Vardeféréndring pé réntebarande vérdepapper - 88
Not 5 Ovriga kostnader

Kupongskatt mm -536 -555
Ovriga kostnader -1 -3
Totalt dvriga kostnader -537 -558

001231 011231 021231 031231 040630

Utdelning kr/andel - 0,23 1,22 0,87 0,94
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelskuser 90,07 76,41 49,19 55,01 57,88
Antal andelar 1924 207 2929570 4326 176 6462 017 8196 500
Fondfdrmdgenhet mkr 173 224 213 356 474

PENSION 2040

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)
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AVKASTNING & RISK

1ar 3ar 5ar
Avkastning fond 17,7% -27,2% -
Avkastning index 21,5% -23,2% -
Risk fond 15,2% 20,8% -
Risk index 15,0% 20,3% -
Aktiv risk 2,1% 19% -
STORSTA BRUTTOKOP
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Ericsson LM, B 404 630 8074 46
SDB 11790 4234 24
Svenska Handelsbanken, A 25130 3599 21
Nokia. 27900 3455 20
ING Groep 17700 3252 19
Assa Abloy, B 30590 2942 17
ASM Lithography Holding 20500 2797 16
Cisco Systems 14 200 2578 15
Bank of America Corp 4200 2550 15
Electrolux, B 15 300 2501 14
STORSTA BRUTTOFORSALJNING
Antal Belopp (KSEK) % av fonden
MSCI Korea Index (Opal) 5370 5353 52
MSCI South Africa Index (Opal) 10 660 3461 33
MSCI Taiwan Index (Opal) 4690 3103 30
Astrazeneca SDB 8 475 3043 2,9
Atlas Copco, A 10 673 2900 2,8
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 2300 2823 2,7
Nokia. 18 100 2708 2,6
General Electric Co 11 000 2699 2,6
Telia & Sonera 85030 2654 2,6
HSBC Holdings (HK 10) 21200 2415 23

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
Vérdepapper (not 1) 287 449 205 542
Bank och évriga likvida medel 4179 1788
Upplupna intakter 6 -
Ovriga fordringar 1100 746
Summa tillgangar 292735 208076
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -120 -83
Ovriga skulder -937 -461
Summa skulder -1057 -545
Fondférmdgenhet 291678 207 532

RESULTATRAKNING (KSEK)

040101 030101

- 040630 - 031231

Utdelningar 3935 3898
Vérdefor. pa aktier m m (not 3) 12 439 23289
Vardeftr. rantebér. vp (not 4) - 51
Valutavinster och -forluster, netto 55 -111
Ranteintékter 49 178
Summa intakter 16 478 27305
Ersattning till fondbolaget -614 -803
Erséttning till forvaringsinstitutet -37 -57
Courtage m m -669 -690
Ovriga kostnader (not 5) -326 -321
Summa kostnader -1646 -1871
Resultat fore skatt 14 832 25434
Skatt - -
Resultat efter skatt 14 832 25434

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt

valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630

EUROPA 68575 67316 235% 17,1%
Adecco Industri 4300 6305 CHF 1628 1714 0,6%
Adidas-Salomon Séllankopsvaror 1200 98,27 EUR 1079 873 0,4%
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forts. Pension 2040

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630
Aegon Finans 12 400 1003 EUR 1138 1242 04% Viacom, B Sallankopsvaror 6 450 3545 USD 1718 2147 0,6%
Antena 3 Television Séllankdp 23 4356 EUR 9 2 0,0% Wyeth (AHP) Halsovard 5900 3620 USD 1605 2166 0,6%
ASM Lithography Holding IT 18 600 1403  EUR 2389 2532 0,8% Yum! Brands Sallankopsvaror 5700 3719 USD 1593 1478 05%
Atos Origin IT 1700 5290 EUR 823 864 0,3% SVERIGE 90 678 83857 31,1%  30,0%
AXA Finans 7600 1824 EUR 1269 1163 04% ABB (SDB) Industri 2710 4130  SEK 938 1040 03%
Barclays Finans 40000 47350 GBP 2583 2618 0% Alfa Laval AB Industri 3767 11950 SEK 450 317 02%
Bayerische Motoren Werke  Sallankof 4350 36,33 EUR 1447 1417 0,5% Assa Abloy, B Industri 21121 9700 SEK 3089 4167 14%
British Gas Energi 32200 34050 GBP 149 1363 .05% Astrazeneca SDB Halsovérd 11671 34250 SEK 3997 4156 14%
British Sky Broadcasting Sallankor 19000 62300 GBP 1614 1779 0,6% Axfood Dagligvaror 2034 19300 SEK 303 326 0,1%
Credit Agricole Finans 10 600 2009 EUR 1949 1941 0,7% Billerud Ravaror 2400 12400 SEK 298 273 0,1%
Deutsche Bank Finans 2150 64,85 EUR 1276 1173 0,4% Capio Halsovard 3164 7300 SEK 231 214 0%
Deutsche Post Industri 7500 17,80 EUR 1222 1273 0,4% Carnegie Finans 4090 7275 SEK 298 336 0,1%
Deutsche Telekom Telekom 15100 1447 EUR 2000 2013 0,7% Castellum Finans 2142 18550 SEK 397 267 01%
Diageo Dagligvaror 8000 74400 GBP 812 828 .03% Electrolu, B Sallankbpsvaror 24046 14450 SEK 3475 4031 12%
ENI Energi 19150 1638 EUR 2871 2479 . L0% Elekta, B Halsovrd 1000 16850  SEK 169 19 0%
Halsovérd 17750 112200 GBP 2716 3066 09% Eniro Sallankopsvaror 8436 5750  SEK 485 585 02%
ING Groep Finans 17700 1948 EUR 3156 3247 L% Ericsson LM, B T 826972 2230 SEK 18441 152713 63%
Kingfisher Séllankdp 53687 288,75 GBP 2114 2010 0,7% Fabege, B Finans 2747 98,75 SEK 271 219 0,1%
Nestle Dagligvaror 953 33600 CHF 1922 1898 07% Foreningssparbanken, A Finans 15157 14400 SEK 2183 1875 0.7%
Nokia m 18500 119 EWR 2015 1950 07% Gambro, A Halsovard 7870 7300  SEK 575 44 02%
Novartis Halsovérd 10 258 5560 CHF 3424 3449 1,2% Gambro, B Halsovard 3676 7275  SEK 267 105 01%
Philips Electronics Séllankdp 10 300 2215 EUR 2088 2264 0,7% Getinge, B Halsovard 7940 89,75  SEK 713 413 02%
Renault SA Sallankor 5464 62,80 EUR 3141 2599 1,1% Gunneho Industri 1600 8700 SEK 139 144 0,0%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 2120 12475 CHF 1588 1394 0,5% Hennes & Mauritz, B Sallankdpsvaror 26548 19390  SEK 5148 4721 1,8%
Royal Bank of Scotland Finans 8300 160000 GBP 1811 1812 0,6% Holmen, B Ravaror 2345 21900 SEK 514 524 02%
Royal Dutch Energi 3280 4220 EUR 1267 1351 0,4% Industrivarden, C Finans 9551 12550 SEK 1199 1126 0,4%
SAP m 2450 13730 EWR 3079 2827 1% Investor, B Finans 29030 7750 SEK 2250 2133 08%
Siemens Industri 3750 59,24  EUR 2033 1662 0,7% MAB Industri 1877 13500 SEK 253 315 0,1%
™ Telekom 28200 468 EWR 1208 1232 04% Kinnevik, B Révaror 2390 24700  SEK 590 21 02%
Total Energi 2296 15630 EUR 3285 3020 11% Lundberg gen, B Finans 1092 23900 SEK 261 207 0,1%
UBS Finans 4400 8905 CHF 2352 2225 | 08% Modern Times Group, B Sallankopsvaror 2739 14600  SEK 400 3B/l 01%
Vodafone Telekom 283470 12125 GBP 4687 5088 1,6% Nokia SDB T 20712 10900 SEK 2258 2510 08%
Zurich Finl Services Finans 900 20050 CHF 1083 944 0,4% Nordea Bank AB Finans 76 733 5425  SEK 4163 3735 14%
JAPAN 13492 13899 4,6% 6,2% OM Gruppen Finans 5211 9050  SEK 472 435 0,2%
Canon IT 7000 575000 JPY 2778 2553 10% Sandvik Industri 15721 25700  SEK 4040 3626 14%
Dai Nippon Printing Industri 18000 174300 JPY 2165 2047 0,7% SAS Industri 3599 5850  SEK 211 209 0,1%
Hoya Corp IT 1700 1142000  JPY 1340 1145 0,5% SCA B Révaror 930 28750  SEK 267 272 01%
NEC Corp IT 16000 76800  JPY 848 828 0,3% Scania, B Industri 3960 25500  SEK 1010 952 0,3%
NEC Electronics Corp IT 3700 670000 JPY 1711 1889 0,6% SEB, A Finans 39064 10950  SEK 4278 3632 15%
Nissan Motor Corp Séllankdp 16600 121300 JPY 1390 1468 0,5% Securitas, B Industri 14923 9325  SEK 1392 1925 05%
NTT Docomo Telekom 14419500000  JPY 1938 2531 0,7% Skandia Finans 50 458 3180 SEK 1605 2434 0,6%
Pioneer Electronic Corp Séllankdp 6800 282000 JPY 1323 1438 0,5% Skanska, B Industri 18 992 66,50  SEK 1263 1218 04%
NORDAMERIKA 91 638 93413 314%  34,8% SKF. B Industri 1100 27650 SEK 304 294 0,1%
Accenture T 13800 2734 USD 2835 2223 1,0% SSAB, A Rvaror 2570 12800  SEK 329 213 ...01%
Altria Group Dagligvaror 3600 5038  USD 1363 1367 0,5% Stora Enso SDB Révaror 37662 10250  SEK 3860 3667 13%
Amgen Halsovard 3900 5436 USD 1593 1829 0,5% Swedish Match Dagligvaror 12510 76,75  SEK 960 928 0,3%
Apache Corp Energi 3600 4305 USD 1164 1210 0,4% Svenska Handelshanken, A Finans 44876 151,00  SEK 6776 6 205 2,3%
Applied Materials IT 5700 1967 USD 842 859 0,3% Tele2, B Telekom 8570 32900  SEK 2820 2575 1,0%
Bank of America Corp Finans 6700 8464 USD 4261 4084 15% Teleca, B m 4090 4130  SEK 169 81 .01%
Barr Laboratories Halsovard 5000 3295 USD 1238 1790 04% Telia & Sonera Telekom 4465  3L70  SEK 142 152 .00%
BEA Systems IT 8900 815 USD 545 833 0,2% TietoEnator SDB IT 705 22635  SEK 160 128 0,1%
Biomet Halsovard 2700 4406 USD 894 745 0,3% Trelleborg, B Séllankopsvaror 3992 13000  SEK 519 385 0,2%
Block (H&R) Industri 4750 4788 USD 1709 1790 0,6% Wihlborg Finans 3091 9950  SEK 308 24 01%
Borg Warner Sallankey 1000 4335 USD 326 3% 01% WM-Data, B m 38208 1690 SEK 646 606 ...02%
Capital One Financial Finans 3100 6817 USD 1588 1610 05% Volvo, B Industri 16824 26200 SEK 4408 3027 ..15%
Carnival Corp Séllankor 3800 46,88 USD 1338 1204 0,5% TILLVAXTMARKNADER 23067 19791 79%  10,0%
Cisco Systems IT 15300 2365 USD 2719 2767 0,9% Foreign & Col. Em. M. Inv. T.  Finans 357412 66,00 GBP 3217 3138 11%
Citigroup Finans 9950 4644  USD 3472 3584 12% Genesis Em Markets Fund  Finans 34700 2205 USD 5749 4113 2,0%
Coca-Cola Co Dagligvaror 7630 5049 USD 2894 3166 1,0% Ishares MSCI Em M. IndF.  Finans 5900 160,13 USD 7098 6239 24%
CVS Corp Dagligvaror 8700 4226 USD 2762 2400 0,9% Morgan Stanley Em M. Fund _ Finans 17 000 1329 USD 1697 1561 0,6%
Dell IT 4950 3563 USD 1325 1233 0,5% Tempelton Em M. UK InvF. Finans 287117 13550 GBP 5305 4739 18%
Estee Lauder Dagligvaror 3200 4830 USD 1161 951 04% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 1,9%
Exxon Mobil Corp Energi 8700 4453 USD 2911 2950  10% NOTERAT VID BORS 287 449 278276 98,6% 100,0%
First Data Corp IT 3900 4441 USD 1301 1187 04% VARDEPAPPER 287 449 278276  98,6% 100,0%
General Dynamics Corp Industri 2600 9991 USD 1952 1762 0,7% Ovrigt enligt balansrakning 4228 14%  0,0%
Genzyme Corp Halsovard 900 4694 USD 317 337 0,1% FONDFORMOGENHET 291 678 100,0% 100,0%
Guidant Corp Hlsovérd 2600 5590 USD 1092 1364 04%
Hartford Financial Services  Finans 4700 67,65 USD 2389 2160 0,8%
Home Depot Sallankor 14700 3505 USD 3871 4078 1,3% Not 2 Forandring av fondformégenhet 040630 031231
Ingersoll Rand Cor Industri 5300 67,59 USD 2691 2385 0,9% " e .
Ingel Cop P i 10300 2752 USD 2130 211 0% Fondfom. vid avets borjan 201,582 1421
Johnson & Johnson Halsovérd 2000 5557 USD 8% o 0% posaugining 2 e
Johnson Controls Sallankor 3400 5341 USD 1364 1490 0,5%
Lehman Brothers Holding _ Finans 2500 7552 USD 1418 1397 05% Resultat efter skatt, 14832 2434
Lincoln National Corp Finans 5000 4676 USD 1757 1728 06% Utdelning fll andelsagare 3807 2234
Medtronic Hlsovérd 5500 4863 USD 2010 237 0% Fondformagenhet 201678 207532
Merrill Lynch & Co Finans 4100 54,30 USD 1673 1814 0,6% PP .
Wicrosoft Corp m 9800 2863 USD 2108 233 07% Not 3 Vardeforandring p akter m m
Occidental Petroleum Energi 2400 4799 USD 865 828 0,3% Realisationsvinst pa aktier m m 1888 -
Omnicom Group Séllankor 3900 76,18 USD 2232 2386 0,8% Realisationsforlust pa aktier m m - -12 602
Oracle Systems Corp IT 23650 11,73 USD 2084 2419 0,7% Oreali fe vé andringar 10 551 35891
Pfizer Halsovard 17250 3447 USD 4467 5041 15% Vardeforandring pa aktier m m 12 439 23289
Procter & Gamble Co Dagligvaror 5100 54,80 USD 2100 2013 0,7%
Prudential Equity Group Finans 5220 4634 USD 1817 1555  06% Not 4 Vardeforandring pé rantebérande vardepapper
Schlumberger Energi 3400 62,45 USD 1595 1475 0,5% Realisationsvinst ; 9
Synopsys i 5500 2844 USD 1175 1239 04% Renlinfionagiriics . -
United Technologies Corp Industri 3000 90,72 USD 2045 1810 0,7% Orenli fo virdefrandringar - )
UnitedHealth Grp Halsovard 2000 6175 USD 928 823 03% e -
Washington Mutual Finans 7200 33 USD 207 2296 0.1% ing pé réntebérande vrdepapper - 51
Wellpoint Health Networks  Hélsovard 1800 110,30  USD 1492 1354 05%
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forts. Pension 2040

Not 5 Ovriga kostnader
Kupongskatt mm -326 -320
Ovriga kostnader - -1
Totalt 6vriga kostnader -326 -321
001231 011231 021231 031231 040630
Utdelning kr/andel - 0,22 1,10 0,67 0,80
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelskuser 89,40 75,34 48,53 54,42 57,41
Antal andelar 936 353 1384 768 2296 251 3813 252 5080 238
Fondférmdgenhet mkr 84 104 111 208 292

PENSION 2045

STORSTA BRUTTOFORSALJINING

Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Ishares MSCI Emerging Markets Index Fund 1250 1500 85
Astrazeneca SDB 1475 530 3,0
HSBC Holdings (HK 10) 4400 501 28
Atlas Copco, A 1828 497 2,8
Nokia 3200 478 2,7
MSCI Korea Index (Opal) 430 442 25
Telia & Sonera 14 200 442 25
General Electric Co 1800 442 2,5
Wells Fargo & Co 950 397 2,2
Mcgraw-Hill Inc 650 375 2,1

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
AVKASTNING OCH RISK Vardepapper (not 1) 49588 40941
Bank och dvriga likvida medel 1393 230
Upplupna intakter 2 -
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Ovriga fordringar 215 149
Summa tillgangar 51199 41320
80 M Fonden Upplupen ersattning till fondbolag och férvaringsinstitut 59 -17
B Index Ovriga skulder -155 -92
60 Summa skulder -96 -109
40 Fondférmdgenhet 51103 41211
20 m
.L RESULTATRAKNING (KSEK)
0 040101 030101
.' - 040630 - 031231
-20 Utdelningar 661 772
Vérdefor, p aktier m m (not 3) 2523 4885
-40 Vardefor. réntebar. vp (not 4) - 10
1999 2000 2001 2002 2003 Valutavinster och -forluster, netto 10 =21
Ranteintékter 12 33
Summa intékter 3206 5679
L RISK 3 AR (%) Ersattning till fondholaget -108 -163
Ersattning till forvarir -14 -37
) Courtage m m -179 -222
20 7\ HOG Ovriga kostnader (not 5) -56 -66
RISK Summa kostnader -357 -488
Resultat fore skatt 2849 5191
30 Skatt - -
Resultat efter skatt 2849 5191
20 _—_/WI\
Pension 2045 20,6% I FONDENS INNEHAV
10
INNEHAV (KSEK)
0 1 1 1 1 1 v LAG
1999 2000 2001 2002 2003 2004 RISK Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (KSEK) varde (kSEK) 040630 040630
EUROPA 11802 11722 231% 171%
Adecco Industri 800 6305 CHF 303 314 0,6%
AVKASTNING & RISK Adidas-Salomon sallankopsvaror 200 9827 EUR 180 141 04%
1ar 34 54 Aegon Finans 2100 1003 EUR 193 20 04%
Antena 3 Television Sallankopsvaror 4 4356 EUR 2 0 0,0%
ing fond 17,9% -26,6% - ASM Lithography Holding  IT 3200 1403 EWR 411 434 08%
kastning index 21,5% -23,2% - Atos Origin T 300 5290 EUR 145 152 03%
Risk fond 151% 20,6% - AXA Finans 1300 1824 EWR 217 196 04%
Risk index 15,0% 20,3% - Barclays Finans 6900 47350 GBP 446 450  0,9%
Aktiv risk 22% 18% - Bayerische Motoren Werke  Sallankopsvaror 800 3633 EUR 266 268 05%
British Gas Energi 5700 34050 GBP 265 241 05%
- - British Sky Broadcasting  Séllankopsvaror 3300 62300  GBP 280 307 05%
STORSTA BRUTTOKOP Credit Agricole Finans 1800 2009 EUR 331 320 06%
Antal Belopp (SEK) 9% av fonden Deutsche Bank Finans 360 6485 ER 214 a4 0%
Deutsche Post Industri 1300 1780 EUR 212 220 0,4%
Ericsson LM, B 55890 1179 49 Deutsche Telekom Telekom 2600 1447 EWR 344 343 0%
Astrazeneca SDB 1860 667 28 Diageo Dagligvaror 1100 74400 GBP 112 118 0%
Nokia 4700 578 24 ENI Energi 3200 1638 EWR 480 406 0,9%
ING Groep 3000 551 23 GlaxoSmithkline Halsovard 3081 112200 GBP 471 582 09%
Svenska Handelsbanken, A 3710 530 22 ING Groep Finans 3000 1948 EWR 535 550  1,0%
ASM Lithography Holding 3500 476 20 Kingfisher Sallankopsvaror 9225 288,75  GBP 363 47 07%
Assa Abloy, B 4910 473 20 Nestle Dagligvaror 147 33600 CHF 297 302 06%
Washington Mutual 1300 415 17 Nokia m 3200 1190 EWR 349 337 01%
SAP 330 404 17 Novartis Halsovard 1800 5560 CHF 601 616 12%
Philips Electronics 1800 396 17 Philips Electronics Sallankopsvaror 1800 2215 EUR 365 3% 07%
Renault SA Séllankdpsvaror 952 62,80 EUR 547 447 11%
Roche Holding, Genusscheine Halsovard 400 12475 CHF 300 262 0,6%
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forts. Pension 2045

Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Not 1 Vardepapper Bransch Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630 valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630

Royal Bank of Scotland Finans 1400 160000 GBP 305 311 0,6% Gunnebo Industri 280 87,00 SEK 24 25 0,0%

Royal Dutch Energi 659 4220 EUR 255 308 0,5% Hennes & Mauritz, B Séllankopsvaror 4577 19390  SEK 887 815 1%

SAP IT 440 13730 EWR 553 491 11% Holmen, B Révaror 432 21900  SEK 95 95 0,2%

Siemens Industri 700 5924 EUR 380 304 0,7% Industrivérden, C Finans 1572 12550  SEK 197 187 04%

TIM Telekom 4800 468 EUR 206 210 04% Investor, B Finans 5012 7750  SEK 388 410 0,8%

Total Energi 377 15630 EUR 539 527 11% MAB Industri 276 13500  SEK 37 55 0,1%

UBS Finans 700 8905 CHF 374 348 0,7% Kinnevik, B Révaror 430 24700  SEK 106 72 0,2%

Vodafone Telekom 46643 12125 GBP 771 874 15% Lundberg gen, B Finans 208 23900  SEK 50 39 0,1%

Zurich Finl Services Finans 160 20050 CHF 193 165 0,4% Modern Times Group, B Sallankdpsvaror 456 146,00  SEK 67 98 0,1%

JAPAN 2281 2377 45% 6,2% Nokia SDB IT 3575 10900  SEK 390 435 0,8%

Canon T 1000 575000 JPY 397 379 0,8% Nordea Bank AB Finans 13508 5425  SEK 733 670 14%

Dai Nippon Printing Industri 3000 174300 Y 361 32 01% OM Gruppen Finans 843 ..9050  SEK 76 105 .01%

Hoya Corp T 300 1142000  JPY 236 194 0,5% Sandvik Industri 2739 257,00 SEK 704 622 14%

NEC Corp T 3000 76800 JPY 159 154 0,3% SAS Industri 589 5850 SEK 34 39 0,1%

NEC Electronics Corp T 700 670000 Y 324 356 0,6% SCAB Révaror 157 ..28750  SEK 45 46....01%

Nissan Motor Corp Sallankip 2800 121300 JPY 234 251 05% Scania, B Industri 700 25500  SEK 179 166 .03%

NTT Docomo Telekom 2519500000  JPY 336 458 0.7% SEB,A Finans 6687 10950  SEK 732 612 ..14%

Pioneer Electronic Cop _ Sallankdp: 1200 282000 JPY 234 253 05% Securitas, B Industri 2634 9825 S 26 362 .05%

NORDAMERIKA 15847 16427  31,0%  34,8% Skandia Finans 8651 3180 SEK 275 523 05%

Accenture T 2400 2734 USD 493 381 1.0% Skanska, B Industri 3282 66,50  SEK 218 249 04%

Altria Group Dagiiguaror 700 5038 UsD 265 28 05% K8 Indusii 20 27650 SEK % 58 0L

Amgen Halsovérd 700 5435 USD 286 3 0% SSAB,A Révaror 4o 12800 SEK %8 4 01%

Apache Cop Energi 600 4305 UsD 104 202 04% Stora Enso SDB Ravaror 6529 10250  SEK 669 640 1,3%

Applied Materials i 1000 1967 UsD 148 149 0.3% Swedish Match Dagligvaror 2190 76,75  SEK 168 163 0,3%

Bank of America Cop . Finans 1100 sass U700 62 1a% Svenska Handelsbanken, A Finans 76 15100 SR 1162 1067 23%

Bar Laboratories Falsovard o0 305 U223 324 oa% Telez,B Telekom 1485 32900 SEK .40 48 L0%

BEA Systems i 1300 815 Usd 80 17 02% Teleca, B n 800 4130 SKK £ % 0%

Biomet Halsovard 500 4106 USD 166 137 0.3% Telia & Sonera Telekom 916 31,70  SEK 29 31 0,1%

Block (HER) industri g0 4788 Usp 288 297 06% TietoEnator SDB n 26385 K k2 5.0

Borg Warner Sallanky 200 4335 UsD s 67 01% Tr.elleborg, B Sléllanképsvaror 599 130,00  SEK 78 52 0,2%

Capital One Financial Finans 60 es17 Uy aor 300 06% Winlborg Finans 49950 3K “ 3...00%

Camival Corp Sallankoy 700 4688 USD 247 22 05% Wh-Data, B M. 681 ..16%0 K .18 ur..02%

Cisco Systems T 2600 2365 USD 467 440 0.9% Volvo, B Industri 2930 26200 SEK 768 501 15%

Citigroup Finans 1700 4644 USD 593 646 1,2% TILLVAXTMARKNADER 3999 3431 78%  10,0%

Coca-Cola Co Dagligvaror 1300 5049 USD 493 555 1,0% Foreign & Col. Em. M. Inv T Finans 89 724 66,00 GBP 808 561 1,6%

CVS Corp Dagligvaror 1480 4226 USD 470 433 0,9% Genesis Em Markets Fund  Finans 8700 22,05 USD 1441 1240 2,8%

Dell T 1100 3563 USD 204 281 0,6% Morgan Stanley Em M. Fund _ Finans 4200 1329 USD 419 358 0,8%

Estee Lauder Dagligvaror 500 4830 USD 181 154 0,4% Tempelton Em M. UK InvF. Finans 72000 13550 GBP 1330 1273 2,6%

Exxon Mohil Corp Energi 1500 4453  USD 502 538 10% OVRIGA LANDER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 1,9%

First Data Corp T 700 4441 USD 234 214 05% NOTERAT VID BORS 49 588 49207  97,0% 100,0%

General Dynamics Corp Industri 400 9991  USD 300 271 0,6% VARDEPAPPER 49588 49207  97,0% 100,0%

Genzyme Corp Halsovard 200 4694 USD 7 75 0,1% Ovrigt enligt balansrakning 1515 3,0% 0,0%

Guidant Corp Hlsovérd 400 5590 USD 168 210 0,3% FONDFORMOGENHET 51103 100,0% 100,0%

Hartford Financial Services  Finans 800 67,65 USD 407 365 0,8%

Home Depot Sallankor 2650 3505 USD 698 766 14%

Ingersoll Rand Corp Industri 900 6759 USD 457 34 09% Not 2 Forandring av fondformdgenhet 040630 031231

Intel Corp . 1800 2152 USD 872 35 _.07% Fondform. vid Arets bérjan 41211 30194

Johnson & Johnson H?Jwvérd 370 55,57 USD 154 192 0,3% Andelsutgivning 7850 6580

Johnson Controls Sallankor 500 5341 USD 201 219 0,4% Andelsinlosen 77 16

L?hman Brl?thers Holding F!nans 450 7552  USD 255 252 0,5% Resultat efter skatt 5849 101

Lincoln Natlonal Corp Fl?ans 900 46,76  USD 316 311 0,6% Utdelning till andelsagare 239 510

Medtronic Hélsovard 920 4863 USD 336 380 0,7% o

Werrill Lynch & Co Finans 700 530 U 2se 08 06% Fondformogentiet 51103 aal

Microsoft Corp IT . 1700 2863 USD 366 436 0,7% Not 3 Vardeforandring p& aktier m m

Occidental Petroleum Energi 400 4799 USD 144 138 0,3%

Omnicom Group Sallankoy 700 7618 USD 401 423 08% Realisationsvinst pa aktier m m - -

Oracle Systems Corp T 4000 1173 USD 353 409 0% Reali rlust pa aktier m m -84 -4.024

Pfizer Halsovrd 2830 3447 USD 733 %62 14% Orealiserade vardefdrandringar 2607 8909

Procter & Gamble Co Dagligvaror 1000 5480 USD 412 405 0.8% Vardef6randring pa aktier m m 2523 4885

Prudential Equity Group Finans 870 46,34 USD 303 255 0,6%

Schiumberger Energi 600 6245 USD 282 260  0,6% Not 4 Viardefdrandring p& réntebérande vérdepapper

Synopsys IT 800 2844 USD 171 180 0,3% B inst _ 2

United Technologies Corp  Industri 500 90,72 USD 341 309 0,7% Reali Srlust i i

UnitedHealth Grp Halsovard 300 61,75 USD 139 119 0,3% Orealiserade vardeforandringar - 13

Washington Mutual Finans 1300 38,35 USD 375 414 0,7% Vérdeforandring pA réntebérande vardepapper - 10

Wellpoint Health Networks Hélsovard 300 11030 USD 249 222 05%

Viacom, B Séllankoy 1200 3545 USD 320 397 06% Not 5 Ovriga kostnader

Wyeth (AHP) Halsovard 1000 36,20 USD 212 393 05%

Yum! Brands Sallankdy 1000 3719 USD 219 260 05% Kupo mm :56 -85

SVERIGE 15659 15249 306% 300% Ouriga kostnader : 1

ABB (SDB) Industri 3909 4130  SEK 161 189 03% Totalt vriga kostnader -56 -66

Alfa Laval AB Industri 606 11950  SEK 72 46 0,1%

Assa Abloy, B Industri 7058 97,00  SEK 685 754 13%

Astrazeneca SDB Halsovard 2042 34250  SEK 699 754 14% 001231 011231 021231 031231 040630

Autoliv SDB Sallankiy 8 31550 SKK 3 2 0% Utdelning kr/andel . . 028 124 105

fuood Pagliguaror 201800 K .22 B0 Utdelningsdatum - 01-03-02 02:03-15 03-03-14 04-03-12

Blllgrud Ravaror 400 12400 SEK 50 44 0,1% Andelskuser - 8758 57.40 63.88 6737

Caplo,. Halsovard 609 .30 K .4 A....0L% Antal andelar - 505 375 526 052 645 161 758 501

Carnegie Finans 580 72,75  SEK 42 48 0,1% Fondformogenhet mkr N i 30 n 51

Castellum Finans 369 18550  SEK 68 42 0,1%

Electrolux, B Séllankor 4073 14450  SEK 589 687 12%

Elekta, B Halsovard 200 16850  SEK 34 22 0,1%

Eniro Séllankor 1379 5750  SEK 79 109 0,2%

Ericsson LM, B T 142452 2230 SEK 3177 3053 6%

Fabege, B Finans 464 98,75  SEK 46 39 0,1%

Foreningssparbanken, A Finans 2614 14400 SEK 376 316 0,7%

Gambro, A Hélsovérd 2091 7300  SEK 153 140 0,3%

Gambro, B Halsovard 135 7275  SEK 10 8 0%

Getinge, B Hélsovérd 1486 89,75  SEK 133 82 0,3%
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MEGA SVERIGE

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
AV KA S T N I N G O C H R I S K Vardepapper (not 1) 472 679 375 355
Bank och dvriga likvida medel 1893 1898
Upplupna intékter 9 -
0
ARLIG AV STNING 5 AR (/0) Ovriga fordringar 3795 4403
Summa tillgangar 478 376 381 657
80 - -
M Fonden Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -203 -166
60 W Index Ovriga skulder 2731 2973
Summa skulder -2941 -3139
40 Fondférmégenhet 475435 378518
2 .
RESULTATRAKNING (KSEK)
0
040101 030101
.- “ - 040630 - 031231
220 )
Utdelningar 11797 10 128
40 Vardefor. pa aktier m m (not 3) 39259 86 909
1999 2000 2001 2002 2003 Ranteintater 8 &
Summa intékter 51094 97124
Erséttning till fondbolaget -1064 -1662
Erséttning till forvaringsinstitutet -34 -59
L RISK 3 AR (%) Courtage m m -466 -840
Ovriga kostnader (not 4) -154 -213
10 N HOG Summa kostnader -1718 -2774
RISK Resultat fore skatt 49376 94 350
Skatt - -
30 Resultat efter skatt 49 376 94 350
20 FONDENS INNEHAV
Mega Sverige 27,4%
10 INNEHAV (KSEK)
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads- ~ Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
0 ! ! ! ! ! ¥ LAG valuta varde (kSEK)  varde (kSEK) 040630 040630
RISK
1999 2000 2001 2002 2003 2004 DAGLIGVAROR 6806 6038 1,4% 2,3%
Axfood 8521 19300 SEK 1645 1117 0,3%
Swedish Match 67 250 76,75  SEK 5161 4921 11%
FINANS 141 883 136374  29,8%  30,0%
AVKASTNING & RISK Carnegie 22000 72,75  SEK 1601 1725 0,3%
1ar 3ar 5 ar Castellum 13424 18550 SEK 2490 1625  05%
. Fabege, B 19149 98,75  SEK 1891 1599 04%
0, . 0, 0,
Av‘kastn!ng fond 32.8% 8% 10.8% Foreningssparbanken, A 95545 14400 SEK 13758 11481 2,9%
g index 33,6% -24,3% 15,9% P "
Risk fond 151% 574% 570 Ind C 55489 12550  SEK 6 964 6511 15%
o - g : Investor, B 172193 7750 SEK 13345 13063 2,8%
Risk index 15,0% 25,9% 24,5% - ;
Aktiv risk > 7% 0% 34% Lundberg gen, B 6878 23900 SEK 1644 1345 0,3%
. : : Nordea Bank AB 472571 5425 SEK 25637 22941 54%
OM Gruppen 30142 9050  SEK 2728 6238 0,6%
m o SEB, A 209610 10950 SEK 22952 18498 4.8%
STORSTA BRUTTOKOP Skandia 291 750 3180 SEK 9278 16 212 2,0%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Svenska Handelsbanken, A 251437 15100 SEK 37967 33854 8,0%
. Wihlbx 16 367 9950  SEK 1629 1281 0,3%
Ericsson LM, B 960 200 19246 99 R P
Svenska Handelsbanken. A 126 000 17893 92 HALSOVARD 46419 48816 98%  104%
Assa Abloy, B 158 140 15319 79 Astrazeneca SDB 98121 34250 SEK 33606 35361 71%
Astrazeneca SDB 42505 15 069 7 Gapio aee. B0 K. 1578 10 .0
Stora Enso SDB 144580 14 469 74 Elekta, B 7900 16850 SEK 1331 989 0,3%
Electrolux. B 77070 12516 6Y4 Gambro, A 24792 7300  SEK 1810 2452 04%
oy 55150 5340 e Gambro, B 50098 7275 SEK 3645 5993  08%
investor. B 110180 563 Wi Getinge, B 49572 8975 SEK 4449 2587 0%
Tele2, B 25 495 8475 44 INDUSTRI 103 098 96637 21,7%  20,7%
Sandvik 30920 7797 20 ABB (SDB) 131165 4130 SEK 5417 5089  11%
Alfa Laval AB 21343 11950  SEK 2550 1655 0,5%
Assa Abloy, B 231987 97,00 SEK 22503 24 594 47%
STORSTA BRUTTOFORSALJINING Gunnebo 11390 87,00  SEK 991 1018  02%
. MAB 9659 13500  SEK 1304 1787 0,3%
Antal Belopp (KSEK) % av fonden Sandvik 88827 25700 SEK 22829 19729 4%
Ericsson LM, B 1807 100 34754 255 SAS 24908 5850 SEK 1457 112 03%
Telia & Sonera 418 800 13042 96 Scania, B 22500 25500  SEK 5738 5408 1.2%
Nordea Bank AB 234 000 11 809 87 Securitas, B 88 180 9325 SEK 8223 12 429 17%
Atlas Copco, A 40 897 11 139 8,2 Skanska, B 109 509 66,50 SEK 7282 8389 15%
SCA, B 34 885 10471 77 SKF, B 6100 27650 SEK 1687 1630 0,4%
Investor, B 105 800 8172 6,0 Volvo, A 42588 25250 SEK 10753 4151 2,3%
Atlas Copco, B 28 160 6957 51 Volvo, B 47193 26200 SEK 12365 8146 2,6%
Investor, A 86 348 6660 49 IT 65 064 62467 13,7% 122%
Industrivarden, A 42 989 5549 41 Ericsson LM, B 2068511 2230 SEK 46128 39692 9,7%
Autoliv SDB 13 350 4116 30 Nokia SDB 117707 10900 SEK 12830 14477 2,1%
Teleca, B 28800 4130  SEK 1189 1251 0,3%
TietoEnator SDB 5412 22635 SEK 1225 1467 0,3%
WM-Data, B 218 446 1690  SEK 3692 5580 0,8%
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forts. Mega Sverige

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630
RAVAROR 33410 31076 7,0% 7,3% m /\ HOG
Billerud 16200 12400 SEK 2009 1813 04% RISK
Holmen, B 13527 21900 SEK 2962 3078 0,6%
Kinnevik, B 14710 24700 SEK 3633 2421 0,8%
SSAB, A 8050 12800 SEK 1030 903 0,2% 30
SSAB, B 9906 12350 SEK 1223 1351 0,3%
Stora Enso SDB 220020 10250 SEK 22552 21511 4,7%
SALLANKOPSVAROR 58 285 58356 123%  114% 20 M/\‘ ——=
Electrolux, B 139850 14450 SEK 20208 23359 4.3%
Eniro 49 522 5750  SEK 2848 3922 0,6% Mega Europa 20 ’ 7% I
Hennes & Mauritz, B 153806 19390 SEK 29823 25649 6,3% 10
Modern Times Group, B 16537 14600 SEK 2414 3188 0,5%
Trelleborg, B 23017 13000 SEK 2992 2237 0,6%
TELEKOM 17713 16059  37%  53% 0 L L L L L LAG
Tele2, B 4743 32900 SEK 15606 13827 33% 1999 2000 2001 2002 2003 2004 N Ris
Telia & Sonera 66 443 3,70  SEK 2106 2232 0,4%
OVRIGA BRANSCHER INGAENDE | INDEX 0 0 0,0% 0,4%
NOTERAT VID BORS 472 679 455824 99,4% 100,0%
Ovrigt einllgE balansrakning 2756 06%  0,0% 18 34r 5 4
FONDFORMOGENHET 475 435 100,0% 100,0%
Avkastning fond 13,8% -33,0% -27,9%
Avkastning index 18,0% -27,5% -19,1%
Not 2 Férandring av fondférmogenhet 040630 031231 Risk fond 13,5% 20,7% 19,9%
Fondform. vid arets birjan 378518 336 224 i;:;'::ix li’gzz 12222‘ 12’2;’2’
Andelsutgivning 63 496 21538 : : :
Andelsinldsen -3540 -50 701
Resultat efter skatt 49 376 94 350 = i
Utdelning till andelségare -12 415 -22 893 STORSTA BRUTTOKOP
Fondformagenhet 475435 378518 Antal Belopp (KSEK) % av fonden
Not 3 Vérdeftrandring pé aktier m m Cosmoto Moblie 75500 o1l 58
Aegon 79 200 7942 51
Realisationsvinst pa aktier m m 13 682 - Vivendi Universal 35000 6973 45
Realisationsforlust pa aktier m m - -57 652 ithkli 40170 6 462 4.2
Oreali e vardeforandringar 25577 144 561 Deutsche Telekom 48 050 6370 41
Vardeforandring pa aktier m m 39 259 86 909 Depfa Bank 17 300 5851 38
. Daimler-Chrysler 15 200 5127 33
Not 4 Ovriga kostnader DC 21670 5029 32
Kupongskatt mm -153 -212 Nestle 2505 4965 32
Ovriga kostnader -1 -1 W 2100 47% EE
Totalt dvriga kostnader -154 -213
STORSTA BRUTTOFORSALJNING
001231 011231 021231 031231 040630 Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Utdelning kr/andel 116,20 173,11 135,40 171,09 95,59 Elsevier 89150 9215 71
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 Vodafone 488 672 8978 6,9
Andelskuser 474788 4 043,46 2 461,45 3024,20 3310,90 Ericsson LM, B 388 500 8 457 6,5
Antal andelar 180 598 187 322 136 596 125 163 143 597 Total 4550 6 262 48
Fondformdgenhet mkr 857 757 336 379 475 Reckitt Benckiser 28100 5321 41
Intercontinental Hotels 76 000 4968 3,8
GlaxoSmithkline 28700 4488 34
CRH 27550 4346 33
Aventis 7285 4254 33
MEGA EUROPA Siemens 7300 3910 30

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

40
M Fonden
I Index
20
) |
-20
-40

1999
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2000

2001

2002

2003

040630 031231
Vardepapper (not 1) 438 699 396 396
Bank och dvriga likvida medel 3696 2534
Upplupna intakter 5 -
Ovriga fordringar 6 486 535
Summa tillgangar 448 886 399 465
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -242 -229
Ovriga skulder -7638 -
Summa skulder -7880 -229
Fondformdgenhet 441 006 399 236

RESULTATRAKNING (KSEK)

040101 030101

- 040630 - 031231

Utdelningar 8731 12 235
Vérdefor, p aktier m m (not 3) 16 706 25023
Valutavinster och forluster, netto -89 -655
Rénteintékter 40 156
Summa intékter 25388 36 759
Erséttning till fondbolaget -1287 -2 593
Ersattning till forvaringsinstitutet -60 -120
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040101 030101 Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
Resultatrakning (kSEK) forts. - 040630 - 031231 valuta varde (kSEK) varde (KSEK) 040630 040630
Courtage m m -701 2499 Bayer 7000 2371 EUR 1519 1439 03%
Ovriga kostnader (not 4) -1283 -906 CRH 5450 1743 EWR 870 689 0%
Summa kostnader 3331 6118 Rio Tinto 11000 132600 GBP 1989 1870  05%
SALLANKOPSVAROR 73043 67597 166% 108%
Resultat fore skatt 2091 084 Adidas-Salomon 7300 9827 EUR 6566 536 15%
Skatt . . Bayerische Motoren Werke 6100 3633 EUR 2028 1799 05%
Resultat efter skatt 22057 30641 British Sky Broadcasting 68600 62300 GBP 5828 5787 13%
Compass Group 27000 33819 GBP 1245 1325 03%
Daimler-Chrysler 9200 3842 EUR 3235 3100 0,7%
FONDENS INNEHAV Elsevier 17200 1167 EUR 1837 1690  04%
Karstadt 27500 1762 EUR 4435 4218 10%
Louis Vitton Moet Henessy 2900 5935 EUR 1575 1559 04%
M8 Metropole Television 8900 2334 EUR 1901 2144 0,4%
Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt Rgnault SA - 17650 6280 EUR 10146 7198 23%
valita  varde (kSEK) varde (kSEK) 040630 040630 Richemont Units 5800 .32 OF 118 114 ..93%
TF1 19982 2585 EUR 4728 4957  11%
DAGLIGVAROR 29341 27687  67%  96% Vivendi Universal 35000 2297 EWR 7359 6961  17%
Carrefour Supermark 6000 4009 EWR 2202 2300 05% VNY 2700 2386 EUR 4958 4747 11%
Diageo 34000 74400 GBP 3449 3048 08% WPP Group 112600 56350 GBP 8652 8170 2,0%
Imperial Tobacco Group 8000 118500 GBP 1293 1036 0,3% TELEKOM 44 560 44681 10,1% 8,7%
LOreal 3800 6580 EUR 2289 2159 .05% Cosmoto Moblie 75500 1280 EUR 8846 8985  2,0%
Nestle 6585 33600 CHF 13284 12760 30% Deutsche Telekom 63050 1447 EUR 8351 8080  19%
Tesco 101300 26800 GBP 3702 2814 08% France Telecom 10000 2147 EUR 1965 1868 04%
Unilever 42400 54000 GBP 3122 3479 0,7% KPN 22 200 623 EUR 1266 1329 0,3%
ENERGI 42177 38907  96% 113% Portugal Telecom 9900 883 EWR 800 824 0%
BP Plc Amoco 207850 48925 GBP 13867 12632  31% TDC 21670 19775 DKK 5275 50209 1%
British Gas 36000 34050 GBP 1672 1286 04% Telefonica de Espana 44800 1231 EWR 5048 4299 11%
ENI 30850 1638 EUR 4625 4072 10% T 45000 468 EUR 1928 1790 04%
Shell Transport & Trading Co 234100 40500 GBP 12929 13655  29% Vodafone 670200 12125 GBP 11081 12417 25%
Total (FD TOTAL FINA) 6350 15630 EUR 9085 7263 2,1% NOTERAT VID BORS 438 699 416596  995% 100,0%
FINANS 123631 116177 280%  269% VARDEPAPPER 438 699 416596  995% 100,0%
ABN Amro Holding 17 360 1804 EUR 2867 2689 0,7% Ovrigt enligt balansrakning 2308 0,5% 0,0%
Aegon 80282 1003 EUR 7371 8028  17% FONDFORMOGENHET 441006 100,0% 100,0%
Allianz 3560 8925 EUR 2908 2987 0.1%
AXA 14400 1824 EUR 2404 1813 05%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 36900 11,10 EUR 3749 3373 09% Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 040630 031231
Barclays 75400 47350 GBP 4868 4150 11% Fondform. vid &rets bérjan 399 236 515 342
BNP Paribas 10150 5060 EUR 4701 4139 11% Andelsutgivning P YT
BSCH Banco Santander 50 400 864 EUR 3986 3824 0,9% Aneleinioea Soes R
Credit Agricle 31750 2009 EUR 5839 5485  13% YT ] Y
Credit Suisse 22800 4480 CHF 6133 6148  14% Utdelning till andelsigare wPYee 6T
Depfa Bank 50600 1185 EUR 5488 5840 1% o
Deutsche Bank 5700 6485 FEUR 3383 2532 08% Fondformagenhet 441006 30923
Fortis Dutch trading 10100 1819 EUR 1682 1742 04% Not 3 Vérdefbrandring p& aktier m m
Hbos Group 23000 68600 GBP 2152 2412 05%
HSBC Holdings 165200 82600 GBP 18608 17178 42% Realisationsvinst pd aktier m m 9610 539
ING Groep 34 402 1948 EUR 6134 5603 1,4% Realisationsforlust pa aktier m m - -117 491
Lloyds TSB Group 67000 43175 GBP 3945 3632 0,9% Orealiserade vardeforandringar 7 096 141975
Prudential 25500 47950 GBP 1667 1581 04% Vardeforandring pa aktier m m 16 706 25023
Royal Bank of Scotland 42420 160000 GBP 9255 9857 2,1% )
Schweiz Rueckversicherung 750 8175 CHF 3681 4329 08% Not 4 Ovriga kostnader
Societe Generale 3400 70,10 EUR 2182 1940 0,5% Kupongskatt mm 1282 906
Three | Group 58813 61400 GBP 4924 4112 11% Burign kostnader 1 -
UBS 25030 8905 CHF 13863 11309 31% o
Zurich Finl Services 1530 20050 CHF 1842 138 04% Totalt duriga kostnader 128 %06
HALSOVARD 45599 47320 103%  103% 001231 011231 021231 031231 040630
Astrazeneca 19800 249000 GBP 6723 6932 15%
GlaxoSmithkline 105050 112200 GBP 16073 18503 36% Utdelning kr/andel 93,71 85,08 145,55 59,64 58,48
Novartis 20600 5560 O 13553 1370 310 Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Roche Holding, Genusscheine 12350 12475 CHF 9250 8071 21% Andelskuser 370511 283236 169001 179263 182985
Atlas Copco, A 8000 28000 SEK 2240 1566 05%
Deutsche Post 17800 1780 EUR 2900 251 0.7%
Lufthansa 22560 1130 EUR 2333 2500  05%
Saint-Gobain 9000 4087 EUR 3367 3443 08%
Sandvik 11100 25700 SEK 2853 2634 06%
Schneider Electric 7250 5615 EUR 3726 3083 0,8%
Siemens 8500 5024 EUR 4609 3760  1,0%
Vedior 40439 1208 EUR 4471 4239 10%
I 35194 33941 80%  46%
Alcatel 14500 1269 EUR 1684 1783 04%
Business Objects S.A 22000 1847 EUR 3719 5341 0,8%
Cap Gemini 16100 3332 EUR 4910 5238  11%
Epcos 19800 1725 EWR 3126 3697 0.7%
Ericsson LM, B 301000 2230 SEK 6712 418 15%
Indra Sistemas, A 24 657 1052 EUR 2374 2256 0,5%
Nokia 11100 1190 EUR 1209 1862 03%
SAP 4740 13730 EUR 5957 3993 14%
ST Microelectronics 33500 1794 EWR 5501 5642 1%
KRAFT 8992 7939 20%  49%
E ON (Veba) 6600 5915 EUR 3573 2837 08%
Enel 36000 660 EUR 2175 1828 05%
Iberdrola 1 8400 1730 EUR 1330 1284 03%
National Grid Group 33000 42525 GBP 1914 1989 0,4%
RAVAROR 9661 8602  22%  55%
Akzo Nobel 11000 3020 EUR 3041 253 0.7%
BASF 5550 4415 EUR 2243 2079 05%
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MEGA NORDAMERIKA

AVKASTNING OCH RISK

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

40

M Fonden

I Index

20

0 | .‘-
-20

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
Vardepapper (not 1) 266114 190 301
Bank och dvriga likvida medel 9133 23903
Upplupna intékter 13 -
Ovriga fordringar 7 266 202
Summa tillgangar 282525 214 406
Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -150 -126
Ovriga skulder -9 850 -2 062
Summa skulder -10 000 -2188
Fondférmdgenhet 272525 212218

RESULTATRAKNING (KSEK)

040101 030101
- 040630 - 031231
-40
Utdelningar 1361 2583
Vardefor. pa aktier m m (not 3) 16 599 -9.083
-60 Rénteintakter 106 329
1999 2000 2001 2002 2003 Valutavinster och -forluster, netto -299 160
Summa intékter 17767 -6 011
Erséttning till fondbolaget -737 -1196
Courtage m m -399 -815
. Ovriga kostnader (not 4) -195 -389
40 N :IOSGK Summa kostnader -1359 2445
Resultat fore skatt 16 408 -8 456
Skatt - -
30
Resultat efter skatt 16 408 -8 456
20
Mega Nordamerika 18,0%/ FONDENS INNEHAV
10
l
0 L L L L LAG Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
1099 2000 2001 2002 2003 2004 N/ RISK valita  varde (kSEK) varde (kSEK) 040630 040630
DAGLIGVAROR 51983 51211 19,1%  9,6%
Coca-Cola Co 28200 5049 USD 10697 11528  39%
Colgate Palmolive 15900 5842 USD 6979 7288 2,6%
= e B Pepsico 22000 5376 USD 8886 8730 33%
Procter & Gamble Co 32200 5480 USD 13257 12476 49%
Avkastning fond 48% -42,9% - ENERGI 12 668 11593 46%  68%
Avkastning index 9.2% -36,1% - Schlumberger 27000 6245 USD 12668 11503  46%
Risk fond 15,0% 18,0% : FINANS 24,960 25628 9%  2L8%
Risk index 17,0% 19,0% ' American Express 14400 5119 USD 5538 5586 20%
Aktiv risk 6.4% 39% : American Intl Group 21000 7113 USD 11223 11605 41%
Citigroup 23500 4644 USD 8199 8437 30%
M 4 HALSOVARD 54 088 57027 198% 13,0%
STORSTA BRUTTOKOP Amgen 6600 5436 USD 2696 3219 1,0%
Antal Belopp (kSEK) % av fonden Boston Scientific Corp 23700 4099 USD 7299 7769 2,1%
) Genentech 19600 5457 USD 8036 7209 2,9%
gg‘;‘; 'g;eegn’:;ff CP;:’:““S ;2 ggg 3 3;2 ;; Johnson & onson 24200 5557 USD 10104 0670 37%
ApolloGroup 8700 5073 s Ll €l & Co 18400 7040 USD 9732 10012 36%
Arerican Express 200 s 5: 5 Medtronic 22100 4863 USD 8075 8813 30%
Conantodh 16300 < 389 T Pfizer 31460 3447 USD 8148 9246 30%
Hlinois Tool Works 7800 5152 46 INDUSTRI 42044 39570 154%  10.8%
McDonald's Corp 50700 4185 38 3M Company 12100 8982 USD 8166 7106 30%
Schlumberger 8400 3744 34 Apollo Group 8700 8612 USD 5629 6065  2,1%
Lilly (E1) & Co 7000 3677 33 Caterpillar 9500 7862 USD 5612 5076 2,1%
3M Company 6100 3650 33 General Electric Co 23500 3237 USD 5715 5383 21%
Illinois Tool Works 7800 9560 USD 5602 5142 21%
United Parcel Service 20 100 7496 USD 11320 10798 4.2%
STORSTA BRUTTOFORSALJINING T 39296 33089 144%  17.0%
Cisco Systems 25000 2365 USD 4602 4832  17%
At Beloppl(SER) ey Electronic Arts 13000 5381 UD 5256 1162 1o%
Oracle Systems Corp 99 600 8835 13,6 Maxim Integrated Products 23000 5238 USD 9051 8593 33%
Marsh & McLennan Cos 15 800 5432 84 Paychex 22400 3398 USD 5719 6177 ...21%
Amgen 12 100 4982 7.7 Qualcomm 27000 7231 USD 14669 9325 54%
Pfizer 17 900 4868 75 SALLANKOPSVAROR 41073 41340 151% 115%
Masco Corp 20 500 4284 6,6 Bed Bath & Beyond 19600 3813 USD 5615 5929  21%
Intel Corp 19 800 4097 63 eBay 5800 9200 USD 4009 2740 15%
3M Company 5500 3230 50 Gannett Corp 9300 8555 USD 5078 6064 2%
Meditronic 8500 3203 49 Kohls Corp 16200 4240 USD 5161 6932  19%
eBay 4600 3094 48 Marriott Intl, A 10700 5003 USD 4022 3503 15%
Gannett Corp 4800 3077 47 McDonald's Corp 20700 2642 USD 4109 4176 15%
Omnicom Group 11500 7618 USD 6582 6864 24%
Walt Disney Co 29300 2543 USD 5598 5133 21%
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forts. Mega Nordamerika

Not 1 Vardepapper Antal Kurs/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt AVKASTNING & RISK

valuta varde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630

1ér 3ar 5&r
0 o 0
VARDEPAPPER 266 114 259 458 97‘60/0 100'00/” Avkasting fndeyx 3% 208% S15%
Ovrigt enligt balansrakni 6411 209 o Risk fond ar 2% 2.8%
F(\;;\;%Fg;i;\gOG:Na:;a " 272525 lOOYO"/U 100'00/" Risk Index 2% 28% 21%
o SRR Aktiv risk 0,4% 0,5% 0,5%
Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 040630 031231 m o
STORSTA BRUTTOKOP
Fondférm. vid &rets bérjan 212218 157 639
Andelsutgivning 46795 145723 AL FETD(SEY Ptz
Andelsinldsen - -79 415 Statsskuldvaxel ffd 040317 210 000 000 209 624 171
Resultat efter skatt 16 408 -8 456 tatsobligationslan 1043 5% 090128 159 000 000 171 605 140
Utdelat till andelsagare -2 896 -3273 Statsobligationslan 1048 4% 091201 123 000 000 125191 10,2
Fondfrmagenhet 272525 212218 fvéxel ffd 040616 110 000 000 109878 9,0
Statsskuldvaxel ffd 040421 90 000 000 89823 73
Not 3 Viirdeforandring pa aktier m m jvaxel ffd 040818 85 000 000 84765 6,9
Realisationsvinst pa aktier m m ~ ~ Statsskuldvaxel ffd 040721 75 000 000 74 905 6,1
Realisationsforlust pa aktier m m -3929 -24 926 RO 1045 5,25% 110315 63000000 037 58
Orealiserade vardeforandringar 20528 15843 Statsskqldvaxel f[d %3?3750/ it 4712 ggg ggg 22 2{2;; i;
Vardeférandring pé aktier m m 16 599 9083 2 g
Not 4 Ovriga kostnader . . "
STORSTA BRUTTOFORSALJNING
Kupongskatt mm -195 -388
Bvriga kostnader - 1 Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Totalt dvriga kostnader -195 -389 tatsobligationslan 1043 5% 090128 150 000 000 161 125 255
axel ffd 040317 130 000 000 129971 205
001231 011231 021231 031231 040630 tatsobligationslan 1044 3,5% 060420 100 000 000 101 367 16,0
Utdelning kr/andel - 021 21,02 1095 6,43 tatsobligationslan 1035 6% 250209 61000 000 62989 99
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12 tatsobligationslan 1045 5,25 OA’ 110315 55000 000 59318 34
Andelskuser 957,03 874,83 52747 504,56 533,56 tatsonlgationslon 1041.6,75% 140505 29500000 35859 57
Antal andelar 265 442 228218 298 860 420599 510 765 tats 1046 5,5% 121008 32000000 34593 55
Fondformagenhet mkr 254 200 158 212 273 SEBanken bolan nr 557 5,25% 040616 20000 000 20953 33
SBAB lan 120 5% 050615 15000 000 16 068 25
Nordbanken Hypotek 1&n 5515 5,75% 050921 10 000 000 10 766 17

MEGA OBLIGATION BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

AVKASTNING OCH RISK py— po
Vérdepapper (not 1) 1746 835 1741778
ARLIG AVKASTNING 5 AR (%) Bank och ovriga likvida medel 63604 58 159
Upplupna intakter 31753 44 820
Ovriga fordringar - .
12 Summa tillgangar 1842192 1844757
I Fonden L T
B Index Upplupen erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut -374 -409
g Ovriga skulder -46 044 -
Summa skulder -46 418 -409
Fondférmdgenhet 1795774 1844 348
4

RESULTATRAKNING (KSEK)
] 040101 030101

- 040630 - 031231
Vardefor. rantebar, vp. (not 3) 3732 -1772
b 1999 2000 2001 2002 2003 Rénteintakter 44 291 89 284
Summa intakter 48023 81512
Ersattning till fondbolaget -2 836 -5422
Erséttning till forvaringsinsti -114 -228
L RISK 3 AR (%) Courtage m m -4 -8
Ovriga kostnader (not 4) -1 -1
0 N HOG Summa kostnader -2 955 -5 659
() | RISK Resultat fore skatt 45068 75 853
Skatt - -1
30 || Resultat efter skatt 45068 75 852
2 | FONDENS INNEHAV
Mega Obligation 2,7%
ga Lollg INNEHAV (KSEK)
10 —
Not 1 Vardepapper Nominellt ~ Rénta/ Marknads-  Anskaffnings.-  Fondvikt Indexvikt
' valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 040630 040630
1 1 1 1 1 LAG
0 \_/ RISK BOSTADSINSTITUT 652 467 644546  36,3%  41,0%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 NB Hypotek Fn 5515 5,75% 2000000 271 SK 28997 0163 16%
NB Hypotek I&n 5516 5% 50 000 000 322 SEK 51664 52135 2,9%
NB Hypotek Hyp 1&n 5517 6% 60 000 000 385 SEK 63820 63409  36%
SBAB Lan 118 5,5% 79 000 000 427 SEK 82841 80581 4,6%
SBAB Lan 120 5% 70 000 000 253  SEK 71590 1711 40%
SEB Bolan nr 560 4,75% 70 000 000 415 SEK 71500 70113 4,0%
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forts. Mega Obligation

Not 1 Vardepapper Nominellt  Rénta/ Marknads-  Anskaffnings.- Fondvikt Indexvikt
valuta varde (kSEK)  vérde (kSEK) 040630 040630
Spintab |&n 168 6% 43000 000 438 SEK 45954 42 920 2,6%
Spintab I&n 170 5,75% 45 000 000 253 SEK 46333 46 580 2,6%
Spintab 1&n 171 5% 60 000 000 322 SEK 62003 60 550 35%
Stadshyp I&n 1566 6% 85000 000 384 SEK 90424 90 098 5,0%
Stadshyp I&n 1567 6% 35000 000 413 SEK 37341 37287 21%
SVENSKA STATEN 1094 369 1095623 60,9%  59,0%
Statsobl 1037 8% 132 000 000 353 SEK 149083 152 477 8,3%
Statsobl 1040 6,5% 69 000 000 379 SEK 75558 75 869 42%
Statsobl 1041 6,75% 157 500 000 467 SEK 182901 184841  10,2%
Statsobl 1043 5% 29 000 000 399  SEK 30200 30638 1%
Statsobl 1044 3,5% 183 000 000 296 SEK 184701 179820  10,3%
Statsobl 1045 5,25% 121 000 000 437  SEK 127074 125948 71%
Statsobl 1046 5,5% 18 000 000 455 SEK 19158 19323 11%
Statsobl 1047 5% 44 000 000 500 SEK 44011 43899 25%
Statsobl 1048 4% 123000 000 417 SEK 121982 123138 6,8%
Statsskuldvéxel ffd 040721 75000 000 200 SEK 74921 74905 42%
Statsskuldvéxel ffd 040818 85000 000 198 SEK 84781 84765 4,7%
NOTERAT VID BORS 1746 835 1740169  97,3% 100,0%
VARDEPAPPER 1746 835 1740169 97,3% 100,0%
Ovrigt enligt balansréakning 48938 27%  0,0%
FONDFORMOGENHET 1795774 100,0% 100,0%
Not 2 Forandring av fondformdgenhet 040630 031231
Fondform. vid &rets borjan 1844 348 2059 828
Ar ivning 324 278 931 224
Andelsinlsen -298 331 -1136 342
Resultat efter skatt 45 068 75 852
Utdelning till andelsagare -119 589 -86 214
Fondférmdgenhet 1795774 1844 348
Not 3 Viirdeforéndring pé rantebarande vérdepapper
Realisationsvinst 5226 35961
Realisationsforlust - -
Orealiserade vérdeforandringar -1494 -43 733
Vardeforandring pa réntebarande vardepapper 3732 -1772
Not 4 Ovriga kostnader
Ovriga kostnader -1 -1
Totalt dvriga kostnader -1 -1
001231 011231 021231 031231 040630
Utdelning kr/andel 43,80 45,24 49,31 44,39 66,71
Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12
Andelskuser 1071,04 1 060,06 1087,93 1088,40 1 046,87
Antal andelar 1701 502 2043 526 1893343 1694 558 1715370
Fondfdrmdgenhet mkr 1822 2166 2060 1844 179
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ME

AVKASTNING OCH RISK

SOBLIGATION

ARLIG AVKASTNING 5 AR (%)

12
M Fonden
I Index
8
4
. |
i 1999 2000 2001 2002 2003

AL RISK 3 AR (%)

HOG

40 /r.\\ RISK
30 =
20 -

Mega Statsobligation 2,7%

10 —

1 1 1 1 1 ' LAG

0 N RISK

1999 2000

2001

2002 2003 2004

AVKASTNING & RISK

1ar 3ar 5&r
A ing fond 2,1% 17,0% 27,5%
k index 3,1% 20,1% 30,2%
Risk fond 2,1% 2,1% 2,6%
Risk index 3,0% 2,9% 2,7%
Aktiv risk 0,5% 0,5% 0,5%
STORSTA BRUTTOKOP
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
Statsskuldvaxel ffd 041215 155 000 000 151733 27,1
el ffd 040317 85 000 000 84818 155
Statsobligationslan 1040 6,5% 080505 44000 000 51 696 95
el ffd 040211 50 000 000 49 928 91
Statsskuldvaxel ffd 040421 40000 000 39921 73
tatsobli 1037 8% 070815 30000 000 36 271 6,6
Statsobligationslan 1047 5% 201201 28 500 000 28716 53
tatsobli 1048 4% 091201 27000 000 27 470 50
Statsobligationslan 1043 5% 090128 22 000 000 23861 44
tatsobli 1045 5,25% 110315 18 000 000 20 106 37
STORSTA BRUTTOFORSALJNING
Antal Belopp (kSEK) % av fonden
tatse an 1035 6% 050209 155 000 000 160 132 22,3
tatsobligationslan 1043 5% 090128 105 000 000 112 086 15,6
tatse an 1041 6,75% 140505 65 500 000 81090 113
tatsobligationslan 1040 6,5% 080505 60 000 000 69 904 97
axel ffd 041215 70 000 000 68 687 9,6
kuldvaxel ffd 040317 50 000 000 49 966 70
tatse an 1045 5,25% 110315 35 000 000 38890 54
tatsobligationslan 1044 3,5% 060420 35 000 000 36 463 51
tatse 1037 8% 070815 30 000 000 35771 50
kuldvaxel ffd 040421 30 000 000 29963 42
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forts. Mega Statsobligation

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING (KSEK)

040630 031231
Vardepapper (not 1) 535 009 885 136
Bank och dvriga likvida medel 729 45711
Upplupna intakter 10 716 29 937
Ovriga fordringar - -
Summa tillgangar 546 454 960 784
Upplupen erséttning till fondbolag och férvaringsinstitut -274 -257
Ovriga skulder - -
Summa skulder -274 -257
Fondférmdgenhet 546 180 960 527

RESULTATRAKNING (KSEK)

040101 030101

- 040630 - 031231

Vardefor. rdntebér, vp. (not 3) 4401 -8 619
Ranteintékter 16 522 49 068
Summa intékter 20923 40 449
Erséttning till fondbolaget -1035 -2 929
Ersattning till forvaringsinstitutet -46 -134
Courtage m m -3 4
Ovriga kostnader (not 4) - -1
Summa kostnader -1084 -3 068
Resultat fore skatt 19 839 37381
Skatt - -
Resultat efter skatt 19 839 37381

FONDENS INNEHAV

INNEHAV (KSEK)

Not 1 Vardepapper Nominellt ~ Rénta/ Marknads-  Anskaffnings.-  Fondvikt Indexvikt
valuta vérde (KSEK) vérde (kSEK) 040630 040630

SVENSKA STATEN

Statsobl 1037 8% 83000 000 353 SEK 93741 95630 172%

Statsobl 1040 6,5% 120 000 000 379 SEK 131406 132494  241%

Statsobl 1041 6,75% 16 500 000 467 SEK 19161 19 488 35%

Statsobl 1043 5% 10 500 000 399 SEK 10934 11012 2,0%

Statsobl 1044 3,5% 83000 000 296 SEK 83771 81334 153%

Statsobl 1045 5,25% 38000 000 437 SEK 39907 38974  13%

Statsobl 1046 5,5% 25000 000 455 SEK 26608 27017 49%

Statsobl 1047 5% 18 500 000 500 SEK 18505 18 480 34%

Statsobl 1048 4% 27000 000 417 SEK 26777 27048 49%

Statsskuldvaxel ffd 041215 85000 000 207 SEK 84198 83208  154%

NOTERAT VID BORS 535009 534686  98,0%

VARDEPAPPER 535009 534686  98,0%

Ovrigt enligt balansrakning 1171 2,0%

FONDFORMOGENHET 546 180 100,0%

Not 2 Férandring av fondférmdgenhet 040630 031231

Fondférm. vid &rets bérjan 960 527 1008 423

Andelsutgivning 75 828 95 441

Andelsinldsen -455 180 -140 194

Resultat efter skatt 19839 37381

Utdelning till andelsagare -54 834 -40 524

Fondfdrmégenhet 546 180 960 527

Not 3 Vérdef6randring pa rantebarande vérdepapper

Realisationsvinst 3008 9218

Realisationsforlust - -

Orealiserade vérdeforandringar 1393 -17 837

Vardeforandring pa réntebérande vardepapper 4401 -8 619

Not 4 Ovriga kostnader

Ovriga kostnader - 1

Totalt dvriga kostnader - -1
001231 011231 021231 031231 040630

Utdelning kr/andel 0,61 0,43 0,55 0,44 1,05

Utdelningsdatum 00-03-10 01-03-02 02-03-15 03-03-14 04-03-12

Andelskuser 11,25 11,14 11,38 11,38 10,59

Antal andelar 93 603 701 98 158 757 86 627 108 84 411 685 51576 958

Fondférmdgenhet mkr 1053 1093 1008 961 546
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Skatteregler och
redovisningsprinciper

Skatteregler for andelsagarna
Formdgenhets-, arvs- och
gavobeskattning

Vid formogenhet tas 80 procent av virdet den
31 december for aktie- och blandfonder samt
100 procent av virdet for rantefonder (som
bara placerar i svenska kr) upp till beskatt-
ning. Vid berdkning av arvs- och gavoskatt
tas 75 procent av vérdet vid tiden for dods-
fallet respektive gavan upp till beskattning.

Inkomstbeskattning

Fonderna ldmnar normalt utdelning till andels-
dgarna for att undvika beskattning i fonden av
det redovisade resultatet. Andelségarna ska
redovisa erhallen utdelning som skattepliktig
inkomst av kapital.

En forséljning av fondandelar ska redovi-
sas under inkomst av kapital. Forsdljnings-
beloppet minskat med den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de sélda andelarna
ger resultatet. Vinster och forluster pé rénte-
fonder (som placerar i svenska kr) behandlas
som rénta. For dvriga fonder géller att vinst
beskattas med 30 procent. En forlust &r fullt
ut kvittningsbar mot kapitalvinster pa andra
fonder &n réntefonder och pa aktier. Om
kapitalforlusterna ar storre dn kapitalvinst-
erna far endast 70 procent av underskottet
dras mot dvriga kapitalinkomster.

For fondandelar som kopts fore den
1 januari 1995 far man vilja vérdet den 31
december 1992 som alternativt anskaffnings-
vérde om det dr hogre dn det verkliga vardet.

Redovisningsprinciper
Till grund for fondernas redovisning ligger
lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder,
Finansinspektionens foreskrifter angdende
vérdepappersfonder (FFFS 1997:11 och
FFFS 1997:38), Finansinspektionens fore-
skrifter och allménna rad om arsberéttelser
och halvarsredogoérelser for viardepappers-
fonder (FFFS 2002:20) samt Fondbolagens
Forenings rekommendation for redovisning
av nyckeltal avseende virdepappersfonder.
I ovrigt tillimpas bokforingslagens bestam-
melser i tillimpliga delar. Transaktioner
redovisas per affirsdag.

Savil realiserade som orealiserade
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vardefordndringar pa aktier redovisas i resul-
tatrdkningen under vérdeforandring pa aktie-

relaterade finansiella instrument. Saval reali-
serade som orealiserade virdeforandringar pa
rantebédrande instrument redovisas i resultat-

rakningen som rénta och vérdeforandring pa

ranterelaterade finansiella instrument.

Bade realiserade och orealiserade varde-
forandringar pa valutakonton och resultat pa
valutaterminer redovisas i posten valutavinster
och valutaforluster, netto, i resultatrdkningen.

Vérderingsprinciper
Respektive fonds innehav har vérderats till
marknadsvirde. Med marknadsvérde avses
senaste betalkurs eller, om sédan ej finns,
senaste kopkurs. For innehav som inte note-
ras pa nagon svensk eller utlindsk bors gél-
ler, att om dessa &r foremal for regelbunden
handel organiserad pa nigot annat sitt,
anvénds den kursnotering som forekommer
pé denna marknad. Forekommer ingen han-
del i virdepapperet i fraga, faststdlls vérdet
med utgédngspunkt frén senaste betalkurs.
Tillgédngar i utldndska valutor omriknas
till svenska kronor. Omrékning har skett till
senaste betalkurs.

Styrelser och revisorer

Lansforsakringar
Fondfdrvaltning AB (publ)
Org. Nr. 556364-2783

Ordinarie ledaméter

Tomas Johansson, Ordférande,
VD Lénsforsakringar Bank, Lidingd

Lars B Danielsson,

VD Lénsforsakringar Kalmar, Kalmar
Birger Ldvgren,

VD Léansférsakringar Gavleborg, Falun

Lars-Gunnar Mattsson,
Professor Handelshdgskolan, Taby

Lars Rosén,
Direktor, Djursholm

Charlotte Sandart,
Advokat, Stockholm

Soren Westin,
VD Jamtlands Lansforsékringsbolag,
Ostersund

Arbetstagarrepresentanter

Christer Ekehov,
facklig representant SACO, Uppsala

Kaj Johansson,
facklig representant FTF-F, Taby

Marita Wiklund,
facklig representant FTF-K, Farsta

Hans Carselind,
facklig representant FTF-K,
Akersberga, suppleant

Ordinarie Revisorer

Johan Baeckstrom, KPMG

Av Finansinspektionen
forordnad revisor:
Lars-Ola Andersson,
SET Revisionsbyra AB

Valuta Land 03-12-30 04-06-30  Forandring i %

AUD  Australien 5406487 5211907 -3,73% Suppleant

BRL _Brasilien 2,491429 2,418931 -3,00% Stefan Holmstrom, KPMG, suppleant
CAD _ Kanada 5533756 5594758 1,09%

CHF _ Schweiz 5810533 6,003836 3,22%

CZK_ Tieckien 0,277462 0,287389 345%

DKK _Danmark 1,217365 1,231006 1,11%

EUR _Euroland 9,062199 9153332 1,00% Ledande

GBP  Storbritannien 12,883652  13,636458 5,520 .

HKD  HongKong  0,932200 0,963206 3,22% Befattni ngsh avare
DR Indonesien 0,000853 0,000799 -6,80%

P lapan 0,067673 0,069011 194% Ake Gustafson, VD

KRW_ Sydkorea 0006044 0006499 1,00% Eva Gottfridsdotter-Nilsson, Vice VD,
MXN  Mexiko 0,645984 0,650775 0,74%

MYR . Malaysi 1904381 1976898 367% Chef Fondstab

NOK  Norge 1,077489 1,083593 0,56% Kaija Hérde,

PLN.__Polen 1,928207 2,025285 4.79% Chef Portfoljadministration
SGD  Singapore 4249912 4,365601 2,65%

THB  Thailand 0,182307 0,183652 0,73% Katarina Nilsson,

TRL  Turkiet 0,000005 0,000005 1,77% Chef Performance Control
WD Taiwan 0,212683 0,223076 4,66%

USD  USA 7,237600 7,513200 3,67% Eva Thelin,

ZAR _ Sydafrika 1,093095 1,207405 947% Chef IT

Derivathandel

Samtliga fonder forutom Fond-i-fonderna har
tillstdnd att handla med optioner, terminser
och swapavtal. Syftet &r att effektivisera for-
valtningen.
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Engangsinsattning till
ditt fondsparande

Det ér latt att gbra engangsinsittningar i dina
fonder. Inséttningar kan goras via postgiro
och bankgiro. Du kan lika gérna vélja att
betala via Internet.

Insdttningen registreras den dag som
pengarna finns pa fondens bankkonto.
Fondernas post- och bankgironummer hittar
du hér intill. Ange post-eller bankgiro-
nummer for den fond du valt, samt uppgif-
ter om den person som inséttningen géller.

Juridiska personer, till exempel foretag,
maste dven komplettera inbetalningen med
ett registreringsbevis. Anvénd en inbetal-
ningsavi per fond.

Betalar du via Internet racker oftast
meddelanderutan bara till kundnummer eller
personnummer, vilket dr obligatoriskt. Om
det finns mojlighet ser vi dock gérna att du
dven lamnar fullstindiga adressuppgifter.

Inga avgifter pa in- eller uttrade

Du betalar inga in- eller uttrddesavgifter.

Forvaltningsavgifter raknas dagligen av
i andelskursen.

Bekréaftelse pa din insattning

Nagra dagar efter inséttningen far du en
bekriftelse. Dér framgér till vilken kurs
affdren genomfordes.

Inséttningen syns ocksa pa hel- och
halvarsbeskeden.

Information om andelsvardet

Fondernas andelskurser dr noterade p& mor-
gontidningarnas ekonomisidor, TV4 text-
TV (sid 290) samt pé Internet www.lansfor-
sakringar.se under rubriken Bors & Finans.

Regelbundet sparande

Komplettera dina engéngsinséttningar med
maénadssparande via Autogiro. Informations-
broschyrer om vara fonder och érsrapporter
finns att hdmta pa ditt lokala 1ansforsék-

ringsbolag eller pd www.lansforsakringar.se

Post- och bankgironummer till Lansforsakringars fonder

Fondens namn Bankgironr. Postgironr.
Asienfonden 5885-0199 121 24 65-7
Branschfokusfonden 5550-0409 52 42 04-5
Europafonden 5885-0108 121 24 66-5
Fastighetsfonden 5885-0124 121 24 67-3
Globalfonden 5885-0140 121 24 68-1
Hjarnfonden 5925-4326 2 34 36-9
Internetfonden 5550-0391 52 41 94-8
Japanfonden 5987-2200 121 24 69-9
Miljéteknikfonden 5885-0132 121 24 70-7
Nordamerikafonden 5987-2218 121 24 71-5
Smabolagsfonden 5197-6165 454 82 55-1
Sverigefonden 5885-0116 121 24 74-9
Tillvaxtmarknadsfonden 5066-0182 486 18 19-3
Totalfonden 5038-2126 486 17 67-4
Trygghetsfonden 5885-0165 121 24 75-6
Euroobligationsfonden 5254-7544 191 75 50-4
Likviditetsfonden 5039-5011 486 17 99-7
Obligationsfonden 5885-0181 121 24 72-3
Penningmarknadsfonden 210-1616 121 24 73-1
Fond-i-fond forsiktig 5345-0524 12117-8
Fond-i-fond normal 5345-0367 101 04 61-0
Fond-i-fond offensiv 5345-0359 101 04 66-9

Glém inte att ange namn, kundnr eller personnr pa ditt inbetalningskort.
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Ordlista

AKTIV RISK (tracking error) &r ett statistiskt matt som anger
med hur manga procent en vérdepappersportféljs arliga
avkastning, med viss sannolikhet, forvantas avvika fran
indexportfdljens avkastning.

ANDELSVARDE (NAV) Vérdet p& en andel bestams genom att
det sammanlagda vérdet pa allt som fonden &ger* delas med
det totala antalet andelar i fonden. Andelsvérdet beraknas
dagligen. Andelsvérdet kallas &ven for NAV-kurs, en forkort-
ning av beteckningen Net Asset Value.

* med avdrag for upplupna skulder

ALLOKERING anvénds ndr man talar om hur investeringar
i vardepapper har férdelats mellan olika marknader, regioner
och branscher.

CYKLISKA AKTIER ar aktier i bolag dar vinsterna i hig grad
styrs av konjunkturen. Det galler till exempel skogs- och
stélforetag.

DEFENSIVA AKTIER &r aktier i bolag dar vinsterna inte paver-
kas s& mycket av rantelage eller konjunktur. Det géller till
exempel lakemedels- och livsmedelsforetag.

DERIVAT anvénds pa de finansiella marknaderna som ett
samlingsbegrepp pa finansiella instrument som anvands for
att omfordela risker. Optioner, terminer och swapavtal &r
exempel pa derivat.

DURATION anvénds bland annat som matt for den genom-
snittliga loptiden i en rantefonder. Durationen anger fondens
rantekanslighet och ju l&ngre duration desto hdgre risk.

FONDFORMOGENHET anger det totala vérdet av fondens alla
tillgngar vérderade till aktuellt marknadsvérde med avdrag
for skulder.

FORVALTNINGSAVGIFT &r en arlig avgift som fondbolaget tar
ur fonden for forvaltning och administration. Avgiften inklude-
rar bland annat kostnad for administration, forvaltning, ana-
lys, datasystem, revisorer, information till fondspararen samt
halv- och heldrsrapporter. Maximal férvaltningsavgift anges

i fondbestdmmelserna.

INDEX anvénds for att jamfora en fonds utveckling med
utvecklingen i en viss marknad eller bransch.

INFLATION maéts vanligen med konsumentprisindex (KPI).
Indexet visar den genomsnittliga utvecklingen for konsument-
priserna. Ett motsvarande index finns for industrivaror och
ben&mns procentprisindex (PPI).

KORTA RANTOR &r rantorna pa réntebarande vardepapper med
kortare loptid &n ett &r.

LANGA RANTOR 4r réntorna p réntebarande vérdepapper med
langre loptider &n ett &r. Sddana vérdepapper brukar kallas
obligationer.

LOPTID anger giltighetstiden for en obligationen. Nar lgptiden
ar slut ska obligationsutgivaren I6sa in obligationen med ett
visst faststallt belopp. Under Ioptiden ger obligationen en viss
rénta.

OMSATTNINGSHASTIGHET &r ett métt som visar i vilken takt
fonden gor omplaceringar. Mattet raknas fram genom att lag-
sta summan av kopta eller salda vardepapper divideras med
den genomsnittliga fondformégenheten under aret.

SBX (Stockholm Benchmark Total Return Index) &r ett index
som innehaller cirka 85 aktier pd Stockholmsborsen. Indexet
tar hansyn till kursutveckling och aktieutdelningar.

SNITTLOPTID ér ett tidsméatt som anger genomsnittliga I6p-
tider for de rantebarande vardepapper som ingar i fonden.
Loptiden uttrycks i antal ar.

TER (Total Expense Ratio) anger samtliga kostnader som
fonden haft, till exempel férvaltningskostnader, forvarings-
kostnader, och skatter i forhallande till den genomsnittliga
fondfdrmdgenheten. De kostnader (courtage) fonden haft for
att kopa och sélja vardepapper réknas inte in i TER.

STANDARDAVVIKELSE 4 ett statistiskt riskmatt som visar de
genomsnittliga historiska variationerna i avkastningen. Ju
hdgre varde, desto stérre svangningar och dérmed hdgre risk.
Mattet raknas om till &rstakt och anges i procent: total risk.

OVER- ELLER UNDERVIKTA &r nér forvaltaren véljer att ha mer
eller mindre av till exempel en aktie eller ett land &n aktien
eller landet har i fondens jamforelseindex.
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Vill du ha mer information?
Kontakta ditt lansforsakringsbolag

LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGAR

BERGSLAGEN HALLAND SKARABORG VASTERNORRLAND

Vasteras 021-19 01 00  Halmstad 035-15 10 00  Skovde 0500-77 70 00  Héarndsand 0611-253 00
Karlskoga 0586-595 22  Falkenberg 0346-485 00  Falkdping 0515-67 72 00  Kramfors 0612-77 17 40
Lindesberg 0581-163 61  Hyltebruk 0345-186 00  Lidkdping 0510-77 72 20  Sollefted 0620-258 60
Sala 0224-130 00  Kungsbacka 0300-306 00  Mariestad 0501-37 72 40  Sundsvall 060-19 85 00
Orebro 019-19 46 00  Laholm 0430-794 00  Tidaholm 0502-77 72 60  Ornskoldsvik 0660-799 20

Varberg 0340-66 68 00
BLEKINGE LANSFORSAKRINGAR SKANE  LANSFORSAKRINGAR

LANSFORSAKRINGAR

Karlshamn 0454-30 23 00
Karlskrona 0455-844 00
DALARNAS
FORSAKRINGSBOLAG

Falun 023-930 00
Avesta 0226-560 35
Borlédnge 0243-159 25
Ludvika 0240-138 55
Malung 0280-130 95
Mora 0250-178 10

LANSFORSAKRINGAR

GOTLAND
Visby 0498-28 18 50
Hemse 0498-28 18 70

LANSFORSAKRINGAR

GAVLEBORG

Gavle 026-14 75 00
Bollnas 026-14 75 00
Hudiksvall 026-14 75 00
Ljusdal 026-14 75 00
Sandviken 026-14 75 00
Soderhamn 026-14 75 00

LANSFORSAKRINGAR
GOINGE

Héssleholm 0451-489 00

LANSFORSAKRINGAR
GOTEBORG OCH BOHUSLAN

Goteborg 031-63 80 00
Kungalv 0303-20 76 00
Uddevalla 0522-910 00
Stréomstad 0526-143 40

LANSFORSAKRINGAR

JAMTLAND

Ostersund 063-19 33 00
Stromsund 0670-61 17 50
Sveg 0680-125 90
Are 0647-507 40

LANSFORSAKRINGAR

JONKOPING

Jonkoping 036-19 90 00
Néssjo 0380-55 52 20
Tranas 0140-673 50
Vetlanda 0383-597 60
Varnamo 0370-69 48 50

LANSFORSAKRINGAR

Helsingborg 042-24 90 00
Malmé 040-35 11 00
Ystad 0411-793 00
Lund 046-15 65 00

LANSFORSAKRINGAR

STOCKHOLM
Solna 08-562 830 00
Kungsgatan 08-562 830 00

Tegeluddsvagen 08-562 830 00

Norrtélje 08-562 830 00
Sodertalje 08-562 830 00
Taby 08-562 830 00
Globen 08-562 830 00

LANSFORSAKRINGAR

KALMAR LAN SODERMANLAND
Kalmar 020-66 11 00  Nykoping 0155-48 40 00
Nybro 020-66 11 00  Eskilstuna 016-48 40 00
Oskarshamn 020-66 11 00  Katrineholm 0150-48 40 00
Vimmerby 020-66 11 00
Borgholm 020-66 11 00 UPPSALA
E 20- 11

mmaboda 02066 1100 ) ssala 018-68 55 00

Enkoping 018-68 55 00

LANSFORSAKRINGAR
KRISTIANSTAD

Kristianstad 044-19 62 00

LANSFORSAKRING
KRONOBERG

0470-72 00 00
0372-666 30

Vaxjo
Ljungby

LANSFORSAKRINGAR
NORRBOTTEN

Luled 0920-24 25 00

LANSFORSAKRINGAR FONDER HALVARSRAPPORT 2004

LANSFORSAKRINGAR

VARMLAND

Karlstad 054-775 15 00
Arvika 0570-74 17 00
Sunne 0565-74 18 00

LANSFORSAKRINGAR

VASTERBOTTEN

Umed 090-10 90 00
Lycksele 0950-347 50
Skellefted 0910-73 40 00

ALVSBORG

Vénershorg 0521-27 30 00
Alingsés 0322-785 00
Boras 033-17 15 00
Trollhattan 0520-49 49 00
Ulricehamn 0321-53 17 00
OSTGOTA
BRANDSTODSBOLAG
Linkdping 013-29 00 00
Motala 0141-29 00 00
Norrképing 011-29 00 00
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Utvecklingen for vara fonder

Hittills i &r (%) (%) (%) (%) (%) Arssnitt (%)
04-06-30 2003 2002 2001 2000 sedan start
Startdatum fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index fonden index

AKTIEFONDER

Asienfonden 93-10-01 05 17 16,2 16,0 -27,6 -259 34 58 -28,7 -30,9 -43  -32
Branschfokusfonden 00-05-15 42 6,6 39 82 -41,7 -351 -234  -96 -17,1 -20,5 -19,7 -13.8
Europafonden 90-12-10 50 6,0 85 115 -37,2 -34,0 -208 -128 08 04 100 88
Fastighetsfonden 90-12-10 134 01 340 341 69 43 45 -64 49,3 357 15,7 124
Globalfonden 90-12-10 49 6,3 25 89 -35,2 -34,6 -144  -8,0 -95 -50 44 59
Hjarnfonden 94-12-10 09 54 75 91 -441 417 -190 -94 9,7 -26 26 51
Internetfonden 00-05-15 11,0 143 46,1 51,0 -53,1 -48,7 -60,0 * -10,2 * -26,7 *
Japanfonden 96-01-03 154 143 20 11,3 -29,1 -259 -16,5 -21,6 -350 -21,0 -2,7 -30
Miljéteknikfonden 90-12-10 12,1 * 13,9 * -47,9 * -32,7 * 29,2 * 2,1 *
Nordamerikafonden 96-01-03 6,7 58 -28 57 -38,2 -374 -104 -38 -6,9 -19 65 88
Smabolagsfonden 97-09-01 168 6,1 470 422 -34,4 -251 -336 -14.8 -79 -6,7 66 41
Sverigefonden 90-12-10 12,3 128 31,8 336 -37,2 -36,0 -119 -115 -12,7 -10,5 143 142
Tillvaxtmarknadsfonden 98-09-01 -10 16 232 249 -194 -232 25 52 -23,7 -238 72 92
Totalfonden 90-11-27 73 88 10,4 157 -36,4 -354 -15,0 -10,9 -100 -45 74 18
Trygghetsfonden 90-12-10 71 78 11,8 156 -251 -231 -102  -6,2 -7,1 19 94 109
Euroobligationsfonden 99-05-03 16 30 35 30 72 81 96 115 10,7 10,5 45 52
Likviditetsfonden 92-08-03 12 13 32 33 42 42 41 42 40 40 56 58
Obligationsfonden 90-12-10 22 26 39 50 74 83 33 37 91 91 92 96
Penningmarknadsfonden 89-11-01 12 14 32 31 43 46 41 44 46 43 69 72
Fond-i-fond Forsiktig 02-01-07 50 * 7,3 * -147 * - * - * -1,6 *
Fond-i-fond Normal 02-01-07 6,1 * 9,6 * -24,7 * - * - * -5,2 *
Fond-i-fond Offensiv 02-01-07 74 * 12,7 * -34,4 * - * - * -8,8 *
Pension 2010-fonden 98-10-01 62 75 118 14,7 -316 -31,1 -133  -81 -89 -75 37 44
Pension 2015-fonden 98-10-01 70 85 14,1 17,0 -34,6 -34,6 -143 -88 -89 -75 32 38
Pension 2020-fonden 98-10-01 70 85 141 17,0 -34,6 -34,6 -144  -88 90 -75 31 38
Pension 2025-fonden 98-10-01 70 85 142 17,0 -34,3 -34,6 -144  -88 -89 -75 33 38
Pension 2030-fonden 98-10-01 70 85 142 17,0 -345 -34,6 -142 -88 96 -75 30 38
Pension 2035-fonden 00-07-03 69 85 140 17,0 -34,6 -34,6 -149 -88 -99 -87 -11,6  -88
Pension 2040-fonden 00-07-03 70 85 139 17,0 -34,6 -34,6 -155 -88 -106 -8,7 -119 -88
Pension 2045-fonden 01-05-31 71 85 140 17,0 -34,3 -34,6 -124 98 - - -108 -9,0
Mega Europafonden 96-06-16 54 6,0 105 115 -36,9 -34,0 -215 -12,8 01 04 83 90
Mega Nordamerikafonden ~ 04-06-01 71 58 -22 57 -38,2 -374 -86 -38 -43  -33 -13,0 -10,0
Mega Obligationsfonden 96-03-11 23 26 42 50 76 83 33 37 90 91 88 87
Mega Statsobligationsfonden 99-01-01 23 24 40 49 75 81 29 33 87 90 78 83
Mega Sverigefonden 96-06-16 12,8 12,8 32,8 336 -37,0 -36,0 -114 -115 -12,0 -10,5 13,7 13,6

* Jamforelseindex saknas.

h1 Lanstorsakringar

Bank & Forsikring

Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ)
Org. nr. 556364-2783, 106 50 Stockholm
www.lansforsakringar.se TV4 Text-TV sid 290

Sparande i fonder innebér alltid en risk. Fonder kan s&val 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa varldens borser, ranteutvecklingen och pé forandringar i valuta
kurser. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyrer om véra fonder finns att hamta pa ditt lokala lansforsakringsbolag eller p& www.lansforsakringar.se
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