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Denna rapport innehaller delar av halvarsberat-
telsen per 2002-06-30 avseende de vérdepap-
persfonder som forvaltas for Lansforsakringar
Fondférvaltning AB och tillstalls samtliga fondan-
delsagare. Lansforsakringar Fondférvaltning AB
patar sig ej nagot ansvar for direkt eller indirekt
skada eller forlust som grundar sig pa anvandandet
av denna publikation. Eventuella skatter och
upplupna poster &r inte justerade. Rapporten ar
inte granskad av revisorer eller undertecknad av
styrelsen. Fullstandig halvarsrapport tillstélls fond-
andelsagarna under september manad. Denna
kan bestallas eller avbestéllas genom meddelande
till Lansforsakringar Fondforvaltning AB, Box
7744, 103 95 Stockholm. Tel 020-7800 28.
Fax 08-217477.

VD-kommentar

Fondforvaltning med

nya mojligheter

Arbetet inom Lénsforsdkringar Fonder har
under varen dominerats av tva saker: den
fortsatt svaga utvecklingen pa de flesta av
vérldens borser och vart samarbete med
nederldndska ABN AMRO, som sedan juni
maénad skoter forvaltningen av véra fonder.

Det &r bara att konstatera att borsutveck-
lingen under det forsta halvaret har varit
svagare dn vad vi och ménga andra rdknat
med. Detta trots att den konjunkturvind-
ning, som manga hoppades pd i borjan av
aret, kan vara pa gang.

Pé borserna har aktier i de bolag som tjdnar
allra mest pa en forbéttrad konjunktur varit de
placeringar som bist stitt emot i den svaga
utvecklingen. Till denna grupp hér manga
skogs- och verkstadsforetag. Det har dock
inte rickt for att fa index, d.v.s. genomsnittet
av borserna, att stiga. Forklaringen ar i forsta
hand att IT- och telekomaktier har haft en
fortsatt svag utveckling.

Viktigt att anpassa risknivén

Den langa borsnedgéngen har d4nnu en gang
satt fokus pa de risker som aktiesparande
alltid innebér. Det dr mindre risk att ha sina
pengar placerade i en rintefond samtidigt
som mojligheten till en langsiktigt hog av-
kastning dr bittre i en fond med en storre
andel placerad i aktier.

Alla fondsparare har anledning att se ver
sitt sparande regelbundet for att f4 en risk-
spridning som &r anpassad till ens eget spar-
behov. Genom att spara langsiktigt och
regelbundet i aktiefonder, minskar risken att
tvingas sélja med forlust. Kombineras spar-
ande i aktiefonder med sparande i rinte-
fonder minskas risken ytterligare.

Sé lange som skattesystemet inte mdjlig-
gor att du som fondsparare kan byta fond
utan att utlosa reavinstskatt si ar det givetvis
an viktigare att langsiktigt vilja ritt fonder.

Inbakad placeringsrddgivning
I januari i &r lanserade vi tre fond-i-fonder:
Fond-i-fond Forsiktig, Fond-i-fond Normal
och Fond-i-fond Offensiv. Bakgrunden ir att
vi vill férenkla fondvalet for dig som kund.
Placeringsradgivningen dr inbakad genom att
vara forvaltare 16pande ser 6ver och dndrar
sammansittningen i fond-i-fonderna.

Inriktningen anpassas enligt gillande
marknadsbeddmning och respektive fonds
riskniva. Diarmed fér du en aktiv forvaltning
utan att du sjdlv behdver bekymra dig om

hur och nér du ska byta fonder. Gladjande
nog kan vi konstatera att intresset for vara
fond-i-fonder varit mycket stort.

En av virldens storsta forvaltare

Bytet av forvaltare fran Lénsforsékringar
Kapitalforvaltning till ABN AMRO har {6r-
beretts under de senaste manaderna. Malet
ar att sa fort som mojligt kunna ta tillvara de
fordelar som den globala organisationen kan
ge dig som fondsparare.

Vara fonder forvaltas nu delvis av
nya forvaltarteam. Det giller frimst de
utldndska placeringarna. Ménga av de for-
valtare som sedan tidigare framgéangsrikt har
forvaltat vara svenska rinte- och aktiefonder
aterfinns nu i ABN AMROs svenska forvalt-
ningsteam. Overgingen har skett smidigt
och de 16pande kontakterna har stirkt oss
i uppfattningen att vi har valt en bra samar-
betspartner.

Fondernas karaktir och placerings-
inriktning beslutas som tidigare av Lansfor-
sakringar Fonder och de har inte péverkats
av att vi nu bytt forvaltare. Ddremot kom-
mer fondernas vardepappersinnehav att for-
dndras och anpassas till de modellportfoljer
och den placeringsstrategi som ABN AMRO
anvénder.

Samarbetet med ABN AMRO ger dig
som fondsparare tillgéng till alla de resurser
och den kompetens som finns i ABN
AMROs globala forvaltarorganisation. En
annan fordel med samarbetet &r att vi fram-
6ver kommer att kunna erbjuda dig ett storre
utbud av fonder. Vi bedomer att det innebér
en stor fordel att ha forvaltare pa plats i
manga av vérldens marknader. Det dr min
forhoppning att du som sparar i vara fonder
snart far detta bekraftat genom en dnnu béttre
utveckling av ditt fondsparande.

Ake Gustafson, VD
Lénsforsakringar Fonder




Ett samarbete som ger
dig global narvaro

Malséttningen ar att samarbetet med ABN AMRO ska ge dig
mojlighet till hog avkastning pd de pengar du har 1 Lansforsak-
ringars fonder. Det ska bland annat uppnis genom att du via
ABN AMRO fir tillgang till en global forvaltningsorganisation
som finns pa plats 1 34 lander runt om 1 vérlden. »



P> Samarbetet giller enbart kapitalforvalt-
ning. Du &r fortfarande kund i ditt lokala
lansforsékringsbolag och precis som tidigare
ar det dit du ska vinda dig for att f& informa-
tion och radgivning. Lénsforsdkringar har
fortfarande ansvaret for fondernas avkast-
ning och bestdmmer fondernas vergripande
placeringsinriktning.

Sedan borjan av juni dr forvaltningen
overflyttad till ABN AMRO. Fonderna for-
valtas nu av ABN AMROs specialister pa
olika marknader. En konsekvens av det &r att
de ansvariga forvaltarna i dag sitter betyd-
ligt ndrmare den marknad de foljer.

Lokal ndrvaro en forutséttning

I dag skots till exempel Nordamerikafonden
av David L Watson i Atlanta. Asienfonden
forvaltas av ett team i Hong Kong under led-
ning av Alex Ng medan Globalfonden for-
valtas frdn Amsterdam under ledning av
Theo Maas.

—Lokal nirvaro ger béttre forutsittningar
for ett lyckat forvaltningsresultat, siger Ake
Gustafson som dr VD for Lansforsakringar
Fonder. ABN AMRO ér en av virldens
ledande kapitalforvaltare och har de resurser
som krivs for att ha en i verklig mening
global forvaltningsorganisation.

De senaste tio dren har sparmarknaden i
Sverige dndrats i grunden. De stora liv{or-
sdkringsbolagen har bytt ut en stor del av
sina svenska aktier och obligationer mot
utldndska. Nir de statliga AP-fonderna nu
har mgjlighet att placera i aktier sker en stor
del av dessa placeringar utomlands.

Klokt att sprida riskerna

I dag har de flesta fondsparare en del av sitt
sparande i utlandsfonder. Av det kapital som
Léansforsdkringars kunder har placerat i
aktiefonder ligger tva tredjedelar i utlindska
aktier. Det dr inget negativt med det, tvartom.
Det &r klokt att sprida riskerna och ett sétt
att gora det dr att fordela placeringarna pa
maénga olika marknader. Pa det sittet kan
man sinka risken utan att samtidigt minska
mdjligheten till bra avkastning.

Under de senaste artiondena har virlds-
ekonomin ocksé flitats samman sa att ldnder
och foretag blivit mer beroende av vad som
hénder pé andra hall i virlden. Utvecklingen
pé olika finansiella marknader hdnger ocksa
samman pa ett helt annat sitt dn f6r 1020 ar
sedan. I dag paverkas kursutvecklingen pa

Stockholmsbérsen i stor utstrdckning av vad
som hénder pa borserna i resten av vérlden.

—Langsiktigt tror jag att det kommer att
vara vildigt svart att bli en framgangsrik
forvaltare genom att sitta i Stockholm och
forvalta aktier och obligationer pa vérldens
alla marknader, sdger Hans Benndorf som &r
VD for Lansforsakringar Liv.

En global forvaltningsorganisation kostar
mycket pengar bade att bygga upp och halla
igang. For att kunna béra de stora kostna-
derna maste organisationen ha ett stort kapi-
tal att forvalta, annars riskerar kostnaderna
for forvaltningen att bli sa hoga att de dter
upp den hogre avkastning som en global
organisation kan prestera.

Konkurrenskraftig avkastning
ABN AMRO f6rvaltar omkring 1.500 mil-
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jarder kronor i aktier och obligationer,
medan Lansforsdkringars forvaltade kapital
uppgar till drygt 100 miljarder kronor. Det
sidger sig sjélvt att det dr lattare att fa fram
nodvéndiga resurser till forvaltningen om
det forvaltade kapitalet dr 15 génger storre.
—Jamfort med sina svenska konkurrenter
har Léansforsékringar Kapitalforvaltning gjort
ett bra jobb sett 6ver de senaste fem aren,
siger Hans Benndorf. Men vi dr vertygade
om att det i framtiden kommer att krdvas mer
och mer for att kunna prestera konkurrens-
kraftig avkastning. Darmed stér valet mellan
att sjilv forsoka bygga upp den organisation
som behodvs eller att samarbeta med nagon
som redan har den nddvindiga kompetensen.
For oss var det valet litt, eftersom kostna-
derna for att sjdlva bygga en forvaltnings-
organisation skulle bli for stora.



”Du far tillgang till

en global forvaltnings-
organisation som finns
pa plats 1 34 lander runt
om 1 varlden.”

Utvecklingen i den amerikanska ekonomin
ar av mycket stor betydelse. Amerikanska
borsforetag star for omkring hélften av det
samlade virdet av vérldens alla borsforetag.
Darfor har globalfonder normalt omkring
hilften placerat i amerikanska aktier. Inom
viktiga tillvixtomradden som teknologi och
ladkemedel finns vérldens ledande foretag i
USA. Amerikanska placerares agerande péa
andra lénders aktie- och rintemarknader far
darfor stort genomslag pa kursutvecklingen.

Forvaltare som har slagit index

ABN AMRO har sedan mitten av 1990-talet
lyckats bra med forvaltningen av amerikans-
ka aktier och har slagit index, siger Ake
Gustafson. Det &r inte litt att hitta forvalta-
re som har lyckats med det. Aven nir det
géller den europeiska forvaltningen har
ABN varit framgangsrika.

Niér det géller placeringarna i Sverige och
resten av Norden har resultatet de senaste
aren inte varit lika bra. Forvaltningen i
Norden har skétts av Alfred Berg och Banco
som varit aktiva pd den svenska fond-
marknaden i ménga ar.

—I och med att samarbetet start-
ade forstirkte ABN AMROs },“'
nordiska dotterbolag sin forvalt- 4/
ningsorganisation, siger Ake
Gustafson. Det har skett /£
genom att ett tiotal anstéll-
da fran Léansforsdkringar
Kapitalforvaltning foljt
med till Alfred Berg.

Det handlar bade om svenska aktie- och rénte-
forvaltare. Till exempel dr Michael Persson
nu chef for svenska aktier pd Alfred Berg
efter att tidigare ha varit ansvarig for svenska
aktier pa Lansforsakringar Kapitalforvaltning.
Anders Evander, tidigare ansvarig for aktie-
forvaltningen pa Lansforsdkringar, &r for-
valtningschef. Bjorn Jonsson var rantechef
pa Léansforsékringar och ér nu chefstrateg pa
ABN AMRO/Alfred Berg. Just ranteforvalt-
ningen har varit ett av Lénsforsakringars
starka kort. Bade Staffan Fredholm och
Stefan Gothenby, tidigare anstdllda pa
Lansforsikringar, aterfinns nu i Alfred
Bergs rinteforvaltningsteam.

Gunnar Lindberg, som

var ansvarig for

Smabolags- och

Fastighets-

fonderna pé Lansforsakringar fortsatter med
samma ansvarsomrdde pA ABN AMRO.

ABN AMROs investeringsprocess bygger
sedan ldnge pa global analys. Bakgrunden
ar den snabba globaliseringen och det snabbt
vaxande antalet foretag som gor aftdrer Gver
nationsgrianserna. Aktieférvaltningen &r in-
riktad p& marknadsledare eller foretag som
pé nagot annat sitt star for kvalitet i jAm-
forelse med sina konkurrenter.

Fran prognos till strategi

I grunden for ABN AMROs forvaltning lig-
ger en beddmning av den ekonomiska
utvecklingen, till exempel nér det giller kon-
junktur och réantor i olika regioner. Den hér
prognosen omvandlas sedan till en Gvergri-
pande strategi ndr det giller fordelningen
mellan aktier och réntepapper och en
modellportf6lj som anger inom vilka ramar
forvaltarna sedan ska hélla sig.

—Sedan dr det upp till teamen i Europa,
USA och Asien att lata det ligga till grund
for forvaltningen inom sitt omrade, sidger
Ake Gustafson. Men det innebir inte att team-
en maste arbeta efter exakt samma strategi,
utan de har ett visst métt av frihet. ®




Oversikt av vara fonder

Andelskurs  Forvaltnings  Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Utveckling Arssnitt
1

Startdatum 02-06-28 avgift hittills i ar 200 2000 1999 1998 sedan start

Asienfonden 93-10-01 60,46 1,5 -9,8 3,4 -28,7 62,7 -1,9 -4,5
Index -8,7 5,8 -30,9 67,5 -4,4 -3,6
Branschfokusfonden 00-05-15 45,28 1,5 -28,7 -23,4 -17,1» -30,6
Index -21,6 -9,6 -20,5" -23,3
Europafonden 90-12-10 347,83 1,5 -20,6 -20,8 0,8 37,2 37,3 12,9
Index -17,7 -12,8 0,4 20,2 29,4 10,9
Fastighetsfonden 90-12-10 396,32 1,3 13,4 4,5 49,3 23,8 -0,7 15,0
Index 7,0 -6,4 35,7 18,7 0,5 12,1
Globalfonden 96-01-01 227,36 0,75-2,52 -21,5 -14,4 -9,5 42,7 28,9 7,8
Index -21,2 -8,0 -5,0 29,6 25,6 8,5
Hjarnfonden 94-12-01 120,21 1,5 -34,5 -19,0 9,7 15,7 14,5 4,4
Index -32,8 -9,4 -2,6 -3,7 29,5 6,5
Internetfonden 00-05-15 17,38 1,5 -51,7 -60,0 -10,2" -55,4
Index -50,3

Japanfonden 96-01-03 84,59 1,5 -9,6 -16,5 -35,0 106,7 5,6 -2,3
Index -6,4 -21,6 -21,0 72,7 6,7 -4,0
Miljoteknikfonden 90-12-10 135,35 1,5 -24,9 -32,7 29,2 22,9 4,3 3,5
Nordamerikafonden 96-01-03 190,59 1,5 -26,3 -10,4 -6,9 32,0 24,7 10,9
Index -26,1 -3,8 -19 27,0 33,2 12,7
Smabolagsfonden 97-09-01 112,03 0,75-2,52 -16,0 -33,6 -7,9 92,7 6,2 3,0
Index -10,8 -14,8 -6,7 59,1 -12,4 0,8
Sverigefonden 90-12-10 445,74 1,3 -22,5 -11,9 -12,7 62,1 20,2 15,1
Index -20,9 -11,5 -10,5 71,0 13,0 14,9
Tillvaxtmarknadsfonden 98-09-01 132,65 1,7 -9,2 2,5 -23,7 65,9 17,5? 8,8
Index -11,9 5,2 -23,8 71,7 247" 11,4
Totalfonden * 90-11-27 22,61 1,5 -22,9 -15,0 -10,0 43,8 16,2 9,0
Index -18,8 -10,9 -4,5 37,6 16,0 9,2

|
Trygghetsfonden * 90-12-10 236,98 1,5 -16,4 -10,2 7,1 32,8 18,9 10,5
Index -14,7 -6,2 -19 30,5 17,6 11,7
U-hjélpsfonden 96-01-03 139,42 1,5 -21,9 -12,5 -3,0 31,4 26,1 7,6
Index -16,9 -6,7 -0,2 27,0 18,9 9,1
|

Euroobligationsfonden 99-05-03 99,61 0,6 0,3 9,6 10,7 -8,1" 3,6
Index 0,1 11,5 10,5 -8,17 4,0
Likviditetsfonden 92-08-03 10,46 0,15 1,9 4,1 4,0 3,2 5,0 6,1
Index 1,9 4,2 4,0 3,2 4,8 6,2
Obligationsfonden 90-12-10 134,95 0,5 2,3 3,3 91 -0,8 13,2 9,9
Index 2,2 3,7 9,1 -1,3 12,4 10,0
Penningmarknadsfonden 89-11-01 102,14 0,3 1,9 4,1 4,6 2,9 5,5 7.4
Index 1,9 4,4 4,3 3,5 5,0 7,8
Fond-i-fond forsiktig © 02-01-07 90,08 1,5 -9,9

Fond-i-fond normal © 02-01-07 84,48 1,7 -15,5

Fond-i-fond offensiv © 02-01-07 78,84 1,9 -21,2

Pension 2010-fonden % 98-10-01 116,96 0,45 -20,0 -13,3 -8,9 52,2 26,0 53
Pension 2015-fonden #® 98-10-01 113,53 0,45 -21,5 -14,3 -8,9 52,3 26,0" 4,4
Pension 2020-fonden % 98-10-01 112,88 0,45 -21,7 -14,4 -9,0 52,2 26,0 4,2
Pension 2025-fonden % 98-10-01 113,94 0,45 -21,3 -14,4 -8,9 52,5 26,0 4,5
Pension 2030-fonden *® 98-10-01 112,26 0,45 -21,4 -14,2 -9,6 51,4 26,0 4,1
Pension 2035-fonden ¥ 00-07-03 58,95 0,45 -21,6 -14,9 9,97 -22,5
Pension 2040-fonden % 00-07-03 58,18 0,45 -21,6 -15,5 -10,6 -23,0
Pension 2045-fonden *® 01-05-31 69,05 0,45 -20,9 -12,47 -28,7
Index Pension 2010-fonden -19,1 -8,1 -7,5 44,4 2297 5,4
Index Pension 2015-2030 -21,2 -8,8 -7,5 44 4 2297 4.5
Index Pension 2035-2040 -21,2 -8,8 -8,77 -19,0
Index Pension 2045 -21,2 9,87 -27,1

v Avser varden sedan fondens start. 2 Resultatbaserad avgift. ® Aven Startfond fér barn. ® Kan ej anvandas i fondférsakring.
9 Fonderna ar framst avsedda for Avtalspension och Premiepension. © Fonden saknar jamférelseindex.



Linderférdelning % (index)

Thailand 2,3 (2,2)

Kina 6,4 (S,S)T
Malaysia
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Indonesien 1,4 (1,6)

Filippinerna 0,4 (0,7)
Likviditet m.m. 2,2
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Ansvarig férvaltare Anders Evander, Lansforsakringar Kapitalférvaltning t.o.m. 020531,
Edmond Leung, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.

Branschférdelning % (index)

Kraft 0,6 (3,9)
Industrivaror
6,6 (10,7)
Energi
4,0(8,0)

Basvaror
0,9 (4,6)

Likviditet m.m. 0,8

Konsumentvaror
9,9(9,0)

Kapitalvaror

& tjanster

11,9129
~——Telekom

4,0 (4,8)

Finans
25,6 (22,5)

Lakemedel 21,1 (12‘5)J

Fem storsta aktieinnehaven (%)

Utveckling 011231 - 020630 (%)

3 s == Fonden
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Arlig avkastning 5 ar (%)

Pfizer Inc 4,2 0
American Intl Group... 2,9 = Fonden
Suncor Energy (USD). 2,5 B |ndex
Citigroup Inc 2,5 5
Sony Corp 2,3
-10

Fondfakta 15
Startdatum
Investeringsavgift 20
Arlig forvaltningsavgift B
Férsaljningsavgift Fonden startade 00-05-15
BG 5550-0409 PG 524204-5 -25

00 01

Ansvarig forvaltare Philip Wendt, Lansforsakringar Kapitalforvaltning t.0.m. 020531,
Edward Niehoff, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Branschférdelning % (index)

Konsumentvaror
7,9(10,3)
Kapitalvaror
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10,5 (10,1)
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[ Telekom
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Fem storsta aktieinnehaven (%)
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HSBC Holdings (GBP 0.75

Shell Transport & Trading Co.. .33
Total Fina 3,3
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Investeringsavgift....... ..0,0%
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BG 5885-0108 PG 121 24 66-5

.1,5%

Utveckling 011231 - 020630 (%)

-20,6%

25

01-12 0206

Arlig avkastning 5 ar (%)

= Fonden

N |ndex

Ansvarig forvaltare Hakan Lundmark, Lansforsakringar Kapitalférvaltning t.o.m. 020531,
Anne Gram, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid forsékringssparande.

Asienfonden

Asienfonden &r en aktiefond som placerar i foretag som dr noterade pa Asiens
borser, framst i stora bolag och pa de storsta aktiemarknaderna. Jamforelseindex
4r Morgan Stanley Fjirran Osternindex exklusive Japan.

Fondens utveckling -9,8%

De asiatiska aktiemarknaderna har utvecklats positivt under forsta halvaret.
Forvéntningar om en global konjunkturaterhimtning har bidragit positivt. Ett
lugnare politiskt 14ge och starkare inhemsk ekonomi har stérkt lindernas valutor.
Det har medfort att utlindska investerare har 6kat exponeringen mot dessa mark-
nader. Fonden utvecklades 1,1 procentenheter sdmre 4n index.

Fondens strategi

Fondens strategi dr ofordndrad. Hong Kong, Malaysia och Korea &verviktas
nagot. Taiwan, Kina och Singapore behélls ndgot underviktade jamfort med index.
Instéllningen till teknologibolag ar forsiktig och underviktas till fordel for finans-
iella foretag och fastighetsbolag.

Branschfokusfonden

Branschfokusfonden &r en global aktiefond. Den 1 januari 2002 &ndrade fonden
inriktning och placerar nu i branscher som kan ge hog avkastning savil kortsiktigt
som langsiktigt. Utifrdn var marknadsbedomning fordndras sammanséttningen
av branscher kontinuerligt. Jimforelseindex &r Morgan Stanley vérldsindex.

Fondens utveckling -28,7%

Fondens utveckling har paverkats negativt av branschvalet. Placeringarna i IT
och teknologi samt undervikten i cykliska branscher har bidragit negativt.
Diremot har fonden tjdnat pa placeringarna inom serviceforetag. Fonden har haft
en storre del placerad pa den amerikanska marknaden. Fonden utvecklades 7,1
procentenheter simre &n index.

Fondens strategi

Tydliga tecken péa en global ekonomisk dterhdmtning bor leda till forbattrade
vinster for foretagen och diarmed stigande aktiekurser. Fondens placeringsinrikt-
ning dr mot branscher som bedoms generera hog vinsttillvaxt. Lékemedel, finans
och IT beddms tillhora dessa branscher.

Europafonden

Europafonden placerar i foretag som &r noterade pa aktiemarknaderna i Europa.
Investeringar sker framfor allt i foretag och branscher som forvintas ha en hogre
vinsttillvixt dn respektive bransch och marknad. JamfGrelseindex &r Morgan
Stanley Europaindex.

Fondens utveckling -20,6%

Utvecklingen pa den europeiska aktiemarknaden har varit svag, eftersom kon-
junkturvidndningen i Europa dnnu inte kommit pé allvar. Marknaden har préglats
av vinstvarningar fran storre foretag. Tillvaxtbolagen har haft en svag utveckling
oavsett bransch och fondens fokus pa dessa bolag har bidragit till den negativa
utvecklingen. Det medforde att fonden utvecklades nadgot sdmre dn index.

Fondens strategi

En konjunkturvéindning i Europa under 2002 bedéms gynna aktiemarknaderna.
Fonden &r dérfor 6verviktad i cykliska branscher, exempelvis industrivaror och
kapitalvaror. Fonden underviktar bl.a. konsumentvaror, kraft och energi.
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Fastighetsfonden

Fastighetsfonden placerar i bygg- och fastighetsrelaterade bolag som ar noterade pa
Stockholmsbdrsen. Fondens avkastning jamfors med Carnegies fastighetsindex.

Fondens utveckling 13,4%

Fonden utvecklades 6,4 procentenheter béttre dn index. Den svaga utvecklingen
for tillvixtbolag har medfort att fastighetsbolagen blivit ett attraktivt placer-
ingsalternativ. Intresset for svenska fastighetsaktier har dérfor varit starkt under
det forsta halvaret. Stora utdelningar har ocksa bidragit positivt till fondens
utveckling.

Fondens strategi

Fastighetsbolagens utveckling foljer BNP-utvecklingen i vérlden relativt val.
Aterhimtningen i vérldsekonomin kan dérfor komma att gynna fastighetsbolag.
Ett hot &r en eventuell omfordelning av kapital till teknologisektorn. Fonden
behéller fokus pé bolag som ér inriktade pad kommersiella fastigheter och upp-
kopskandidater.

Globalfonden

Globalfonden placerar pa vérldens alla aktiemarknader, frimst i stora bolag pa de
storre marknaderna. Jaimforelseindex dr Morgan Stanleys vérldsindex (alla ldnder).

Fondens utveckling -21,5%

Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna har generellt varit svag, vilket
bidragit till fondens negativa avkastning. Fonden har utvecklats nagot sdmre &n
index. Avvikelsen forklaras framst av aktievalet i Europa och USA.

Fondens strategi

Fr.o.m 020601 allokerar Globalfonden mellan branscher (mot tidigare lédnder),
d.v.s. mervirde skapas genom aktiv omfordelning mellan olika branscher samt
genom virdepappersval inom respektive bransch. Vart scenario med en global
konjunkturaterhdmtning under 2002 kan gynna vinsttillvixten och ddrmed aktie-
marknaderna. Fonden fokuserar darfor pa foretag inom bl.a. konsumentvaror och
finans, medan t.ex. foretag inom industri och ravaror underviktas.

Hjarnfonden

Hjérnfonden placerar i foretag inom IT, 1dkemedel, bioteknik och medicinsk teknik.
Index bestar till lika delar av Morgan Stanley Healthcare och Morgan Stanley
Information Technology. Fonden &r ideell och delar arligen ut 2 procent av fondfor-
mogenheten till Stiftelsen Hjérnfonden for forskning om hjdrnans sjukdomar.
Utdelningsbeloppet for ar 2001 var 4 898 560 kronor.

Fondens utveckling -34,5%

Fonden utvecklades 1,7 procentenheter simre &n index. Svagast utveckling har
foretag inom IT-sektorn haft. Den turbulenta utvecklingen pa aktiemarknaderna
har bidragit till att &ven medicinsektorn har utvecklats negativt. Bada sektorerna
har drabbats av nedgéngar nér foretagen har justerat ned sina férvintade vinster.

Fondens strategi

Fonden investerar i likemedel och informationsteknologi; tva viktiga branscher
med snabb utvecklingstakt. Fonden fortsitter att investera globalt i ledande fore-
tag inom respektive omrade. Fokus ligger pa foretag med stabila finanser som
forvintas ha en god framtida vinsttillvéxt. I takt med aterhdmtningen i vérlds-
ekonomin kan IT-sektorns svaga utveckling vinda.
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Ansvarig férvaltare Gunnar Lindberg, Lansforsakringar Kapitalforvaltning t.o.m. 020531,
Gunnar Lindberg, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid forsékringssparande.
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Ansvarig forvaltare Per Lundberg, Lansforsakringar Kapitalfrvaltning t.o.m. 020531, Wiepke Postma, ABN AMRO
fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Bjorn Randevik, Lansférsakringar Kapitalforvaltning t.o.m. 020531,
Theo Maas, ABN AMRO fr.0.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.



Sektorfordelning %

Utveckling 011231 - 020630 (%)

0
Access 0,3 Likviditet m.m. 0,3
Tjanster 6,0 -10
E-handel
24,4 -20
-30
-40
Infrastruktur
Portaler 22,7 -50
-51,7%
-60
01-12 02-06
Fem storsta aktieinnehaven (%) Arlig avkastning 5 ar (%)
Yahoo 10,2 0
EBAY 10,1 W Fonden
Amazon.com ...10,0 -10
AOL Time Warner
Doubleclick Inc -20
-30
Startdatum -40
Investeringsavgift
Arlig forvaltningsavgift . -50
Forsaljningsavgift...........ccocovviriinnnnd Fonden startade 00-05-15
BG 5550-0391 PG 524194-8 -60

00 01

Ansvarig forvaltare Philip Wendt, Lansforsakringar Kapitalférvaltning t.0.m. 020531,
Theo Maas, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Anders Evander, Lansférsékringar Kapitalfsrvaltning t.o.m. 020531,
Henk Heijmans, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Bjérn Randevik, Lansférsakringar Kapitalforvaltning t.o.m. 020531,
Marcus Blomberg, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Internetfonden

Internetfonden &r en global aktiefond, som placerar i internetrelaterade foretag.
Placeringarna gors i aktier inom infrastruktur, portaler, tjdnster, e-handel och
access. Fondens jamforelseindex dr Dow Jones Internetindex.

Fondens utveckling -51,7%

Internetrelaterade foretag har haft en fortsatt dyster utveckling, vilket har paver-
kat fondens avkastning negativt. Bidragande orsaker till den kraftiga nedgéngen
for internetrelaterade aktier dr dels att foretagens vinstférvéintningar inte har
infriats, dels osékerhet om konjunkturutvecklingen i USA. Fonden utvecklades
1,4 procentenheter sdmre dn jimforelseindex.

Fondens strategi

Fonden fokuserar pd investeringar i etablerade och l6nsamma foretag inom
respektive omrade. Internetforetagen forvéntas ha en fortsatt hog kursrérlighet.
Forutsdttningarna for teknikrelaterade bolag bor dock ljusna nér den amerikans-
ka konjunkturen vinder och investeringstakten okar.

Japanfonden

Japanfonden placerar i féretag som &r noterade pa Tokyobdrsen. Inriktningen &r
fraimst mot de stora vilkdnda japanska bolagen. Fondens avkastning jamf6rs med
Morgan Stanley Japanindex.

Fondens utveckling -9,6%

Tokyobdrsen hade en positiv utveckling under varen, men foll tillbaka under juni.
Den negativa trenden i den japanska ekonomin har planat ut nagot, bland annat till
foljd av starkare efterfrigan frain USA. Aven den svaga yenen har fortsatt att gynna
borsen. Fonden utvecklades 3,2 procentenheter sémre dn index.

Fondens strategi

Efter ménga ar med svag utveckling pd den japanska aktiemarknaden, kan
utvecklingen bli mer positiv. Fonden fokuserar framst pa foretag som ar beroende
av inhemsk efterfragan. Politiska reformer och omstruktureringar i niringslivet
ar dock en forutséttning for 1angsiktig och besténdig aterhdmtning i den japanska
ekonomin.

Miljoteknikfonden

Miljoteknikfonden placerar pa vérldens aktiemarknader i foretag som tillhandahéller
miljoforbattrande teknik. Placeringarna omfattar miljéskyddsteknik, exempelvis
vattenrening, luftrening och alternativ energiteknik samt miljobesparande teknologi
som kommunikationsteknik. Fonden saknar jamfGrelseindex.

Fondens utveckling -24,9%

Osikerheten pa aktiemarknaderna har paverkat miljorelaterade foretag negativt.
Den svaga globala konjunkturen har inneburit att miljéfrdgor inte prioriterats.
Placeringar inom vattenrening och kommunikationsteknik har bidragit negativt,
medan alternativ energiteknik har bidragit positivt till utvecklingen.

Fondens strategi

Tonvikten i fonden dr pé storre bolag som levererar miljoforbéttrande teknik.
Innehav i bolag med inriktning pa kommunikationsteknik kommer att minskas
och ersittas av bolag med tydligare inriktning pad milj6teknik. Inriktningen ar
fraimst mot foretag som utvecklar alternativ framstéllning av energi som solceller,
vindkraft och brénsleceller.
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Nordamerikafonden

Nordamerikafonden placerar i foretag som &r noterade i USA och Kanada.
Inriktningen dr frimst mot de stora vélkdnda amerikanska bolagen. Fondens
avkastning jamfors med Morgan Stanley Nordamerikaindex.

Fondens utveckling -26,3%

Den amerikanska aktiemarknaden har préglats av osidkerhet om foretagens fram-
tida vinster, trots att produktiviteten for foretagen i manga fall har 6kat. Den allt
svagare dollarn har missgynnat fonden. Ett orosmoment for aktiemarknaden &r
styrkan i den amerikanska konjunkturuppgéngen. Fonden har utvecklats 0,2 pro-
centenheter simre dn index. Avvikelsen beror fraimst pa vardepappersvalet.

Fondens strategi

Fonden fokuserar pa stabila foretag som kan visa god vinsttillvixt oberoende
av konjunkturutvecklingen i USA. Det innebér bl.a. foretag verksamma inom
konsumentvaror och ldkemedel. Fonden avser dven att placera i cykliska foretag
som kan gynnas av en ekonomisk aterhdmtning.

Smabolagsfonden

Smabolagsfonden placerar i savél noterade som onoterade bolag i Sverige.
Inriktningen dr mot bolag vars borsvirde inte dverstiger 10 miljarder kronor.
Jamforelseindex dr Carnegies smabolagsindex.

Fondens utveckling -16,0%

De sma bolagen pa Stockholmsbdrsen har dragits med i turbulensen pa aktie-
marknaden. Bolag inom IT har utvecklats svagt. Framfor allt har Ericssons ldga
efterfragan pa underleverantorers tjdnster inverkat negativt. Smabolagssektorn ar
dock relativt lagt virderad. Fonden utvecklades 5,2 procentenheter sdmre &dn
index. Avvikelsen beror till stor del pa fokuseringen mot tillvixtbolag.

Fondens strategi

Fonden striavar efter att hitta smabolag med goda vinstutsikter. Fonden soker
bolag med hog kvalitet och god intjaningsférmaga. 1 forvaltningen ar bolagsva-
let av stor vikt. I en period av ekonomisk aterhdmtning &r det troligt att utveck-
lingen for tillvaxtbolag kan stabiliseras.

Sverigefonden

Sverigefonden placerar i foretag noterade pa Stockholmsbérsen. Inriktningen dr
framst stora vilkianda svenska bolag. Fondens avkastning jaimfors med SBX Cap.

Fondens utveckling -22,5%

Stockholmsborsen péaverkas starkt av omvérlden och tenderar att utvecklas simre &n
vérldsindex i perioder med borsnedgéng, vilket vi har upplevt under forsta halvéret
2002. Ericsson, som ér ett av Stockholmsbdrsens storsta och viktigaste foretag, har
fallit kraftigt. Detta har paverkat fonden negativt trots undervikten i Ericsson. Fonden
utvecklades ndgot sdmre &n index.

Fondens strategi

Fonden behéller dvervikten mot cykliska bolag. Sannolikt kan foéretagens vinster
stiga nagot under andra halvéret, som ett resultat av den forbéttrade konjunktu-
ren. Vi forvéntar oss en fortsatt varierande borsutveckling, i synnerhet for IT och
telekom. Det finns fortfarande risker med beroendet av enskilda bolag.
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Ansvarig forvaltare Anders Evander, Lansforsakringar Kapitalférvaltning t.o.m. 020531,
David L Watson, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsékringssparande.
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Ansvarig forvaltare Gunnar Lindberg, Lansférsakringar Kapitalforvaltning t.o.m. 020531,
Gunnar Lindberg, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig forvaltare Anders Larsson, Lansforsékringar Kapitalfrvaltning t.o.m. 020531,
Michael Persson, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Anders Evander, Lansférsakringar KapitalfSrvaltning t.o.m. 020531,
Joseph van den Heuvel, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Per Lundborg, Lansférsakringar Kapitalférvaltning t.o.m. 020531,
Daan Potjer, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsékringssparande.
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Ansvarig férvaltare Per Lundborg, Lansférsékringar Kapitalfsrvaltning t.o.m. 020531,
Daan Potjer, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

Tillvaxtmarknadsfonden

Tillvixtmarknadsfonden placerar i foretag noterade pa aktiemarknaderna i vérl-
dens tillvdxtregioner. Inriktningen dr mot de stora tillvixtmarknaderna och de
stora bolagen. Jamforelseindex dr Morgan Stanley Emerging Markets Free.

Fondens utveckling -9,2%

Tillvixtmarknaderna utvecklades positivt under varen men foll tillbaka i juni.
Dessa marknader har 6kat sin export av ravaror och halvfabrikat, vilket gynnat
foretagens vinster och ddrmed borskurserna. Fonden har placerat i foretag med
stabila vinster och attraktiva tillvixtmojligheter, vilket varit positivt. Fonden
utvecklades 2,7 procentenheter béttre dn index.

Fondens strategi

Fonden fortsétter overvikta asiatiska tillvixtmarknader med hog exportandel.
Aven de 6steuropeiska marknaderna Gverviktas, samtidigt som tillvixtmarkna-
derna i Latinamerika, Afrika och Mellandstern underviktas. Fonden fortsétter att
fokusera pa foretag med stabila vinster och med attraktiva tillvaxtmojligheter.

Kan dven anvindas

Totalfonden

Totalfonden dr en aktiefond som placerar i 70% utlédndska aktier och 30% svenska
aktier. Fonden har mojlighet att placera i 15% svenska obligationer. Jimforelse-
index dr Morgan Stanley vérldsindex (alla lander) och SBX index.

som startfond

Fondens utveckling -22,9%

Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna har generellt varit svag, vilket har
bidragit till fondens negativa utveckling. Fonden har utvecklats ndgot simre dn
index. Avvikelsen forklaras frimst av aktievalet i Europa och USA. Overvikten
mot tillvixtmarknader och Japan samt allokeringen gav ddremot ett positivt bidrag.

Fondens strategi

Fr.o.m. 020601 allokerar Totalfonden mellan branscher (mot tidigare lander), d.v.s.
mervirde skapas genom aktiv omfordelning mellan olika branscher samt genom
vérdepappersval inom respektive bransch och foérdelning mellan ridntebdrande
véardepapper och aktier. Vart scenario med en global konjunkturaterhdmtning
under 2002 kan gynna vinsttillvixten och dirmed aktiemarknaderna.

Kan diven anvindas
som startfond

Trygghetsfonden

Trygghetsfonden &r en blandfond. Fonden placerar i 1/3 svenska aktier, 1/3 obliga-
tioner och 1/3 utldndska aktier. Jamforelseindex bestar till lika delar av SBX,
Morgan Stanley vérldsindex (alla ldnder) och Handelsbankens Obligationsindex.

Fondens utveckling -16,4%

Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna har generellt varit svag, vilket
bidragit till fondens negativa utveckling. Fonden har utvecklats nidgot sdmre dn
index. Avvikelsen kan friamst forklaras av aktievalet i Europa och USA. Overvikten
mot tillvixtmarknader och Japan gav ddremot ett positivt bidrag till avkastningen.
Aven placeringarna i riintebirande virdepapper har bidragit positivt.

Fondens strategi

Fr.o.m. 020601 allokerar Trygghetsfonden mellan branscher (mot tidigare lénder),
d.v.s. mervirde skapas genom aktiv omfordelning mellan olika branscher samt
genom virdepappersval inom respektive bransch och fordelning mellan ranteba-
rande vérdepapper och aktier. Vart scenario med en global konjunkturiterhimtning
under 2002 kan gynna vinsttillvéxten och ddrmed aktiemarknaderna.
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U-hjdlpsfonden placerar i lika stora delar svenska, europeiska och amerikanska
aktier samt i svenska obligationer. Fonden &r en ideell blandfond som arligen
delar ut 2 procent av fondformdgenheten till de nio medverkande bistandsorga-
nisationerna. Placeringarna har en etisk inriktning och granskas kontinuerligt.
Jamforelseindex bestdr fr.o.m. 020601 av 25% SBX, 50% Morgan Stanleys
vérldsindex och 25% Handelsbankens Obligationsindex.

Fondens utveckling -21,9%

Utvecklingen pé de globala aktiemarknaderna har generellt varit svag, vilket bidra-
git till fondens negativa avkastning. Fondens aktieplaceringar i USA, Europa och
Sverige har utvecklats negativt medan réntebdrande vérdepapper har bidragit posi-
tivt. Fonden utvecklades 5,0 procentenheter sémre dn index.

Fondens strategi

Fonden fokuserar pa foretag med hog och stabil vinsttillvdxt. Fonden avstar fran
placeringar i foretag inom vapen-, alkohol- och tobaksindustri. Hinsyn tas dven
till foretagens ansvar for ménskliga réttigheter, arbetsvillkor och miljo.

Euroobligationsfonden placerar i rantebdrande vardepapper utgivna i euro av stater,
bostadsinstitut eller storre foretag. Innehavens 16ptid &r mellan 1 och 15 ar. Fondens
utveckling jamfors med JP Morgans EMU traded index.

Fondens utveckling 0,3%

Fonden péverkas i hog grad av den svenska kronans utveckling mot euron.
Kronans forstarkning mot euron och stigande langréantor har paverkat utvecklingen
negativt. Fonden utvecklades nagot béttre dn index, framfor allt beroende pé fond-
ens positionering mellan korta och langa réntor.

Fondens strategi

Konjunkturutvecklingen i Europa bedéms stabiliseras under 2002. Hogre tillvixt
kommer sannolikt att medfora hogre inflation och ddrmed hdgre réntor pé sikt.
Eftersom det rader en viss oro om styrkan i den ekonomiska aterhdmtningen kan
det bli sviangningar i rinteldget, som fonden kan dra fordel av.

Likviditetsfonden placerar i svenska rintebdrande virdepapper med tonvikt pa
statsskuldvéxlar. Fondens genomsnittliga 16ptid ar kort, ca 90 dagar. Fonden pla-
cerar i korta rintebdrande vdrdepapper och har en lag forvaltningsavgift.
Jamforelseindex &dr Stockholmsborsens SSVX 90 dagar.

Fondens utveckling 1,9%

De svenska korta rdntorna steg kraftigt under forsta halvaret, som en foljd av
att Riksbanken hdjt repordntan med 0,5 procentenheter hittills i r. Anledningen
till Riksbankens &terhdllsamma penningpolitik &r att man har forsokt stivja
den svenska inflationen. Fonden gick i paritet med index som utvecklades 1,9%.

Fondens strategi
Mycket talar for en konjunkturuppgéng i Sverige, vilket kan leda till att
Riksbanken hojer repordntan. Det medfor i sin tur stigande kortréntor. Fonden
positionerar sig dérfor mot nagot kortare 16ptider &n index.
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Ansvarig forvaltare Bjérn Randevik, Lansforsakringar Kapitalférvaltning t.o.m. 020531,
UIf Forsberg, ABN AMRO fr.0.m. 020601. Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.
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Ansvarig forvaltare Bjérn Jonsson, Lansférsékringar Kapitalforvaltning t.o.m. 020531,
Marc Vernooij, ABN AMRO fr.0.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Ansvarig fervaltare Bjorn Jonsson, Lansforsakringar Kapitalforvaltning t.o.m. 020531,
Stefan Gothenby, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsékringssparande.
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Ansvarig férvaltare Bjérn Jonsson, Lansforsakringar Kapitalférvaltning t.o.m. 020531,
Stefan Gothenby, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Ansvarig férvaltare Bjorn Jonsson, Lansforsakringar Kapitalférvaltning t.o.m. 020531,
Stefan Gothenby, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férsakringssparande.
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Ansvarig forvaltare Per Lundborg, Lansférsakringar Kapitalforvaltning t.o.m. 020531,
Daan Potjer, ABN AMRO fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid férszkringssparande.

Obligationsfonden placerar i svenska riantebdrande virdepapper med tonvikt pa
obligationer utgivna av svenska staten eller bostadsinstitut. Innehavens 16ptid &r
mellan 1 och 10 ar. Index dr Handelsbankens Obligationsindex.

Fondens utveckling 2,3%

Svenska langa rintor har foljt den internationella rdnteuppgangen, vilken framst
beror pa forvintningar om en konjunkturuppgéng under 2002. Ranteuppgéngen
har paverkat fonden negativt. Fonden utvecklades dock nagot béttre dn index.

Fondens strategi

Svenska langa réantor har stigit sedan arsskiftet eftersom rantemarknaden raknar
med starkare tillvéxt, globalt och i Sverige. Sannolikt kommer de lénga réntorna att
fortsdtta uppét, i linje med forvantningar om starkare konjunktur och ytterligare
rantehdjningar fran Riksbanken.

Penningmarknadsfonden placerar i svenska rantebarande vardepapper med tonvikt
pa véxlar emitterade av svenska staten. Fondens genomsnittliga 16ptid far inte Gver-
stiga tva ar. Index ar Stockholmsborsens SSVX 180 dagar.

Fondens utveckling 1,9%

Svenska korta rantor gick upp mer 4n i omvérlden som en f6ljd av att inflationen
i Sverige lag pa en forhallandevis hog niva. For att dimpa inflationen har Riks-
banken hojt repordntan med 0,5 procentenheter. Fonden utvecklades i paritet
med index som gick 1,9%.

Fondens strategi

Mycket talar for en konjunkturuppgang i Sverige, vilket kan leda till att Riks-
banken hojer reporintan. Detta medfor i sin tur stigande kortréntor. Fonden posi-
tionerar sig darfor mot négot kortare 16ptider &n index.

Pension 2000-fonderna

Nuvarande fonder dir Pension 2010, 2015, 2020, 2025, 2030, 2035, 2040 och 2045. Pension 2010 placerar i 90%

globala aktier och 10% réntebéirande viirdepapper och de évriga fonderna placerar i 100% globala aktier.
Samtliga uppgifter avser Pension 2020-fonden, vilken ungefar motsvarar fordel-
ningen i dvriga Pension 2000-fonder. Index dr sammansatt av 60% Morgan
Stanley varldsindex (alla ldnder), 30% SBX index och 10% Morgan Stanley
Emerging Markets Index.

Fondens utveckling -21,7%

Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna har generellt varit svag, vilket
bidragit till fondens negativa utveckling. Fonden har utvecklats nagot simre dn
index. Avvikelsen forklaras frimst av aktievalet i Europa och USA. Overvikten
mot tillvixtmarknader och Japan gav ett positivt bidrag till utvecklingen.

Fondens strategi

Fr.o.m. 020601 allokerar Pension 2000-fonderna mellan branscher (mot tidigare
lander), d.v.s. mervirde skapas genom aktiv omfordelning mellan olika branscher
samt genom virdepappersval inom respektive bransch och fordelning mellan
rantebdrande virdepapper och aktier. Vart scenario med en global konjunkturéter-
hémtning under 2002 kan gynna vinsttillvéxten och ddrmed aktiemarknaderna.
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Fond-1-fond

I Fond-i-fond finns majligheten att bli en aktiv fondsparare utan att bevaka nér,
om och hur fondbyten ska goéras. Fond-i-fond koper och siljer fonder ur
Lansforsékringars fondsortiment. Vilka fonder som ingér beror pa hur marknaden
ser ut. Fordelningen av fonderna beror sedan pa vald riskniva. Fond-i-fond finns
i tre risknivaer: forsiktig, normal och offensiv.

Fondernas utveckling

Fond-i-fond Forsiktig, med normalt storre andel rintefonder, har utvecklats bést.
Avkastningen per den 30 juni 2002 var -9,9%. Fond-i-fond Normal 4r i normal-
laget placerad i 75% aktiefonder och 25% rintefonder. Avkastningen per den
30 juni 2002 var -15,5%. Fond-i-fond Offensiv bestar normalt enbart av aktie-
fonder. Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna har generellt varit svag,
vilket har bidragit till den negativa utvecklingen. Avkastningen per den 30 juni
2002 var -21,2%.

Urval aktiefonder

Europafonden har funnits med i Fond-i-fond under hela perioden. En fordel for
Europa ar att det inte dverkonsumerats och dverinvesterats, som det finns tecken
pé i USA. ECB har ocksa haft utrymme for ett fortsatt agerande for att fa fart pa
tillvéxten.

Under andra kvartalet visade ekonomisk statistik att den amerikanska ekono-
min var pa framfart, vilket motiverade en placering i Nordamerikafonden.
Foretagens vinster borde gynnas av en forvintad konjunkturuppgéng och skapa
positiva effekter pa borserna.

Aven Sverigefonden har varit en av de utvalda fonderna i Fond-i-fond med
motiveringen att den svenska aktiemarknaden utvecklas starkt i perioder av
global uppgang. Den globala konjunkturuppgéngen har dock latit vénta pé sig
och detta har bidragit till en svag utveckling fér Stockholmsborsen.

Valet av Tillvixtmarknadsfonden har bidragit positivt till Fond-i-fonds
utveckling. Tillvixtmarknaderna har dkat sin export av ravaror och halvfabrikat,
vilket gynnat foretagens vinster och ddrmed borskurserna.

Mot slutet av perioden inkluderades dven Japanfonden. Den negativa trenden
i den japanska ekonomin har planat ut nagot, till foljd av bland annat starkare
efterfrigan fran USA. Aven den svaga yenen har fortsatt att gynna borsen.
Placeringar i Totalfonden och Branschfokusfonden har gjorts i begransad omfatt-
ning for att skapa balanserade portfoljer.

Urval rantefonder

Positiva konjunkturindikationer i borjan av dret medférde att langa réntor steg.
Réntenivan pa obligationer sdg attraktiv ut med hénsyn till inflationen, darfor
gjordes placeringar i Obligationsfonden. I februari steg de korta marknads-
rantorna till f6ljd av 6kade forvantningar om hdjningar av styrrantan. Vi dver-
gick dérfor till Likviditetsfonden och har behallit denna position aterstaende del
av perioden. Statistik i slutet av perioden visade att inflationen minskat nagot,
vilket innebar att langa réntor blev en intressant placering. Dérfor investerades
till viss del aterigen i Obligationsfonden. Vi har dven forstéirkt ranteplaceringarna
med rdntebdrande vérdepapper med medellang 16ptid och inkluderat
Penningmarknadsfonden.

Strategi Fond-i-fond

Strategin for forvaltningen av Fond-i-fond r att utifran de olika risknivaerna vara
placerad i de av Lansforsakringars fonder som vara forvaltare bedomer kommer
att ha den bista utvecklingen. Fonddversynen sker kontinuerligt och paverkas av
den bedémning som véra forvaltare gor om aktie- och rantemarknaderna.

For mer information om forvaltningen i Fond-i-fond, se vidare under respektive
fond. Mer information om den historiska sammansdttningen i Fond-i-fond finns
pa www.lansforsakringar.se/fond/fondifond. Vill du félja fordndringarna i fond-
erna kan du anmdla dig till en e-posttjdnst och fa information ndr justeringar
gjorts.
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Utveckling 011231 - 020630 (%)

B Fonden
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Fem storsta fondinnehaven (%)
Europafonden LF .
Totalfonden LF ....
Tillvaxtmarknadsfonden LF ..
Japanfonden LF
Asienfonden LF

Marknadsfardelning %

Branschfokusfonden

Likviditet m.m. 5,0
LF 5,1
Asienfonden

Europafonden
LFll,Zj LF 289
Japanfonden

LF11,8
Sverige-
fonden
LF 02

Tillvaxtmark-
nadsfonden
LF 18,2 Totalfonden LF 19,7

Fondfakta

Startdatum
Investeringsavgift ..
Arl\g forvaltningsavgift
Férsaljningsavgift .
BG 5345-0359 PG 101 04 66-9

Ansvarig forvaltare: Lars

fr.o.m. 020601. Kostnader tillkommer vid forsakringssparande.

g t.o.m. 020531, Daan Potjer, ABN AMRO



Sambandet mellan
risk och avkastning

Allt sparande 1 vardepappers-
fonder ar forknippat med ett
visst risktagande. Var termo-
meter hjilper dig att vilja en
risknivd som passar just dig.

En viktig skillnad mellan sparande péa bank-
konto och i fonder &r att virdet pa dina fond-
er kan rora sig bade uppéat och nedat. Pa
bankkontot véxer ditt sparande i takt med
rantan. Pengarna finns alltid kvar. Dina
fondandelar kan déremot efter en tid vara
varda mindre dn ditt insatta kapital.

De flesta ménniskor skulle darfor aldrig
vélja fonder i stillet for bankkonto om det
inte fanns nagot som kompenserade for risken.
Kompensationen &r att man pa sikt kan for-
vénta sig en hogre avkastning i fonder dn pa
bankkonto.

I de fonder dar andelsvérdet ror sig mest,
ar risken storst att du pa kort sikt forlorar en
del av dina insatta pengar. Samtidigt dr det
just dessa fonder som pé ldng sikt kan ge
bist avkastning.

Stora variationer, hog temperatur

Termometern hér bredvid ger ett matt pa hur
mycket andelsviardena har varierat i vara
fonder under de senaste aren. For de fonder
som &r nystartade visar vi risken (vola-
tiliteten) for fondens jimforelseindex fram
till fondens startdatum. Direfter berdknas
fondens risk. En hog temperatur betyder

stora variationer i andelsvirdet. Termo-
metern visar hur mycket andelsvdrdena
historiskt har varierat. Variationerna kan bli
storre eller mindre i framtiden beroende pa
utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Termometern visar att vara rantefonder har
lagst risk. Dessa fonder placerar enbart i rénte-
bérande virdepapper som t.ex. obligationer.

Eftersom priset pa obligationer i regel
varierar mindre &ver tiden dn priset pa aktier
ar det inte Overraskande att rdntefonderna
har lagst risk och ddrmed hamnar langst ner
pa risktermometern.

Hog temperatur, hog avkastning

Fonder med en andel pa 25-50% rénte-
barande vardepapper och resten aktier, d.v.s.
Trygghetsfonden och U-hjélpsfonden, hamnar
diarndst pd termometern. Dessa fonders
andelsvirden varierar relativt lite tack vare
kombinationen av rintebdrande virdepapper
och aktier.

Hogst risktemperatur och ddrmed dven
mdjlighet till hog avkastning har de fonder
som enbart placerar i aktier. Aktiefonder
som huvudsakligen placerar pa stora etable-
rade aktiemarknader, t.ex. Globalfonden,
Europafonden och Nordamerikafonden, har
lagre risk dn de fonder som placerar i mindre
etablerade aktiemarknader. Sparare i Asien-
fonden och Tillvixtmarknadsfonden bor vara
beredda pa att fondvérdet ror sig kraftigt bade
uppit och nedit. Aven Smébolagsfonden,
Branschfokusfonden, Internetfonden och
Miljéteknikfonden har hog riskniva.

Smébolagsfonden 35,2%

Hog

risk Hjérnfonden 26,6%
Miljoteknikfonden 26,1%
Asienfonden 24,3%
Tillvaxtmark.fonden  24,1%
Sverigefonden 23,6%
Japanfonden 22,6%
Pension 2020 20,4%
Nordamerikafonden 20,4%
Totalfonden 19,0%
Europafonden 18,7%
Globalfonden 18,3%
Fastighetsfonden 14,4%

(fonden startade 990503)*

Lag
risk

Volatilitet/Risk beraknat pa 3 ar

Internetfonden och Branschfokus-
fonden har bada en placerings-
inriktning som medfor en hog risk.
Volatilitetsmatt saknas for dessa
fonder.

*Volatilitet beraknat pa index innan
fonden startade. Darefter har beréak-
ningen skett pa fondens volatili-
tet/risk.

Viktigt att
tanka pa
infor ditt
fondval

Nir du bestammer dig for
vilken fond du ska placera 1
bor du alltid utgd frén dig
sjalv. Har ar nagra punkter
som du bor tanka pa.

é Spartid och mal

Du bor alltid fréga dig hur ldnge dina peng-
ar ska vara investerade och vad du sparar
till. Ett kortsiktigt sparande bor inriktas mot
rantebdrande fonder eller bankkonto.

Om malet exempelvis dr att spara till en
bra pension, d.v.s. om du ska spara lénge,
kan det vara lampligt att spara i aktiefonder.

/ Riskniva

Vad &r en rimlig riskniva for dig och hur ser
risken ut i ditt befintliga sparande? Det gil-
ler att hitta en balans mellan sparande i akti-
er, i rintebirande virdepapper och pa bank-
konto. Stor del aktier ger en hdg riskniva.
Genom att ménadsspara i fonder sprider
du dina risker 6ver tiden. Lds mer om sam-
bandet mellan risk och avkastning ovan.

E Totalt sparande

Fordelningen av dina tillgdngar som helhet
ar viktig. Lagg inte alla d4gg i samma korg!
Att ha alla sina pengar i en typ av sparande
kan innebéra att man missar uppgangar och
péverkas mer av nedgéngar. Kombinera gérna
sparandet pa bankkonto med olika fonder for
att 6ka mdjligheterna till god avkastning.

Q Aktivitet

En viktig faktor for ditt val av sparform &r
om du sjilv vill vara aktiv. Det innebér att
du sjdlv gor fordndringar i dina innehav. Da
géller det att hitta de marknader som ser bra
ut for tillféllet.

Om du inte sjélv vill vara aktiv dr det
lampligt med en fond som placerar pa flera
marknader och kanske i olika tillgangsslag.
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Vill du ha mer information?
Kontakta ditt lansforsakringsbolag

Lansforsakringar
Bergslagen
Vasteras................ 021-19 01 00
Karlskoga.............. 0586-595 22
Lindesberg ........... 0581-163 61
Sala.....ccooceinnienns 0224-130 01
Orebro .......ovvueen. 019-19 46 00
Blekinge
Lansforsékringsbolag
Karlshamn............ 0454-30 23 00
Karlskrona... ..0455-844 00
Dalarnas
Forsékringsbolag
Falun..........ceeee. 023-930 00
Avesta... ..0226-560 35
Borlédnge... ..0243-159 25
Ludvika ..0240-138 55
Malung. ..0280-130 95

Mora.. ..0250-178 10
Lénsforsakringar
Gotland

0498-28 18 50
0498-28 18 70

Lénsforsakringar
Giévleborg

Gavle.....ccoceeunen 026-14 75 00
Bollnds.................. 0278-170 60
Hudiksvall............ 0650-189 50
Ljusdal .....ccceueee 0651-163 30
Sandviken............. 026-25 20 38
Séderhamn........... 0270-414 00
Lansforsékringar

Goinge

Hissleholm........... 0451-489 00

Lansforsékringar

Goteborg och Bohuslén
Goteborg .............. 031-63 80 00
Kungilv................ 0303-20 76 00
Uddevalla............. 0522-910 00
Lansforsékringar

Halland

Halmstad............... 035-15 10 00
Falkenberg. .0346-485 00
Hyltebruk .. .0345-186 00
Kungsbacka.. .0300-306 00
Laholm...... .0430-794 00
Varberg.......cccc.... 0340-66 68 00
Jamtlands
Lénsforsdkringsbolag
Ostersund.............. 063-19 33 00
Léansforsékringar
Jonkoping

Jonkoping............. 036-19 90 00
NESS]O.cvvnrrvereneenas 0380-55 52 20
Tranas........ccceeee.. 0140-673 50
Vetlanda .0383-597 60
Virnamo .............. 0370-69 48 50
Léansforsékringar

Kalmar lin

Kalmar ................. 020-66 11 00
Nybro ccooooovooe. 020-66 11 00
Oskarshamn ......... 020-66 11 00
Vimmerby ............ 020-66 11 00
Vistervik.............. 020-66 11 00
Borgholm.............. 020-66 11 00
Emmaboda........... 020-66 11 00
Lénsforsdkringar
Kristianstad

Kristianstad .......... 044-19 62 00

Lénsforsakring

Kronoberg

VEX]O.covovereveiined 0470-72 00 00
Ljungby ......ccoeeuned 0372-666 30
Lénsforsékringar
Norrbotten

Luled......ccccoeenid 0920-24 25 00
Lansforsdkringar
Skaraborg

Skovde ..ol 0500-77 70 00
Falkoping ............. 0515-67 72 00
Lidkoping... ...0510-77 72 20

Mariestad ... ...0501-37 72 40
Tidaholm.............. 0502-77 72 60
Lansforsdkringar

Skane

Helsingborg.......... 042-24 90 00
Malmg........coce..d 040-35 11 00
Ystad ..o 0411-793 00
Lund....cooeiinid 046-15 65 00
Léansforsékringar
Stockholm

Kungsgatan .......... 08-562 830 00
Norrtilje........c...... 08-562 830 00
Solna .....ceeeened 08-562 830 00
Sodertilje............. 08-562 830 00
TaDY oo 08-562 830 00
Globen.................. 08-562 830 00
Lansforsdkringar
Sédermanland

Nykoping ............. 0155-48 40 00
Eskilstuna............. 016-48 40 00

Katrineholm ......... 0150-48 40 00

h1 Lansforsdkringar

Bank & Forsdkring

Lansforsakringar Fondférvaltning AB (publ)
www. lansforsakringar.se
TV4 Text-TV sid 290

Lénsforsakringar

Uppsala

Uppsala................. 018-16 05 00
Enkoping.............. 018-16 05 00
Lénsforsékringar
Virmland

Karlstad... ...054-775 15 00

Arvika . 0570-74 17 00
Sunne ... 0565-74 18 00
Lansforsakringar
Visterbotten
Umed......ccoevnnnnn. 090-10 90 00
Lycksele .. ..0950-347 60
Skellefted ............. 0910-73 40 00
Lénsforsdkringar
Visternorrland
Hirnosand............ 0611-253 00
Kramfors.............. 0612-77 17 40
Sollefted ............... 0620-258 60
Sundsvall.............. 060-19 85 00

Ornskdldsvik........ 0660-799 20

Lénsforsdkringar

Alvsborg

Vinersborg........... 0521-27 30 00
Alingsas ............... 0322-785 00
BOras .....oocoveenend 033-17 15 00
Kinna........cccccc..... 0320-20 97 00
Trollhdttan............ 0520-49 49 00
Ulricehamn........... 0321-53 17 00
Amal.....ooornnd 0532-616 00
Ostgodta

Brandstodsbolag
Linkping............. 013-29 07 00
Kisa oo 0494-29 00 00
Mjolby....oveeceennend 0142-29 00 00
Motala.........ccc... 0141-29 03 30
Norrképing........... 011-29 02 30

Vara bedoémningar av aktie- och rantemarknaderna utgar fran prognoser och &r inga garantier. Historiskt sett har aktier och fonder givit battre avkastning &n

andra sparformer, men det garanterar inte att det blir sa i framtiden. De pengar du satsar i en fond kan minska i varde, bland annat beroende péa fallande aktiekurser.

Informationsbroschyrer om véra fonder finns att hamta pa ditt lokala lansforsakringsbolag eller pa www.lansforsakringar.se
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