Nocom AB (publ)

Bokslutskommuniké januari — december 2005
baserad pa reviderat bokslut

Loftet fran 2004 om att skapa en ny stark IT-koncern infriades

e  Omsadttningen tredubblades — genom forvarv och ¢kad férsdljning
e  Rorelseresultatet 6kade 250 procent - stabil resultatutveckling och Iénsamhet i alla

verksamhetsomraden

e  God finansiell stallning — stark kassa och positivt kassafléde i alla verksamhetsomraden

Fjdrde kvartalet 2005 Januari - december 2005

. Omsattningen uppgick till 234,0 (72,1) MSEK. . Omesadttningen uppgick till 635,6 (214,2) MSEK.

. Rorelseresultatet uppgick till 18,7 (4,2) MSEK. . Rorelseresultatet uppgick till 34,8 (13,9) MSEK.

. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 18,8 Resultatet efter finansiella poster uppgick till 34,0
(3,9) MSEK. (13,5) MSEK.

° Resultatet efter skatt uppgick till 45,9 (19,0) MSEK.
J Resultatet per aktie uppgick till 0,43 (0,59) SEK.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten o
uppgick till 15,5 (5,7) MSEK. Tillgangliga likvida
medel uppgick till 119,1 (22,9) MSEK den 31 o
december.

. Eget kapital uppgick till 448,9 (65,7) MSEK den 31
december. o

. Eget kapital per aktie uppgick till 4,50 (2,05) SEK
den 31 december.

Resultatet efter skatt uppgick till 57,0 (25,9) MSEK.
Resultatet per aktie uppgick till 0,63 (0,84) SEK.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 7.4 (-7,5) MSEK.

KKapitaltillskott genom nyemissioner och avyttringar
uppgick till totalt 107,0 MSEK under dret.

O-listenoterade TurnlT och IAR Systems
forvdrvades. Bolagen konsolideras fran 22 mars.

Handelser efter arets utgang

o SweDeltaco tecknade sin storsta enskilda o
order ndgonsin, vard totalt 5,4 miljoner
kronor, med en ledande aktor pa den svenska
dagligvarumarknaden. o
° | december tecknade IAR Systems ett strategiskt
viktigt utvecklings- och licensavtal med en
vdrldsledande chiptillverkare. Avtalet berdknas vara
vart minst atta miljoner kronor.
o Nocom Distribution avslutade aret starkt och
tecknade flera miljonkontrakt avseende IT-
sdkerhetsldsningar fran Symantec.

Samtliga siffror avser koncern om inget annat anges. Med koncern avses kvarvarande verksamheter.
Uppgifter avseende 2004 dr omréknade enligt IFRS. Se Not A Redovisningsprinciper.

Fran januari 2006 dr Nocoms aktie noterad pa
Attract 40 - Stockholmsbdrsens lista for O-listans
mest handlade aktier.

| februari aviserades att Nocom Distribution har
for avsikt att dela upp verksamheten i tre bolag
for 6kad specialisering inom teknikomradena
informationssakerhet, infrastruktur och analys.

nocom



Vd har ordet

2005 blev aret da vi infriade vart I5fte fran slutet av 2004 om att skapa en ny stark IT-koncern i Norden. Aret har
praglats av kraftig expansion genom férvérv och forsdljningsframgangar, samtidigt som vi inte gjort avsteg fran

var inriktning pa langsiktighet och I6nsamhet. Vi &r st6rre — med en kraftigt 6kad omsattning, fran 214 till 635
miljoner kronor. Vi dr starkare — med en néstan tredubblad vinst, med I6nsamhet och positivt kassaflode i alla
verksamhetsomraden och med en stabil finansiell stdllning. Det fjdrde kvartalet bekraftar de senaste arens stabila
I6nsamhetsutveckling. Rorelseresultatet i kvartalet fyrdubblades och omséttningen uppgick till 234 miljoner kronor.

Utgangsldget for aret var bade lovande och fyllt av utmaningar. 2004 var foretagets dittills basta ar nagonsin

— I6nsamheten hade férdubblats under ett ar av stora foréndringar och expansion. Aret avslutades med ett offentligt
bud att férvdrva O-listenoterade TurnIT och IAR Systems. Vi métte alltsa &r 2005 med hég ambitionsniva och stora
férvantningar.

Under arets forsta hélft dgnades full kraft at att utvdrdera och integrera de férvdrvade bolagen. Affdrsrisker analyserades
och de verksamheter som bedémdes ha begrénsad |6nsamhetspotential och som inte passade in i erbjudandet
avyttrades, noteringsrelaterade kostnader minskade betydligt, bolag samlokaliserades och nyemissioner genomfordes.
Integrationen préglades av hégt tempo och handlingskraft, och var i stort sett avslutad till sommaren. Resultaten [t inte
vdnta pa sig och redan under det sdsongsmadssigt svaga tredje kvartalet var samtliga verksamhetsomraden I6nsamma.

Aven det fiirde kvartalet var forsilinings- och resultatmassigt starkt. For dotterbolagen har den snabba integrationen
inneburit bade arbetsro och utvecklingsméjligheter. Kraftigt sdnkta centrala kostnader samt béttre utnyttjande av lokaler
och andra resurser har ocksa bidragit till att minska kostnadsbordan for de enskilda bolagen.

Det storsta verksamhetsomradet Distribution avslutade aret med god forsaljning och I6nsamhet. Gliddjande ar att
Network Innovation noterade saval 6kad forsdljning som stdrkt Insamhet. Sent i kvartalet tecknade Nocom Distribution
en rad storre nordiska och baltiska order inom IT-sdkerhetsomradet, frimst avseende Symantecs I6sningar. Satsningen
pa IT-sdkerhet kommer att intensifieras ytterligare under 2006, da denna verksamhet kommer att drivas i ett separat
bolag, Nocom Security. Nocom Distribution aviserade i februari 2006 att man har for avsikt att dela upp verksamheten i
tre bolag med inriktning pa olika teknikomraden - informationssékerhet, analys och infrastruktur.

Programvaruverksamheten, som bestar av IAR Systems, fortsatte sin positiva utveckling under det fjdrde kvartalet.
Det senaste arets strategiska férandring av féretagets inriktning — med en 6kad satsning pa programvaruforséljining och
en minskad andel konsulttjdnster— har snabbt gett resultat. Saval forsdljning som I6nsamhet 6kade och IAR Systems
har stirkt sin position pa varldsmarknaden. Kvartalet avslutades med att féretaget tecknade dnnu ett strategiskt
viktigt utvecklings- och licensavtal med en vérldsledande chiptillverkare - det tredje pa bara ett ar. Det senaste

avtalet, som berdknas vara vart minst atta miljoner kronor, ger naturligtvis IAR Systems en utmarkt start pa ar 2006.
An viktigare r dock den potential till 5kad programvaruférsiljning dren dérefter som avtalet ger, nir tekniken natt

ut till chiptillverkarens kunder. Att allt fler chiptillverkare viljer att samarbeta med IAR Systems beror pa foretagets
teknikforsprang och langsiktiga, framgangsrika samarbete med ledande féretag runt om i vérlden.

Aven Tjinsteverksamheten var 16nsam under det fjirde kvartalet. Trots att efterfragan 6kar ar branschen fortfarande
paverkad av prispress och hard konkurrens pa bade drifttjdnster och Internetbaserade tjdnster. Sedan sommaren dr de
tva bolagen inom tjédnsteverksamheten, Nocom Drift och Nocom Networks, samlokaliserade och i bérjan av oktober fick
de en gemensam vd. Malet &r att dra nytta av varandras kompetens och afférsrelationer. Genom ett samlat ledarskap for
bolagen 6kar majligheterna till ytterligare synergier, ett breddat erbjudande och stirkt I6nsamhet. Kunderna efterfragar
allt mer heltickande Isningar och kompetens inom flera omraden. Bolagen gar ddrfor mot en allt mer gemensam affar.

Genom férvarven har vi ocksa haft glddjen att vilkomna manga nya aktiedgare i Nocom - vi har gatt fran 5.600 till
18.600 aktiedgare under aret. Fran januari 2006 dr Nocoms aktie noterad pa Attract 40, Stockholmsbdrsens lista for
O-listans mest handlade aktier. Vi ser detta som ett kvitto pa att vi atervunnit finansmarknadens fértroende och att
intresset fér Nocom - bade som bolag och aktie - har &kat. Aven finansiellt har vér stillning stiirkts under &ret. Genom
nyemissioner, teckningsoptioner och avyttringar tillférdes Nocom cirka 107 miljoner kronor under aret.

Vi dr glada 6ver att 2005 utvecklats enligt vara ambitioner och att vi kan méta 2006 som den starka och stabila
IT-koncern som vi utlovat. Aven framdver kommer handlingskraft, flexibilitet, formaga att utnyttja nya affarsmojligheter
och kraft att férdndra att vara avgérande for var framgang. Det dr langsiktig I6nsamhet som galler, men vi skall ocksa
investera i tillvixt och bli tydliga med vad vi kan och vart vi dr pa vag.

Potentialen i koncernen &r stor — 8kad effektivitet och stirkt [6nsamhet inom distributionsverksamheten,
tillvxtmajligheter i programvaruverksamheten och fortsatta synergier inom tjénsteverksamheten. Det vill vi visa 2006.

SLL§2 .

Stefan Skarin
Verkstdllande direkt6r
Nocom AB (publ)



Omsdttning

Omsittningen under ar 2005 uppgick till 635,6 (214,2) MSEK, varav
234,0 (72,1) MSEK i fjdrde kvartalet. (3I<ningen ar till stor del en félid av
forvarven av TurnlT och IAR Systems i mars 2005, vilka har medrak-
nats i resultatrékningen fran den 22 mars. DarutSver dr den organiska
tillvéxten betydande, inte minst i distributionsverksamheten.

Om férvdrven av TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust
Solutions hade skett per den 1 januari 2005 skulle koncernens netto-
omsdttning uppgatt till 723,5 MSEK (se kolumn "proforma” nedan). |
nettoomsdttningen inrdknas ej Arete AB och Arete Datastéd AB samt
verksamheten i Arete Affarssystem AB som avyttrades under det andra
kvartalet 2005.

Redovisad omséttning per verksamhetsomrade

Omsittning 3 manader Proforma
okt-dec

MSEK 2005 2004 2005

Distribution 509,7 196,9 195,2 68,2 572,2

Programvara 93,9 29,8 - 113,9

Tjdnster 32,0 17,3 9,0 3,9 37,4

Koncern 635,6 214,2 234,0 72,1 723,5

1 2004 drs siffror ingdr inte SweDeltaco, Network Innovation, IAR Systems, Nocom
Networks, UNC Systems och Mtrust Solutions.

Distribution

I verksamhetsomradet Distribution ingar Nocom Distribution, Swe-
Deltaco och Network Innovation. Verksamhetsomradet omfattar
distribution av IT-produkter via aterférsdljare och partner i Norden och
Baltikum.

Omsdttningen 6kade kraftigt under 2005 och uppgick till 509,7 (196,9)
MSEK fér helaret, varav 195,2 (68,2) MSEK i fjirde kvartalet. f)kningen
ar till stor del en f6ljd av férvdrven av SweDeltaco och Network Inno-
vation, vilka har medrédknats i resultatrékningen fran den 22 mars. Om
forvarven hade skett per den 1 januari 2005 skulle verksamhetsomra-
dets nettoomsdttning uppgatt till 572,2 MSEK.

Distributionsverksamheten hade ett framgangsrikt ar, med kraftig
tillvéxt och stabil resultatutveckling. Under det fjdrde kvartalet teck-
nade SweDeltaco sin storsta enskilda order ndgonsin. En ledande akt6r
pa den svenska dagligvarumarknaden kdpte da ett storre antal dvd-
spelare till julhandeln. Orderns varde uppgick till 5,4 miljoner kronor.
Network Innovation redovisade ett bra kvartal med god forsljning av
bland annat Epson och Quark, med stdrre order i Sverige respektive
Norge. Aven Nocom Distribution avslutade aret starkt med ett flertal
betydande avtal inom IT-sdkerhetsomradet. Genom aterforsiljare i
Sverige, Finland och Baltikum salde Nocom Distribution sdkerhetsls-
ningar som bland annat omfattade virusskydd, personliga brandvaggar
och skrappostskydd fran IT-sdkerhetsleverantéren Symantec. Ett av
avtalen omfattade avancerad intrangsdetektering fran Symantec och ar
den enskilt st6rsta installationen i sitt slag i regionen.

Programvara

I verksamhetsomradet Programvara ingar IAR Systems, specialiserat
pa programvaror fér programmering av mikroprocessorer i inbyggda
system.

Omsittningen under helaret 2005 uppgick till 93,9 (-) MSEK, varav
29,8 (-) MSEK i fiirde kvartalet. Omsittningen avser i sin helhet det
forvdrvade IAR Systems, som medraknats i resultatrékningen fran den
22 mars. Om forvdrvet hade skett per den 1 januari 2005 skulle verk-
samhetsomradets nettoomsattning uppgatt till 113,9 MSEK.

IAR Systems har haft en mycket positiv utveckling under 2005. Detta
ar frimst ett resultat av den renodling av verksamheten som IAR
Systems genomférde med start 2004 och som resulterat i 6kade pro-
gramvaruintdkter, savil i storlek som i andel av omsittningen. Under
2005 har IAR Systems varit framgangsrikt pa manga marknader och
forsaliningen har 6kat, framférallt i Tyskland, USA och Asien. Forsdlj-
ningsframgangarna &r framst kopplade till chip byggda pa den allt mer
efterfrigade ARM-tekniken.

I slutet av fidrde kvartalet tecknade IAR Systems dnnu ett strategiskt
utvecklings-, underhalls- och licensavtal med en ledande chiptillver-

kare. Huvuddelen av utvecklingsarbetet kommer att ske under 2006,
medan underhallsavtal och programvarulicensiering strécker sig till
slutet av ar 2009. Ordern beddms vara vird totalt 8,3 miljoner kronor,
varav cirka hélften under 2006. Chiptillverkaren dr sedan tidigare en
viktig samarbetspartner till IAR Systems, och med det nya avtalet stirks
samarbetet ytterligare och IAR Systems kommer att utveckla och leve-
rera integrerade utvecklingsverktyag till chiptillverkarens kunder.
Avtalet var drets tredje storre utvecklingskontrakt, samtliga tecknade
med ledande globala féretag. Avtalen innebdr intensivt utvecklingsar-
bete och stor potential till ytterligare order och licensintdkter de ndr-
maste aren.

Tjdnster

I verksamhetsomradet Tjénster ingar Nocom Drift och Nocom Net-
works, samt sedan juli 2005 dven UNC Systems. Erbjudandet omfattar
tjdnster inom avancerad IT-drift samt breda kommunikationslésningar,
bland annat IP-telefoni och webbportall&sningar.

Omsdttningen under heldret 2005 uppgick till 32,0 (17,3) MSEK, varav
9,0 (3,9) MSEK i fjdrde kvartalet. f)kningen ar en foljd av férvirvet av
Nocom Networks (tidigare Arete Internet), som medrdknats i resultat-
rdkningen fran den 22 mars samt Nocom Networks férvdrv av UNC
Systems AB som medraknats i resultatrdkningen fran den 1 juli. Om f6r-
vérven hade skett per den 1 januari 2005 skulle verksamhetsomradets
nettoomsattning uppgatt till 37,4 MSEK.

Bolagen samlokaliserades under sommaren och fick en gemensam vd i
oktober. Ytterligare synergier &r att vinta och féretagen gar mot ett allt
mer samordnat erbjudande. | december tecknade Nocom Networks ett
avtal med branschorganisationen Kylentreprendrernas Férening, avse-
ende UNC Systems webbportallsning. UNC Systems har en etablerad
kundkrets bland branschférbund, mindre kommuner och organisatio-
ner. Under hdsten lanserades dven en omfattande webbpublicerings-
och innehallshanteringslésning (CMS) for Comfortkedjan. Webbplatsen
omfattar cirka 120 medlemsforetag sedan samgéendet mellan Comfort,
Sveriges storsta butikskedja, och REKO, Sveriges storsta installations-
kedja, inom VVS. Webbplatsen dr forberedd for e-handel.

Rorelseresultat

Roérelseresultatet for ar 2005 uppgick till 34,8 (13,9) MSEK, varav 18,7
(4,2) MSEK i fidrde kvartalet. Forvarvade bolag har medrdknats i resul-
tatrékningen fran den 22 mars (TurnlT och IAR Systems) respektive den
1juli (UNC Systems).

Rorelsemarginalen fér ar 2005 uppgick till 5,5 (6,5) procent. For fjdrde
kvartalet uppgick rérelsemarginalen till 8,0 (5,8) procent.

Redovisat rorelseresultat per verksamhetsomrade

Rérelseresultat Helar 3 manader Proforma
okt-dec
MSEK 2005 2004 2005 2004 2005
Distribution 26,1 21,9 13,8 6,8 33,4
Programvara 13,0 - 4,2 - 10,9
Tjénster -1,9 -1,1 0,1 -0,8 -2,1
Centralt -2,4 -6,9 0,6 -1,8 -8,4
Koncern 34,8 13,9 18,7 4,2 33,8
Rorelsemarginal 5,5 6,5 8,0 5,8 4,7

1 2004 ars siffror ingdr inte SweDeltaco, Network Innovation, IAR Systems, Nocom
Networks, UNC Systems och Mtrust Solutions.

Under IAR Systems renodling sedan hésten 2004 har erbjudandet
koncentrerats till tva produktgrupper - IAR Embedded Workbench och
Visual State. Utvecklingen av Visual State skedde tidigare i Danmark,
men verksamheten har successivt flyttats till huvudkontoret i Upp-
sala. Sedan fjdrde kvartalet 2005 har ingen verksamhet bedrivits i det
danska bolaget. Eftersom méjligheterna att utnyttja férlustavdrag mel-
lan lander inom EU &r begrénsade avyttrades darfor bolaget i december.
Avyttringen medf6rde en positiv resultat- och likviditetseffekt pa 3,4
MSEK, vilket ingdr i verksamhetsomradet "Centralt” i fjdrde kvartalet.

| juni avyttrades savél Arete AB och Arete Datastéd AB som verksam-
heten i Arete Affdrssystem AB. Eftersom de avyttrade tillgangarna
klassificerades som "Tillgangar avsedda for forséljning” och darfor i
forvdrvsanalysen varderades till det bedomda nettoférsdljningsvérdet
uppstod ingen resultateffekt i koncernen i samband med férsaljningen.



Genomgangen av tvisterna i TurnIT ledde till att koncernledningen ini-
tierade ett samarbete for att driva en tidigare TurnIT-tvist. Samarbetet
innebar att Nocom erhdll 5,0 MSEK under sommaren samt att Nocom
tillsammans med sin samarbetspartner far en stérre handlingsfrihet i
den fortsatta hanteringen av tvisten, som rér en gemensam tredje part.
Posten paverkade resultatet positivt och ingick i verksamhetsomradet
"Centralt” i andra kvartalet.

Distribution

Roérelseresultatet for heldret 2005 uppgick till 26,1 (21,9) MSEK, varav
13,8 (6,8) i fjdrde kvartalet. SweDeltaco och Network Innovation har
medréknats i resultatrdkningen fran den 22 mars. Om férvdrven hade
skett per den 1 januari 2005 skulle verksamhetsomradets rérelseresul-
tat uppgatt till 33,4 MSEK.

Rérelsemarginalen for verksamhetsomradet uppgick till 5,1 procent fér
helaret, respektive 7,1 procent under det fjdrde kvartalet. Den 6kade
forsaliningen under det traditionellt starka fidrde kvartalet bidrog till att
stirka I[dnsamheten och samtliga bolag visade positivt resultat under
det fjdrde kvartalet.

Helar 3 manader
okt-dec
MSEK 2005 2004 2005 2004
Omsittning 509,7 196,9 195,2 68,2
Rorelsens kostnader -478,8 -172,6 -180,1 -60,9
Avskrivningar materiella tillgangar -3,6 -2,2 -1,0 -0,4
Avskrivningar immateriella tillgangar -1,2 -0,2 -0,3 -0,1
Rérelseresultat 26,1 21,9 13,8 6,8
Rorelsemarginal, procent 5,1 11,1 7,1 10,0

1 2004 ars siffror ingdr inte SweDeltaco, Network Innovation och Mtrust Solutions.

Programvara

Roérelseresultatet for heldret 2005 uppgick till 13,0 (-) MSEK, varav

4,2 (-) MSEK i det fjdrde kvartalet. R6relseresultatet avser i sin helhet
forvarvade IAR Systems, som medréknats i resultatrékningen fran den
22 mars. Om férvdrvet hade skett per den 1 januari 2005 skulle verk-
samhetsomradets rérelseresultat uppgatt till 8,7 MSEK, delvis pa grund
av att kostnader av engangskaraktdr belastade rorelseresultatet fére
den 22 mars. Rorelsemarginalen uppgick till 13,8 procent for helaret,
respektive 14,1 procent under det fidrde kvartalet.

Renodlingen av verksamheten och den 6kade satsningen pa pro-
gramvaruforsaljning har lett till 6kad omsattning, speciellt under andra

halvaret, och ett betydligt battre rérelseresultat 2005 dn féregaende ar.

Kostnaderna &r lidgre dn 2004, dels till foljd av de avyttringar av verk-
samheter som skett, dels till foljd av synergier i samband med Nocoms
forvdrv av bolaget.

Helar 3 manader
okt-dec

MSEK 2005 2004 2005 2004
Omsittning 93,9 - 29,8 -
Rorelsens kostnader -78,7 - -24,8 -
Avskrivningar materiella tillgangar -0,9 - -0,3 -
Avskrivningar immateriella tillgangar -1,3 -0,5

Rorelseresultat 13,0 - 4,2 -
Rorelsemarginal, procent 13,8 - 14,1 -

Tjanster

Rorelseresultatet for helaret 2005 uppgick till -1,9 (-1,1) MSEK, varav
0,1(-0,8) MSEK i fidrde kvartalet. Férvdrvade bolag har medriknats
fran den 22 mars (Nocom Networks, tidigare Arete Internet) respektive
den 1 juli (UNC Systems). Om forvérven hade skett per den 1 januari
2005 skulle verksamhetsomradets rérelseresultat uppgatt till -2,1
MSEK.

Under andra halvaret har Ilénsamheten snabbt forbittrats och tjdnste-
verksamheten redovisade ett positivt rérelseresultat. | juli férvarva-
des UNC Systems, som levererar webbportalldsningar. Genom arets
forvarv och samlokaliseringen av verksamhetsomradets bolag har
koncernens tjdnsteerbjudande stérkts samtidigt som verksamheterna
drivs mer kostnadseffektivt. Sedan den 1 oktober dr Fredrik Thelander
verkstdllande direktdr fér samtliga bolag inom verksamhetsomradet.

Helar 3 manader
okt-dec
MSEK 2005 2004 2005 2004
Omsittning 32,0 17,3 9,0 39
Rérelsens kostnader -30,5 -16,6 -8,0 -4,3
Avskrivningar materiella tillgangar -3,1 -1,8 -0,7 -0,4
Avskrivningar immateriella tillgdngar -0,3 - -0,2 -
Rorelseresultat -1,9 -1,1 0,1 -0,8
Rorelsemarginal, procent -5,9 -6,4 1,1 -20,5

|1 2004 drs siffror ingar inte Nocom Networks och UNC Systems.

Arete AB, Arete Datastéd AB och verksamheten i Arete Affirssystem
AB, har i enlighet med IFRS 5, klassificerats som tillgdngar som innehas
for forsdljining da de avyttrats i maj, och ingar ddrmed ej i ovanstaende
siffror.

Goodwill

De foérvadrvsanalyser som upprdttats vid Nocoms forvdrv av TurnlT, IAR
Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions baserades pa bedom-
ningar vid respektive forvarvstidpunkt. Enligt IFRS kan den prelimindra
forvdrvsanalysen komma att justeras under en tolvmanadersperiod
efter forvirvet om de bedémningar som gjordes vid férvérvstidpunk-
ten visade sig vara felaktiga. Sadana korrigeringar av den preliminéra
forvarvsanalysen kan paverka den goodwill som identifierades vid
forvarvet. Nar IAR Systems kvarvarande aktier tvangsinldses och om
nuvarande minoritet dgare i TurnIT accepterar Nocoms forldngda bud
kommer goodwillvirdet att féréndras.

Forvdrvsanalysen vid forvdrvet av TurnIT har réttats med avseende pa
det bedémda vérdet av de skattemdssiga underskottsavdragen. Virdet
pa underskottsavdragen har berédknats utifran TurnIT:s framtida intja-
ningsférmaga vid férvarvstidpunkten. Réttelsen innebdr att uppskjuten
skattefordran i forvirvsbalansen justeras ned med 14,1 MSEK. Good-
willvdrdet i forvdrvsbalansen justeras upp med motsvarande vérde. |
enlighet med IAS 8 far en sadan réttelse av fel genomslag pa tidigare
kvartals balansposter "uppskjutna skattefordringar” och "goodwill”,
ddremot inte pa resultatet.

Goodwill dr hénforlig till de férvadrvade verksamheternas [dnsamhet
samt de synergieffekter som férvintas uppsta efter koncernens forviarvy
av TurnlT, IAR Systems, UNC Systems och Mtrust Solutions.

Verkligt vdrde fér emitterade aktier och optioner baseras pa noterade
aktie- respektive optionskurser. | de fall da noterat vdrde for optionerna
ej funnits vid emissionstidpunkten har férdndringen i verkligt varde pa
Nocomaktien, fram till den dag en marknadsnotering fanns for
respektive option, legat till grund fér berdkning av anskaffningsvardet.

Goodwill har under fjdrde kvartalet 6kat med 4,1 MSEK och uppgar per
31 december 2005 till 227,6 MSEK. Okningen av goodwillbeloppet
beror pa justering av de prelimindra férvarvsbalanserna samt under
kvartalet genomfdrda nyemissioner till foljd av att ytterligare aktiedgare
i TurnIT och IAR Systems accepterat Nocoms bud.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag redovisas
som tillgang i den utstrdckning det &r sannolikt att underskottsavdragen
kan avrdknas mot dverskott vid framtida beskattning. Den 31 december
2005 uppgick koncernens ansamlade underskottsavdrag till cirka 442
MSEK. I balansrikningen redovisas det fér ndrvarande bedémda vardet
av dessa underskott till 61,6 (19,6) MSEK. Denna post bestar av aktive-
rade tempordra skillnader och férvdrvade underskottsavdrag.

| fidrde kvartalet redovisas en uppskjuten skatteintakt till féljd av en ny
bedémning av koncernens framtida intjaningsférmdaga. Det bedémda
vérdet av underskottsavdragen har ékat i fjdrde kvartalet med 27,6
MSEK. I tidigare kvartal har resultatet belastats med en uppskjuten
skattekostnad pa 4,5, vilket motsvarar 28 procent av resultat efter
finansiella poster. | resultatrdkningen redovisas fér helar en uppskjuten
skatteintidkt med 23,1 MSEK. 6vrig 6kning av balansposten avser for-
vérvade uppskjutna skattefordringar.



Minoritetsintressen

Den férlangda anmalningsperioden till Nocoms offentliga bud pa TurnIT
och IAR Systems |&pte ut den 1 november 2005. Vid anmadlningspe-
riodens slut hade aktiedgare i TurnlT motsvarande cirka 86,4 procent
av kapital och cirka 87,5 procent av réster accepterat Nocoms erbju-
dande. Nocoms styrelse beslutade att férlinga anmalningsperioden fér
TurnlT:s aktiedgare till den 6 februari 2006. Mer information om detta
under "Vasentliga hdndelser efter periodens utgang”.

Vad giller IAR Systems hade aktiedgare representerande cirka 22,3
procent av roster och kapital accepterat Nocoms erbjudande den 1
november 2005. Tillsammans med TurnlIT:s dgarandel om cirka 74,9
procent uppnadde Nocom ddrmed 97,2 procent av kapital och réster
i IAR Systems. Nocoms styrelse beslutade att inte genomfdra nagon
ytterligare férlangning av anmalningsperioden for aktiedgarna i IAR
Systems. Nocom pakallade tvangsinlésen i IAR Systems den 29 mars
2005.

Minoritetsintresset i TurnIT uppgick vid arsskiftet till 13,6 procent av
kapitalet och 12,5 procent av résterna. Minoritetsintresset i IAR Sys-
tems uppgick till 2,8 procent.

Minoritetsintressen uppgick per den 31 december till 14,0 MSEK och
redovisas i posten eget kapital.

Jimfdrelsetal

Forvérven av TurnIT och IAR Systems har medfort att den tidigare
uppdelningen i de primdra segmenten, programvaror och tjdnster, fran-
gatts. Merparten av Nocoms tidigare verksamhet redovisas inom verk-
samhetsomradet Distribution. Jimf6relsetalen fér 2004 har justerats
for detta. Centralt redovisas kostnader fér moderbolag, koncernledning
och IR/PR.

Koncernen tilldmpar fran och med den 1 januari 2005 internationella
redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS), tidigare IAS, i enlighet med EU:s férordning. Effekterna av dver-
gangen har bokforts genom justering av ingaende kapital for 2004.
Jamforbara siffror for 2004 har omraknats.

Genom anpassningen av redovisningen till IFRS har resultatet fér

2004 paverkats positivt. Jimforelsetalen har justerats fér den goodwill-
avskrivning som skedde ar 2004. Se vidare Not A dr redovisnings-
principerna beskrivs utférligare.

Investeringar och finansierin

Investeringar i materiella anldggningstillgangar under aret paverkades
kraftigt av foretagsférvarven. Investeringarna uppgick netto till 44,1
(1,5) MSEK, varav merparten avser den fastighet i vilken TurnIT-bolaget
SweDeltaco bedriver sin verksamhet och som dgs av ett heldgt dotter-
bolag till SweDeltaco.

Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar, MSEK 2005 2004
Distribution 32,9 1,3
Programvara 2,7 -
Tjdnster 7,2 0,0
Centralt 1,3 0,2
Totalt 44,1 1,5

1 2004 drs siffror ingdr inte SweDeltaco, Network Innovation, IAR Systems, Nocom
Networks, UNC Systems och Mtrust Solutions.

De réntebérande skulderna 6kade med 93,0 MSEK genom forvérvet av
TurnIT. Under férsta halvaret amorterades rintebdrande skulder med
48,5 MSEK och uppgick per 31 december 2005 till 49,6 (3,6) MSEK.

Soliditeten uppgick vid arets utgang till 63 (48) procent.

Forvarven av TurnIT och IAR Systems har haft en betydande inverkan
pa koncernens stillda sékerheter. Stillda sdkerheter har 6kat och upp-
gick till 69,7 MSEK per den 31 december 2005. Inga férdndringar har
skett i redovisade ansvarsférbindelser.

Kassafléden och likvida medel

Helar 3 manader
okt-dec

MSEK 2005 2004 2005 2004
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 7,4 -7,5 155 5,7
Kassafldde fran investeringsverksamheten 32,9 -13,5 -2,7 -0,6
Kassaflde fran finansieringsverksamheten 35,5 16,8 2,0
Totalt kassafléde 75,8 -4,2 14,8 51

disponibla likvida medel 119,1 22,9 119,1 22,9

1 2004 ars siffror ingdr inte SweDeltaco, Network Innovation, IAR Systems, Nocom
Networks, UNC Systems och Mtrust Solutions.

Arets forvirv har stirkt koncernens finansiella stéllning betydligt. Kon-
cernens verksamheter genererar ett stabilt positivt kassafléde, som i
kombination med den positiva nettokassan ger nya affirsmajligheter.
En stor del av férsiljningen inom Distributionsverksamheten sker sent
i kvartalet, vilket 6kar kapitalbindningen i innevarande kvartal medan
den positiva effekten i kassaflddet kommer forst efterfoljande kvartal.
Nocoms starka finansiella stéllning gér det mojligt att skapa ytterligare
konkurrensférdelar genom att 6ka inkdpsvolymerna och andelen
forskottsbetalning till leverantérer. Det dkar kapitalbindningen i lager,
samtidigt som det 6kar mdjligheten till IGnsamhet och stdrker relationen
till kunder som kréver stérre volymer och snabbare leveranser. For
Programvaruverksamheten mojliggor en stark finansiell stallning att
etableringar pa nya marknader och strategiska investeringar kan géras
i snabbare takt. Tjdnsteverksamheten verkar pa en starkt konkurrens-
utsatt marknad, dar de flesta avtal stricker sig 6ver manga ar. For
kunderna innebdr Nocoms starka finansiella stillning trygghet i affdrs-
relationen.

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 7,4 (-7,5) MSEK
for helaret och 15,5 (5,7) MSEK i fijdrde kvartalet. Liksom tidigare under
aret skedde en stor del av férséljningen sent i det fjdrde kvartalet och
mycket kapital bands i kundfordringar vid kvartalsskiftet. Trots att
kundfordringarna 6kade med ndstan 30 MSEK och att ytterligare 18
MSEK bands i lager inom distributionsverksamheten under det fjdrde
kvartalet forbdttrades alltsa kassaflédet betydligt under perioden.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for helaret till 32,9
(-13,5) MSEK, varav -2,7 (-0,6) MSEK i fjdrde kvartalet. Kassaflodet
avsag framst férvdrvade likvida medel i TurnIT och IAR Systems, kon-
tantlikvid vid forséljining av Arete AB och Arete Datastéd AB samt vid
férvarv av UNC Systems och inkrdm i Mtrust Solutions.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for helaret till 35,5
(16,8) MSEK, varav 2,0 (-) MSEK i fjidrde kvartalet. Kassaflodet avsag
dels likvid for de aktier som emitterats under aret, dels amorteringar av
rdntebdrande skulder.

Vid arets utgang uppgick tillgéngliga likvida medel i kvarvarande verk-
samheter till 89,5 (13,7) MSEK. | samband med refinansieringen i maj
valde Nocom att minska checkrakningskrediten med 50 MSEK, vilket
innebdr att det vid arets utgang fanns outnyttjade kreditlimiter om
29,6 (9,2) MSEK. Totalt uppgick dérmed koncernens disponibla likvida
medel till 119,1 MSEK.

Personal
Antalet anstillda uppgick vid &rets utgang till 250 (92). Okningen for-
klaras framst av forvarven av TurnlIT och IAR Systems i mars 2005.

31 december 2005

Antal anstillda 31 december 2004

Distribution 131 76
Programvara 95 -
Tjénster 19 12
Centralt 5 4
Totalt 250 92

1 2004 drs siffror ingdr inte SweDeltaco, Network Innovation, IAR Systems, Nocom
Networks, UNC Systems och Mtrust Solutions.



Nocoms aktie

Nocoms B-aktie dr noterad pa Stockholmsbérsens O-lista. Aktiekursen
har under aret varierat fran 3,73 (3,30) SEK som ldgst och till 7,55 (6,25)
SEK som hogst. Kursen den 31 december var 7,25 (3,84) SEK.

Nocoms borsvérde uppgick den 31 december 2005 till 723 (123) MSEK.
I borsvérdet har inkluderats 679.814 utfirdade betalda tecknade aktier
(BTA). Konvertering av betalda tecknade aktier har skett i januari
manad.

Antalet aktiedgare i Nocom uppgick den 31 december 2005 till 18.613
(5.647). Av dessa hade 1.151 (318) fler &n 10.000 aktier vardera. Utldnd-
ska dgares innehav uppgick till cirka 13 (10) procent av aktiekapitalet
och 11 (8) procent av rdsterna.

Nyemissioner av aktier i Nocom har genomfdrts under aret som ett led
i pagaende forvarv:

. 39.190.602 B-aktier har emitterats vid forvédrvet av TurnlIT.

° 5.094.940 B-aktier har emitterats vid forvédrvet av IAR Systems.

. 10.985.567 B-aktier har emitterats i samband med att TurniT:s
tidigare optionsrdttsinnehavare har tecknat aktier. Denna emission
har tillfért koncernen cirka 28,4 MSEK efter emissionsutgifter.

. 12.463.060 B-aktier har emitterats i samband med att options-
rdttsinnehavare i Nocom tecknat aktier. Denna emission har
tillfért koncernen cirka 37,3 MSEK efter emissionsutgifter.

Efter genomforda nyemissioner uppgar antalet aktier i Nocom till
1.000.000 A-aktier och 98.779.673 B-aktier. Samtliga aktier dger

lika rdtt i bolagets tillgangar och vinst. Aktie av serie A beréttigar till

tio roster vid bolagsstdmma och aktier av serie B beréttigar till en rost
vid bolagsstdmma. Vid bolagsstimma far varje rostberdttigad résta for
fulla antalet av denne dgda och féretrddda aktier utan begransning i
rostetalet.

Forutsatt fullt utnyttjande av 10.763.6 26 utestaende optioner, kommer
Nocom att tillféras ytterligare cirka 32,3 miljoner kronor senast den 20
december 2006.

Inga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram forelag per den 31
december 2005, vilket dven var fallet vid drets ingang.

Utdelning

F6r verksamhetsaret 2005 féreslar styrelsen att ingen utdelning lam-
nas.

Arsstimma 2006

Arsstimma halls onsdagen den 3 maj 2006 klockan 18.00 i Ingenij6rs-
huset - Citykonferensen, Malmskillnadsgatan 46, Stockholm. Nocoms
fullstindiga arsredovisning kommer att hallas tillganglig fran borjan av
april i bolagets lokaler pa Anderstorpsvégen 22, Solna.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning och IR/PR.
Moderbolagets nettoomsattning for ar 2005 uppgick till 7,5 (19,3)
MSEK. Resultat efter finansiella poster blev -2,6 (-11,8) MSEK.

Det egna kapitalet uppgick den 31 december till 364,6 (51,4) MSEK. In-
vesteringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 1,3 (0,2) MSEK.
Tillgéngliga likvida medel uppgick den 31 december till 37,3 (0,1) MSEK,
inklusive outnyttjade checkkrediter pa 15,0 MSEK.

Antalet anstillda i moderbolaget uppgick vid arets utgang till 4 (19).
Féréndringen ar en foljd av omorganisation.

Kursutveckling januari - december 2005
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Vdsentliga hdndelser efter arets utgang
Fran januari 2006 handlas Nocom AB pa Attract 40 - Stockholmsbor-
sens lista fér O-listans mest handlade aktier.

Nocom Distribution meddelade den 1 februari att man har for avsikt
att dela upp verksamheten pa tre enheter for 6kad specialisering och
I6nsamhet. Det &r frimst inom informationssdkerhetsomradet som en
fokusering av resurser och kompetens behdvs for att bygga en ledande
position pa den nordiska marknaden. De 6vriga tva enheterna kommer
att erbjuda infrastruktur- respektive analysprodukter med tillhérande
tjdnster

Den 1 november 2005 férlangdes Nocoms offentliga erbjudande till
TurnlT:s aktiedgare till den 6 februari 2006. Vid denna forlangda
anmadlningsperiods utging hade aktiedgare representerande mot-
svarande cirka 86,5 procent av kapital och cirka 87,6 procent av réster
accepterat Nocoms erbjudande. Styrelsen i Nocom har darfor beslutat
att forldnga budet ytterligare, till den 28 april 2006.

I samband med tvangsinlésen av kvarvarande aktier i IAR Systems
beslutade skiljendmnden i januari 2006 att Nocom har ritt att I16sa in
de aktier i IAR Systems som inte &gs av Nocom. Darutdver godkinde
skiliendmnden en sdkerhet for kommande I6senbelopp i form av pant-
forskrivning av innestaende medel pa bankkonto i svensk afférsbank
uppgaende till 4.650.000 SEK. | och med godkannandet av sikerhe-
ten far Nocom registreras som dgare till utestdende aktier.

Utsikter for 2006

Under ar 2005 har Nocomkoncernen funnit sin nya form. Integrationen
av TurnIT och IAR Systems har varit framgangsrik och de kostnads-
besparingar som uppnatts genom férvirven har fatt genomslag i
resultatet. Fokus ligger nu pa att utveckla koncernens dotterbolag och
det kommer att investeras inom samtliga verksamhetsomraden for
att tillvarata de enskilda dotterbolagens mdjligheter till expansion och
o6kad I6nsamhet.

Inom distributionsverksamheten har de senaste arens marknads-
utveckling med konstant sjunkande marginaler avmattats och
marginalerna stabiliserats. | Nocom Distribution stir det expansiva
IT-sdkerhetsomradet for tillvixten. For att ytterligare tillvarata tillvaxt-
potentialen inom just informationssédkerhetsomradet kommer Nocom
Distribution, Nocoms ursprungliga programvaruverksamhet, att delas
upp i tre separata bolag i februari 2006. Genom effektivisering och
6kad specialisering inom sina respektive teknikomraden raknar vi med
att battre kunna tillvarata nya affirsméjligheter och stdrka Ionsamheten.
SweDeltaco har en stark position pa tillbeh6rsmarknaden och &r stabilt
I6nsamma. Network Innovation har en stark position i Sverige och
kommer att utdka sin marknad till fler nordiska lander for tillvéxt och
6kad l6nsamhet. Vi bedomer att hela verksamhetsomradet kommer att
fortsdtta vdxa under 2006 och att det finns [dnsamhetspotential jam-
fort med utfallet for 2005.

IAR Systems, programvaruverksamheten, verkar pa en expansiv inter-
nationell marknad. Tidigare ars renodling, som medf6rt en minskad andel
konsulttjdnster i erbjudandet, har varit framgangsrik och vi bedémer att
foretaget har goda méjligheter till 6kad forséljning av programvaror i
bland annat USA och Asien. IAR Systems har en ledande position pa sin
marknad och hég kompetens inom omradet. Vi ser en stor férsaljnings-
potential med den allt mer efterfragade ARM-tekniken, som redan idag
anvdnds av manga vérldsledande chiptillverkare.

Det dr inom tjdnsteverksamheten som de mest genomgripande
férandringarna skett och dar méjligheterna till verksamhetsmadssiga
synergier ir storst. Arets omfattande atgirder har gjort tjinsteverk-
samheten I6nsam under andra halvaret, trots att verksamhetsomradet
fortfarande &r hart konkurrensutsatt och marginalerna pressade. Vi ser
potential till ytterligare synergier i tjinsteverksamheten under 2006,
dar det

kompletterade och allt mer samordnade erbjudandet innebar storre
méjligheter till positiv [dnsamhetsutveckling.

Vi méter 2006 som en stark och stabil IT-koncern. Aret kommer i stort
att handla om att utveckla den potential som redan finns i de olika
verksamheterna - potentialen till 6kad Idnsamhet inom Distribution,
tillvixt fér Programvara och synergier inom Tjdnster. Vi gor inte avsteg
fran vart fokus pa langsiktighet och Insamhet. Stabiliteten i
verksambhet, finansiell stéllning och resultat ger oss och bade kraft och
mojligheter att fortsétta utveckla den nya Nocomkoncernen.

Stockholm, torsdagen den 9 februari 2006
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Stefan Skarin
Verkstéllande direktor

Bokslutskommunikén baseras pa av Nocoms revisorer
reviderat bokslut.



RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN 3 manader

okt-dec

MSEK

Kvarvarande verksamheter A

Nettoomséttning 635,6 214,2 234,0 72,1
Rorelsens kostnader -598,8 -195,9 -215,7 -66,9
Avskrivningar materiella tillgangar -7,6 4,2 -2,0 -0,9
Avskrivningar immateriella tillgangar -2,8 -0,2 -1,0 -0,1
Ovriga intikter 8,4 - 3.4 -
Rérelseresultat 34,8 13,9 18,7 4,2
Resultat fran finansiella investeringar -0,8 -0,4 0,1 -0,3
Resultat efter finansiella poster 34,0 13,5 18,8 3,9
Skatt 22,3 12,4 27,1 15,1
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 56,3 25,9 45,9 19,0
Artets resultat frén avyttrade verksamheter 0,7 - - -
Arets resultat 57,0 25,9 45,9 19,0

Arets resultat hinférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 51,4 25,9 42,8 19,0
Minoritetsintresse 5,6 - 3,1 -
Resultat per aktie, riknat pa resultat fran kvarvarande verksamheter hinférligt till moderbolagets

aktiedgare under aret, SEK

- fére utspadning 0,63 0,84 0,43 0,59
- efter utspadning 0,54 0,84 0,37 0,59
Resultat per aktie, riknat pa resultat fran avyttrade verksamheter hinforligt till moderbolagets

aktiedgare under aret, SEK

- fore utspadning 0,01 - - -
- efter utspidning 0,01 - - -

OMSATTNING SEGMENT, KONCERNEN 3 manader

okt-dec
MSEK
Distribution 509,7 196,9 195,2 68,2
Programvara 93,9 - 29,8 -
Tjdnster 32,0 17,3 9,0 3,9
Summa 635,6 214,2 234,0 72,1

BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 051231 041231
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 227,6 22,6
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 38,3 2,8
Materiella anldggningstillgangar 46,3 9,8
Finansiella anldggningstillgangar 63,3 19,3
Summa anliggningstillgangar 375,5 54,5

Omsittningstillgangar

Varulager 66,7 4,8
Ovriga omsittningstillgangar 27,3 6,1
Kundfordringar 150,4 57,2
Kassa och bank 89,5 13,7
Summa omsittningstillgangar 3339 81,8
SUMMA TILLGANGAR 709,4 136,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 448,9 65,7
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 46,8 2,8
Avsdttningar 16,6 -
Summa langfristiga skulder 63,4 2,8
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 81,1 27,6
Réntebarande skulder 2,8 0,8
Avsdttningar 2,4 -
Ovriga kortfristiga skulder 110,8 39,4
Summa kortfristiga skulder 197,1 67,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 709,4 136,3

Stéllda sdkerheter 69,7 16,1
Ansvarsforbindelser -

Eget kapital per aktie, SEK 4,50 2,05
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och teckningsoptioner, SEK 4,41 2,05

FORANDRING AV EGET KAPITAL, KONCERNEN 3 manader
okt-dec

MSEK

Eget kapital vid periodens borjan 65,7 23,0 399,8 46,6
Nyemissioner 326,0 16,8 3,1 -
Kursdifferenser 0,2 -0,0 0,1 0,1
Periodens resultat 57,0 25,9 45,9 19,0
Eget kapital vid rets slut 448,9 65,7 448,9 65,7
- varav minoritet i eget kapital 14,0 - 14,0 -




KASSAFLODEN, KONCERNEN

MSEK

3 manader
okt-dec

Inbetalningar fran kunder 639,2 198,5 205,8 47,1
Utbetalningar till leverantdrer och anstillda -631,0 -205,4 -193,8 -41,1
Erhéllen rinta 0,9 0,5 0,2 0,2
Erlagd ranta -1,8 -0,8 -0,2 -0,4
Betald inkomstskatt 0,1 -0,3 3,5 -0,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7,4 -7,5 15,5 5,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten 32,9 -13,5 -2,7 -0,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 35,5 16,8 2,0 -
Periodens kassafléde 75,8 -4,2 14,8 5,1
Likvida medel vid periodens borjan 13,7 17,9 74,7 8,6
Likvida medel vid periodens utgéng 89,5 13,7 89,5 13,7
Outnyttjade krediter 29,6 9,2 29,6 9,2

119,1 22,9 119,1 22,9

Summa disponibla likvida medel

KONCERNENS NYCKELTAL

Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Kassaflode, %

Soliditet, %

Réntabilitet pa eget kapital, %
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %
Rantetdckningsgrad, ggr
Sysselsatt kapital, MSEK

Netto rintebdrande skulder, MSEK
Nettoskuldséttningsgrad, ggr
Antalet anstallda vid arets utging, st
Antalet anstéllda medeltal, st
Omsittning per anstilld, MSEK

3 manader
okt-dec
5,8 8,5 7,9 7,2
5,5 6,5 8,0 5,8
5,3 6,3 8,0 5,4
1,2 -3,5 6,6 7,9
63,3 48,2
22,2 58,4 10,8 33,8
12,6 29,9 4,0 7,1
20,0 18,5 123,8 11,0
498,5 69,3
-39,9 -10,1
-0,09 -0,15
250 91
212 86 249 92
3,0 2,5 0,9 0,8

AKTIEDATA

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, justerat for utestiende teckningsoptioner, SEK

Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och teckningsoptioner, SEK
Antal aktier vid arets slut, miljoner

Antal aktier vid arets slut, justerat fér teckningsoptioner, miljoner

Antal aktier vid arets slut justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud och teckningsoptioner,
miljoner

Genomsnittligt antal aktier, miljoner

Genomsnittligt antal aktier, justerat for utestdende teckningsoptioner, miljoner

Genomsnittligt antal aktier justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och teckningsoptioner,
miljoner

Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie, SEK

Kassaflode fran Iopande verksamheten per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud och
teckningsoptioner, SEK

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie, justerat for utestdende teckningsoptioner, SEK

Resultat per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och teckningsoptioner, SEK

3 manader
okt-dec
4,50 2,05
4,35 2,05
4,41 2,05
99,8 32,0
110,5 32,0
117,4 32,0
80,6 30,8 99,6 32,0
89,0 20,8 110,3 32,0
94,3 30,8 17,2 32,0
0,09 -0,24 0,16 0,18
0,08 -0,24 0,13 0,18
0,63 0,84 0,43 0,59
0,57 0,84 0,39 0,59
0,60 0,84 0,39 0,59

KONCERNEN

Omsittning per kvartal

Rorelseresultat per kvartal

Kv Il Kvlll  KvIV Kvl Kvil Kvlill KvIV
51,5 49,8 40,8 72,1 214,2 4,7 3,1 1,9 4,2 13,9
60,5 176,7 164,4 234,0 635,6 -3,0 88 10,3 18,7 34,8

Not A - Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké for koncernen dr upprdttad enligt IAS 34
Delarsrapportering, vilket dr i enlighet med de krav som stlls i Redovis-
ningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapporter fér koncerner.

F6r moderbolaget har Redovisningsradets rekommendation 32 tillampats
vid uppréttandet av denna delarsrapport.

De redovisningsprinciper som tillimpas i delarsrapporten, med undantag
av férdndrade principer pa grund av 6vergangen till IFRS, beskrivs i

koncernens arsredovisning for 2004. Nedan redogérs for effekterna vid
6vergang till IFRS 2005. Dér framgar att International Financial Reporting
Standards (IFRS) tillampas fran och med 2005 och att jdmfdrelseuppgif-
terna avseende 2004 omridknats i enlighet med de nya principerna.

Jamforelseuppgifter fér perioder tidigare &n 2004 &r inte omriknade
enligt IFRS utan baseras pa Redovisningsradets rekommendationer och
uttalanden.



Overgang till IFRS 2005

Fran och med den 1 januari 2005 upprittar Nocom sin koncernredovis-
ning i enlighet med IFRS. Deldrsrapporten for forsta kvartalet 2005 var

IAS-standarder, som trdtt i kraft och godkants av EU per den 31 december
2005, ska tillimpas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock nagra

den fdrsta rapport som ldmnas enligt IFRS. Till och med 2004 har Nocom
tilimpat Redovisningsridets rekommendationer och uttalanden. Over-
gangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "First-time Adoption of In-
ternational Financial Reporting Standards”, varvid dvergangsdatum &r den
1 januari 2004. IFRS 1 féreskriver att dven jimférelsearet 2004 skall re-
dovisas enligt IFRS. Finansiell information avseende tidigare rakenskapsar
dn 2004 omréknas ej. Huvudregeln innebdr att alla tilldmpliga IFRS- och

undantag fran huvudregeln som Nocom har méjlighet att vilja.

De fordndringar i redovisningsprinciper som denna 6vergang medfér samt
6vergangseffekterna pa koncernens resultat- och balansrakningar pre-
senteras i det foljande. | respektive avsnitt nedan redogérs ocksa for vilka
undantag fran full retroaktiv tilldmpning som Nocom valt att géra.

Resultateffekter

Helar 2004 3 manader okt-dec 2004

Effekt av
6vergang
till IFRS

Effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens

Koncernens resultatrikning Tidigare redovis

ningsregler

Tidigare redovis- Effekt av

MSEK ningsregler oSvergang till IFRS

Nettoomséttning 214,2 214,2 72,1 721
Rorelsens kostnader -195,9 -195,9 -66,9 -66,9
Avskrivningar materiella tillgangar -4,2 -4,2 -0,9 -0,9
Avskrivningar immateriella tillgangar -39 37 -0,2 -1,1 1,0 -1,1
Rérelseresultat 10,2 13,9 3,2 4,2
Resultat fran finansiella investeringar -0,4 -0,4 -0,3 -0,3
Resultat efter finansiella poster 9,8 13,5 2,9 3,9
Skatt 12,4 0,0 12,4 15,1 15,1
Arets resultat 22,2 25,9 18,0 19,0
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 22,2 25,9 18,0 19,0
Resultat per aktie, SEK 0,72 0,84 0,56 0,59

Resultat enligt tidigare tillimpande principer He 2004 Blnsnacerckioced200d
Rorelseresultat  Resultat fore Periodens Rorelseresultat Resultat fore Periodens
MSEK skatt resultat skatt resultat
Resultat enligt tidigare tillimpande principer 10,2 9,8 22,2 3,2 2,9 18,0
Goodwillavskrivningar 3,9 3,9 3,9 1,1 1,1 1,1
Avskrivningar varumérke -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1
Total justering av resultat 3,7 3,7 3,7 1,0 1,0 1,0
Resultat enligt IFRS 13,9 13,5 25,9 4,2 3,9 19,0

Effekter pa balansrikning

Effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens

2004-01-01 (6vergangsdatum)

Effekt av 6ver- IFRS
gang till IFRS

balansrakning
MSEK

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Tidigare redo-
visningsregler

Goodwill 10,1 10,1
Immateriella anlaggningstillgangar - -
Materiella anldggningstillgangar 11,0 11,0
Finansiella anlaggningstillgangar 11,0 11,0
Summa anlidggningstillgangar 32,1 32,1

Omsittningstillgangar

Varulager 1,0 1,0
Ovriga omsittningstillgangar 54 5,4
Kundfordringar 40,3 40,3
Kassa och bank 17,9 17,9
Summa omsittningstillgangar 64,6 64,6
SUMMA TILLGANGAR 96,7 96,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 23,0 23,0
Langfristiga rintebirande skulder 1,7 1,7
Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 23,1 23,1
Riéntebdrande skulder 1,4 1,4
évriga kortfristiga skulder 47,5 47,5
Summa kortfristiga skulder 72,0 72,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96,7 96,7
Eget kapital per aktie, SEK 0,81 0,81
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Effekter av tillimpning av IFRS pa koncernens 2004-09-30 2004-12-31

balansrakning Tidigare redo-  Effekt av dver- Tidigare redo-  Effekt av 6ver-

MSEK visningsregler gang till IFRS visningsregler gang till IFRS

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 23,1 0,6 23,7 20,9 1,7 22,6
Immateriella anldggningstillgangar - 2,9 2,9 - 2,8 2,8
Materiella anldggningstillgangar 10,3 10,3 9,8 9,8
Finansiella anldggningstillgangar 4,2 -0,8 3,4 20,1 -0,8 19,3
Summa anléggningstillgangar 37,6 40,3 50,8 54,5

Omsdttningstillgangar

Varulager 3,8 3,8 4,8 4,8
Ovriga omsittningstillgangar 5,1 5,1 6,1 6,1
Kundfordringar 32,7 32,7 57,2 57,2
Kassa och bank 8,6 8,6 13,7 13,7
Summa omsittningstillgangar 50,2 50,2 81,8 81,8
SUMMA TILLGANGAR 87,8 90,5 132,6 136,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 43,9 2,7 46,6 62,0 3,7 65,7
Langfristiga rintebirande skulder 1,7 1,7 2,8 2,8
Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 13,9 13,9 27,6 27,6
Réntebdrande skulder 2,0 2,0 0,8 0,8
(jvriga kortfristiga skulder 26,3 26,3 39,4 39,4
Summa kortfristiga skulder 42,2 42,2 67,8 67,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87,8 90,5 132,6 136,3
Eget kapital per aktie, SEK 1,93 2,05

Effekter pa eget kapital

Effekter av tillimpning av IFRS pa eget kapital MSEK 2004-01-01 2004-09-30 2004-12-31
Eget kapital enligt tidigare tillimpande principer 23,0 43,9 62,0
Goodwill som ej skrivs av efter Gvergangsperioden - 2,8 3,9
Avskrivning av varumarke - -0,1 -0,2
Skatteeffekt pa avskrivning av varumérke - - 0,0
Total justering av eget kapital - 2,7 3,7
Eget kapital enligt IFRS 23,0 46,6 65,7

I det forvarv som Nocom genomférde under varen 2004 har immateriella
tillgdngar i form av varumarke till ett virde av 3,0 MSEK identifierats
(bokfort varde om 2,8 MSEK per den 31 december 2004). Den bedémda
nyttjandetiden uppgar till 5 &r och avskrivningar pa 0,2 MSEK belastar
resultatrdkningen fér 2004 som upprattats enligt IFRS. Uppskjuten skat-
teskuld hanférlig till varumarket har berdknats i enlighet med IFRS 3 och
uppgar till 0,8 MSEK per den 31 december 2004. Den uppskjutna skatte-
skulden kommer att upplésas i takt med att avskrivning sker.

Tillimpade undantag i IFRS 1

IFRS 1 ger i elva specifika fall bolagen mdjlighet att tillimpa undantag for

fullstiandig retroaktiv tillimpning, dir IASB beddmt att nyttan av retroak-

tiv tillimpning inte motsvarar kostnaden fér densamma. Nocom avser att
nyttja de tva undantag som beskrivs nedan, dvriga undantag bedéms inte
vara tillimpliga pa Nocom.

1. Foretagsforvirv och samgaenden; Nocom har valt att tillimpa un-
dantaget som innebdr att IFRS 3, Business Combinations, ej behdver
tilldmpas pa férvarv gjorda fére den 1 januari, 2004.

2. Nocom har beslutat att tillimpa IAS 39 fran den 1 januari 2005. Over-
gangen till IAS 39 per den 1 januari 2005 innebdr ingen paverkan pa
koncernens resultat och stéllning.

I enlighet med IFRS 3 skall inte goodwill skrivas av utan istillet prévas
fortlopande (atminstone arligen). Nocom har valt att géra detta per den
sista december varje ar (eller oftare om det finns indikationer som tyder
pa vardenedgang). Prévning av vardet pa goodwill har genomforts saval
den 1 januari 2004 som den 31 december 2004 utan att visa pa nagon

IFRS 3 Foretagsforvérv och samgaenden vdrdenedgang. Fér Nocom innebdr detta att resultatrédkningen fér 2004
Enligt IFRS 3 skall immateriella tillgangar i storre utstrdckning &n enligt som upprittats enligt IFRS paverkas positivt med 3,9 MSEK avseende
svenska redovisningsprinciper vérderas separat i samband med férvarv goodwillavskrivning.

och didrmed separeras fran goodwill. De immateriella tillgdngarna som
identifierats vid forvarv skall skrivas av under sin ekonomiska livslangd.
Goodwill kommer inte att skrivas av utan istéllet prévas minst en gang per ar.
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