Bokslutskommuniké 2005

Januari-december 2005

e Nettoomsattningen 6kade med 31 % till 41,8 (32,0) mkr
e Resultatet efter skatt uppagick till 2,8 (-2,0) mkr

¢ Resultatet per aktie uppgick till 0,90 (-0,62) kr

e Soliditeten uppgick till 64,7 (62,9) %

Oktober-december 2005

e Nettoomsattningen 6kade med 29 % till 12,3 (9,6) mkr
e Resultatet efter skatt uppgick till 1,4 (0,8) mkr

e Resultatet per aktie uppgick till 0,43 (0,25)

AR 2005 BLEV ETT AR MED TILLVAXT OCH LONSAMHET:

MSC har 6kat omszttningen med 31 % jamfort med foregéende ar och forbéattrade rorel seresultatet med 4,6 mkr.
Rorel semarginalen uppgick till 6,2 %. M SCs fokus under 2005 har varit tillvaxt med |6nsamhet vilket, tillsammans
med den positiva marknadsutvecklingen, gett ett vasentligt hogre resultat jamfort med foregaende r.

MSCs affarsidé &r att leverera vardeskapande I T-lésningar. MSC & en komplett I T-leverantér och tar helhetsansvar
enligt kundernas énskemal. Som ett led i att forbattra M SCs produktutbud och méta kundernas dkade krav pa

hel hetslGsningar har MSC omorganiserat under det fjarde kvartalet 2005 och bildat ett eget verksamhetsomrade for
Drift och Infrastruktur. Vidare fortsdtter MSC att prioriteratillvaxt med |16nsamhet.

Koncernen i korthet Okt-dec 2005 Okt-dec Jan-dec Jan-dec

2004 2005 2004
Nettoomséttning, mkr 12,3 9,6 41,8 32,0
Rorel seresultat, mkr 1,3 0,7 2,6 -2,0
Rorelsemarginal, % 10,5 7,0 6,2 Neg
Resultat per aktie, kr 0,43 0,25 0,90 -0,62
Tillgangar, mkr 27,2 234
Eget kapital, mkr 17,6 14,7
Soliditet, % 64,7 62,9

Marknaden

Marknadssituationen for det fjarde kvartalet var i linje med &rets forsta tre kvartal. Forsaljningstillvaxten under det
fjarde kvartalet uppgick till 29 %. Det var dock en viss avmattning i efterfragan som noterades vid slutet pa kvartalet
och en viss prispress kunde noteras. Kunderna fortsétter att vara kostnadsmedvetna och priskénsliga men behovet av
verksamhetsutveckling med I T medfér att den har en storre prioritet hos kunderna én enbart rena
kostnadsbesparingar. Marknadsl aget &r dock sidant att flertalet av MSCs kunder har en béttre ekonomisk stallning
an palange.
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Koncernens omsattning och resultat oktober - december 2005

Nettoomsattning for arets sista kvartal uppgick till 12,3 (9,6) mkr, en 6kning pa 29 % jamfort med samma period
2004. Rorel seresultatet for kvartalet uppgick till 1,3 (0,7) mkr, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 10,5 %.
Resultatet frén finansiellainvesteringar uppgick till 0,1 (0,1) mkr och resultatet efter finansiella poster blev darmed
1,4 (0,8) mkr.

Koncernens ackumulerade omsattning och resultat januari - december 2005

Nettoomsattning for heldret uppgick till 41,8 (32,0) mkr, en 6kning med 30,7 %. Rorelseresultatet uppgick under
aret till 2,6 (-2,0) mkr, en forbéttring med 4,6 mkr. Under 2005 har utbildningsverksamheten genomfort kraftfulla
kostnadsbesparingsprogram som har bidragit till en béttre |6nsamhet trots ndgot |agre omsattning.

Resultatet fran finansiellainvesteringar uppgick till 0,2 (0) mkr och resultatet efter finansiella poster blev darmed
2,8 (-2,0) mkr. Skattekostnader for &ret uteblir eftersom M SC kan utnyttja sina underskottsavdrag.

Medarbetare

Under det fjarde kvartalet har MSC utdkat ledningsgruppen med ny rekrytering som skall ansvara fér
verksamhetsomrade for Drift och Infrastruktur.

MSC har sysselsatt 42 (49) personer i medeltal under &ret varav 22 (40) personer varit anstéllda. Utover de anstéllda
anlitade koncernen 20 (9) underkonsulter i genomsnitt under aret. Genom att utoka andelen underkonsulter har MSC
skapat ett flexibelt och variabelt konsultunderlag vilket inneburit att M SC béttre kunnat erbjuda kunderna den
konsultprofil och specialitet som kunden vid det specifikatillfallet efterfragat. M SCs forsaljningstillvaxt innebér
dock att MSC kommer att framja rekrytering av nyckelkompetens inom prioriterade omréaden under 2006.

Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgéngar uppgick under kvartalet till 0,3 (0) mkr for
koncernen. Investeringarna bestér framférallt av att dotterbolaget Index installerat nya datorer i kurslokalernatill ett
vérde av 0,2 mkr under &ret.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel, inklusive Kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 18,7 (15,4) mkr och soliditeten
uppgick till 64,7 (62,9) %. Moderbolagets innehav i aktier och andelar i vardepappersfond redovisas som kortfristiga
placeringar. Moderbolaget har redovisat 12,1 (0,6) mkr som kortfristiga placeringar i balansrékningen. Av dessa
kortfristiga placeringar & 10,1 (0) mkr av den karaktér att de skall redovisas som likvidamedel i

kassaf 6desredovisningen.

Koncernens skattesituation

Det ackumulerade skatteméssiga forlustavdraget uppgar per 31 december 2005 till 29,7 mkr. MSC har valt att
avvaktamed att ta upp den uppskjutna skattefordringen avseende underskottsavdraget i balansrékningen av
forsiktighetsskal.

Eget kapital

Ingen ny- eller fondemission har skett och antalet aktier & darmed of érandrat 400 000 av serie A och 2 770 000 av
serie B. Totalt uppgdr eget kapital till 17,6 (14,7) mkr. For narvarade finns inga utestdende aktierel aterade
incitamentsprogram.

Moderbolaget

M oderbolagets nettoomséttning var 36,6 (27,0) mkr och rérelseresultatet uppgick till 2,3 (-0,4) mkr. Resultatet efter
finansiellainvesteringar blev 2,5 (-0,4) mkr. Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid periodens slut
uppgick till 17,9 (14,7) mkr.

Héndelser efter rapportperiodens slut
Inga storre handelser av stor betydel se har férekommit efter rapportperiodens slut.

MSC Konsult AB (publ), Vasagatan 52, 111 20 Stockholm, Tfn 08-446 55 00 Fax 08-446 55 01
E-mail: info@msc.se, Webbadress: www.msc.se, Org. nr: 556313-5309
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Redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2005 redovisar MSC i enlighet med IFRS i koncernredovisningen. De nya principerna samt
effekterna av Gvergangen till IFRS beskrivs delsi arsredovisningen for 2004, sida 15, dels nedan. Del&rsrapporten
har uppréttats enligt IAS 34, Delrsrapportering.

Overgangsreglerna &erfinnsi IFRS 1, First time adoption of International Financial Reporting Standards, som har
som utgangspunkt att alla principer skatillampas retroaktivt. Dock anges ett antal tvingande och frivilliga undantag
frén huvudregeln. MSC tillampar de frivilliga undantagen som &r tillampliga pa koncernen. Darmed omréknas inte
foretagsforvarv fore 1 januari 2004 enligt IFRS " Rérelseférvaryv”, utan ursprunglig férvarvsanalys utgor
utgangspunkt for redovisning enligt IFRS.

IAS 39 foreskriver att finansiellainstrument till dvervagande del skall vérderastill verkligt véarde vid
bokdlutstillfallet, i stallet for som tidigare till det 14gsta av anskaffningsvardet och verkligt vérde. Baserat pa de
finansiella skulder och tillgangar som bolaget innehade den 31 december 2004 innebar dock inférandet av IAS 39
inga resultateffekter p& jamforel setalen.

Bolagsstyrning

M SCs styrning fordel as mellan aktiedgarna pa bolagsstdmman, styrelsen och VD enligt svensk aktiebolagsiag och
bolagsordningen. Vid arsskiftet infordes en svensk kod for bolagsstyrning som omfattar bolag pa A-listan och stérre
bolag pa O-listan. MSC omfattas saledes inte av koden men styrelsen har som ambition att successivt f6lja den.

Utsikter for 2006

Enligt var bedémning kommer marknadssituationen att fortsdtta att vara pa samma goda niva som under 2005. | en
period med hégre I T-investeringar kan M SC nyttja sin omfattande kundbas och kontaktnét vilket ger en positiv
forvantan pa ret. For att realisera véra strategiskamal har M SC forstérkt sin organisation med en ny
ledningsperson och avser att tka rekryteringstakten under 2006. Med denna mal sittning &r det positivt for MSC att
tillgangen till konsulter for rekrytering bedéms vara fortsatt god under 2006. Var bedémning &r att MSC kommer att
redovisatillvaxt med |6nsamhet &ven for heldret 2006.

Bolagsstamma och Utdelning
Styrelsen avser foreda stamman att en ordinarie utdelning pa 0,30 kr och extraordinér utdelning pa 0,55 kr skall
lamnas. Utdelningen blir d& sammanlagt 0,85kr per aktie.

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas torsdagen den 4 maj 2006.

Enligt beslut pa ordinarie bolagsstamman 2005 bestar valberedningen infor bolagsstdmman 2006 av Anna Granlund,
Lars Zacharoff samt Matz Borsch. Valberedningen skall bland annat arbeta fram ett forslag till styrelsen att
forel&ggas den ordinarie bolagsstdmman for beslut. Aktiedgare som vill komma med forslag eller synpunkter till
valberedning kan gora detta via e-post till info@msc.se.

Den fullstandiga arsredovisningen kommer att distribuerastill aktiedgarna.

MSC Konsult AB (publ), Vasagatan 52, 111 20 Stockholm, Tfn 08-446 55 00 Fax 08-446 55 01
E-mail: info@msc.se, Webbadress: www.msc.se, Org. nr: 556313-5309
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Finansiell information

Bolagsstdmma 2006 4 maj, 2006
Arsredovisning 2005 April 2006
Delarsrapport Gver det forsta kvartalet 2006 4 mgj, 2006
Halvarsrapport Gver det forsta halvaret 2006 16 augusti, 2006
Delarsrapport Gver de tre forsta kvartalen 2006 1 november, 2006
Bokslutskommunikén for 2006 14 februari, 2007

Rapporterna finns tillgangliga pa bol agets kontor, Vasagatan 52, 111 20 Stockholm,
telefon 08-446 55 00 eller pd hemsidan http://www.msc.se.

Denna rapport har inte varit forema for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 22 februari 2006

Styrelsen

For ytterligare information vanligen kontakta:
VD Muazzam Choudhury patfn 08-446 55 06, 070-595 83 21.

MSC Konsult AB (publ)

Vasagatan 52, 111 20 Stockholm

Tel: +46 8 446 55 00, Fax: +46 8 446 55 01
http://www.msc.se, info@msc.se

Styrelsens séte: Stockholm, org. nr. 556313-5309

OM MSC

MSC ar ett IT konsultforetag med inriktning pa Verksamhetsutveckling, Systemutveckling och Forvaltning, Drift och
Infrastruktur samt Utbildning. MSC har sin primara marknad inom branscherna bank och finans, forséakring,
transport samt offentlig sektor. MSCs affarsidé ar att leverera vardeskapande IT-l16sningar som hjalper kunden att
realisera affarsnyttan med IT. MSC &r en komplett IT-leverantér och tar helhetsansvar enligt kunderna 6nskemal.
Malet ar att vara en kompetent och effektiv samarbetspartner. Uthildningsverksamheten drivs i det helagda
dotterbolaget Index Utbildning AB. MSC sysselsétter cirka 45 personer. Ar 2005 uppgick nettoomséttningen till 42
mkr. Bolaget grundades 1987 och B-aktien noterades paA OMX Stockholmbdrsens O-lista 1998.

MSC Konsult AB (publ), Vasagatan 52, 111 20 Stockholm, Tfn 08-446 55 00 Fax 08-446 55 01
E-mail: info@msc.se, Webbadress: www.msc.se, Org. nr: 556313-5309
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Sammanfattning av omsattning och resultat per affarsomrade (segmentsrapportering):

Omsattning (tkr) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

2005 2004 2005 2004
Konsultverksamheten 10 884 7804 36 598 27049
Utbildningsverksamheten 1610 1985 5 457 5588
Ovrigtt -169 -204 -259 -663
Koncernen 12 325 9585 41796 31974
Rorelseresultat (tkr) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

2005 2004 2005 2004
Konsultverksamheten 1106 605 2251 -394
Utbildningsverksamheten 193 51 327 -1589
Ovrigtt 0 15 16 14
Koncernen 1299 671 2594 -1969

1) Ovrigt: Eliminering av interna mellanhavanden, internvinster och évriga koncernjusteringar samt kostnader for ett vilande

bolag.

Sammanfattning av koncernens resultatrakningar(tkr)

Resultatrékningar Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2005 2004 2005 2004
Nettoomséttning 12 325 9 585 41 796 31974
Rorelsens kostnader
Kopta varor och tjanster -6 502 -3 836 -22 843 -11 644
Externa kostnader -961 -1419 -3 443 -5 246
Personalkostnader -3 469 -3 608 -12 577 -16 699
Avskrivningar och nedskrivningar -94 -50 -317 -346
Owriga rorelsekostnader 0] -1 -22 -8
Summa rérelsens kostnader -11 026 -8 914 -39 202 -33 943
Rorelseresultat (EBIT) 1 299 671 2 594 -1 969
Resultat fran finansiella investeringar 57 109 249 -1
Resultat efter finansiella poster 1 356 780 2 843 -1 970
Skatt 0 -1 0 -1
Periodens resultat 1 356 779 2 843 -1971
Genomsnittligt tusental aktier 3170 3170 3170 3170
Resultat per aktie, kr 0,43 0,25 0,90 -0,62

MSC Konsult AB (publ), Vasagatan 52, 111 20 Stockholm, Tfn 08-446 55 00 Fax 08-446 55 01
E-mail: info@msc.se, Webbadress: www.msc.se, Org. nr: 556313-5309
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Sammanfattning av koncernens balansrakningar(tkr)

Balansrakningar

(Koncernen, tkr) 31 Dec 31 Dec
2005 2004

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 483 536

Summa anlaggningstillgangar 483 536

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 7 939 7 467

Kortfristiga placeringar 12 103 636

Kassa och bank 6 648 14770

Summa omsaéttningstillgangar 26 690 22 873

Summa tillgéngar 27 173 23 409

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 14 667 16 641

Fritt eget kapital 2 907 -1910

Summa eget kapital 17 574 14 731

Skulder

Langfristiga skulder 101 151

Kortfristiga skulder 9498 8 527

Summa skulder 9 599 8678

Summa eget kapital och skulder 27 173 23409

Forandring av eget kapital Aktiekapital Bundnareserver Fritt eget kapital
(3.170.000 aktier &4 1,50
kr)
4755 11 887 -1910
Overforing overkursfond -1975 1975
Periodens resultat 2843
Belopp 2005-12-31 4755 9912 2907

MSC Konsult AB (publ), Vasagatan 52, 111 20 Stockholm, Tfn 08-446 55 00 Fax 08-446 55 01
E-mail: info@msc.se, Webbadress: www.msc.se, Org. nr: 556313-5309
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Sammanfattning av koncernens kassaflédesanalyser (tkr)

Kassaflodesan alys Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2005 2004 2005 2004
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 3380 -961 3456 -6 205
Kassaflode fran investeringsverksamheten -187 -598 -1 394 -847
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 -4 -50 -131
Periodens kassaflode 3185 -1 563 2012 -7 183
Likvida medel vid periodens borjan 13 597 16 333 14770 21 953
Likvida medel vid periodens slut 16 782 14770 16 782 14 770
Sammanfattning av koncernens nyckeltal
NyC keltal Okt-dec Okt-dec.  Jan-dec  Jan-dec
2005 2004 2005 2004
Faktureringstillvéxt (%) 28,6 -5,5 30,7 22,0
Kapitalets omséttningshastighet (ggr) 1,95 1,44 1,65 1,20
Rorelsemarginal (%) 10,5 7,0 6,2 Neg
Vinstmarginal (%) 11,0 8,1 6,8 Neg
Resultat per aktie (kr) 0,43 0,25 0,90 -0,62
Resultat per aktie, 12 man (kr) 0,90 -0,62
Eget kapital per aktie (kr) 5,54 4,65
Rantabilitet pa eget kapital (%) 17,6 Neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) 17,4 Neg
Soliditet (%) 64,7 62,9
Barskurs pa bokslutsdagen (kr) 10,75 7,50
Medeltal anstéllda 23 28 22 40
Medeltal underkonsulter 23 1 20 9

MSC Konsult AB (publ), Vasagatan 52, 111 20 Stockholm, Tfn 08-446 55 00 Fax 08-446 55 01

E-mail: info@msc.se, Webbadress: www.msc.se, Org. nr: 556313-5309
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