Lundbergs

Bokslutskommuniké for 2005

e Substansvirdet efter uppskjuten skatt uppgick den 31 december 2005
till 26,1 mdr kronor (421 kronor per aktie) jaimfort med 21,5 mdr
kronor (347 kronor per aktie) vid forra arsskiftet. Den 21 februari
2006 var motsvarande virde 28,6 mdr kronor (462 kronor per aktie).

e Koncernens nettoomséttning uppgick till 19 259 Mkr (18 735).

e Koncernens resultat efter skatt 6kade till 3 897 Mkr (2 803) varav
minoritetens andel 1 637 Mkr (1 343).

e Vinst (exklusive minoritet) per aktie uppgick till 36:46 kronor (23:55).

e Utdelningen foreslas hojd till 7:75 kronor (7:00) per aktie.

Lundbergs redovisas pad sidorna 2-4 ur ett investeringsforetags- och moderbolagsperspektiv och pa
sidorna 5-11 enligt International Financial Reporting Standards (IFRS).



Substansvirde- och kassaflodesrapport

I foljande ekonomiska rapportering pa sidorna 2-4
beskrivs Lundbergs ur ett investeringsforetags- och
moderbolagsperspektiv dér aktierna i balansrappor-
terna tas upp till sina anskaffningsvérden. Skalet till
detta dr att ge en beskrivning av Lundbergs verk-
samhet med utgangspunkt fran kassaflodet. Merparten
av koncernens innehav i noterade vardepapper dgs av
moderbolaget medan 6vriga innehav dgs av heldgda
dotterbolag som bedriver forvaltning av eller handel
med virdepapper. Dessa dotterbolag har betraktats
som om de dr fusionerade med moderbolaget, vilket
innebdr att samtliga viardepappersinnehav, inklusive
det onoterade heldgda rorelsedrivande fastighets-
bolaget Fastighets AB L E Lundberg, finns upptagna
till sina respektive anskaffningsvarden i balans-
rapporterna. Eventuell avkastning fran dessa innehav,
i huvudsak utdelningar, redovisas i resultatrapporterna.

Substansvirdet och berdkningen av detta redovisas
pa sidan 2. Kassafldde och 6vriga rapporter finns pa
sidorna 3-4.

SUBSTANSVARDE

Per den 31 december 2005 uppgick substansvirdet
efter avdrag for uppskjuten skatt till 26 078 Mkr
(421 kronor per aktie) jamfort med 21 520 Mkr
(347 kronor per aktie) den 31 december 2004, se
substansvardeberdkning nedan.

Per den 21 februari 2006 har substansvéardet
efter uppskjuten skatt uppskattats till 28 626 Mkr
(462 kronor per aktie).

EKONOMISK RAPPORTERING

Den ekonomiska rapporteringen har modifierats
jamfort med motsvarande rapportering i ars-
redovisningen for ar 2004 (sidorna 14-17).

SUBSTANSVARDEBERAKNINGAR

Resultat och forindring i viirdepappersinnehav

Nettoresultatet enligt resultatrapporten uppgick till
1431 Mkr (1 482).

I resultatet ingér utdelningar med sammanlagt
1 176 Mkr (1 221).

I februari 2005 saldes aktierna i Ramirent och
Stadium for 175 Mkr respektive 400 Mkr. I mars
saldes samtliga B-aktier i NCC for 362 Mkr och A-
aktier i NCC koptes for 14 Mkr. Resultat vid forsélj-
ning av aktier uppgick till totalt 332 Mkr varav NCC
77 Mkr, Ramirent 82 Mkr och Stadium 150 Mkr.

Under tredje kvartalet forvarvades 700 000 aktier i
Sandvik for 252 Mkr.

Under fjéarde kvartalet forviarvades 6 miljoner aktier i
Handelsbanken for 1 075 Mkr och 4 miljoner aktier i
Indutrade for 288 Mkr. Innehavet i Indutrade mot-
svarar 10 procent av rosterna och kapitalet.

Forvaltningskostnaderna uppgick till 47 Mkr (43)
vilket motsvarade 0,2 procent av tillgdngarna
berdknade till marknadsvirde.

Utover ovan ndmnda kop och forsdljningar i NCC
har rost- och kapitalandelen paverkats av att aterkopta
aktier levererats enligt gdllande optionsprogram.
Rostandelen i NCC har dven paverkats av omstamp-
ling av aktier.

Finansiering

Likvida medel (exklusive kreditloften) minskade med
61 Mkr till 19 Mkr (80). Réntebarande skulder
minskade med 31 till 1 163 Mkr (1 194). Den rénte-
barande nettoskulden uppgick till 1 143 Mkr (1 110).
Skuldséttningsgraden var 0,10 (0,10). Soliditeten 6kade
till 89 procent (88).

2005-12-31 2004-12-31

Mkr Kr/aktie Mkr Kr/aktie
Fastighets AB L E Lundberg " 5747 93 5207 84
Cardo ? 2101 34 2057 33
Handelsbanken ? 1182 19 - -
Holmen ? 6 382 103 5616 91
Hufvudstaden ? 4934 80 4470 72
Industrivarden ? 4394 71 3432 55
Indutrade ? 356 6 - -
Nce ? 1546 25 1223 20
Ovriga vardepapper 2 732 12 783 13
Summa vardepapper 27 375 442 22790 368
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder ¥ 1204 19 -1192 -19
Substansvarde fore uppskjuten skatt 26 170 422 21597 348
Uppskjuten skatt ¥ 92 -1 77 -1
SUBSTANSVARDE EFTER UPPSKJUTEN SKATT 26 078 421 21520 347
Borsvarde 20 801 336 17 639 285
Kurs/substans, procent 80 82

1

Aktierna i Fastighets AB L E Lundberg har varderats som summan av eget kapital och skillnaden mellan marknadsvérde och bokfort varde pa i bolaget

ingaende fastigheter minskat med en schablonmaéssig skattesats pa 10 procent. Fastigheterna har ett beddmt marknadsvéarde per den 31 december 2005 pa

7 697 Mkr (7 361) varav exploateringsfastigheter utgjorde 226 Mkr (257).
2

3

4

Noterade tillgangar ar upptagna till aktuell borskurs eller till Idsenkurs for utstallda optioner i de fall dessa ar lagre.

Ovriga tillgangar, avsattningar (exkl. uppskjuten skatt) och skulder &r upptagna till bokférda véarden per 31 december 2005 respektive 2004.

Uppskjuten skatt (28 procent) har beraknats pa avsattning till periodiseringsfond samt pa skillnaden mellan marknadsvarde och skattemassiga varden. Till foljd av
ny lagstiftning fran och med 1 juli 2003 har uppskjuten skatt inte beréknats pa skillnaden mellan marknads- och skatteméssiga varden pa naringsbetingade andelar.



Substansvirde- och kassaflodesrapport

ROSTANDEL, KAPITALANDEL, BOKFORT VARDE OCH MARKNADSVARDE PA AKTIEINNEHAVEN

2006-02-21 2005-12-31 2004-12-31
Procent Rostandel Kapitalandel Réstandel Kapitalandel Rostandel Kapitalandel
Fastighets AB L E Lundberg 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Cardo 36,0 36,0 36,0 36,0 36,0 36,0
Holmen 51,9 27,9 51,9 27,9 51,9 27,9
Hufvudstaden 88,0 45,2 88,0 45,2 88,0 45,2
Industrivarden 14,4 10,5 14,4 10,5 14,4 10,5
Indutrade 10,0 10,0 10,0 10,0 - -
NCC 19,1 10,1 18,7 10,1 18,5 13,6
2006-02-21 2005-12-31 2004-12-31

Bokfort Marknads- Bokfort Marknads- Bokfort Marknads-
Mkr virde Virde" vérde varde" vérde vérde"
Fastighets AB L E Lundberg 165 5769 165 5747 165 5207
Cardo 2021 2538 2021 2101 2021 2 057
Handelsbanken 1075 1221 1075 1182 - -
Holmen 2941 7 380 2941 6 382 2941 5616
Hufvudstaden 23828 5368 2828 4934 2828 4 470
Industrivarden 2280 4 556 2280 4394 2280 3432
Indutrade 288 359 288 356 - -
NCC 775 1958 775 1546 1046 1223
Ovriga aktier 642 740 656 732 685 783
SUMMA 13015 29 891 13 029 27 375 11 966 22 790

1) Noterade tillgangar ar upptagna till aktuella borskurser eller till I6senkurser for utstéllda optioner i de fall dessa ar lagre. Berakning av
Fastighets AB L E Lundbergs bedémda marknadsvéarde framgar av tabellen substansvardeberakning pa sidan 2.

KASSAFLODESRAPPORTER
Mkr 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Utdelningar
Fastighets AB L E Lundberg " 200 314 290 215 173
Cardo 86 86 402 80 70 58
Holmen 236 881 242 218 1503 232
Hufvudstaden 373 112 103 93 79 61
Industrivarden 122 100 65 2 2 1
NCC ? 157 38 38 31 63 154
Ovriga aktier 19 11 12 10 15 22
1194 1229 1177 725 1949 702
Forsaljningar av vardepapper 984 171 52 457
SUMMA TILLFORDA MEDEL 2178 1229 1348 777 1949 1159
Investeringar
Cardo 131 95
Handelsbanken 1075
Holmen 344 9 40 44 322
Hufvudstaden 66 657
Industrivarden 701 651 890
Indutrade 288
NCC 14
Ovriga aktier 363 15 3 4 259 35
1740 1060 794 934 369 1110
Egen utdelning 434 403 372 357 333 360
Aterkop av aktier 17 13 493 1300
Ovriga resultatposter 4 21 62 44 24 4
Betald skatt 23 84 3 26 114 214
Finansiella poster 25 -92 5 -26 0 -32
SUMMA ANVANDA MEDEL 2225 1494 1236 1347 1333 2957
FORANDRING NETTOFORDRAN/SKULD -47 -265 112 -570 616 -1798
Utgaende nettofordran/skuld -1 265 -1218 -953 -1 064 -494 -1110
varav réntebdrande -1.143 -1110 -724 -647 -370 -831

1) Fran och med 2005 utdelning, tidigare ar koncernbidrag.
2) Utdver likvid utdelning 2003 erhdlls aven aktier i Altima
motsvarande 94 Mkr.



Substansvérde- och kassaflodesrapport

RESULTATRAPPORTER
Januari - december Kvartal IV
Mkr 2005 2004 2005 2004
Utdelningar 1176 1221 - -
Reversering, aktier i Cardo - - 104 1
Reversering, aktier i NCC - 282 - 29
Resultat vardepapper 332 23 -7 -1
Foérvaltningskostnader -47 -43 -13 -14
RORELSERESULTAT 1461 1483 84 15
Finansiella intékter och kostnader 0 15 0 -5
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 1461 1498 84 1"
Skatter " -30 -16 1 74
NETTORESULTAT 1431 1482 85 85

1) Utdelningar fran Fastighets AB L E Lundberg, Cardo, Holmen, Hufvudstaden, NCC, Ramirent och Stadium &r skattefria liksom

realisationsvinster vid férsaljning av aktier i dessa foretag.

BALANSRAPPORTER
Mkr 2005-12-31 2004-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 3 4
Finansiella anlaggningstillgangar 12 754 11 650
12757 11655
Omsattningstillgangar 303 469
SUMMA TILLGANGAR 13 060 12124
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11 618 10 621
Avséttningar 167 168
Langfristiga skulder 19 10
Kortfristiga skulder 1256 1324
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 060 12124




Rapport enligt [IFRS

KONCERNEN

Verksamheten bestér av fastighetsforvaltning, till-
verkning och forséljning av tidnings- och journal-
papper, kartong, trivaror, skogs- och kraftrérelse samt
aktieforvaltning (inklusive handel med vardepapper).

Koncernens verksamhet beskrivs nedan. Informa-
tion om koncernens verksamhetsgrenar (Lundbergs,
Hufvudstaden och Holmen) redovisas pa sidorna 5-11.
Moderbolaget beskrivs pa sidan 6.

Omsiittning och resultat

Koncernens nettoomséttning uppgick till 19 259 Mkr
(18 735) varav Lundbergs utgjorde 1 595 Mkr (1 724),
Hufvudstaden 1 344 Mkr (1 358) och Holmen 16 319 Mkr
(15 653). Rorelseresultatet blev 4 995 Mkr (3 674).
For verksamhetsgrenarna blev motsvarande resultat
1 067 Mkr (740) for Lundbergs, 1 983 Mkr (1 118) for
Hufvudstaden och 1 973 Mkr (1 843) f6r Holmen.
Finansiella poster var 179 Mkr (-45) varav
rantenettot utgjorde -422 Mkr (-435) och resultat fran
andelar i intresseforetag utgjorde 601 Mkr (390),
vilket dven innefattar resultat fran forsiljningar av
innehaven i NCC (B-aktier), Ramirent och Stadium.
Resultatet efter finansiella poster blev 5 175 Mkr
(3 628). Resultatet efter skatt uppgick till 3 897 Mkr
(2 803), vilket efter minoritetens andel motsvarar
36:46 kronor (23:55) per aktie.

Investeringar

Investeringar redovisas under respektive verksamhets-
gren och moderbolaget nedan.

Finansiering

Den riantebidrande nettoskulden okade med 1 639 Mkr till

12 178 Mkr (10 539). Réntebdrande skulder uppgick till
13 023 Mkr (11 021) och rintebérande tillgdngar till

845 Mkr (482). Soliditeten uppgick till 57 procent (57).
Skuldsattningsgraden var 0,33 (0,32). Koncernens egna
kapital uppgick till 37 397 Mkr (32 592) varav
minoritetsintresset utgjorde 16 318 Mkr (15 770).

Skatt

Koncernens skattekostnad uppgick till 1 277 Mkr (825)
vilket motsvarar 25 procent (23) av resultatet fore skatt.

Aterkip av egna aktier

Vid arsstimman den 7 april 2005 fornyades bemyn-
digandet for styrelsen att fatta beslut att forvarva upp
till 10 procent av bolagets aktier. Bemyndigandet har
dock inte utnyttjats. Styrelsen foreslar att ocksa 2006
ars arsstimma bemyndigar styrelsen att dterkdpa egna
B-aktier. Innehavet av egna B-aktier uppgick den

31 december 2005 till 145 483 aktier.

VERKSAMHETSGRENAR

Lundbergs

Med Lundbergs avses hér moderbolaget L E Lundberg-
foretagen AB, de heldgda dotterforetagen och i
forekommande fall deras koncerner inom fastighets-
och aktieforvaltning (handel med vérdepapper).

Omsiittning och resultat
Nettoomséttningen uppgick till 1 595 Mkr (1 724) och
rorelseresultatet blev 1 067 Mkr (740).

Forvirv av aktier har skett i moderbolaget under
perioden, se vidare nedan.

Fastighetsforvaltning

Nettoomsittningen uppgick till 969 Mkr (883) och
rorelseresultatet till 950 Mkr (735). Det 6kade
resultatet beror fraimst pa vardeforandringar i fastig-
hetsbestandet med 449 Mkr (258).

Under aret séldes forvaltningsfastigheter for 362 Mkr
varav 234 Mkr avser samtliga fastigheter i Motala.
Forséljningarna har dock endast en mindre inverkan pa
resultatet fore skatt beroende pa att fastigheterna sedan
tidigare upptagits till verkligt vérde i balansrdkningen.
Investeringar har skett med 243 Mkr varav 23 Mkr
avser kop av hélften av andelarna i Holmenbyggarna
Dalkarlen KB. Bolaget ar dérefter heldgt.

Forvaltningsfastigheterna redovisas frdn och med
2005 till verkligt virde i de finansiella rapporterna.

En intern virdering av fastighetsbestandet har per den
31 december 2005 skett genom att varje enskild fastig-
hets verkliga virde bedomts. Virdet har faststillts
genom en kombination av avkastnings- och ortpris-
metoden. For att sdkerstélla den interna virderingen
har for vissa fastigheter externa virderingar inhdmtats.
Dessa motsvarar 40 procent av det totala verkliga
vérdet. I de fall externa virderingar finns har dessa
anvénts vid faststillandet av det verkliga vérdet. Det
verkliga vérdet inklusive gjorda nettoinvesteringar
okade med 368 Mkr till 7 471 Mkr (7 103).

Exploateringsfastigheterna vérderas till det ldgsta
av anskaffningsviérdet eller verkligt virde.

Aktieforvaltning
Nettoomséttningen uppgick till 626 Mkr (841) och
rorelseresultatet till 117 Mkr (5).

Hufvudstaden

Hufvudstadens verksamhet bestér i att dga och forvalta
kommersiella kontors- och butiksfastigheter i centrala
Stockholm och centrala Géteborg.

Omsiittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick till 1 344 Mkr (1 358).
Rorelseresultatet blev 1 983 Mkr (1 118). Det dkade
resultatet beror pa vardeforandringar i fastighets-
bestandet med 1 200 Mkr (298).

Forvaltningsfastigheter
Under perioden investerades for 79 Mkr (72) i
fastigheter och inventarier.

Forvaltningsfastigheterna redovisas frdn och med
2005 till verkligt virde i1 de finansiella rapporterna.
En intern virdering av fastighetsbestandet har per den
31 december 2005 skett genom att varje enskild
fastighets verkliga vdrde bedomts. Virdet har fast-
stéllts genom direktavkastningsmetoden. For att sdker-
stélla varderingen har externa varderingar inhdmtats.
Dessa motsvarar 30 procent av det totala verkliga
vérdet. Det verkliga virdet inklusive gjorda netto-
investeringar 6kade med 1 276 Mkr till 16 276 Mkr
(15 000).



Rapport enligt [IFRS

Holmen

Holmens verksambhet bestér av tillverkning och
forséljning av tidnings- och journalpapper (Holmen
Paper), kartong (Iggesund Paperboard), travaror samt
skogs- och kraftrorelse.

Omsiittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick till 16 319 Mkr (15 653).
Rorelseresultatet blev 1 973 Mkr (1 843). Hogre

priser for tidnings- och journalpapper paverkade

resultatet positivt samtidigt som kostnaderna for

energi, kemikalier och transporter 6kade betydligt.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 3 170 Mkr (1 291) varav
2 309 Mkr avsag den nya tidningspappersmaskinen i
Madrid.

MODERBOLAGET

Moderbolagets aktieinnehav upptas som finansiella
anldggningstillgdngar varfor utdelningar och reavinster
inte redovisas som nettoomséttning, se redovisnings-
principer nedan. Arets resultat var 1 122 Mkr

(1 515). I resultatet ingar utdelningar med totalt

868 Mkr och reavinster vid forsdljning av aktier

med totalt 309 Mkr. Likviditeten i moderbolaget dr
tillfredsstdllande.

Investeringarna uppgick till 1 727 Mkr (1 061)
varav aktier i NCC till 14 Mkr, i Sandvik till 252 Mkr,
i Handelsbanken till 1 075 Mkr och i Indutrade till
288 Mkr. Innehavet i Indutrade motsvarar 10 procent
av rosterna och kapitalet. Forséljningarna uppgick till
938 Mkr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fran och med 2005 tillimpar Lundbergs i sin
koncernredovisning International Financial Reporting
Standards (IFRS). Denna delarsrapport for koncernen
ar upprattad enligt IAS 34 Delérsrapportering vilket ar
i enlighet med de krav som stélls i nimnda standards.
I samband med &vergéngen till IFRS har rorelsegrenen
Aktieforvaltning definierats om till att enbart omfatta
handel med vérdepapper. Resultat som uppstar fran
aktier som redovisas som finansiella anldggnings-
tillgdngar och som tidigare ingétt i rorelseresultatet
redovisas fortsdttningsvis under finansiella poster i
resultatrdkningen. Som en f6ljd av denna foréndring
har definitionen for Nettoomséttning, Aktieférvaltning
dndrats se vidare sidan 8. I koncernresultatrdkningen

har redovisning skett enligt kostnadsslagsindelad
metod. Upplysningar i 6vrigt vad avser dvergangen till
IFRS ldmnas pa sidorna 9-11.

Angivna virden inom parentes avser jamforelsetal
for motsvarande period foregdende ar om inte annat
anges. De siffror som redovisas har i vissa fall
avrundats, vilket innebér att tabeller och berdkningar
inte alltid summerar.

UTDELNING

Styrelsen kommer att foresla bolagsstimman en utdel-
ning for verksamhetsaret 2005 av 7:75 kronor (7:00)
per aktie. Till utdelningen atgar totalt 481 Mkr (434).

ARSREDOVISNING

Arsredovisning for ar 2005 kommer att distribueras
under vecka 12 ar 2006. Fran samma tidpunkt kommer
den dven att finnas tillgidnglig pa bolagets kontor i
Stockholm och Norrkdping samt pa bolagets hemsida

www.lundbergs.se.

ORDINARIE BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstimma (&rsstimma) kommer att hallas
i Vintertradgéarden, Grand Hétel, Stockholm den 4 april
2006 k1 14.00.

Stockholm den 23 februari 2006

L E Lundbergforetagen AB (publ)

STYRELSEN

Kommande information
vecka 12 2006
30 maj 2006
29 augusti 2006

Arsredovisning for 2005
Delérsrapport januari - mars 2006
Delérsrapport januari - juni 2006
Delérsrapport januari - september 2006 29 november 2006



http://www.lundbergs.se/

Rapport enligt [IFRS

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR ENLIGT IFRS I SAMMANDRAG

Januari - december Kvartal IV
Mkr 2005 2004 2005 2004
Nettoomsattning 19 259 18 735 4961 4722
Rérelsens kostnader -14 737 -14 451 -3834 -3 801
Avskrivningar -1176 -1164 -297 -291
Vardeférandringar, forvaltningsfastigheter 1649 555 908 529
Rorelseresultat 4995 3674 1738 1160
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag 601 390 100 109
Resultat fran évriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar 4 138 2 2
Finansiella intékter och kostnader -426 -573 -104 -221
Resultat efter finansiella poster 5175 3628 1737 1049
Skatter 1277 -825 -393 -227
Periodens resultat 3897 2803 1344 822
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2261 1460 720 492
Minoritetsintresse 1637 1343 625 331
Periodens resultat 3897 2803 1344 823
Resultat per aktie hanférligt till moderbolagets aktiedgare 36:46 23:55 11:61 7:93
(nagon utspadning foreligger inte)
Genomshnittligt antal utestdende aktier 62 000 000 62 013 093 62 000 000 62 000 000
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR ENLIGT IFRS I SAMMANDRAG
Mkr 2005-12-31 2004-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 745 646
Materiella anlaggningstillgangar 46 726 42 896
Finansiella anlaggningstillgangar 11 255 7 850
58 727 51392
Omsattningstillgangar
Omeséttningsfastigheter 110 130
Ovriga omséttningstillgdngar 6 925 6 022
7035 6 153
SUMMA TILLGANGAR 65 761 57 545
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21079 16 823
Eget kapital hanférligt till minoritetsintresse 16 318 15770
Summa eget kapital 37 397 32592
Langfristiga skulder 18 040 17 423
Kortfristiga skulder 10 324 7 530
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 65 761 57 545
KONCERNENS NYCKELTAL
2005-12-31 2004-12-31
Antal utestdende aktier 62 000 000 62 000 000
Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare, kr 340 271
Skuldsattningsgrad 0,33 0,32
Soliditet, procent 57 57
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER I SAMMANDRAG

Januari - december

Mkr 2005 2004
Kassaflode fran rorelsen 3508 2939
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -3513 -1526
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter 283 -1779
Forandring av kassa och bank 277 -366
Kassa och bank vid arets borjan 428 794
Kassa och bank vid arets slut 705 428
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL
Mkr 2005-12-31 2004-12-31
Vid arets borjan 16 823 15 830
Andrad redovisningsprincip IAS 39 1172 -
Justerat belopp vid arets ingang 17 994 15830
Effekt av IAS 39, 2005 1153 -
Utdelning -434 -403
Aterkdp av egna aktier - 17
Omrékningsdifferenser m m 105 -47
Resultat 2261 1460
UTGAENDE BALANS MODERBOLAGETS AKTIEAGARE 21079 16 823
Vid arets borjan 15770 16 585
Andrad redovisningsprincip IAS 39 2 -
Justerat belopp vid arets ingang 15772 16 585
Effekt av IAS 39, 2005 -62 -
Férandring innehav och utdelningar -1 144 -2153
Omrakningsdifferenser m m 115 -5
Resultat 1637 1343
UTGAENDE BALANS MINORITETENS AKTIEAGARE 16 318 15770
UTGAENDE BALANS EGET KAPITAL TOTALT 37 397 32 592
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Mkr 2005-12-31 2004-12-31
Stallda sakerheter 3812 5237
Ansvarsforbindelser 1617 1429
INFORMATION OM RORELSEGRENAR
Delarsperiod januari - december Lundbergs Lundbergs

Fastighetsforvaltning Aktieforvaltning Hufvudstaden Holmen Summa
Mkr 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Nettoomsattning 969 883 626 841 1344 1358 16319 15653 19259 18735
Rérelsens kostnader -465 -402 -509 -835 -557 -534 13179 -12654 14710 -14425
Avskrivningar -4 -5 -0 -0 -4 -4 -1167 -1 156 -1 176 -1164
Vardeférandringar, forvaltningsfastigheter 449 258 1200 298 1649 555
Resultat per rorelsegren 950 735 117 5 1983 1118 1973 1843 5022 3700
Oférdelade kostnader -27 -26
Rorelseresultat 950 735 117 5 1983 1118 1973 1843 4995 3674
Rapportperiod oktober - december Lundbergs Lundbergs

Fastighetsforvaltning Aktieforvaltning Hufvudstaden Holmen Summa
Mkr 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Nettoomsttning " 242 220 138 121 347 340 4235 4042 4961 4722
Rérelsens kostnader -131 -110 -166 -130 -155 -148 -3373 -3 405 -3 826 -3794
Avskrivningar -1 -4 -0 -0 -4 -3 -292 -285 -297 -291
Vardeférandringar, forvaltningsfastigheter 208 249 700 280 908 529
Resultat per rorelsegren 318 355 -28 -9 887 469 570 352 1747 1167
Oférdelade kostnader -8 7
Rorelseresultat 318 355 -28 -9 887 469 570 352 1738 1160

1) Definition Nettoomséttning, Aktieférvaltning

Utdelningar, férsaljningsintakter, salda aktier samt resultat fran 6vrig verksamhet som avser handel med vardepapper.



Rapport enligt [IFRS

OVERGANG TILL IFRS

Lundbergs tillampar fran och med den 1 januari 2005 i
sin koncernredovisning International Financial Repor-
ting Standards (IFRS). Detta dr en f6ljd av en EU-
forordning som géller for samtliga noterade bolag inom
EU.

Overgangen innebir att jimforelsesiffror for 2004
omridknats i enlighet med dessa regler. Nedan redovisas
de visentligaste effekterna som dvergéngen gett upphov
till samt hur ppningsbalansen 1 januari 2004 och
resultatet for 2004 har paverkats. Viardena redovisas
efter att hdnsyn tagits till skatteeffekter och avdrag
gjorts for minoritetsandelar.

IFRS 1 - Delforséljning av dotterforetag har
medfort ett forsdmrat resultat med 27 Mkr.

IFRS 3 Rorelseforviry - Standarden innebér att
goodwill som uppstatt vid foretagsforvérv inte &r
foremal for systematisk avskrivning. I stéllet provas
goodwill arligen for eventuellt nedskrivningsbehov.
Resultatet for 2004 har forbattrats med 150 Mkr. Enligt
den nya standarden redovisas minoritetens andel av ett
dotterforetags eget kapital under sérskild rubrik inom
det egna kapitalet.

IAS 12 Inkomstskatter - Tidigare har uppskjuten
skatt i samband med fastighetsrorelseforvirv redovisats
till det vérde skatten asatts i forvirvet i enlighet med
RR 9 Inkomstskatter. Enligt IAS 12 redovisas
uppskjutna skatter till nominella belopp, vilket for
svenska bolag innebér 28 procent. Effekten av
omrékning till full uppskjuten skatteskuld uppgar till
193 Mkr och har belastat eget kapital i ppnings-
balansen.

IAS 19 Ersiittningar till anstiillda - Koncernen har
fran och med 1 januari 2004 tillimpat Redovisnings-
radets rekommendation RR 29, Erséittningar till
anstéllda, vilken vil overensstimmer med IAS 19. Inom
koncernen finns pensionsétaganden, som finansieras pa
olika sétt. Vissa delar tryggas genom premier till Alecta.
Enligt Redovisningsradets Akutgrupps uttalande &r detta
en formansbestimd plan som omfattar flera arbets-
givare. For 2004 har koncernen inte haft tillgang till
sédan information som gor det mojligt att redovisa
denna plan som en forméansbestdmd plan varfor den
tillsvidare redovisas som en avgiftsbestdmd plan. Darfor
redovisas inga effekter i dppningsbalansen.

Vissa pensionsdtaganden ingér i PRI/FPG-systemet,
som &r en formansbestimd plan. Overgéngen till IAS 19
har paverkat det egna kapitalet negativt med 5 Mkr.
Resultatet 2004 har paverkats av aktuariella forluster
med 1 Mkr.

Dotterforetaget Holmen 6vergick till RR29 (IAS 19)
redan 2003. Vid dvergangen till IFRS har oredovisade
aktuariella vinster och forluster avseende forméns-
bestdmda pensionsplaner nollstéllts per 1 januari 2004.
Detta medfor att 6ppningsbalansens egna kapital i
Lundbergs har 6kat med 12 Mkr.

IAS 28 Innehav i intresseforetag - Effekterna av
overgangen till IFRS/IAS i de noterade intresse-
foretagen har paverkat resultat- och kapitalandelarna i
Lundbergs till den del som motsvarar den procentuella
dgarandelen. Eget kapital i ppningsbalansen har
paverkats med -1 Mkr. Resultatet 2004 exklusive
aterldggning av goodwillavskrivningar, vilka ingar
under IFRS 3 ovan, har minskat med 17 Mkr.

1AS 39 Finansiella instrument (Redovisning och
viirdering) - Redovisning av finansiella instrument ska
fran och med 1 januari 2005 ske i enlighet med IAS 39.
Enligt denna standard ska alla finansiella tillgangar och
skulder, inklusive derivat redovisas, beroende av hur de
klassificeras, till antingen verkligt vérde eller till upp-
lupet anskaffningsvérde. For de finansiella instrument
som vérderas till verkligt viarde skall periodens forand-
ring i verkligt virde redovisas i resultatrakningen eller
mot eget kapital beroende pa om tillgdngen dr klassifi-
cerad som en finansiell tillgadng som kan séljas eller om
sakringsredovisning tillimpas. Inom koncernen
tillimpas sdkringsredovisning enligt IAS 39, i de fall
det &r tillampligt, bdde avseende valutasékring och
justering av réntebindningstiden pé lan. Vid ingdngen
av 2005 har IAS 39 medfort att Lundbergs egna kapital
okat med 1 172 Mkr.

IAS 40 Forvaltningsfastigheter - Lundbergs har valt
att redovisa sina forvaltningsfastigheter till verkligt
virde. Information om hur verkligt virde har berdknats
framgar av sidan 55 i &rsredovisningen for ar 2004. Eget
kapital per 1 januari 2004 6kade med anledning av detta
med 3 495 Mkr.

Virdeforandringen av fastighetsbestdndet under
2004 uppgick till 226 Mkr, vilken har tillgodogjorts
resultatet for 2004.

Avskrivningar har inte gjorts eftersom forvaltnings-
fastigheter upptagits till verkligt virde. Resultatet for
2004 har paverkats positivt med 60 Mkr.

I enlighet med IAS 40 far utgifter for planerat under-
héll, hyresgéstanpassningar och sérskilda projekt endast
kostnadsforas om de uppfyller standardens krav pa kost-
nadsforing. I annat fall aktiveras utgiften som tillgang.
Resultatet har under 2004 forbéattrats med 46 Mkr.

IAS 41 Jord- och Skogsbruk - Standarden innebér
att vixande skog vid varje bokslutstillfélle skall
redovisas till verkligt varde. I de fall marknadspriser
eller annat jamforbart vérde saknas ska de biologiska
tillgdngarna vérderas till nuvérdet av framtida kassa-
floden fréan tillgangarna. Forandringar i verkligt varde
redovisas i resultatrdkningen. Lundbergs bedémning &r
att det saknas relevanta marknadspriser som kan
anvéndas for att virdera skogsinnehav av den storlek
som koncernen innehar. Vérderingen gérs darfor genom
att berdkna nuvérdet av framtida forvéntade kassafloden
frén den vixande skogen. Berdkning av kassafloden
gors for kommande 100 ar, vilket bedoms vara skogens
avverkningscykel. Kassaflodena berdknas utifrén av-
verkningsvolymer enligt aktuell avverkningsplan samt
bedémningar om framtida pris- och kostnadsutveckling.
Kostnader for aterplantering har beaktats da éter-
plantering efter avverkning &r en skyldighet enligt lag.
Kassafloden fore skatt diskonteras med en rénta om
6,25 %, vilket bedoms vara en langsiktig kapitalkostnad
for skogsverksamheten. Uppskjuten skatt har berdknats
pé hela vérdet av den vixande skogen. Marken som
skogen vixer pd virderas till anskaffningskostnad enligt
IAS 16.

For oppningsbalansen 2004 har skogstillgdngarnas
vérde okat med 2 360 Mkr till 8 661 Mkr varav vixande
skog 8 561 Mkr. Uppskjuten skatteskuld avseende
skogstillgdngarna har samtidigt 6kat med 682 Mkr till
2 397 Mkr. Det egna kapitalet exklusive minoritet har
okat med 462 Mkr i Lundbergs. Forandringar av vardet i
skogstillgdngar under 2004 uppgick till 60 Mkr varav
Lundbergs del motsvarade 11 Mkr.



Rapport enligt [IFRS

RESULTATRAKNINGAR IFRS I SAMMANDRAG

IAS 40 IAS 41
IAS 28 Marknads- Marknads- 2004
2004 IFRS 3 Innehav i varde varde Jan-dec
Mkr Jan-dec IFRS 1 Goodwill intresseftg Fastigheter Skog IFRS
Nettoomsattning 18 735 18 735
Rérelsens kostnader -14 546 -27 62 60 -14 451
Avskrivningar -1 363 60 139 -1164
Realiserade vardeférandringar, forvaltningsfastigheter 223 -199 24
Orealiserade vardeforandringar, forvaltningsfastigheter 3 528 531
Rorelseresultat 3051 -27 60 530 60 3674
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 293 118 -22 390
Resultat fran évriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar 138 138
Finansiella intékter och kostnader -573 -573
Resultat efter finansiella poster 2909 -27 178 -22 530 60 3628
Skatter -662 -1 4 -139 -17 -825
Periodens resultat 2247 -27 167 -17 391 43 2803
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1010 -27 150 -17 332 1 1460
Minoritetsintresse 1237 16 59 32 1343
Periodens resultat 2247 =27 167 -7 391 43 2803
IAS 40 IAS 41
IAS 28 Marknads- Marknads- 2004
2004 IFRS 3 Innehav i varde varde Okt-dec
Mkr Okt-dec IFRS 1 Goodwill intresseftg Fastigheter Skog IFRS
Nettoomséattning 4722 4722
Rérelsens kostnader -3 822 12 9 -3 801
Avskrivningar -340 19 31 -291
Realiserade vardeférandringar, forvaltningsfastigheter 1 1
Orealiserade vardeforandringar, forvaltningsfastigheter 3 525 528
Rorelseresultat 563 19 569 9 1160
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 96 22 -10 109
Resultat fran évriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar 2 2
Finansiella intékter och kostnader -220 -221
Resultat efter finansiella poster 441 41 -10 569 9 1049
Skatter -69 5 -159 -3 -227
Periodens resultat 372 45 -10 410 6 823
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 172 39 -10 288 1 492
Minoritetsintresse 200 5 122 5 331
Periodens resultat 372 45 -10 410 6 823
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Rapport enligt IFRS

BALANSRAKNINGAR IFRS I SAMMANDRAG

IAS 40 IAS 41
IAS 19 IAS 28 Marknads- Marknads- 2004
2004 IAS 12 Erséattning Innehav i varde varde 1jan
Mkr 1jan Skatter anstallda intresseftg  Fastigheter Skog IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 586 586
Materiella anlaggningstillgangar 32 553 7 597 2 360 42 510
Finansiella anlaggningstillgangar 7 059 -1 7 058
40 199 -1 7 597 2 360 50 154
Omséattningstillgangar
Omsattningsfastigheter 124 124
Ovriga omséttningstiligangar 5957 5957
6 081 6 081
SUMMA TILLGANGAR 46 280 -1 7 597 2360 56 235
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital moderbolagets aktiedgare 12 054 -193 12 -1 3495 462 15 830
Eget kapital minoritetsintresse 13790 -233 33 1780 1216 16 585
Langfristiga skulder 13 252 426 -45 2322 682 16 637
Kortfristiga skulder 7184 7184
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 280 0 0 -1 7 597 2 360 56 235
IAS 40 IAS 41
IAS 19 IAS 28 Marknads- Marknads- 2004 IAS 39 2005
2004 IFRS3 IAS 12 Erséattning Innehavi varde varde 31dec Finansiella 1jan
Mkr 31dec IFRS 1 Goodwill Skatter anstéllda intresseftg Fastigheter Skog IFRS instrument IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 620 26 646 646
Materiella anlaggningstillgangar 32349 8127 2421 42896 42 896
Finansiella anlaggningstillgangar 7 750 118 -18 7 850 1157 9008
40719 144 -18 8127 2421 51392 1157 52550
Omesattningstillgangar
Omsattningsfastigheter 130 130 130
Ovriga omséttningstillgangar 6 022 6 022 206 6 229
6 153 6 153 206 6 359
SUMMA TILLGANGAR 46 872 144 -18 8127 2421 57545 1364 58909
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital moderbolagets aktieagare 12 596 -27 150 -193 12 -18 3827 474 16 823 1172 17 994
Eget kapital minoritetsintresse 12 875 27 -17 -233 33 1838 1247 15770 2 15772
Langfristiga skulder 13 871 11 426 -45 2461 699 17423 22 17445
Kortfristiga skulder 7 530 7 530 168 7 698
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 872 0 144 0 0 -18 8127 2421 57545 1364 58909
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