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VERKSAMHETEN UNDER PERIODEN 1 JANUARI – 31 MARS 1996








Fakturering		12.430 MSEK (14.320)


Resultat efter finansnetto	1.215 MSEK (1.837) 


Nettoresultat efter skatt	802 MSEK (1.196)


Resultat per aktie		2:50 SEK (3:70)


Soliditet			49,5% (41,9)








Fakturering och resultat


Koncernens fakturerade försäljning var 12.430 MSEK (14.320). Efter justering för avyttrade enheter minskade faktureringen med 1.598 MSEK.


Rörelseresultatet uppgick till 1.355 MSEK (2.103). Den lägre faktureringen och det försämrade resultatet förklaras huvudsakligen av sjunkande priser och lägre volymer.


Koncernens finansnetto förbättrades med 126 MSEK till –140 MSEK (–266), varefter resultatet efter finansnetto uppgick till 1.215 MSEK (1.837). I föregående års resultat ingick 100 MSEK i realisationsvinst.


Nettoresultatet, efter skatt och minoritetsandelar, var 802 MSEK (1.196). Den på perioden belöpande skatten uppgick till 407 MSEK (611), motsvarande 33,5% (33,2) av resultatet före skatt.


STORA-koncernens resultat per aktie var för första kvartalet 2:50 SEK (3:70). På rullande helårsbas var motsvarande tal 15:45 SEK (8:10), att jämföra med 16:70 för helåret 1995.





Avkastningen på sysselsatt kapital, efter avdrag för skatteskulder, var för perioden april 1995 – mars 1996 19% (12), jämfört med 22% för helåret 1995.


Avseende avkastningen på eget kapital var motsvarande tal 17% (11) resp 20%.


�



Marknadssituation


Årets första kvartal har präglats av en försämrad ekonomisk utveckling i de flesta länderna i Europa, inte minst i Tyskland som är STORAs största marknad. En dämp�ning har även skett i Nordamerika. Dock har vissa positiva tecken kommit därifrån på senare tid. 


Till följd av den svaga ekonomiska utvecklingen, samtidigt som lageravvecklingar genomförts hos kunderna, har efterfrågan mattats.





Efterfrågebilden för STORAs produkter är splittrad. Orderingången avseende kartong för förpackningsändamål har förbättrats i jämförelse med det svaga fjärde kvartalet 1995. För tidningspapper och SC (obestruket journalpapper) är efterfrågan fortfarande någorlunda god, medan den är fortsatt svag för massa, LWC (bestruket journalpapper) och finpapper. SC-papper respektive bestruket finpapper tar för närvarande marknad från LWC-papper av prisskäl. Bestruket finpapper är för närvarande billigare än LWC-papper.


För sågade trävaror har läget stabiliserats sedan fjärde kvartalet 1995.


Priserna på tidningspapper respektive SC-papper kunde höjas något under första kvar�talet, medan priserna på övriga produkter sjunkit i varierande grad.


För byggprodukter har efterfrågan under första kvartalet varit svag, bl a beroende på den kalla och utdragna vintern. 





STORAs leveranser av massa, papper och kartong minskade med 16% jämfört med motsvarande period föregående år. Jämfört med fjärde kvartalet var minskningen 2%.





Kraft


Till följd av den normala till kalla vintern har elförbrukningen i Sverige ökat. En torr avslutning på 1995 och en torr och kall inledning av 1996 har medfört ett ansträngt kraftläge och mycket låga vattenmagasin. Även i Norge är magasinsläget mycket lågt. De ringa snömängderna i fjällen medför att det låga magasinsläget väntas bestå till 1997, även vid normal nederbörd under resten av 1996.


Genom det ansträngda kraftläget har kondenskraft utnyttjats och tillköp skett till en hög kostnadsnivå.


Resultatet försämrades. 





Skog och trä


Lägre produktion av massa, papper och kartong har inneburit ett överutbud på markna�den av barrmassaved. Detta gäller såväl Norden som Kanada och nordvästra USA. För att förbättra läget kommer de flesta aktörer, så ock STORA, att begränsa avverkning�arna under våren. Begränsningarna kan få effekter på tillgången på sågtimmer. I norra och mellersta Sverige sänktes vedpriserna den 1 januari. Ytterligare en sänkning skedde den 1 april.


De sänkta vedpriserna medförde ett försämrat resultat.�
Sågade trävaror påverkas av den svaga byggmarknaden med fallande försäljningspriser som följd. Jämfört med toppnoteringen vid årsskiftet 1994/95 är prisnivån för gran 30% och för fura 25% lägre. Såväl produktions- som lagernivåer visar fallande trender. De lägre försäljningspriserna medförde ett negativt resultat för sågade trävaror.





Massa


Till följd av lagerreduktioner hos pappersgrossister och tryckerier har produktions�inskränkningar hos producenter av bl a finpapper och LWC-papper minskat behovet av pappersmassa. Producentlagren i Skandinavien och Nordamerika uppgick vid utgången av mars till ca 2,5 miljoner ton. De nordamerikanska tillverkarna har genomfört pro�duktionsinskränkningar först i slutet av perioden, medan de skandinaviska producen�terna haft inskränkningar under hela perioden. 


Produktområdets resultat försämrades.





Tryckpapper


Marknaden för tryckpapper har varit och är fortsatt på en god nivå vad avser tidnings�papper och obestruket journalpapper, medan den för bestruket journalpapper är fortsatt mycket svag.


Leveranserna av tidningspapper minskade med 1% till Europa.


Prisnivån i lokala valutor höjdes vid årsskiftet med ca 5-10% för tidningspapper.


Leveranserna av SC-papper till Europa minskade med 4%.


För LWC-papper minskade leveranserna i Europa med ca 26%. Efterfrågan är svagast inom offsetområdet. SC-papper och bestruket finpapper har tagit marknadsandelar från LWC-papper. Försäljningspriserna för LWC-papper är under press och nivån är för närvarande ca 5-10% lägre än i oktober/november 1995. STORA har genomfört bety�dande produktionsinskränkningar för LWC-papper.


Tekniska kontorspapper (självkopierande papper och termopapper) har en fortsatt marknadstillväxt. Detta gäller särskilt termopapper. Båda produkterna befinner sig under stark prispress.


Resultatet för produktområde Tryckpapper förbättrades.





Kartong och förpackningspapper


Marknaden för kartong och förpackningspapper har fortsatt varit påverkad av lagerav�veckling hos förpackningskonverterare och slutförbrukare. Lageravvecklingen bedöms vara i sitt slutskede. Den låga orderingången har lett till produktionsbegränsningar hos STORA och andra tillverkare. 


Försäljningspriserna är pressade och nivån motsvarar läget vid samma tidpunkt 1995.


För vätskekartong är efterfrågan alltjämt god. 


Produktområdets resultat försämrades till följd av lägre priser och lägre volymer.





Finpapper 


Finpappersmarknaden i Europa karakteriseras av svag efterfrågan och överkapacitet samt därav följande priskonkurrens.�
Leveranserna av bestruket finpapper i Europa minskade med 5% jämfört med före�gå�ende år. För obestruket var motsvarande siffra en minskning med 9%. (Angivna siffror avser utfallet t o m februari.) Efterfrågan har mattats även på översjömarknaderna. STORA och andra tillverkare har genomfört produktionsbe�gränsningar. 


Prisnivån är nu lägre än vid motsvarande tidpunkt 1995.


Produktområdets resultat försämrades till följd av den lägre prisnivån samt lägre voly�mer.





Grossiströrelsen


Grossistbolagen har påverkats av den hårdnade marknadsbilden. Försämrade fin�papperspriser har medfört lagernedskrivningar, vilket inneburit att grossiströrelsens resultat blev lägre än föregående år.





Byggprodukter


Osäkerheten kring den ekonomiska utvecklingen samt den kalla inledningen på året har hämmat byggandet.


I Sverige är byggandet på en mycket låg nivå vad avser både ny- samt om- och till�byggnad. Det statliga bidraget (10%) till nybyggnation bedöms medföra en viss för�bättring.


Nyproduktionen i Norge väntas minska medan en ökning inom om- och tillbyggnad kompenserar.


Efterfrågan väntas minska även i Tyskland till följd av minskat nybyggande. Även marknaderna i Finland och England bedöms som svaga.


Till följd av den kraftiga nedgången på byggmarknaden har ett omfattande åtgärdspro�gram inletts. Programmet omfattar bl a nedläggning av dörrtillverkningen i Lovene, försäljning av verksamheten i Vetlanda samt rationaliseringar inom övriga enheter.


Resultatet för produktområdet var fortsatt otillfredsställande.





Finansrörelsen


De finansiella marknaderna har kännetecknats av mindre osäkerhet under årets inled�ning. Resultatet har genererats i ränte- och valutamarknaderna samt i aktierelaterade instrument. Resultatet var bättre än föregående år.





Finansiell ställning


Koncernens soliditet uppgick till 49,5% (41,9) och skuldsättningsgraden var 0,37 ggr (0,63). Vid årsskiftet uppgick motsvarande tal till 47,6% resp 0,37 ggr.


Den räntebärande nettoskulden uppgick till 11.193 MSEK (16.923), att jämföras med 10.755 MSEK vid årsskiftet. Av skattebetalningen (1.512 MSEK) som anges i förändringen av nettoskulden avser merparten fyllnadsinbetalningar i Sverige för 1995. I den räntebärande nettoskulden ingår pensionsskulder med 4.029 MSEK (4.526) resp 4.055 MSEK.


�
För att skydda det egna kapitalet i koncernen har STORA låneskulder motsvarande tillgångarna i respektive valuta. Härigenom elimineras risken att valutaförändringar påverkar värdet av koncernens utländska nettotillgångar.





Rating från Standard & Poor's


Ratinginstitutet Standard & Poor's har givit STORA betyget ”A-, stable outlook”, avseende långfristig kreditvärdighet.





Investeringar


Investeringarna i anläggningar var under perioden 1.833 MSEK (816), varav 1.453 MSEK (515) i Sverige. Avskrivningarna enligt plan uppgick till 912 MSEK (916).





Kartongmaskinprojektet i Skoghall följer uppgjord plan. Ackumulerade utbetalningar uppgår till 1.735 MSEK, varav 682 MSEK under 1996. 


Projektet avseende journalpappersmaskin i Nova Scotia löper också enligt plan. Markarbetena beräknas starta inom kort.





Ombyggnaderna av PM1 i Nymölla (Sverige) och PM5 i Kabel (Tyskland) har slut�förts under perioden.


Det ombyggda sågverket i Gruvön har tagits i drift under första kvartalet. Det totala investeringsbeloppet uppgick till 160 MSEK.





Antal anställda


Genomsnittligt antal anställda uppgick den 31 mars till 24.778 (25.806). Under före�gående år var antalet 25.619.











Falun den 24 april 1996


STORA KOPPARBERGS BERGSLAGS AB


Lars-Åke Helgesson


Verkställande direktör och koncernchef














Delårsrapporten har ej varit föremål för översiktlig granskning av STORAs revisorer.








Kommuniké avseende verksamheten under perioden 1 januari – 30 juni 1996 lämnas den 7 augusti.


�
RESULTATRÄKNING


(MSEK)	                  Januari  –  mars	Helår


		1996	1995	1994	1995





Fakturerad försäljning	12.430	14.320	11.462	57.106


Rörelsens kostnader	– 10.163	– 11.402	– 9.806	– 44.785


Strukturkostnader och realisationsresultat	0	100	623	301


Resultatandelar i intressebolag	– 	– 	8	–


Avskrivningar enligt plan	     –  912	– 915	– 894  	 –  3.648


Rörelseresultat	1.355	2.103	1.393	8.974


Finansnetto	   –  140	– 266	– 322  	  –  954


Resultat efter finansnetto	1.215	1.837	1.071	8.020


Skatter	– 407 	– 611	– 430	 – 2.605


Minoritetens andel	       –  6	– 30	– 4     	  – 48





Nettoresultat	802	1.196	637	5.367





Resultat per aktie, SEK	2:50	3:70	2:00	16:70


Resultat per aktie efter strukturkostnader


och realisationsresultat, SEK	2:50	3:50	0:80	16:05








ANALYS AV FINANSNETTOT


(MSEK) 	                   Januari  – mars	Helår


		1996	1995	1994	1995





Räntenetto	– 214	– 300	– 396	– 1.147


Räntedifferens omräkningsexponering	      74	34	74	193





Finansnetto	– 140	– 266	– 322	– 954





�
FAKTURERING OCH RÖRELSERESULTAT PER PRODUKTOMRÅDE


(MSEK)


		Fakturerad försäljning	        Rörelseresultat	


		Januari   –   mars	Januari   –   mars


		1996	1995	1994	1996	1995	1994





  Kraft	525	498	533	79	116	130


  Skog1)	1.545	1.794	1.293	139	160	162


  Sågade trävaror	304	403	352	– 34	37	25


  Massa	1.120	1.759	1.127	– 35	432	12


  Eliminering	– 634	– 739	– 547			


Basprodukter	2.861	3.715	2.758	149	745	329


  Tryckpapper	3.731	3.826	2.880	832	468	124


  Tekniska kontorspapper	541	586	497	– 17	– 8	– 17


  Finpapper	2.106	2.855	1.898	97	434	132


  Grossiströrelse	1.728	1.942	1.558	27	81	27


  Eliminering	– 678	– 571	– 435			


Grafiskt papper	7.428	8.638	6.398	939	975	266


Kartong och förpackningspapper	2.510	2.680	2.213	371	492	299


Byggprodukter	826	917	794	– 54	– 42	– 44


Finansrörelse	– 	– 	– 	64	42	98


Strukturkostnader och realisations-


resultat	– 	– 	– 	– 	100	623


Avskrivning på övervärden	– 	– 	– 	– 91	– 101	– 98


Övrigt	– 1.195	– 1.630	– 701	– 23	– 108	– 80


Totalt	12.430	14.320	11.462	1.355	2.103	1.393





1)	I rörelseresultatet ingår realisationsresultat vid avyttring av mark med 9 MSEK,


	7 MSEK resp 18 MSEK.


�
BALANSRÄKNING


(MSEK)


		1996-03-31	1995-12-31


Tillgångar


Räntebärande kortfristiga tillgångar	2.725	3.208


Övriga omsättningstillgångar	16.538	17.262


Räntebärande långfristiga tillgångar	465	484


Övriga anläggningstillgångar	        41.121	40.649


Summa tillgångar	60.849	61.603





Skulder och eget kapital


Kortfristiga skulder	10.000	11.579


Räntebärande kortfristiga skulder	1.731	1.572


Långfristiga skulder	468	485


Latent skatteskuld	5.884	5.739


Räntebärande långfristiga skulder	12.652	12.875


Minoritetsintressen	257	256


Eget kapital	       29.857	29.097


Summa skulder och eget kapital	60.849	61.603


Räntebärande nettolåneskuld	11.193	10.755


Skuldsättningsgrad	0,37	0,37


Soliditet, %	49,5	47,6





�
FÖRÄNDRING AV RÄNTEBÄRANDE NETTOSKULD


(MSEK)


		    	                   Januari  –  mars  1996			Jan – mars  


		Löpande	Omräkn	Totalt		1995


		verksamhet	differens 			Totalt


			utl bolag	


Rörelseresultat	1.355		+1.355		2.103


+/– Rörelsekapital	249	114	+   363		–1.213


–     Investeringar	–1.833		–1.833		–   816


+    Avskrivningar	912		+   912		+   916


+/– Övriga förändringar i


      anläggningskapital	      34	398	+   432		–1.366


Operativt kassaflöde	717	512	+1.229		–   376





–  	Finansnetto	–   140		–   140		–   266	


+/– Skatter	–1.512	32	–1.480		–   679


+/– Minoritetsintressen	0	–      5	–       5			+     72


–     Utdelning	– 	– 	– 		 


+/– Förändring i eget kapital


       exkl periodens resultat	          3      	–    45	–     42		+   525


Förändring av räntebärande


nettoskuld	–   932	494	–   438		–  724











NYCKELTAL


		Januari – mars	Apr 95-    	Helår	Apr 94-


		1996	1995	mar 96	1995	mar 95


Nettoresultat, MSEK	802	1.196	4.973	5.367	2.597	


Avkastning på eget kapital, %	– 	– 	17	20	11


Avkastning på sysselsatt kapital


efter avdrag för skatteskulder, %	– 	– 	19	22	12


Resultat per aktie, SEK	2,50	3,70	15,45	16,70	8,10





		1996-03-31	1995-12-31	1995-03-31


Sysselsatt kapital, MSEK	49.012	48.886	50.222


Sysselsatt kapital exkl skatteskulder, MSEK	41.307	40.108	43.702


Nettoskuld, MSEK	11.193	10.755	16.923


Soliditet, %	49,5	47,6	41,9


Skuldsättningsgrad	0,37	0,37	0,63


Redovisat eget kapital per aktie, SEK	93	91	80


Justerat eget kapital per aktie1), SEK	127	125	114





1)	Inklusive övervärden i skogs- och krafttillgångar


�
KVARTALSUPPGIFTER








Fakturerad försäljning per produktområde


(MSEK)


				1994				1995	1996


		        II	III	IV	        I	II	III	IV	        I





  Kraft	294	282	465	498	301	267	455	525


  Skog	1.333	1.118	1.432	1.794	1.687	1.415	1.680	1.545


  Sågade trävaror	452	373	558	403	471	378	488	304


  Massa	1.179	1.304	1.519	1.759	1.852	2.004	1.522	1.120


  Eliminering	    –  539	– 510	– 658	– 739	– 716	– 675	– 688	– 633


Basprodukter	2.719	2.567	3.316	3.715	3.595	3.389	3.457	2.861						


  Tryckpapper	2.978	3.426	3.774	3.826	4.104	4.896	4.575	3.731


  Tekniska kontorspapper	516	532	601	586	611	540	531	541


  Finpapper	1.935	2.028	2.371	2.855	2.599	2.051	2.002	2.106


  Grossiströrelse	1.547	1.499	1.747	1.942	1.879	1.615	1.730	1.728


  Eliminering	  – 451	– 480	– 542	– 571	– 570	– 564	– 566	– 678


Grafiskt papper	6.525	7.005	7.951	8.638	8.623	8.538	8.272	7.428


Kartong o förpackn papper	2.331	2.404	2.406	2.680	2.952	2.590	2.272	2.510


Byggprodukter	960	955	1.012	917	1.175	918	978	826


Övrigt	  – 887	– 690	– 1.142	– 1.630	– 1.268	– 1.550	– 1.155	– 1.195


Totalt	11.648	12.241	13.543	14.320	15.077	13.885	13.824	12.430


�



Justerat rörelseresultat per produktområde


(MSEK)


				1994				1995	1996


		    II	III	IV	     I	II	III	IV	         I





  Kraft	– 68	– 127	37	116	– 46	– 93	105	79


  Skog	165	131	215	160	200	165	272	139


  Sågade trävaror	32	33	66	37	14	– 60	– 40	– 34


  Massa	   55	150	359	 432	495	695	386	– 35


Basprodukter	184	187	677	745	663	707	723	149  


  Tryckpapper	206	221	306	468	668	1.115	1.073	832


  Tekniska kontorspapper	27	– 7	– 32	– 8	8	– 11	– 41	– 17


  Finpapper	181	172	318	434	484	277	263	97


  Grossiströrelse	   32  	16	15	   81	65	32	24	  27


Grafiskt papper	446	402	607	975	1.225	1.413	1.319	939


Kartong o förpackn papper	302	345	277	492	587	392	187	371


Byggprodukter	– 15	– 13	– 11	– 42	18	– 45	– 66	– 54


Finansrörelse	75	76	132	42	40	49	108	64


Avskrivning på övervärden	– 96	– 97	– 100	– 101	– 104	– 101	– 97	– 91


Övrigt	– 113	– 53	– 113	– 108	– 90	– 86	– 172	 –  23


Justerat rörelseresultat	783	847	1.469	2.003	2.339	2.329	2.002	1.355


Rörelsemarginal, %	6,7	6,9	10,8	13,9	15,8	16,6	14,5	10,9


Engångsposter	 –  39 	– 39	– 47	       100	172	43	– 14	       –   


Redovisat rörelseresultat	744	808	1.422	2.103	2.511	2.372	1.988	1.355


Finansnetto:


Räntenetto	– 370	– 349	– 306	– 300	–319	– 282	– 246	– 214


Räntedifferens omräk-


 ningsexponering	     67	69	61	     34	39	40	80	     74


Finansnetto	– 303	– 280	– 245	– 266	– 280	– 242	– 166	– 140


Redovisat resultat efter


finansnetto	441	528	1.177	1.837	2.231	2.130	1.822	1.215























FÖRDELNING AV AKTIER


		Serie A	Serie B	Summa





Fria		261.797.100	59.706.625	321.503.725
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