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VERKSAMHETEN UNDER PERIODEN 1 JANUARI – 30 JUNI 1996








Fakturering	24.041 MSEK (29.397)


Resultat efter finansnetto	1.610 MSEK (4.068)


Nettoresultat efter skatt	1.060 MSEK (2.685)


 Resultat per aktie	3:30 SEK (8:35)








Fakturering och resultat


Koncernens fakturerade försäljning var 24.041 MSEK (29.397). Förändringen beror huvudsakligen på att leveransvolymerna minskade med 12%. Därutöver har den stärkta kronan påverkat faktureringen negativt med 1.700 MSEK.


Rörelseresultatet uppgick till 1.883 MSEK (4.614). Resultatet påverkades av lägre leveransvolymer och -priser med 1.900 MSEK samt med 450 MSEK från kronförstärkningen. Resterande del förklaras huvudsakligen med lägre intäkter av engångs�karaktär samt lageromvärderingar.


Koncernens finansnetto förbättrades till -273 MSEK (-546). Genom förstärkningen av den svenska kronan har finansnettot förbättrats med 60 MSEK. I övrigt har finansnettot påverkats av lägre upplåning samt lägre räntesatser. Resultatet efter finansnetto uppgick härefter till 1.610 MSEK (4.068).


Utdelningen på aktierna i SAS Sverige uppgick till 81 MSEK. Härav utgjorde 71 MSEK engångsutdelning som redovisas separat i resultaträkningen. Den ordinarie utdelningen, 10 MSEK, redovisas i finansnettot. I föregående års resultat ingick realisationsvinster med 272 MSEK.


Nettoresultatet, efter skatt och minoritetsandelar, var 1.060 MSEK (2.685). Den på perioden belöpande skatten uppgick till 539 MSEK (1.346), motsvarande 33,5% (33,1) av resultatet före skatt.





STORA-koncernens resultat per aktie var för första halvåret 3:30 SEK (8:35). På rullande helårsbas var motsvarande tal 11:65 SEK (11:90), att jämföra med 16:70 för helåret 1995.�
Avkastningen på sysselsatt kapital, efter avdrag för skatteskulder, var för perioden juli 1995 – juni 1996 13% (16), jämfört med 22% för helåret 1995.


Avseende avkastningen på eget kapital var motsvarande tal 13% (15) resp 20%.





Det operativa kassaflödet var positivt och uppgick till 2.535 MSEK (2.076), varav valutaomräkning svarar för 1.257 MSEK (-1.855). Efter avdrag för finansnetto, skatter och utdelning ökade den räntebärande nettoskulden med 763 MSEK (107).





Marknadssituation


Marknadssituationen för massa, papper och kartong under det första halvåret har karakteriserats av lageravveckling hos kunderna samt svag ekonomisk utveckling i Europa. I USA har efterfrågan varit bättre, beroende på högre BNP-tillväxt. Trots detta ligger leveranserna även här lägre än under motsvarande period 1995, beroende på lageravveckling i kundledet.


Lageravvecklingen, som framför allt påverkat massa, finpapper och kartong, startade redan under hösten 1995 och fortsatte in i andra kvartalet 1996. Mot slutet av perioden ökade åter orderingången, och lageravvecklingen för dessa produkter bedöms vara genomförd.





För tidningspapper och obestruket journalpapper (SC) har orderingång och leveranser varit goda under större delen av perioden. Viss lageravveckling har dock skett, vilket minskade leveranserna mot slutet av perioden.


För bestruket journalpapper (LWC) har orderingången varit svag; dock kunde en positiv trend iakttagas mot slutet av perioden.





STORAs leveranser av massa, papper och kartong uppgick till 3.091.000 ton (3.509.000), vilket motsvarar en minskning med 12%. STORA bedömer att konsumtionen av papper och kartong har fortsatt att öka och att leveransminskningen beror på lageranpassningar.





Den svaga marknaden har inneburit prisfall för massa, bestruket journalpapper (LWC), finpapper och kartong. Mot slutet av perioden stabiliserades priserna. För massa har prishöjningar skett.


För tidningspapper respektive obestruket journalpapper (SC) har priserna i Europa varit stabila. Tidningspapperspriserna i USA har sjunkit under perioden.





Sågade trävaror har volymmässigt haft en bättre situation än under motsvarande period föregående år, dock med fortsatt låga priser. STORAs utleveranser uppgick till 320.000 m³ (297.000), vilket motsvarar en ökning med 8%.





Under periodens senare del förbättrades orderläget för massa, finpapper och kartong, medan det mattades något för tidningspapper och obestruket journalpapper. Lageranpassningen i Europa bedöms vara genomförd för de flesta produktområdena. För flertalet av STORAs produkter bedöms priserna ha nått eller passerat bottennivån.


�



Kraft


Den normalkalla vintern 1995/96 tillsammans med en allmän konsumtionsökning har medfört att elförbrukningen i Sverige ökat med 4,6%. Den torra vintern har trots normal nederbörd under perioden maj – juli medfört ett ansträngt kraftläge och mycket låga nivåer i vattenmagasinen. I Norge, som är helt beroende av vattenkraft, är situationen likartad. 


Genom det ansträngda kraftläget har kol- och oljebaserad kraft utnyttjats och tillköp skett till en hög kostnadsnivå. Även vid en normal nederbörd under resten av året kommer det ansträngda läget att kvarstå till 1997.


Resultatet försämrades. 





Skog och trä


Virkesmarknaden karakteriseras av överskott på tall- och lövmassaved, medan granmassaved och timmer i stort sett är i balans. Utbudet av virke från skogsägarna är för närvarande lågt. Avverkningarna i egen skog har minskat med 9% jämfört med föregående år. Sänkta priser på sågtimmer och ved, i kombination med lägre avverkningsnivå, medförde ett försämrat resultat.





Sågade trävaror påverkas av den svaga byggmarknaden. Prisnivån har sjunkit ytterligare under andra kvartalet, framför allt för furuvaror. För tredje kvartalet har priset på granvaror höjts något. Lagren vid STORAs sågverk har minskat med 16% under första halvåret. Det nya sågverket i Gruvön har tagits i drift under perioden. Resultatet för sågade trävaror är fortsatt negativt. 





Massa


Under första halvåret har betydande produktionsinskränkningar genomförts inom skandinavisk och nordamerikansk massaindustri. Producentlagren i Skandinavien och Nordamerika har bedömts till ca 1,5 miljoner ton vid utgången av juni, vilket bedöms vara en normal nivå.


De senaste månaderna har efterfrågan på pappersmassa stärkts beroende på återuppbyggnad av kundlager samt en ökad orderingång på finpapper. 


Prisnivån för kortfibrig massa uppgår för närvarande till 420 ECU, tidigare 380 ECU, medan priset på långfibrig massa beräknas stiga successivt från 520 USD för att nå det annonserade 580 USD i slutet av tredje kvartalet. 


Produktområdets resultat försämrades.





Tryckpapper


Marknaden för tryckpapper har påverkats av den svaga ekonomiska utvecklingen. Därtill kommer åtgärder för att minska förbrukningen hos kunderna efter de kraftiga prishöjningarna under 1995.


De totala leveranserna till den europeiska marknaden minskade med 5% för tidnings�papper, 9% för SC-papper och 24% för LWC-papper. �



Bestruket finpapper och SC-papper har tagit marknadsandelar från LWC-kvaliteter. 


Priserna för tidningspapper är för närvarande föremål för förhandling. För SC-papper har priserna sänkts med ca 5% från halvårsskiftet.


Prisnivån för LWC-papper har försämrats och är för närvarande 10-20% lägre än vid toppnoteringen hösten 1995. STORA har genomfört betydande produktions�inskränkningar, varav merparten för LWC-papper.


För tekniska kontorspapper gäller att termopapper har en fortsatt marknadstillväxt, medan konsumtionen av självkopierande papper minskat. Båda produkterna befinner sig under prispress.


Resultatet för produktområde Tryckpapper var bättre än föregående år.





Finpapper 


Under årets början var orderingången på finpapper låg till följd av lagerreduktioner hos kunder. Sedan april har orderingången överstigit föregående års nivå och den tidigare prispressen har avtagit. Förbättringen förklaras av återställande av lager hos kunder inför förväntade prishöjningar samt säkerställande av leveranser under sommar�stoppen.


Leveranserna av bestruket finpapper i Europa minskade med 6% jämfört med föregående år. För obestruket var motsvarande siffra en minskning med 11%. STORA och andra tillverkare har genomfört produktionsbegränsningar. 


Prisnivån är lägre än vid motsvarande tidpunkt 1995.


Produktområdets resultat försämrades till följd av den lägre prisnivån samt lägre volymer.


 


Grossiströrelsen


Grossistbolagen har påverkats av den hårdnade marknadsbilden. De lägre finpappers�priserna medförde lagernedskrivningar, vilket innebar att grossiströrelsens resultat blev lägre än föregående år.





Kartong och förpackningspapper


Marknaden för kartong och förpackningspapper var under årets inledning påverkad av lageravveckling hos förpackningskonverterare och slutförbrukare. Lageravvecklings�fasen är nu avslutad och under de senaste månaderna har orderingången förbättrats för samtliga kvaliteter av falskartong och förpackningspapper. 


Den tidigare låga orderingången har medfört produktionsbegränsningar. 


Produktionen av oblekt säckpapper i Skoghall upphörde i maj. Maskinen är nedmonterad och avyttrad.


Försäljningspriserna har försämrats och ligger nu under föregående års nivå, i lokala valutor. Det förbättrade orderläget har medfört att tidigare prispress upphört.


För vätskekartong är efterfrågan alltjämt god. 


Produktområdets resultat försämrades till följd av lägre priser och lägre volymer.


�



Byggprodukter


Osäkerheten kring den ekonomiska utvecklingen samt den kalla inledningen på året har hämmat byggandet.


I Sverige är byggandet på en mycket låg nivå både vad avser ny- respektive om- och tillbyggnad. Det statliga bidraget till nybyggnation samt reparationer och ombyggnad börjar öka antalet påbörjade lägenheter och renoveringsobjekt.


Nyproduktionen av lägenheter har minskat i Norge medan det institutionella byggandet ökat.


I Danmark har antalet påbörjade lägenheter ökat under året.


Efterfrågan i Tyskland har försämrats som konsekvens av lägre nybyggnation och en lägre tillväxt i ekonomin. Även marknaderna i Finland och England är svaga.


Till följd av den kraftiga nedgången på byggmarknaden genomför Stora Bygg�produkter ett omfattande åtgärdsprogram.


Produktområdets resultat försämrades.





Finansrörelsen


De finansiella marknaderna har kännetecknats av mindre osäkerhet än föregående år. 


Resultatet har genererats i ränte- och valutamarknaderna samt i aktierelaterade instrument.


Resultatet var bättre än föregående år.





Finansiell ställning


Koncernens soliditet uppgick till 48,9% (41,9) och skuldsättningsgraden var 0,40 ggr (0,61). Vid årsskiftet uppgick motsvarande tal till 47,6% resp 0,37 ggr.


Den räntebärande nettoskulden uppgick till 11.518 MSEK (16.306), att jämföras med 10.755 vid årsskiftet. Av skattebetalningen (1.735 MSEK) som anges i förändringen av nettoskulden avser merparten fyllnadsinbetalningar i Sverige för 1995. 


I den räntebärande nettoskulden ingår pensionsskulder med 3.964 MSEK (4.185) resp 4.055 MSEK vid utgången av 1995.


För att skydda det egna kapitalet i koncernen har STORA låneskulder motsvarande tillgångarna i resp valuta. Härigenom elimineras risken att valutaförändringar påverkar värdet av koncernens utländska nettotillgångar.





Investeringar


Investeringarna i anläggningar var under perioden 3.389 MSEK (2.055), varav 2.704 MSEK (1.359) i Sverige. Avskrivningarna enligt plan uppgick till 1.827 MSEK (1.857).


Kartongmaskinprojektet i Skoghall följer uppgjord plan. Ackumulerade utbetalningar uppgår till 2.108 MSEK, varav 1.141 MSEK under 1996. 


Projektet avseende journalpappersmaskin i Nova Scotia löper också enligt plan. Markarbetena och byggnadsarbetena har startat.


�



Antal anställda


Genomsnittligt antal anställda uppgick den 30 juni till 24.600 (25.929). Under föregående år var antalet 25.619.





Strukturförändring


STORA har inlett förhandlingar med Industri Kapital om avyttring av Stora Byggprodukter. Slutligt avtal beräknas tecknas senare i år. Den preliminära köpeskillingen för aktierna uppgår till ca 865 MSEK, vilket motsvarar STORAs bokförda värde. STORAs nettoskuld beräknas minska med ca 950 MSEK efter genomförandet. 





Under april träffades en överenskommelse om att Mitsubishi övertar 20% av aktierna i Stora Spezialpapiere GmbH (Flensburg), som tillverkar termopapper.











Falun den 7 augusti 1996


STORA KOPPARBERGS BERGSLAGS AB


Lars-Åke Helgesson


Verkställande direktör och koncernchef














Delårsrapporten har ej varit föremål för översiktlig granskning av STORAs revisorer.








Kommuniké avseende verksamheten under perioden 1 januari – 30 september 1996 lämnas den 24 oktober.


�
RESULTATRÄKNING


(MSEK)	                  Januari  –  juni	Helår


		1996	1995	1994	1995





Fakturerad försäljning	24.041	29.397	23.110	57.106


Rörelsens kostnader	- 20.402	- 23.199	- 19.795	- 44.785


Engångsposter	71	272	584	301


Resultatandelar i intressebolag	– 	– 	15	–


Avskrivningar enligt plan	  - 1.827  	- 1.856	- 1.777  	 - 3.648


Rörelseresultat	1.883	4.614	2.137	8.974


Finansnetto	     - 273      	- 546	- 625	  - 954


Resultat efter finansnetto	1.610	4.068	1.512	8.020


Skatter	- 539	- 1.346	- 600	 - 2.605


Minoritetens andel	      - 11	- 37	 - 14	  - 48





Nettoresultat	1.060	2.685	898	5.367





Resultat per aktie, SEK	3:30	8:35	2:85	16:70


Resultat per aktie efter strukturkostnader


och realisationsresultat, SEK	3:10	7:75	1:50	16:05

















ANALYS AV FINANSNETTOT


(MSEK) 	                   Januari  –  juni	Helår


		1996	1995	1994	1995





Räntenetto	- 441	- 619	- 766	- 1.147


Räntedifferens omräkningsexponering	    168	73	141	193





Finansnetto	- 273	 - 546	- 625	- 954





�
FAKTURERING OCH RÖRELSERESULTAT PER PRODUKTOMRÅDE


(MSEK)


		Fakturerad försäljning	        Rörelseresultat	


		Januari   –   juni	Januari   –   juni


		1996	1995	1994	1996	1995	1994





  Kraft	824	799	827	- 3	70	62


  Skog1)	2.897	3.481	2.626	300	360	327


  Sågade trävaror	691	874	804	- 54	51	57


  Massa	2.230	3.211	2.306	- 427	927	67


  Eliminering	- 1.173	- 1.225	- 1.086	– 	– 	– 


Basprodukter	5.469	7.140	5.477	- 184	1.408	513


  Tryckpapper	7.382	7.930	5.858	1.528	1.136	330


  Tekniska kontorspapper	982	1.197	1.013	- 78	0	10


  Finpapper	3.812	5.454	3.833	103	918	313


  Grossiströrelse	3.193	3.821	3.105	34	146	59


  Eliminering	- 1.044 	- 1.325 	- 886 	– 	– 	– 


Grafiskt papper	14.325	17.077	12.923	1.587	2.200	712


Kartong och förpackningspapper	4.725	5.632	4.544	603	1.079	601	


Byggprodukter	1.721	2.092	1.754	- 67	 - 24	- 59


Finansrörelse	– 	– 	– 	115	82	173


Engångsposter	– 	– 	– 	71	272	584


Avskrivning på övervärden	– 	– 	– 	- 180	- 205	- 194


Övrigt	- 2.199	- 2.544	- 1.588	- 62	- 198	- 193





Totalt	24.041	29.397	23.110	1.883	4.614	2.137





1)	I rörelseresultatet ingår realisationsresultat vid avyttring av mark med 22 MSEK,


	15 MSEK resp 33 MSEK.


�
BALANSRÄKNING


(MSEK)


		1996-06-30	1995-12-31


Tillgångar


Räntebärande kortfristiga tillgångar	2.590	3.208


Övriga omsättningstillgångar	15.314	17.262


Räntebärande långfristiga tillgångar	472	484


Övriga anläggningstillgångar	41.145	40.649


Summa tillgångar	59.521	61.603





Skulder och eget kapital


Kortfristiga skulder	9.462	11.579


Räntebärande kortfristiga skulder	2.528	1.572


Långfristiga skulder	461	485


Latent skatteskuld	5.884	5.739


Räntebärande långfristiga skulder	12.052	12.875


Minoritetsintressen	265	256


Eget kapital	28.869	29.097


Summa skulder och eget kapital	59.521	61.603


Räntebärande nettoskuld	11.518	10.755


Skuldsättningsgrad	0,40	0,37


Soliditet, %	48,9	47,6





�
FÖRÄNDRING AV RÄNTEBÄRANDE NETTOSKULD


(MSEK)


		    	                   Januari  –  juni  1996			Jan – juni  


		Löpande	Omräkn	Totalt		1995


		verksamhet	differens 			Totalt


			utl bolag	


Rörelseresultat	1.883		1.883		4.614


+/– Rörelsekapital	+ 900	+ 272	+ 1.172		- 1.553


–     Investeringar	- 3.389		- 3.389		- 2.055


+    Avskrivningar	+ 1.827		+ 1.827		+ 1.856


+/– Övriga förändringar i


      anläggningskapital	     + 57	+ 985	+ 1.042		-  786


Operativt kassaflöde	 1.278	 1.257	 2.535		 2.076





–  	Finansnetto	- 273		- 273		 - 546	


+/– Skatter	- 1.814	+ 79	- 1.735		- 910


+/– Minoritetsintressen	+ 13	- 15	- 2			 - 588


–     Utdelning	- 1.206		- 1.206		- 643


+/– Förändring i eget kapital


       exkl periodens resultat	       - 2	- 80	- 82		  + 504


Förändring av räntebärande


nettoskuld	- 2.004	1.241	- 763		- 107











NYCKELTAL


		Januari – juni	Juli 95-    	Helår	Juli 94-


		1996	1995	juni 96	1995	juni 95


Nettoresultat, MSEK	1.060	2.685	3.742	5.367	3.825


Avkastning på eget kapital, %	– 	–  	13	20	15


Avkastning på sysselsatt kapital


efter avdrag för skatteskulder, %	– 	– 	15	22	16


Resultat per aktie, SEK	3:30	8:35	11:65	16:70	11:90





		1996-06-30	1995-12-31	1995-06-30


Sysselsatt kapital, MSEK	48.234	48.886	50.282


Sysselsatt kapital exkl skatteskulder, MSEK	40.652	40.108	43.256


Nettoskuld, MSEK	11.518	10.755	16.306


Soliditet, %	48,9	47,6	41,9


Skuldsättningsgrad	0,40	0,37	0,61


Redovisat eget kapital per aktie, SEK	90	91	83


Justerat eget kapital per aktie1), SEK	129	125	117





1)	Inklusive övervärden i skogs- och krafttillgångar


�
KVARTALSUPPGIFTER








Fakturerad försäljning per produktområde


(MSEK)


			1994				1995		1996


		      III	IV	        I	II	III	IV	        I	II





  Kraft	282	465	498	301	267	455	525	299


  Skog	1.118	1.432	1.794	1.687	1.415	1.680	1.545	1.352


  Sågade trävaror	373	558	403	471	378	488	304	387


  Massa	1.304	1.519	1.759	1.852	2.004	1.522	1.120	1.110


  Eliminering	 - 510	- 658	 - 739	- 716	 - 675	- 688	  - 633	- 540


Basprodukter	2.567	3.316	3.715	3.595	3.389	3.457	2.861	2.608					


  Tryckpapper	3.426	3.774	3.826	4.104	4.896	4.575	3.731	3.651


  Tekniska kontorspapper	532	601	586	611	540	531	541	441


  Finpapper	2.028	2.371	2.855	2.599	2.051	2.002	2.106	1.706


  Grossiströrelse	1.499	1.747	1.942	1.879	1.615	1.730	1.728	1.465


  Eliminering	 - 480	- 542	 - 571	- 570	- 564	- 566	 - 678	- 366


Grafiskt papper	7.005	7.951	8.638	8.623	8.538	8.272	7.428	6.897


Kartong o förpackn papper	2.404	2.406	2.680	2.952	2.590	2.272	2.510	2.215


Byggprodukter	955	1.012	917	1.175	918	978	826	895


Övrigt	  - 690	- 1.142	- 1.630	- 1.268	- 1.550	- 1.155	- 1.195	- 1.004


Totalt	12.241	13.543	14.320	15.077	13.885	13.824	12.430	11.611


�



Justerat rörelseresultat per produktområde


(MSEK)


			1994				1995		1996


		      III	IV	     I	II	III	IV	         I	II





  Kraft	- 127	37	116	- 46	- 93	105	79	- 82


  Skog	131	215	160	200	165	272	139	161


  Sågade trävaror	33	66	37	14	- 60	- 40	- 34	- 20


  Massa	150	359	 432	495	695	386	- 35	- 392


Basprodukter	187	677	745	663	707	723	149  	- 333


  Tryckpapper	221	306	468	668	1.115	1.073	832	696


  Tekniska kontorspapper	- 7	- 32	- 8	8	- 11	- 41	- 17	- 61


  Finpapper	172	318	434	484	277	263	97	6


  Grossiströrelse	16	15	   81	65	32	24	  27	7


Grafiskt papper	402	607	975	1.225	1.413	1.319	939	648


Kartong o förpackn papper	345	277	492	587	392	187	371	232


Byggprodukter	- 13	- 11	- 42	18	- 45	- 66	- 54	- 13


Finansrörelse	76	132	42	40	49	108	64	51


Avskrivning på övervärden	- 97	- 100	- 101	- 104	- 101	- 97	- 91	- 89


Övrigt	- 53	- 113	- 108	- 90	- 86	- 172	  - 23	- 39


Justerat rörelseresultat	847	1.469	2.003	2.339	2.329	2.002	1.355	457


Rörelsemarginal, %	6,9	10,8	14,0	15,5	16,8	14,5	10,9	3,9


Engångsposter	 - 39	- 47	       100	172	43	- 14	       –	71   


Redovisat rörelseresultat	808	1.422	2.103	2.511	2.372	1.988	1.355	528


Finansnetto:


Räntenetto	- 349	- 306	- 300	- 319	- 282	- 246	- 214	- 227


Räntedifferens omräk-


 ningsexponering	69	61	     34	39	40	80	     74	94


Finansnetto	- 280	- 245	- 266	- 280	- 242	- 166	- 140	- 133


Redovisat resultat efter


finansnetto	528	1.
