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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ FÖR AB CUSTOS
AVSEENDE VERKSAMHETSÅRET 1999

· Custosaktiens totalavkastning var under året 52,9% för A- och 51,2% för B-aktien. 

· Utdelningen föreslås uppgå till 11,50 (11,50) kr per aktie.

· Investeringarna under året uppgick till 3,3 Mdr motsvarande 64% av värdepappers​portföljens marknadsvärde vid början av året. Investeringar har bland annat gjorts i IT–bolaget Acando, Bilia, Christian Salvesen Plc, C. Tybring-Gjedde ASA, Custos (syntetiskt återköp), Industrivärden, Perbio Science och Perstorp. 

· Försäljningar för 2,4 Mdr har genomförts under året, bl a har Custos hela innehav i ASG avyttrats.

· Under 1999 har 2,7 Mdr förts över till Custos aktieägare i form av utdelning, inlösen och syntetiskt återköp.


Verkställande direktörens kommentarer
1999 var det bästa börsåret någonsin, med en uppgång på 70 procent, främst tack vare ett närmast osannolikt rally i IT- och telekomaktier mot slutet av året. Under november - december steg generalindex från 3 800 till 5 400, en uppgång på över 40 procent. Custosaktiens stabila kursuppgång under året med avkastningssiffror överstigande 50 procent för både A- och B-aktien är vi nöjda med. Med dessa avkastningssiffror översteg Custos medianavkastningen på A- och O-listan med cirka 15 procentenheter.

Året har kännetecknats av en hög aktivitetsnivå. Den största händelsen på försäljningssidan var avyttringen av samtliga aktier i ASG till Deutsche Post / Danzas, en affär på sammanlagt 1,2 miljarder kronor. ASG-investeringen har därmed inneburit en totalavkastning för Custos på 123 procent räknat från Custos första investering i ASG 1997 fram till slutet av april 1999. Flera bolag har under året tillkommit i Custos portfölj, merparten inom tjänste- och kunskapsbranscherna som det brittiska tredjepartslogistikföretaget Christian Salvesen, bioteknikföretaget Perbio Science samt internetkonsultföretaget Acando. Utgångspunkten för dessa investeringar är som för Custos samtliga investeringar - låga initiala värderingar och därmed kontrollerad risk. 

Mot bakgrund av den fortsatt höga rabatten i Custosaktien har betydande kontantöverföringar under 1999 genomförts till våra aktieägare. Genom inlösen, utdelningar och syntetiskt återköp har sammanlagt SEK 2,7 miljarder förts över.

Custos går in i år 2000 med en bolagsportfölj som vi bedömer ha god potential för attraktiv försäljnings- och vinstutveckling. Förutom att flertalet av portföljbolagen gynnas av konjunkturläget förväntar vi oss att de strukturella åtgärder som vidtas positivt kommer att gagna bolagen framöver. Custos aktieägare kommer också kunna komma dra fördel av ytterligare återköp av Custosaktien så länge den höga rabattnivån kvarstår. Vårt utgångsläge är bra.

Totalavkastning
Custosaktiens totalavkastning, d v s avkastning med hänsyn till både kurstillväxt, lämnad utdelning och inlösen, var 52,9% för A-aktien och 51,2% för B-aktien. Avkastningen var därmed cirka 18% lägre än utvecklingen av Findatas Avkastningsindex, som ökade med 69,8%. Aktiens avkastning var högre än kapitalkostnaden för eget kapital som uppgick till 7,6% under året. Kapitalkostnaden för eget kapital är det primära avkastningsmåttet för Custos. Custosaktiens totalavkastning under innevarande år fram till 2000-01-24 var 4,1% för A-aktien och 5,4% för B-aktien mot 4,0% för Findatas Avkastningsindex.

Avkastning 1999, % 


Custos A
Custos B

Totalavkastning
52,9
51,2

Består av följande komponenter:



Förändring i substansvärde
40,2
40,2

Förändring i substansrabatt
-7,9
-9,1

Inlösen (återinvesterad)
10,7
10,8

Utdelning (återinvesterad)
7,1
7,1









Kapitalkostnaden för eget kapital 1)
7,6


Findatas Avkastningsindex
69,8


1) Mäts som genomsnittlig ränta på 12-månaders statsskuldväxel plus riskpremie 4%.

Totalavkastningen för några av Custos innehav följer nedan. 

Avkastning 1999

Portföljinnehav
%

Tybring-Gjedde 1)
66,7

Industrivärden 2)
59,8

Salvesen 3)
57,3

SCA
56,3

Aspo
47,0

Bilia  4)
40,0

Svedala
37,4

Perstorp
36,3

Perbio Science 5)
8,4

1) Fr o m första anskaffningstidpunkt i mitten av juli.

2) Fr o m första anskaffningstidpunkt i slutet av februari.

3) Fr o m första anskaffningstidpunkt i början av  mars.

4) Fr o m första anskaffningstidpunkt i början av  mars.

5) Fr o m första anskaffningstidpunkt i mitten av oktober.

Substansvärde

Totalt substansvärde 1999-12-31 var 8.568 (1998-12-31; 7.617) Mkr, vilket motsvarade 269 
(1998-12-31; 192) kr per aktie. Vid jämförelse med totalt substansvärde för föregående år skall beaktas att under perioden har sammanlagt 2.106 Mkr betalats ut till Custos aktieägare i form av utdelning och inlösenlikvid. Substansvärdet per 2000-01-24 beräknas till totalt 8.739 Mkr eller 
274 kr per aktie. Substansvärdet per aktie är beräknat på Custos nuvarande utestående 31.845.613 aktier varvid de Custos-aktier som ingår i de syntetiska återköpen har värderats till marknadsvärde. I övrigt har samma principer som redovisats i årsredovisningen för 1998 tillämpats vid beräkningen av substansvärdet.

1999-12-31 var substansrabatten 23% för A-aktien och 24% för B-aktien, vilket var högre än vid förra årsskiftet, då rabatten uppgick till 17% för båda aktieslagen.

Under 1999 har Custos ingått swapavtal avseende syntetiska återköp av egna aktier motsvarande 1.992.496 A-aktier och 1.280.080 B-aktier, totalt 3.272.576 aktier. Om dessa aktier skulle anses vara inlösta per 1999-12-31 skulle totalt substansvärde uppgå till 7.896 Mkr, vilket motsvarar 276 kr per aktie. Substansrabatten skulle uppgå till 25% för A-aktien och 26% för B-aktien. Motsvarande substansvärde per 2000-01-24 beräknas till totalt 7.906 Mkr eller 283 kr per aktie (se även ”Syntetiska återköp av egna aktier”, sid 9).

Per 2000-01-24 uppgår Custos totala underliggande investeringsvärde i det syntetiska  återköpet till 741 Mkr. Om de syntetiskt återköpta aktierna skulle vara inlösta skulle vinsten för Custos bli 320 Mkr, alltså en avkastning på 43%. Den värdemässigt genomsnittliga ”förvärvstidpunkten” är 1999-10-26.

Substansvärdeförändring, Mkr


1999




Substansvärde vid årets början


7.617


Utdelningar
269




Administrationskostnader
-42




Jämförelsestörande poster
-8




Finansiella intäkter och kostnader
30




Skatt
-1

248








Värdeförändring i värdepappersportföljen





SCA (inklusive värdepapperslån)
1.240




ASG
512




Perstorp/Perbio Science
322




Industrivärden
277




Svedala
228




C. Tybring-Gjedde
111




Bilia
43




Aspo
32




Salvesen
10




Övriga noterade innehav
2




Övriga innehav
-2

2.775


Förändring av substansvärde före utdelning, 

inlösen m m


3.023


Utdelning till aktieägarna 


-456


Utbetalt inlösenbelopp till aktieägare 


-1.650


Nettoresultat swapavtal (syntetiskt återköp av egna aktier) 1)


52


Övrigt


-18


Förändring av substansvärde


951


Substansvärde vid årets slut


8.568


1) Övervärde (baserat på marknadsvärde) på syntetiskt återköpta aktier minus courtage och upplupen ränta. 

Substansvärde per 1999-12-31 fördelat på tillgångar och skulder

Börsnoterade företag
Antal
Kurs,

kr
Marknads-värde, Mkr


Kr per
Custosaktie
4)

SCA A
15.329.691
252,50
3.871

122


SCA B
-1.761.102
252,00
-444
1)
-14


Perstorp A
390.200
79,00
31

1


Perstorp B
14.996.939
79,00
1.185

37


Svedala
5.816.100
156,00
907

29


Industrivärden A
4.501.700
185,00
833

26


Perbio Science
12.177.062
37,40
455

14


Salvesen
27.090.000
16,55
448

14


C. Tybring-Gjedde
14.200.000
19,00
270
2)
8


Bilia 
3.155.863
75,00
237

8


Övriga 


90

3


Summa börsportföljen 


7.883

248


Utställda optioner


-24

-1





7.859

247


Aktier i onoterade bolag


164
3)
5


Övriga tillgångar


698

22


Summa tillgångar


8.721

274


Skulder


-153

-5


Substansvärde 


8.568

269 


1) Sålt SCA B mot värdepapperslån.

2) Inklusive konvertibelt förlagslån motsvarande 4.900.000 aktier.

3) Varav Acando 33 Mkr.

4) Beräknat på 31.845.613 aktier.

Börsportföljen

Börsportföljens marknadsvärde, inklusive värdepapperslån och konvertibelt förlagslån, uppgick 1999-12-31 till 7.883 (1998-12-31; 4.870) Mkr. Justerat för nettoförändringar ökade börsportföljen med 57%. Affärsvärldens Generalindex ökade under samma period med 66%. 

Under året nettoköptes aktier och konvertibelt förlagslån för 230 Mkr (köp 2.618, försäljningar 2.388). Övriga investeringar uppgick till 6 Mkr.

Den största enskilda förändringen i portföljens sammansättning under året var Custos avyttring av hela innehavet i ASG till Deutsche Post /Danzas. Dessutom har Custos hela innehav i det finska börsbolaget Aspocomp Group Plc avyttrats. Nyinvesteringar har gjorts i Bilia, Industrivärden, Perbio Science, det på Londonbörsen noterade Christian Salvesen och det på norska börsen noterade C. Tybring-Gjedde. Vidare har Custos utökat sitt innehav i Perstorp.

Bland annat har följande förändringar i portföljen genomförts:

Genom köp har portföljen netto ökat med:


Bolag
Antal aktier


Bilia A
3.155.863


Christian Salvesen
27.090.000


C. Tybring-Gjedde
9.300.000


Industrivärden A 
4.501.700


Perbio Science 
6.251.444


Perstorp B 
5.841.502


SCA B 
2.288.215

Christian Salvesen är ett av Europas största bolag inom tredjepartslogistik. Valutarisken i investeringen har eliminerats via terminskontrakt. Custos ägarandel i bolaget uppgår till 10,2% av kapitalet och rösterna. 

C. Tybring-Gjedde är ett handelsföretag verksamt inom försäljning av kontors- och förbrukningsmaterial. Custos ägarandel i bolaget uppgår till 37,5% av kapitalet och rösterna. Förutom aktier har Custos förvärvat ett konvertibelt förlagslån motsvarande 4.900.000 aktier i bolaget. Vid full konvertering av det konvertibla förlagslånet uppgår ägarandelen till 47,8% av kapitalet och rösterna.

Utöver förvärvade aktier i Perbio Science har Custos erhållit 5.925.618 aktier genom utdelning från Perstorp. Custos äger därmed 12.177.062 aktier i Perbio Science motsvarande 34,0% av kapitalet och rösterna per 1999-12-31 (utan hänsyn tagen till utställda optioner). 
I samband med SCAs nyemission under 1999 tecknade Custos 2.288.215 SCA B för 320 Mkr.

Custos ägarandel uppgår per 1999-12-31 (utan hänsyn tagen till utställda optioner) till 10,0% av kapitalet och rösterna i Bilia, 2,6% av kapitalet och 3,5% rösterna i Industrivärden, 21,5% av kapitalet och 12,7% av rösterna i Perstorp och 6,7% av kapitalet och 19,4% av rösterna i SCA.

Portföljen har genom försäljningar mot aktielån förändrats med:


Bolag
Antal aktier


SCA B
3.147.517

Under året har Custos sålt 3.147.517 SCA B, vilka aktier har lånats upp på marknaden. De 2.288.215 SCA B som Custos tecknade i samband med SCAs nyemission har använts för att reducera antalet lånade aktier.

Portföljen har genom konvertering förändrats med:


Bolag
Antal aktier


ASG B (konverterade från A)
726.749

Portföljen har genom försäljningar netto minskat med:


Bolag
Antal aktier


ASG A 
1


ASG B 
4.686.020


Aspocomp Group 
453.900


Svedala 
151.600

Under 1999 har Custos avyttrat hela sitt innehav i ASG till Deutsche Post /Danzas. För aktierna i ASG erhölls totalt 1,2 Mdr motsvarande 265 kr per aktie. Avkastningen på Custos innehav i ASG uppgick till 123% räknat från Custos första investering i ASG 1997 fram till slutet av april 1999. Då offentliggjordes att, i samband med att Deutsche Post /Danzas lade ett offentligt bud på ASG, Custos ingått avtal med Danzas avseende samtliga Custos aktier i ASG. Affären var villkorad av godkännande av EUs konkurrensmyndighet, vilket erhölls i juli 1999. Avkastningen under innehavstiden var 107 procentenheter högre än Findatas Avkastningsindex under samma period.


Dessutom har Custos avyttrat hela sitt innehav i det finska börsbolaget Aspocomp Group Plc. Custos förvärvade 5,2% Aspo Plc i juni 1998. Som ägare har Custos bl a verkat för en renodling av verksamheten. I början av 1999 fattades beslut om uppdelning av bolaget i en elektronikdel vid namn Aspocomp Group Plc och en transport/distributionsdel vid namn Aspo Plc. Fissionen, som genomfördes fullt ut 1999-10-01, är den första i sitt slag i Finland. Custos totalavkastning på investeringen uppgick till 32%. Findatas Avkastningsindex ökade under samma period med 13%. 

Under året utfärdade köpoptioner till ledande befattningshavare i :


Bolag
Antal
Antal


optioner
aktier

Perbio Science 
60.000
60.000


Perstorp B 
640.000
640.000


SCA B 
754.000
799.240

För utställda optioner har Custos sammanlagt erhållit 18 Mkr i premium.
Onoterade företag

Marknadsvärdet på de onoterade företagen beräknades per 1999-12-31 uppgå till 164 (1998-12-31; 216) Mkr. 

Aktier i onoterade företag


Antal

Marknadsvärde

Mkr

Kr per Custosaktie 1)

Aktier i onoterade koncernföretag


130

4

Aktier i onoterade intresseföretag:






Acando
310.004

33

1

Övriga


1

0

Summa onoterade företag 


164

5

1) Beräknat på 31.845.613 aktier

Under året har Custos omstrukturerat koncernen. Koncernföretagen Värdefinans och International Invest har avyttrats internt för 107 Mkr.

Under året har totalt 37 Mkr investerats i onoterade intresseföretag, huvudsakligen genom aktieägartillskott till IT-bolaget Acando. Försäljningar för 24 Mkr har genomförts. 

Custos startade i början av 1999 IT-bolaget Acando AB tillsammans med Industriförvaltnings AB Kinnevik, KF Invest AB och norska Orkla ASA. Acandos koncept bygger på att rekrytera de bästa management-, IT- och internet-konsulterna på marknaden och att, med ett tungt inslag av informationsteknologi, ta ett helhetsansvar för att åstadkomma genomgripande process-effektiviseringar och genomföra E-business strategier hos kundföretagen.

Acando har under året rekryterat cirka 280 personer. Rekryteringstakten är fortsatt hög. Kontor har hittills etablerats i Stockholm, Göteborg, Malmö och Sundsvall. Verkställande direktör för Acando är Sven Kallstenius, som kommer från WM-data. Styrelseordförande är Custos verkställande direktör, Christer Gardell.

Hittills har Custos investerat 33 Mkr i Acando vilket också är det värde som bolaget upptas till i Custos substansvärde. Totalt beräknas Custos investering komma att uppgå till 80 Mkr. Custos har också ställt ut optioner till de anställda i bolaget. Custos ägarandel uppgår per 1999-12-31 till 49,6% av kapitalet och rösterna, utan hänsyn tagen till utställda optioner.

Värdepappersportfölj, resultat och finansiell ställning 
Marknadsvärdet på moderbolagets totala värdepappersportfölj, inklusive värdepapperslån och konvertibelt förlagslån, uppgick 1999-12-31 till 8.047 (1998-12-31; 5.082, exklusive statsskuldväxlar och likvida medel) Mkr. Portföljens bokförda värde på balansdagen var 3.776 (1998-12-31; 2.927) Mkr. Skillnaden mellan marknadsvärde och bokfört värde, det s k övervärdet, uppgick således till 4.271 (1998-12-31; 2.155) Mkr.

Totala investeringar under året uppgick till 2,6 Mdr och inräknat syntetiska återköp uppgick investeringarna till 3,3 Mdr.

Exklusive syntetiska återköp av Custosaktier har 2.622 Mkr investerats (varav 15 Mkr avser lämnat aktieägartillskott till koncernföretag). Försäljningar för 2.519 Mkr (varav 107 Mkr avser koncerninterna försäljningar) har genomförts. Dessutom har 52 Mkr investerats i ett konvertibelt förlagslån och netto 5 Mkr betalats för övriga investeringar. Totalt innebär detta en nettoinvestering på 160 Mkr under året.
Moderbolagets resultat före skatt uppgick till 924 (f å 1.896) Mkr. Utdelningar uppgick till 269 (f å 296) Mkr och realisationsvinster m m till 675 Mkr (f å 1.644) Mkr. Skatt på utdelning från utländska aktieinnehav har belastat resultatet med 1 Mkr (f å 0 Mkr). Ingen ytterligare skattebelastning förutses för 1999.

Den justerade soliditeten uppgick per 1999-12-31 till 93% (1998-12-31; 96%). Räntebärande nettotillgångar (räntebärande tillgångar minus räntebärande skulder) uppgick till 123 (1998-12-31 2.414) Mkr. Minskningen av räntebärande tillgångar beror huvudsakligen på utbetalningar till Custos aktieägare i form av utdelning och inlösenlikvid samt nettoinvesteringar i värdepapper.

Substansvärde per 1999-12-31, Mkr 

Eget kapital

4.292





Övervärde i värdepappersportföljen 




Marknadsvärde börsportföljen 1)
7.883



Marknadsvärde övriga värdepapper
164



8.047



Bokfört värde (aktier – värdepapperslån)
-3.776
4.271

Utställda optioner




Marknadsvärde optioner
-24



Bokfört värde
24
-



8.563

Nettoresultat swapavtal (syntetiskt återköp av egna aktier) 2)

58

Anteciperad utdelning

-35

Övrigt

-18

Substansvärde

8.568

1) Inklusive konvertibelt förlagslån.

2) Övervärde (baserat på marknadsvärde) på syntetiskt återköpta aktier minus courtage.

Förslag till vinstdisposition

Årets resultat jämte balanserade vinstmedel uppgår till 3.234 (4.228) Mkr. Styrelsen och verkställande direktören föreslår att till aktieägarna utdelas 11,50 (11,50) kr per aktie eller totalt 366 (456) Mkr. I ny räkning balanseras 2.868 (3.772) Mkr.

Koncernen

Custos är ett renodlat investmentbolag och analyseras bäst utifrån moderbolagets redovisning där portföljen värderas till marknadsvärde. Då koncernredovisningen för denna typ av investmentbolag endast utgör ett komplement till moderbolagets redovisning presenteras koncernen i bilageform i denna kommuniké (se sid 13).

Custosaktien

Aktiekapitalets utveckling 1997-1999

År
Antal A-aktier

(1 röst)
Antal B-aktier

(1/10 röst)
Aktiekapital, Mkr

1996-12-31
35.593.931
11.820.690
1.185

Inlösen 1997
-3.212.219
-1.002.378
-105

Inlösen 1998
-2.648.819
- 862.113
-88

Inlösen 1999
-5.877.781
-1.965.698
-196

1999-12-31
23.855.112
7.990.501
796

Syntetiska återköp av egna aktier

Custos har i enlighet med mandat av bolagsstämman 1999-04-14 per 2000-01-24 ingått swapavtal motsvarande 2.320.596 A-aktier och 1.553.260 B-aktier, totalt 3.873.856 aktier i Custos. Detta motsvarar 12,2% av kapitalet och 10,0% av rösterna i Custos.


Händelser efter rapportperiodens utgång

Efter årsskiftet har Custos avyttrat samtliga aktier i Industrivärden. Genom affären tillfördes Custos en likvid om 896 Mkr. Realisationsvinsten inklusive mottagna utdelningar blev 331 Mkr. Totalavkastningen på Custos investering i Industrivärden uppgick till 64,3% att jämföra med Findatas Avkastningsindex, som under perioden från den genomsnittliga förvärvstidpunkten till och med avyttringen, steg med 49,9%.
Vidare har Custos förvärvat ytterligare aktier i Perbio Science. Custos ägarandel uppgår därmed, med hänsyn tagen till utställda optioner, till 37,8% av rösterna och kapitalet.

Custos har dessutom utfärdat ytterligare köpoptioner i Svedala motsvarande 100.500 aktier till blivande VD i Svedala.

Ordinarie bolagsstämma
Ordinarie bolagsstämma hålls onsdagen den 5 april 2000 i lokal Konsertsalen, Nybrokajen 11, Stockholm. Aktieägare som vill delta på stämman måste den 24 mars 2000 vara införd i den av VPC AB förda aktieboken. 

Styrelsen föreslår bolagsstämman att utdelningen för 1999 blir 11,50 kr per aktie. Av bolagsstämman beslutad utdelning kommer att genom VPC utbetalas till aktieägare, som på avstämningsdagen är införda i Custos aktiebok. Utdelningen beräknas utbetalas från VPC den 17 april 2000, förutsatt att bolagsstämman fastställer styrelsens förslag att den 10 april 2000 skall vara avstämningsdag.

Informationstillfällen
Årsredovisningen beräknas utsändas i mitten av mars.

· Bolagsstämma
5 april 2000

· Delårsrapport 1 januari-31 mars
19 april 2000

· Delårsrapport 1 januari-30 juni
19 juli 2000

· Delårsrapport 1 januari- 30 september
18 oktober 2000

Stockholm den 25 januari 2000

AKTIEBOLAGET CUSTOS (publ)

Christer Gardell

Verkställande direktör

AB Custos, Box 1738, 111 87 Stockholm, Telefon 08-440 57 70, Telefax 08-440 57 80, Web-adress: www.custos.se

Moderbolagets resultaträkning
(Belopp i Mkr)
1999



1998





Resultat från värdepappersförvaltning







Utdelningar 1,2)
269

296




Övrigt resultat från andelar i
onoterade koncernföretag
30

-





noterade koncernföretag 3)
-

152





intresseföretag 
529

1.308





övriga noterade värdepapper 
116

184




Jämförelsestörande poster 4)
-

-15










Summa resultat från värdepappersförvaltning
944

1.925











Administrationskostnader
-42

-38




Övriga kostnader 5)
-8

-8

















Rörelseresultat
894

1.879



Finansiella intäkter och kostnader







Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 
37

33




Räntekostnader och liknande resultatposter
-7

-16










Resultat före skatt
924

1.896











Skatt 6)
-1

0










Årets resultat
923



1.896










1) Varav utdelning koncernföretag
35

51



2)
Varav utdelning intresseföretag 


122

185



3)
Hufvudstaden






4)
Fusionsförlust Transportförvaltning








5)
Främst kostnader för Custos inlösen








6) Avser kupongskatt vid utdelning






Moderbolagets balansräkning i sammandrag
(Belopp i Mkr)
1999-12-31

1998-12-31


Anläggningstillgångar






Materiella anläggningstillgångar
2

1



Finansiella anläggningstillgångar







Andelar i onoterade koncernföretag
24

87




Andelar i intresseföretag
558
1)
1.363
2)



Fordringar hos intresseföretag 
52

-




Andra långfristiga värdepappersinnehav 
3.586

1.636








Omsättningstillgångar (varav räntebärande)
672
(636)
2.743
(2.711)







Summa tillgångar
4.894

5.830








Eget kapital 
4.292

5.482


Avsättningar 
33

32


Kortfristiga skulder (varav räntebärande)
569
(513)
316
(297)







Summa eget kapital och skulder
4.894

5.830








1) Acando, C.Tybring-Gjedde, Firefly, Perbio Science m fl.





2) ASG, Firefly, SCA m. fl.





Moderbolagets kassaflödesanalys i sammandrag

(Belopp i Mkr)
1999-12-31

1998-12-31 1)


Den löpande verksamheten





Utdelningar
269

296


Övrigt rörelseresultat
625

1.583


Rörelseresultat
894

1.879


Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet
-709

-1.649



185

230








Erhållen ränta/betald ränta, netto
37

8


Betald skatt
-2

0


Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av rörelsekapitalet
220

238








Förändringar av rörelsekapitalet





Ökning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar
53

62


Ökning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder
-66

-603


Ökning (+)/minskning (-) av avsättningar
1

2


Kassaflöde från den löpande verksamheten
208

-301








Investeringsverksamheten                                 Not 1





Förvärv av andelar 
-2.572

-748


Försäljning av andelar
2.513

4.047


Förvärv av konvertibelt förlagslån
-52

-


Fusion
-

-72


Övrigt
-42

23


Kassaflöde från investeringsverksamheten
-153

3.250








Finansieringsverksamheten





Utbetalt inlösenbelopp till aktieägare
-1.650

-


Utbetald utdelning
-456

-313


Kassaflöde från finansieringsverksamheten
-2.106

-313








Ökning (+)/minskning (-) av likvida medel
-2.051

2.636


Likvida medel vid periodens början
2.681

45


Likvida medel vid årets slut
630

2.681


Not 1





Nettoinvestering i värdepapper
-160

3.189


Nettoinvestering i syntetiskt återköpta aktier
-6

-


Nettoinvestering i inventarier
-1

0


Ökning (-)/minskning (+) av fordringar i samband med försäljningar
-6

67


Ökning (+)/minskning (-) av skulder i samband med förvärv
20

-6


Utbetald likvid
-153

3.250


1) Jämförelsetalen för 1998-12-31 har omarbetats för att uppnå jämförbarhet.

Bilaga



BOKSLUTKOMMUNIKÉ FÖR KONCERNEN

AVSEENDE VERKSAMHETSÅRET 1999

Koncernen

Resultat 
Custoskoncernens rörelseresultat uppgick till 887 (f å 2.369) Mkr. Efter beräknad skatt uppgick koncernens resultat till 829 (f å 2.241) Mkr.

Koncernföretag

Under året har en omstrukturering genomförts inom Custoskoncernen. Koncernföretag direktägda av moderbolaget per årsskiftet är AB Dooba, Custos Securities AB och AB Custos Service.

Intresseföretag

Aktieinnehav i intresseföretag, i vilka koncernen har ett långsiktigt ägande om lägst 20% och högst 50% av rösterna, redovisas enligt kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen. Resultatandelarna redovisas hos Custos i huvudsak med ett kvartals förskjutning. I de fall anskaffningsvärdet för ett intressebolag överstiger andelen av bolagets egna kapital hänförs övervärdet till goodwill och skrivs av på fem år. 

De innehav som i koncernen klassificeras som intressebolag är:


1999-12-31
1998-12-31


Bolag 1)

% av
kapitalet
% av
rösterna
% av
kapitalet
% av
rösterna

Acando
49,6
49,6
-
-

ASG 
-
-
37,3
49,3

C. Tybring-Gjedde
37,5
37,5
-
-

Firefly
43,0
43,0
44,9
44,9

Perbio Science
34,0
34,0
-
-

Plantvision
31,4
31,4
40,0
40,0

SCA 2)
-
-
7,7
20,1

1) Custos ägarandel exklusive utställda optioner.

2) SCA redovisas i koncernredovisningen enligt anskaffningskostnadsmetoden fr.o.m. 1999-07-01.

Koncernens resultaträkning i sammandrag

(Belopp i Mkr)
1999

1998






Resultat från värdepappersförvaltning




Andelar i intresseföretags resultat
245
683


Realisationsresultat vid försäljning av intresseföretag
455
1.316


Resultat från övrig värdepappersförvaltning
230
422


930
2.421





Intäkter övrig verksamhet
55
46

Kostnader övrig verksamhet
-44
-48


11
-2





Bruttoresultat
941
2.419





Administrationskostnader
-46
-42

Övriga kostnader 
-8
-8





Rörelseresultat
887
2.369





Finansiella intäkter och kostnader
37
19





Resultat efter finansiella poster
924
2.388

Skatt
-95
-147





Årets resultat
829
2.241





Resultat per aktie
25,35
56,46

Koncernens balansräkning i sammandrag
(Belopp i Mkr)
1999-12-31


1998-12-31







TILLGÅNGAR



Anläggningstillgångar




Materiella anläggningstillgångar
2
2


Finansiella anläggningstillgångar





Andelar i intresseföretag 
542
2.927



Fordringar hos intresseföretag
52
-



Andra långfristiga värdepappersinnehav 
5.072
1.650



Övriga finansiella anläggningstillgångar
1
39





Omsättningstillgångar
777
2.869

Summa tillgångar
6.446
7.487





EGET KAPITAL OCH SKULDER



Eget kapital
5.818
7.151

Avsättningar 
33
32

Kortfristiga skulder 
595
304





Summa eget kapital och skulder
6.446
7.487

Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag

(Belopp i Mkr)
1999-12-31


1998-12-311)





Den löpande verksamheten



Rörelseresultat
887
2.369

Justeringar för poster som inte ingår i kasssaflödet
-679


-2.151


208
218





Erhållen ränta/betald ränta, netto
45
15

Skatt
-2
-

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av rrrrörelserörelsekapitalet



rörelsekapitalet
251
233





Förändringar av rörelsekapitalet



Ökning (-)/minskning (+) av varulager m m
0
90

Ökning (-)/minskning (+) av fordringar
40
-56

Ökning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 
-1
-728

Ökning (+)/minskning (-) av avsättningar
1
2

Kassaflöde från den löpande verksamheten
291
-459





Investeringsverksamheten                                 Not 1



Förvärv av andelar
-2.607
-789

Försäljning av andelar
2.422
4.136

Förvärv av konvertibelt förlagslån
-52
-

Övrigt
-7
13

Kassaflöde från investeringsverksamheten 
-244


3.360





Finansieringsverksamheten



Utbetalt inlösenbelopp till aktieägare
-1.650
-

Utbetald utdelning
-456
-313

Kassaflöde från finansieringsverksamheten
-2.106
-313





Ökning (+)/minskning (-) av likvida medel
-2.059
2.588

Likvida medel vid periodens början
2.693
105

Likvida medel vid årets slut
634
2.693





Not 1



Nettoinvestering i värdepapper
-236
3.299

Nettoinvestering i syntetiskt återköpta optioner
-6
-

Nettoinvestering i inventarier
-1
0

Ökning (-)/minskning (+) av fordringar i samband med försäljningar
-6
67

Ökning (+)/minskning (-) av skulder i samband med förvärv
5
-6

Utbetald likvid
-244
3.360





1) Jämförelsetalen för 1998-12-31 har omarbetats för att uppnå jämförbarhet.
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