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»  Starkaste kvartalet ndagonsin: orderingdng, fakturering, vinst och kassafliode.

»  Ytterligare forstirkt ledande position inom mobila system, forsdljningstillviixt
over 40 procent.

»  Stark volymokning for mobiltelefoner under fjirde kvartalet, faktureringen upp
med 33 procent och rorelsemarginalen ékade till 5,6 procent.

*  Definitiv viindning for fast telefoni, med flera strategiska bestdillningar pd
utrustning for overgdng till nista generations niit.

o Utsikter for 2000: intikterna kommer att stiga med mer dn 20 procent samtidigt
som vinsten okar betydligt.

Mdr SEK Helar 1999 | Forindring Fjirde Forindring

% kvartalet %
Orderingang 223.8 19 66,0 40
Fakturering 2154 17 73,8 25
Resultat fore skatter 16,4 -10 8.5 39
Vinst per aktie (SEK) 6,17 -7 3,10 29
Kassaflode fore -2,4 - +9,5 -
finansiella aktiviteter

SAMMANFATTNING

Under fjdrde kvartalet 1999 rapporterar bolaget rekordhoga nivaer for orderingang,
fakturering, vinst och kassaflode. Mobilsystem bidrog mest till utvecklingen, med starka
resultat inom alla marknadsomraden. Under fjdrde kvartalet okade orderingangen med
40 procent jamfort med samma period 1998. Faktureringen okade med 25 procent och
vinsten fore skatter okade med 39 procent under fjdrde kvartalet.

Under aret som helhet 6kade orderingangen och faktureringen med 19 respektive 17
procent. Det starka resultat for mobilsystem respektive det svagare resultatet for
mobiltelefoner var de faktorer som paverkade bolagets resultat mest. Resultatet fore
skatter, for helaret, var 16,4 Mdr SEK. Det motsvarar en minskning med 10 procent
Jjamfort med 1998. Vinsten per aktie var 6,17 (6,66) SEK.

Ericsson har gjort betydande strategiska framsteg under aret, vilket gor att koncernen
nu befinner sig i frdamsta ledet ndr marknaden for mobilt Internet borjar ta fart.
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Ericsson dr oomstridd marknadsledare inom mobil infrastruktur, och dr bland de tre
frdamsta mobiltelefontillverkarna.

Faktureringstillvixten dominerades av en 6kning med 39 procent i USA, som aterigen
blev Ericssons storsta marknad. 1 Europa har tillvixten varit fortsatt hog. [
Stillahavsomradet visade Japan en tillvixt pa 78 procent.

ORDERINGANG OCH FAKTURERING

Orderingangen okade med 19 procent till 223,8 Mdr SEK under aret, med en stark
utveckling under fjarde kvartalet. Orderingangen for Mobilsystem okade med 30
procent. Den totala orderingdngen paverkades av att bade den kinesiska marknaden och
Konsumentprodukter utvecklades svagt.

Ericsson okade faktureringen med 17 procent till 2154 Mdr SEK under 1999.
Jamforbara enheter okade faktureringen med 18 procent. Mobila system visade en
fortsatt stark tillvixt pd 41 procent inom segmentet Nitoperatorer och Tjénste-
leverantorer. Den snabba faktureringsokningen &r framst hanforlig till USA och vissa
europeiska lander. Under fjérde kvartalet 6kade faktureringen med 25 procent.

MARGINALER OCH RORELSERESULTAT

Bruttomarginalen sjonk fran 42,9 till 41,6 procent. Bruttomarginalen var stabil for
mobila system, medan den sjonk for mobiltelefoner.

Rorelseomkostnaderna 6kade med 13,3 Mdr SEK eller 22 procent till 74,4 Mdr SEK,
delvis beroende pa kostnader f6r 2000-projektet och 6kade omstruktureringskostnader.
Den storsta 6kningen dr hénforlig till forsédljningsomkostnader och beror pa marknads-
foringskostnader f6r mobiltelefoner, kostnader i samband med forbéttringar i leverans-
kedjan och avsittningar for kundfinansiering uppgaende till 2,0 Mdr SEK.

De totala FoU-kostnaderna (inklusive kostnader pa 0,5 Mdr SEK i samband med
kundorder) 6kade med 13 procent till 28,3 Mdr SEK, vilket motsvarar 13 (14) procent
av faktureringen. FoU-resurserna inriktas huvudsakligen mot omraden som mobilt
Internet, exempelvis 3G — tredje generationens mobila system — och mobiltelefoner
anpassade for nya applikationer och tjinster. Ovriga tekniska kostnader dkade med
28 procent till 6,4 (5,0) Mdr SEK. De totala FoU-kostnaderna samt 6vriga tekniska
omkostnader uppgick till 34,7 (30,2) Mdr SEK, eller 16 (16) procent av faktureringen.

Ovriga rorelseintikter skade med 1,2 Mdr SEK, frimst beroende pa realisationsvinster
vid aktieforsdljningar. Det fjdrde kvartalet innefattar en realisationsvinst pa 0,5 Mdr
SEK, som uppkom vid f6rsdljningen av en mindre del av Ericssons innehav i Juniper.
Koncernens dgarandel i Juniper dr dven efter detta drygt 6 procent. Realisationsvinster
som uppgér till 1,8 Mdr SEK under aret, innefattar ocksa forsédljningarna av Powertel
och Intracom, pa 0,4 respektive 0,9 Mdr SEK.

Rorelseresultatet var 17,6 (19,3) Mdr SEK, for helaret, vilket medforde att rorelse-
marginalen minskade till 8,2 (10,4) procent. Rorelseresultatet fran segmenten Nét-
operatorer och Tjdnsteleverantorer har 6kat kraftigt till 4,4 Mdr SEK (inklusive effekter
fran forvdrvade enheter pd —1,4 Mdr SEK). Denna 6kning motverkas dock av en
betydande minskning for Konsumentprodukter pa 2,9 Mdr SEK. Aven Forsvars-system
visar en minskning pa 0,7 Mdr SEK. Dedicated Networks-enheten, vilken numera
overforts fran Foretagslosningssegmentet, visade en forlust pa 0,8 Mdr SEK, jamfort
med ett nollresultat foregdende ar. Enheten kommer att fasas ut. Icke allokerade
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kostnader var 1,7 Mdr SEK hogre én foregéende ér, frimst beroende pa gemensamma
IT-, forsknings- och 2000-kostnader.

Det tidigare presenterade omstruktureringsprogrammet fortsdtter som planerat. Under
aret har kostnaderna uppgatt till 2 400 MSEK, medan kostnadsbesparingarna uppgatt till
600 MSEK.

FINANSNETTO OCH VINST

Finansnettot forbéttrades med 0,1 Mdr SEK under fjarde kvartalet till —0,7 Mdr SEK,
tack vare gynnsamt kassaflode. Detta dr dock en minskning med 0,5 Mdr SEK jamfort
med 1998, till foljd av 6kad upplaning.

Nettoeffekten av valutakursforandringar for helaret, hade en positiv resultatpaverkan
motsvarande cirka +0.,4 (+0,8) Mdr SEK. Den negativa inverkan fran vissa valutor har
motverkats av gynnsamma fordndringar for andra valutor eller genom framgangsrik
terminssdkring. Omrikningsdifferenser som uppstar vid omrdkning av utlindska dotter-
bolags redovisningar till svenska kronor, och som enligt god svensk redovisningssed
och US GAAP (FAS 52) redovisas direkt mot eget kapital, utgér -2.4 Mdr SEK, av
vilka -2.6 Mdr SEK uppkommit till f61jd av devalveringen i Brasilien.

Tack vare gynnsamma skatteeffekter, framst i form av icke skattepliktiga realisations-
vinster, har den sammanlagda skattesatsen minskat fran 28.4 till 26,0 procent.

Nettoresultatet pa 12,1 Mdr SEK &r 0,9 Mdr SEK légre dn foregdende éar.

Vinsten per aktie var 6,17 (6,66) SEK, en nedging med 7 procent. Under fjarde
kvartalet 6kade vinsten per aktie med 29 procent.

Soliditeten minskade fran 38,9 till 35,2 procent.

Vinsten per aktie, enligt US GAAP, var 7,68 (7,87) for helaret, och SEK 3,85 (2,74)
under fjdrde kvartalet. Den frdmsta skillnaden mellan svensk och amerikansk
redovisningssed giller aktiveringen av utvecklingskostnader avseende programvaru-
produkter.

INVESTERINGAR, FINANSIERING OCH KASSAFLODE

Koncernens investeringar i anldggningstillgdngar uppgick till 9,1 (9,0) Mdr SEK, varav
4,1 (3,4) Mdr SEK i Sverige.

Inga storre forvarv gjordes under fjarde kvartalet. Tidigare under 1999 har foljande for-
varv genomforts: Qualcomms infrastrukturdivision, Torrent Networking Technologies
Inc. (namnéndrat till Ericsson IP Infrastructure Inc.), TouchWave Inc. (namnéndrat till
Ericsson Webcom Inc.) och Telebit A/S. Investeringar har ocksa gjorts i Saraide.com,
OZ.COM och Juniper. Dessa investeringar uppgar sammanlagt till 5,3 Mdr SEK.

For att finansiera forvdarv och tillvdxt har upplaning om Mdr SEK 12.9 skett pé
kapitalmarknaden under koncernens EMTN-program. Upplaningen skedde i euro och
US-dollar i de storsta enskilda emissioner som nagot nordiskt foretag gjort, och som
blev vil 6vertecknade.

Kassaflodet fore finansiella poster var -2,4 Mdr SEK. Justerat for forvarv pa 5,3 Mdr
SEK var kassaflodet dock positivt under 1999 och uppgick till 2,9 Mdr SEK.
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Kassaflodet var mycket starkt under fjarde kvartalet, 9,5 Mdr SEK, tack vare forbéttrad
vinst, minskat rorelsekapital (mindre lager, 6kade forskottsbetalningar fran kunder och
rorelseskulder) och en aktiv hantering av fordringar och kundfinansiering. Beslut har
fattats att avyttra Ericssons verksamhet for hantering och skotsel av fastigheter, for att
oka effektiviteten i1 kapitalanvéindningen. Efter arsskiftet har avtal slutits att avyttra
enheterna Private Radio Systems och Energy Systems.

ANSTALLDA

Antalet anstillda vid arets slut var 103 290 (103 667). Nettominskningen av antalet
anstdllda var 377 under éret. Cirka 9 600 av de anstéillda har dock berdrts av om-
struktureringsprogrammet under 1999. Nistan 5 400 anstéllda erbjods nya arbeten,
frimst inom Konsumentprodukter. Omkring 2 400 anstdllda har tillkommit genom
foretagsforvérv. Faktureringen per anstilld 6kade med 17 procent till 2,1 (1,8) MSEK.

OMSTRUKTURERING

Det omstruktureringsprogram som tillkénnagavs i januari 1999 har, efter vissa
inledande forseningar, implementerats som planerat. Vissa beslut som fattades under
fijarde kvartalet kommer delvis att fa effekt forst under forsta kvartalet 2000. Totala
kostnader under aret var 2 400 MSEK och kostnadsbesparingar pa 600 MSEK har
uppnatts. 9 600 personer har paverkats av detta. Omstruktureringen sker enligt plan och
kommer fortséttningsvis att vara en del av Ericssons normala verksambhet.

2000-PROGRAM

Malen med Ericssons 2000-program var att bibehélla n6jda kunder, att skydda aktie-
dgarnas virde och att sdkerstilla arbetsforhdllandena. Samtliga tre mal uppnaddes och
inga storre incidenter intrdffade vid dvergangen. Programmet har pagatt i hela vérlden
sedan 1997, till en total kostnad pa 2,7 Mdr SEK. Under 1999 var kostnaderna 1,8 Mdr
SEK. Kostnaderna for 2000-programmet har huvudsakligen belastat forsdljnings- och
administrationsomkostnader.

MARKNADSUTVECKLING

Koncernens faktureringsokning drivs av en stark efterfragan pa mobil kommunikation
pa alla marknader. Nordamerika visar den starkaste tillvdxten, med 36 procent.
Marknaderna i Latinamerika och Europa, Mellandstern och Afrika (EMEA) vixte med
19 respektive 18 procent jamfort med aret innan.

Top 10 Markets

Marknad Fakturering Forindring % av total
Mdr SEK | jimfort med aret fakturering
innan, %
Forenta Staterna 23,6 39 11
Kina 18,8 -16 9
Storbritannien 15,9 15 7
Brasilien 14,3 20 7
Spanien 13,0 85 6
Italien 12,7 11 6
Turkiet 9,9 117 5
Japan 8,6 78 4
Sverige 7,6 -11 4
Tyskland 6,0 3 3




Europa, Mellanostern och Afrika

Inom EMEA-omradet fanns den starkaste tillvixten i Storbritannien, Spanien,
Nederldnderna och Turkiet. Det &r en hog aktivitetsnivd pd marknaden, med
investeringar i mobila system och i forberedelser f6r migrering till nédsta generations
nét.

Asien/Stillahavsomradet

Faktureringen i Kina uppgick till 18,8 Mdr SEK, 16 procent ldgre &n aret innan. Bortsett
fran Kina 6kade faktureringen med 27 procent.

Avmattningen i Kina betraktas som tillfdllig och beror pa omstruktureringar bland
kinesiska operatorer och pa osdkerhet kring den framtida regleringen av marknaden.
Under fjarde kvartalet borjade orderingdngen och faktureringen att vinda uppat. Under
fjarde kvartalet 6kade orderingdngen i1 Kina med 22 procent jamfort med fjérde
kvartalet 1998.

Stark fakturerings6kning rapporterades fran Japan och Indien, med 78 respektive
82 procent.

Latinamerika

I Latinamerika okade faktureringen med 19 procent. En stark utveckling i Brasilien och
Mexiko, med faktureringsokningar pa 20 respektive 74 procent, kunde uppviga den
minskade faktureringen i andra lénder.

Nordamerika

Tillvixten i Nordamerika &r ett resultat av den mycket starka 6kningen inom mobil
telefoni. Nar enhetliga avgifter inférdes i USA blev det startskottet for abonnent-
tillstromning och 6kade taltider pa motsvarande sétt som pa flera andra marknader.

Tabell; Extern fakturering per marknadsomrade/segment

EMEA Asien/Stilla- Latin- Nord-
havsomradet | Amerika | Amerika

TOTALT Mdr SEK 115,1 44,9 30,2 25,2
Andel av koncernens 53% 21% 14% 12%
fakturering

Nétoperatorer 73,7 33,8 23,9 17,7
Konsumentprodukter 25,3 9.3 4,9 6.2
Foretagslosningar 9.1 1,2 1,0 0.4
Ovriga verksamheter 7,0 0,6 0,5 0,8

*) Exklusive internfakturering mellan segmenten.




AFFARSSEGMENT

Tabell: Resultat per segment 1999

Segment Fakturering | Okning | Rorelse- Rorelse-

Mdr SEK %o resultat marginal
MSEK %

Nitoperatorer 149.,9 22 19 637 13

Konsumentprodukter 46,4 3 253 1

Foretagslosningar 17,3 19 64 0

Ovriga verksamheter 16,8 10 75 0

Ej allokerade kostnader -2 439

Avgar: intern fakturering -15,0 10 ---

ERICSSON 2154 17 17 590 8

Marknaden for mobil kommunikation drivs av stark abonnenttillvéxt, 6kad anvéndning
per abonnent och av att operatérerna investerar for att forbdttra de mobila nédtens
Internetkapacitet.

Ndtoperatorer och Tjdnsteleverantorer upplevde ett starkt ar 1999. En mycket hog
trafiktillvixt inom alla slags nét resulterade i en snabb faktureringsokning for
koncernens storsta affirssegment. Faktureringen Okade med 22 procent till 149,9
(123,2) Mdr SEK, medan orderingdngen 6kade 19 procent till 151,8 (127,6) Mdr SEK.
Rorelsemarginalen dkade snabbare dn faktureringen, med 29 procent, och uppgick till
13 (12) procent av faktureringen. Faktureringsokningen for enbart mobila system var
over 40 procent.

Efter forviarvet av Qualcomms infrastrukturdivision har Ericsson nu kapacitet att
leverera mobila system enligt alla befintliga standarder. Det ger ocksa mojlighet att
leverera samtliga varianter av IMT-standarden for 3G (tredje generationens mobila
system). Med en marknadsandel pa 6ver 30 procent dr Ericsson den obestridda
marknadsledaren inom mobila system.

Enheten for fast telefoni visade ett positivt resultat, vilket visar pa att omstrukturerings-
programmet har varit framgéngsrikt. Rorelsemarginalen for fast telefoni okade till
5,6 procent under 1999. Flera kontrakt pA ENGINE — Ericssons 16sning for nista
generations nit med smidig overgang fran kretskopplade nét till IP- och ATM-baserade
nitverk — innebar ett genombrott f6r koncernen pa detta omrade.

1999 har varit ett ar med stark volymtillvéxt for Konsumentprodukter. 31 (24) miljoner
telefoner har salts under aret. Faktureringen 6kade dock endast blygsamt, med 3 procent
till 46,4 (45.,2) Mdr SEK. Marginalerna blev ldgre genom att en stérre andel av de salda
telefonerna var av enklare modell. Svarigheterna vid produktionsstarten av de nya
modellerna, bland annat T28, har bidragit till att begrénsa forsédljningen av den nya
produktgenerationen. Under fjarde kvartalet har produktionsvolymen bdorjat na de upp-
satta malen. Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 928 MSEK eller 5,6 procent
av faktureringen.

Ericssons andel av mobiltelefonmarknaden minskade under aret. Det torde dock vara
mojligt for Ericsson att forbéttra sin marknadsandel, med tanke pa koncernens starka
produktutbud och den starka efterfrigan pd mobiltelefoner i allménhet. Under 1999
presenterades fler nya modeller dn nagonsin. Flera av dessa hade WAP-kapacitet och
volymleveranser av dessa kommer att ske under aret.
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Aven Foretagslosningar visade en okad fakturering. Under 1999 6kade den externa
faktureringen med 19 procent till 11,6 (9,8) Mdr SEK. Under aret nadde forséljningen
av Ericssons foretagsvéxlar rekordnivéer med forbéttrad rorelsemarginal. Utvecklingen
av utbudet inriktas mot avancerade 16sningar for integrering av IP- och radiobaserad
kommunikation i foretagsnit samt att tillhandahalla mobila Internetbaserade 16sningar
och tjanster for foretag.

MODERBOLAGET, TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON

Moderbolagets resultat inkluderar de verksamheter som bedrivs i kommission av
Ericsson Telecom AB, Ericsson Treasury Services AB och Ericsson Credit AB.
Ericsson Credit AB drivs i kommission sedan den 1 januari 1999.

Moderbolagets fakturering uppgick till 15375 MSEK (16 836). Resultat fore
bokslutsdispositioner och skatter var 3 217 MSEK (1 372). Storre fordndringar i den
finansiella stillningen utgjordes av 6kade investeringar i dotterbolag pa 5 102 MSEK,
okade langfristiga lan till dotterbolag pa 5 596 MSEK, 6kad langfristig kundfinansiering
pa 6 040 MSEK samt okad kassa, bank och kortfristiga placeringar pa 6 693 MSEK.
Dessa investeringar finansierades genom &kad extern och intern uppléning. Av
dotterbolagsinvesteringarna avser 3 329 MSEK aktier i Ericsson Holding II Inc. (USA).
Moderbolaget har under aret avyttrat storre delen av sitt fastighetsinnehav till svenska
koncernbolag. Likvida medel vid arets utgang uppgick till 17 090 MSEK.

STYRELSENS FORSLAG

Styrelsen kommer att foresla bolagsstimman att utdelningen halls of6rdndrad pa
2,00 SEK per aktie.

Styrelsen foreslar en fondemission, genom vilken aktiernas nominella virde skall 6ka
fran 2,50 SEK till 4,00 SEK, f6ljt av en split 1:4. Handeln med aktier med det nya
nominella vérdet 1,00 SEK berdknas inledas i borjan av maj 2000.

Styrelsen vélkomnar vidare den foreslagna mojligheten att aterkopa aktier. Styrelsen
avser att framlidgga forslag hdrom till bolagsstimman i ljuset av de slutliga beslut som
tas av de lagstiftande myndigheterna i Sverige.

Stockholm den 28 januari 2000

For Styrelsen

Lars Ramqvist

Telefonaktiebolaget LM Ericsson.

Ordinarie bolagsstimma kommer att hallas den 31 mars 2000.

Arsredovisningen kommer att distribueras till aktieigare samt hallas tillginglig pé
huvudkontoret vid Telefonplan, Stockholm frén och med den 6 mars 2000.



TILL AKTIEAGARNA

Vi kan se tillbaka pa ett spdnnande och hédndelserikt ar. Under fjirde kvartalet nddde
Ericsson ett resultat fore skatter som var rekordhogt och under aret som helhet har
Ericssonaktien 6kat i viarde med 183 procent, vilket motsvarar en 6kning med 694 Mdr
SEK.

Over 70 procent av vara intikter kommer frdn mobila system och terminaler. Idag &r
Ericsson virldsledande inom mobil kommunikation. Detta &r viktigt eftersom mobil
kommunikation nu &r det storsta och snabbast vixande omradet inom var bransch.

Var marknad och var bransch har genomgétt snabbare och mer omfattande forandringar
dn nagon annan bransch hittills har gjort. Mobilt Internet héller pd att bli en realitet.
Ericsson har forberett sig for den hir utvecklingen i mer dn ett decennium. I slutet av
80-talet borjade vi utveckla tredje generationens mobila system. Sjutton testsystem har
redan levererats.

Det 6kande antalet mobilabonnenter skapar efterfragan och utveckling pa marknaden.
Redan 2003 réknar vi med att antalet abonnenter kommer att né en miljard. 2004 vintas
cirka 120 miljoner abonnenter anvinda tredje generationens system.

Mobilt Internet medfor betydande affarsmojligheter for Ericsson. Det intresse som
dgnas denna forsta fas, dir WAP dr den ledande teknologin, &r en tydlig demonstration
av den vixande betydelsen for mobilt Internet. Och detta redan innan den tredje
generationens hogre 6verforingshastigheter kan utnyttjas.

Som en av initiativtagarna till WAP-standarden &r Ericsson vil forberett. For nér-
varande har vi marknadens bredaste kunnande om WAP-teknologin inklusive hardvara,
applikationsutveckling, konsulter och terminaler.

Flera strategiska milstolpar har passerats under aret som kommer att stirka Ericssons
stéllning ytterligare, ndr vi nu gar in i nésta era av kommunikation via mobilt Internet.

Nista steg pa vdgen mot tredje generationens system dr GPRS, som &r en paketkopplad
teknologi. Under 1999 har Ericsson vunnit gott och vil 50 procent av alla GPRS-order i
vérlden. Det ger oss en stark stédllning for framtiden.

Forutom teknologin krivs applikationer for att mobilt Internet skall utvecklas. Delvis
handlar den hér fragan om att kunna erbjuda kunderna enkla, snabba och sikra e-
handelslosningar. Bland de viktigaste §verenskommelserna som Ericssons fatt till stand
under aret mérks ett strategiskt partnerskap med VISA International och ett samarbete
med Sonera SmartTrust, som syftar till att ta fram vérldens forsta system for digitala
signaturer, byggt for WAP-telefoner, som mojliggor sdkra e-handelstransaktioner

Under 1999 har vi startat en ny affarsverksamhet, Business Consulting. Med 2 700
kvalificerade medarbetare i 36 ldnder dr Ericsson en ledande leverantdr av Internet-
baserade affédrslosningar. Bland kunderna under aret mérks Reuters, den nederldndska
tidningen De Telegraaf, Scania, LYCOS och SAS.

Ericssons mél &r att leda utvecklingen av mobilt Internet. Det kan vi gora i kraft av var
stdllning som komplett leverantdr av kommunikationslosningar, alltifran stamnét och
mobil infrastruktur till applikationer, konsultverksamhet och terminaler.
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Under aret har Ericsson gradvis stédrkt sin stdllning inom nésta generations [P-baserade
stamnit med multiservice access. Aret inleddes med en genombrottsorder fran BT,
vilken sedan foljdes av order fran Diginet i Latinamerika, hollandska KPN och spanska
Telefonica. Under hosten samlade Ericsson sitt utbud inom ENGINE-konceptet.

Ett antal viktiga strategiska steg togs for att stdrka Ericssons stdllning ytterligare. Ett
saddant steg var forvirvet av Qualcomms infrastrukturdivision, vilket gav Ericsson en
komplett produktportfolj. Detta férvarv hade dessutom den gynnsamma sidoeffekten att
standardiseringsarbetet paskyndades och det stimulerande hela branschen.

Bland o6vriga strategiska forviarv mérks Torrent och TouchWave. Dessa bdda bolag
forsag Ericsson med ett brett kunnande samt kompletterande produkter inom datakom.

Andra exempel pa strategiska samarbeten dr det som bedrivs med Juniper och Ericssons
samarbete med Microsoft. Tillsammans med Microsoft kommer vi att starta ett bolag
som skall utveckla applikationer f6r mobilt Internet, exempelvis tradlds e-post.

Det gemensamma utvecklingsarbetet vid Symbian avseende operativsystemet EPOC har
fortsatt och varit framgangsrikt. Den forsta telefon som anvéander EPOC introducerades
under aret.

Affiarssegmentet Konsumentprodukter visade ett otillfredsstdllande resultat under
storsta delen av aret. Den trenden haller nu pé att vénda. I slutet av aret uppnaddes de
produktionsvolymer som sattes som mal. Under aret har ett flertal nya telefonmodeller
introducerats, tillsammans med ett antal nya tillbehor. Ericsson har nu en mycket
konkurrenskraftig produktportfolj. Atgirder har vidtagits for att 5ka bolagets marknads-
andel och for att fora bolaget mot positionen som nummer tvé i vérlden.

Vi kan ocksd konstatera att det ogynnsamma operativa resultat som visades vid
halvarsskiftet nu har vénts. Den dramatiska kostnadsstegringstrenden har brutits. Det
negativa kassaflodet har vints till ett positivt. Ericssons verksamhet &r under kontroll
och utvecklas vil.

Under det gangna aret har vi stirkts i var Overtygelse att det & kombinationen av
expertkunnande inom system, applikationer och pa mobiltelefonmarknaden som
kommer att trygga Ericssons ledande stillning framdver.

Ericsson gar in i det nya millenniet med god fart i verksamheten, en klar bild om var
strategiska inriktning, en forstklassig produktportf6lj och med en unik marknadsledande
stdllning. Manga tecken tyder pa att 2000 kommer att bli ett av de intressantaste aren i
Ericssons historia. Nagra tecken pa detta dr den fortsatta tillvixten f6r mobil
kommunikation pé alla marknader, forbattrade forutsittningar pa flera nyckelmarknader
och det starka marknadsintresset fér mobilt Internet.

UTSIKTER FOR 2000

Under 2000 som helhet tror vi pa fortsatt stark marknadstillvixt, ddr Ericsson drar
fordelar av sin ledande stéllning inom mobil telefoni och av tillvixten for mobilt
Internet. Vara langsiktiga finansiella mal dr oféréindrade. Vi avser att véixa snabbare &n
marknaden som helhet, vilket betyder en tillvdxt pa minst 20 procent, med en
avkastning pa sysselsatt kapital pa 20-25 procent, med ett positivt kassaflode fore
strategiska forvéarv samt med en rorelsemarginal pad minst 10 procent.
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Vi forvintar oss en faktureringsékning pa mer dn 20 procent under 2000, och dartill en
betydande vinstokning. Vi avser uppna detta och samtidigt ha ett positivt kassafldde.

Det forsta kvartalet 1999 var exceptionellt svagt. Det paverkades av omstrukturerings-
kostnader samt av lag tillvixt i Kina och for mobiltelefoner. Under forsta kvartalet 2000
rdknar vi med en faktureringsokning pa mer dn 30 procent, och att vinsten fore skatter
kommer att bli i storleksordningen tre ginger sé stor som under 1999.

Stockholm den 28 januari 2000

Lars Ramqvist Kurt Hellstrom
Ordforande och koncernchef Verkstillande direktor

Osikerheter 1 framtiden.

”Safe Harbour”-uttalande i enlighet med den amerikanska “Private Securities Litigation
Reform Act of 1995

Vissa uttalanden i denna rapport dr framatblickande och faktiska utfall kan komma att
skilja sig vdsentligt fran de forutsedda. Forutom de faktorer som diskuteras, kan de faktiska
utfallen paverkas av bl a sadana faktorer som produktefierfragan, konjunktureffekter,
valutakurs- och rdntefluktuationer, inverkan av konkurrerande produkter och deras
prissdttning, produktutveckling, kommersiella och tekniska svarigheter, politiska risker i de
lander i vilka Ericsson har verksamhet eller forsdljning, leveransstorningar och foljder av
kundfinansiering.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA

Lars A. Stalberg, informationsdirektor
Tel. 08-719 3162, 070-555 6066
E-post: lars.stalberg@lme.ericsson.se

Pia Gideon, informationschef
Tel. 08-719 2864, 070-519 2864
E-post: pia.gideon@lme.ericsson.se

Karin Almqvist Liwendahl, investerarrelationer
Tel. 08-719 5340, 070-590 5340
E-post: karin.almgvist.liwendahl@lme.ericsson.se

Lars Jacobsson, finansiell rapportering och analys
Tel 08 719 9489, 070 519 9489
E-post lars.jacobsson@lme.ericsson.se




ERICSSON

RESULTATRAKNING

Okt - Dec Jan - Dec
MSEK 1999 1998 1999 1998
Fakturering 73 755 59 042 215 403 184 438
Kostnader for fakturerade varor och tjanster -42 385 -34 078 -125 881 -105 251
Bruttomarginal 31370 24 964 89 522 79 187
Bruttomarginal i procent av faktureringen 42 5% 42.3% 41,6% 42.9%
Forskning och utveckling samt évriga tekniska kostnader -9 873 -8 382 -33123 -28 027
Férsaljningskostnader -10 735 -7 600 -31 205 -24 108
Administrationskostnader -3139 -3 040 -10 078 -8 922
Ovriga rérelseintékter 1 066 488 2224 995
Andelar i intresseféretags resultat -2 40 250 148
Rérelsemarginal 8 687 6470 17 590 19 273
Rérelsemarginal i procent av faktureringen 11,8% 11,0% 8.2% 10,4%
Finansiella intakter 562 434 2273 2228
Finansiella kostnader - 457 - 795 -2 971 -2 465
Resultat efter finansiella poster 8 792 6 109 16 892 19 036
Minoritetens andel av resultat fére skatter -313 4 - 506 - 826
Resultat fore skatter 8479 6113 16 386 18 210
Skatter -2 156 -1 368 -4 256 -5 169
Arets resultat 6323 4745 12130 13 041

") Varav realisationsresultat, netto

728

142

1843

234
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ERICSSON

BALANSRAKNING

31 dec 31 dec
MSEK 1999 1998
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 10 548 6 354
Materiella anlaggningstillgangar 24719 22 516
Finansiella anlaggningstillgangar
Kapitalandelar i intresseféretag 2712 2777
Aktier och andelar 1751 1438
Langfristig kundfinansiering 6 657 5937
Andra langfristiga fordringar 4972 2902
Summa anlaggningstillgangar 51 359 41 924
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 25701 26 973
Fordringar
Kundfordringar, kortfristig kundfinansiering 65 333 57 737
Ovriga fordringar 31227 22 589
Kortfristiga placeringar, kassa och bank 29 008 18 233
Summa omsattningstillgangar 151 269 125 532
SUMMA TILLGANGAR 202 628 167 456
EGET KAPITAL 69 176 63 112
MINORITETENS ANDEL AV EGET KAPITAL 2182 2 051
AVSATTNINGAR
Pensioner 8 398 8 056
Skatter 1220 2 388
Ovriga avséttningar 12 934 11 840
Summa avséattningar 22 552 22 284
LANGFRISTIGA SKULDER 24 954 13 068
KORTFRISTIGA SKULDER 83 764 66 941
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER?) 202 628 167 456

*) Varav rantebérande avséttningar och skulder

45020

27 474
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ERICSSON

KASSAFLODESANALYS

Januari - December
MSEK 1999 1998
RORELSEN
Arets resultat 12130 13 041
Icke likviditetspaverkande poster
Minoritetens andel av arets resultat 404 586
Avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar 7 382 6 081
Realisationsvinster(-)/férluster(+) pa salda anlaggningstillgangar -1 399 - 230
Foérandringar i rérelsens nettotillgangar
Varulager 714 -2 056
Kort- och langfristig kundfinansiering 722 -5 727
Kundfordringar och 6vriga rorelsetillgangar -19 832 -10 893
Avséttningar och rérelseskulder 12 804 6 592
KASSAFLODE FRAN RORELSEN 12 925 7 394
INVESTERINGAR
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -9 085 -8 965
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 625 632
Foérvarv/forsaljning av aktier och andelar, netto -4 768 -8 865
Ovrigt -2 136 -21
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSAKTIVITETER -15 364 -17 219
KASSAFLODE FORE FINANSIELLA AKTIVITETER -2 439 -9 825
FINANSIERING
Foéréndring av kortfristiga skulder till kreditinstitut, netto 3 854 955
Emission av konvertibelt férlagslan 58 19
Upptagande av andra langfristiga lan 15163 3 366
Amortering av langfristiga lan -1515 -1 332
Betalda utdelningar -4 010 -3 800
KASSAFLODE FRAN FINANSIELLA AKTIVITETER 13 550 - 792
Omrakningsdifferenser i likvida medel - 336 - 277
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 10 775 -10 894
LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 18 233 29127
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 29 008 18 233



ERICSSON

KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Januari - December

Férandring

MSEK 1999 1998 %
Fakturering 215403 184 438 17
Resultat fére skatter 16 386 18 210 -10
Arets resultat 12130 13 041 -7
Medelantal aktier efter full konvertering, miljoner 1997 1997
Vinst per aktie, kronor 6,17 6,66 -7
Vinst per aktie enligt U.S. GAAP, kronor 7,68 7,87 -2
Soliditet 35,2% 38,9%
Avkastning pa sysselsatt kapital 19,0% 24.9%
Avkastning pa eget kapital 18,3% 22.,5%
Kassafléde fore finansiella aktiviteter -2 439 -9 825
Investeringar i anlaggningstillgangar

- materiella 9085 8 965 1

- immateriella 5373 6013 -1
Antal anstallda vid arets slut 103 290 103 667
Orderingang 223 828 187 415 19
Orderbestand vid periodens slut 83 976 78 990 6
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Affirssegment

(1998 ars siffror &@r proforma)
(1998 & 1999 ars siffror har justerats for dverforingen av Dedicated Networks till Ovriga Produktomraden)

(1999 ars siffror har justerats for utférdelningen av gemensamma stabskostnader till affarssegmenten)

(MSEK)
Fakturering Roérelsemarginal
9912 9909 9906 9903 9812 9809 9806 9803 9912 9909 9906 9903 9812 9809 9806 9803
Mobilsystem 109377 72246 46306 20840 77713 50554 32358 14216
Fasta system 29730 19665 12760 5515 30486 20524 13789 6529
Ovrigt 10836 7297 5248 2150 15020 9798 6411 2957
Natoperatorer/
Tjansteleverantérer 149943 99208 64314 28505 123219 80876 52558 23702 19637 10919 5758 2108 15264*) 8760 4988 1676
Konsumentprodukter 46 444 29797 20064 9696 45237 32701 21879 11045 253 -675 -56 -23 3181 3317 2758 1150
Foretagslésningar 17 345 11949 7841 3446 14561 9843 6603 3195 64 - 382 -216 -222 96 4 65 56
Ovriga produktomraden 16750 11326 7 301 3312 15170 11101 7 444 3443 75 139 342 128 1452 1146 640 162
Ej allokerade kostnader -2439 -1098 - 666 -205 -720%) -424 -328 -175
Avgar: intern fakturering 15079 10632 -7137 -3388 -13749 9125 6234 -3029
Summa 215403 141648 92383 41571 184438 125396 82250 38356 17590 8903 5162 1786 19273 12803 8123 2869
Fakturering, férandring mot
féregaende ar % Rorelsemarginal, %
9912 9909 9906 9903 9912 9909 9906 9903 9812A 9809A 9806A 9803A
Mobilsystem 40,7% 429% 43,1% 46,6%
Fasta system 25% -42% -7,5% -155%
Ovrigt 27.9% -255% -181% -27.3%
Natoperatorer/
Tjansteleverantérer 217% 227% 22,4% 20,3% 131% 11,0% 9,0% 74% 12,4% 10,8% 9,5% 7,1%
Konsumentprodukter 27% -89% -83% -122% 05% -23% -03% -0,2% 70% 101% 126% 10,4%
Foretagslésningar 191% 21,4% 18,7% 7,9% 04% -32% -28% -6,4% 0,7% 0,0% 1,0% 1,8%
Ovriga produktomraden 10,4% 20% -19% -38% 0,4% 1,2% 4,7% 3,9% 96% 10,3% 8,6% 4.7%
Avgar: intern fakturering 9,7% 16,5% 145% 11,9%
Summa 16,8% 13,0% 12,3% 8,4% 8,2% 6,3% 5,6% 4,3% 10,4% 10,2% 9,9% 7,5%
Antal anstéllda
9912 9909 9906 9903 9812 9809 9806 9803
Natoperatorer/
Tjansteleverantérer 64695 65359 65909 65530 68645 69111 69024 68485
Konsumentprodukter 16446 14970 14053 14116 14193 13831 13545 12832
Foretagslésningar 9615 10262 10329 9 856 9 966 9791 9 606 9229
Ovriga produktomréaden 11525 11474 11278 11046 10678 11100 10987 11763
Ej allokerade 1009 712 809 669 185 168 166 157
Summa 103 290 102777 102378 101217 103 667 104 001 103 328 102 466
*) Proforma affarssegmentsresultat som presenterades i Arsredovisningen for 1998 har j med rénta pa kundfi iering.

Denna rapporterades tidigare som en del av segmentens rorelseresultat, reverserades bland ej allokerade kostnader
och klassades om till finansiella intékter. Fr o m 1999 rapporteras sadan rénta direkt som en finansiell intékt.

1 enlighet med den information som gavs i bokslutskommunikén for september 1999 har segmentsresultaten fér 1998 och 1999

justerats for:

a) dverforingen av enheten Dedicated Networks frén affarssegmentet Foretagslsningar till Ovriga produktomraden (1998 och 1999) och
b) utférdelningen av vissa gemensamma stabskostnader till affdrssegmenten (1999). | 9903 har MSEK 250 férdelats ut, i 9906 MSEK 800,
i 9909 MSEK 1 300 och i 9912 MSEK 1 600.

Ej utférdelade kostnader bestar huvudsakligen av kostnader fér gemensamma staber, vissa avskrivningar p& goodwill
samt icke-operativa reavinster och -forluster.



Affiarssegment, isolerade kvartal

(1998 ars siffror &@r proforma)
(1998 & 1999 ars siffror har justerats for Sverforingen av Dedicated Networks till Ovriga Produktomraden)

(1999 ars siffror har justerats for utférdelningen av gemensamma stabskostnader till affarssegmenten)
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(MSEK)
Fakturering Rorelsemarginal
Q4-99 Q3-99 Q2-99 Q1-99 Q4-98 Q3-98 Q2-98 Q1-98 Q4-99 Q3-99 Q2-99 Q1-99 Q4-98 Q3-98 Q2-98 Q1-98

Mobilsystem 37131 25940 25466 20840 27159 18196 18142 14216

Fasta system 10065 6905 7245 5515 9962 6735 7260 6529

Ovrigt 3539 2049 3098 2150 5222 3387 3454 2957
Natoperatérer/
Tjansteleverantérer 50735 34894 35809 28505 42343 28318 28856 23702 8718 5161 3650 2108 6504*) 3772 3312 1676
Konsumentprodukter 16647 9733 10368 9696 12536 10822 10834 11045 928 -619 -33 -23 -136 559 1608 1150
Féretagslosningar 5396 4108 4395 3446 4718 3240 3408 3195 446 - 166 6 -222 92 -61 9 56
Ovriga produktomréaden 5424 4025 3989 3312 4069 3657 4001 3443 -64 -203 214 128 306 506 478 162
Ej allokerade kostnader -1341 - 432 - 461 -205 -296%) -96 -153 -175
Avgar: intern fakturering -4447 -3495 -3749 -3388 -4624 -2891 -3205 -3029
Summa 73755 49265 50812 41571 59042 43146 43894 38356 8687 3741 3376 1786 6470 4680 5254 2869

Fakturering, férandring mot
foéregaende ar % Rorelsemarginal, %
Q4-99 Q3-99 Q2-99 Q1-99 Q4-99 Q3-99 Q2-99 Q1-99 Q4-98 Q3-98 Q2-98 Q1-98

Mobilsystem 36,7% 426% 40,4% 46,6%

Fasta system 1,0% 25% -02% -155%

Ovrigt -322% -39.5% -10.3% -27.3%
Natoperatorer/
Tjansteleverantérer 19.8% 232% 241% 20,3% 172% 148% 10,2% 74% 154% 133% 11,5% 7,1%
Konsumentprodukter 32,8% -10,1% -43% -122% 56% 64% -03% -02% -11% 52% 148% 10,4%
Foéretagslosningar 14,4% 26,8% 29,0% 7,9% 83% -40% 01% -6,4% 1,9% -1,9% 0,3% 1,8%
Ovriga produktomréaden 333% 101% -03% -3,8% -12%  -50% 5,4% 3,9% 75% 138% 11,9% 47%
Avgar: intern fakturering -38% 209% 17,0% 11,9%
Summa 24,9% 14,2% 15,8% 8,4% 11,8% 7,6% 6,6% 43% 11,0% 10,8% 12,0% 7,5%
*) Proforma affarssegmentsresultat som presenterades i Arsredovisningen for 1998 har j med rénta pa kundfinansiering.
Denna rapporterades tidigare som en del av segmentens rérelseresultat, reverserades bland ej allokerade kostnader
och klassades om till finansiella intékter. Fr o m 1999 rapporteras sadan rénta direkt som en finansiell intakt.
| enlighet med den information som gavs i bokslutskommunikén for september 1999 har segmentsresultaten for 1998 och 1999
justerats for:
a) dverforingen av enheten Dedicated Networks fran afférssegmentet Féretagslésningar till Ovriga produktomraden (1998 och 1999) och
b) utférdelningen av vissa gemensamma till affa ymenten (1999). | 9903 har MSEK 250 fordelats ut, i 9906 MSEK 800,

9909 MSEK 1 300 och i 9912 MSEK 1 600.

Ej utférdelade kostnader bestar huvudsakligen av kostnader for gemensamma staber, vissa avskrivningar pa goodwill
samt icke-operativa reavinster och -forluster.



Fakturering per Marknadsomrade

(1998 har justerats i enlighet med den nya marknadsomradesorganisation)

(MSEK)

Europa, Mellanéstern,
Afrika *)

Nordamerika
Latinamerika

Asien och Oceanien

Total

*) varav Sverige

*) varav EU

Europa, Mellanéstern,
Afrika *)

Nordamerika
Latinamerika

Asien och Oceanien

Total

*) varav Sverige

*) varav EU

Fakturering

Fakturering, isolerade kvartal
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9912 9909 9906 9903 9812 9809 9806 9803 Q4-99 Q3-99 Q2-99 Q1-99 Q4-98 Q3-98 Q2-98 Q1-98
115085 75418 48995 22129 97456 65213 41882 19498 39647 26423 26866 22129 32243 23331 22384 19498
25175 17610 11387 4179 18560 12382 8074 4331 7565 6223 7208 4179 6178 4308 3743 4331
30263 18916 12186 4920 25537 17387 12348 5577 11347 6730 7266 4920 8150 5039 6771 5577
44900 29704 19815 10343 42885 30414 19946 8950 15196 9889 9472 10343 12471 10468 10996 8950
215403 141648 92383 41571 184438 125396 82250 38356 73755 49265 50812 41571 59042 43146 43894 38356
7551 5461 3868 1685 8509 6539 4439 2058 2090 1593 2183 1685 1970 2100 2381 2058
80345 52411 34299 16261 71094 48552 31400 14767 27934 18112 18038 16261 22542 17152 16633 14767

Fakturering, forandring mot

féregaende ar %

9912 9909 9906 9903
181% 156% 17,0% 13,5%
356% 422% 41,0% -3,5%
18,5% 88% -13% -118%

47% 23% -07% 156%
16,8% 13,0% 12,3% 8,4%
-11.3% -16,5% -129% -18,1%
13,0% 7,9% 92% 101%

Fakturering, isolerade kvartal,

férandring mot féregaende ar %

Q4-99 Q3-99 Q299 Q1-99
230% 133% 20,0% 13,5%
225% 445% 926% -35%
392% 33,6% 73% -11,8%
219% -55% -139% 156%
24,9% 14,2% 15,8% 8,4%

6,1% -241% -83% -181%
23,9% 5,6% 84% 101%



