NOVESTRA

DELARSRAPPORT NR 1 FOR RAKENSKAPSARET 2006
AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2006

FORTSATT TILLVAXT OCH FORBATTRAD LONSAMHET

e Koncernens nettoresultat uppgick till 32,0 (44,6 - Proforma 2005) MSEK
motsvarande 0,86 (1,20) SEK per aktie. Eget kapital 6kade till 824,5
(653,3) MSEK motsvarande 22,17 (17,57) SEK per aktie. Likvida medel,
inklusive innehavet i Nove Capital Fund, uppgick till 325,3 (233,1) MSEK.

e De fyra storsta, onoterade innehaven uppvisade en fortsatt
forsaljningstillvéxt pa mellan 22% och 75%.

e Vardedkningen pa Novestras investering i Nove Capital Fund sedan starten
i maj 2005, har uppgatt till 118,4 MSEK, motsvarande en véardetillvaxt om
63%.

e Styrelsen har foreslagit arsstdmman en utdelning om 2 kronor (1 krona)
per aktie fér verksamhetsaret 2005.

"Vara onoterade portféljbolag har fortsatt att utvecklas val. Tillvaxten férvantas
fortsatta under 2006 och samtidigt forvantar vi oss en forbdttrad I6nsamhet i de
onoterade portféljbolagen. Med nuvarande marknadsférutsattningar ser vi goda
mojligheter till en fortsatt vardestegring. Vi ar fortsatt optimistiska om
mojligheterna att avyttra flertalet av vara innehav innan utgdngen av nésta ar”,
sager Novestras VD, Peter Ekelund.

Om AB Novestra

Novestra &r ett oberoende investmentbolag med en portfélj av onoterade tillvéxtbolag. Novestras
onoterade portfolj bestar bl a av stérre innehav i Bytek Systems AB, Explorica, Inc., MyPublisher, Inc.,
Netsurvey AB, Qbranch AB och Strax Holdings, Inc.

Novestra har &ven en investering i Nove Capital Fund som i huvudsak investerar i bolag som bedéms
ha goda vérdeutvecklingsmdjligheter pa grund av speciella situationer som rekonstruktioner och
turnarounds eller av andra skl bedéms ha en betydande vérdeutvecklingspotential.

Novestras aktie finns noterad pé Stockholmsbérsens O-lista, Attract 40. For ytterligare information om
AB Novestra hanvisas till Www.novestra.com
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Samtliga belopp anges i tusentals kronor (TSEK),
om ej annat anges. Belopp inom parentes avser
motsvarande period féreg8ende rdkenskapsér.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
PERIODEN

Under det forsta kvartalet 2006 har
utvecklingen i de storre portféljbolagen varit
fortsatt positiv med fortsatt tillvaxt och
forbattrade resultat i samtliga bolag.

Onoterade portféljbolag

Explorica uppvisade en fortsatt
forsaliningstillvaxt pd huvudmarknaderna USA
och Kanada. Bolaget bedéms i &r kunna nd en
omsattning om cirka 55-60 MUSD och en
vasentligt forbattrad lI6nsamhet. Novestra
raknar dven med en fortsatt forsaljningstillvaxt
for Explorica for rakenskapsdret 2006/2007.

MyPublishers forsaljning under eget
varumarke 6kade med c:a 66 procent under
perioden. Bolaget har genomfért en strategi-
fordndring som innebar en kraftigt 6kad
satsning p& produktion under eget varumarke,
bdde i USA och Europa. Under kvartalet har
bolaget fasat ut all Iagmarginalproduktion som
underleverantér, vilket kortsiktigt pdverkar den
totala forsaljningstillvaxten. Strategi-
forandringen innebar hégre bruttomarginaler
och foérbattrat resultat.

Qbranch uppvisade en fortsatt
forsaljningstillvaxt under perioden, med en
forbattrad I6nsamhet jamfort med foregdende
&r. For 2006 raknar bolaget med en
omsattningstillvaxt om 20-30

procent och en fortsatt resultatutveckling.

Strax uppvisade en forsaljningstillvaxt under
perioden om 75 procent och en vasentlig
resultatforbattring. Bolagets forvarv av den
tyska konkurrenten More Mobilfunkzubehér
GmbH har framgdngsrikt integrerats under
kvartalet och bade kostnads- och intakts-
synergier fran sammanslagningen férvintas
forbattra marginalerna framdver.

Bytek Systems lanserade under forsta
kvartalet sin online-storage tjanst Diino® i USA
och Storbritannien. Antalet anvandare
passerade 15 000 st under perioden och den
nedladdningsbara tjénsten har fatt mycket goda
recensioner i media.
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Netsurvey visade en forsaljningstillvaxt under
perioden och goda férutsattningar finns for ett
vasentligt forbattrat resultat for 2006.

Continuums avveckling kommer sannolikt att
fullbordas under 2006 och de kvarstdende
utdelningarna av aktier/kontanter till bolagets
aktiedgare kommer att ytterligare forbattra
Novestras likviditet under aret.

Nove Capital Fund

Den 2 maj 2005 inleddes verksamheten i Nove
Capital Fund, dar Novestra investerade 189,2
MSEK. Avkastningen for Novestras del i Nove
Capital Fund uppgick per den 31 mars 2006 till
118,4 MSEK motsvarande en vardetillvaxt om
63 procent.

RESULTATOVERSIKT OCH
FINANSIELL STALLNING
1 JANUARI - 31 MARS 2006

Koncernen

Koncernens nettoresultat for perioden uppgick till
32 003 (44 588). I resultatet ingick bruttoresultat
fran investeringsverksamheten med 36 193

(47 716), bruttoresultat fr@n évrig verksamhet
med 590 (-), administrationskostnader med

-4 287 (-4 698) samt finansnetto om -331 (1
570). Balansomslutningen per den 31 mars 2006
uppgick till 873 812 (675 784), varav eget kapital
utgjorde 824 456 (653 349), vilket motsvarar en
soliditet p& 94,3 (96,6) procent. Réntebarande
skulder uppgick till 37 690 (-). Koncernens likvida
medel tillsammans med fondandelarna i Nove
Capital Fund uppgick till 325 339 (233 100)
inklusive orealiserade 6vervarden. Darutéver har
koncernen ett outnyttjat kreditutrymme som
uppgar till 87 310 (60 000).

Investeringar

Under perioden uppgick investeringar i mate-
riella anldaggningstillgdngar till - (359) och
investeringar i finansiella anldggningstillgdngar
uppgick till - (112 219).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

Efter periodens utgdng har verksamheten i alla
vasentliga delar utvecklats val. Tillvaxt och
resultatforbattringar har fortsatt i de onoterade
portféljbolagen.



NOVESTRA

FRAMTIDSUTSIKTER

Forutsattningarna for fortsatt positiv varde-
utveckling i saval den onoterade
tillvéxtportféljen som i Nove Capital Fund ar till
stor del beroende av utvecklingen i de
individuella bolagen. For de onoterade
tillvaxtbolagen &r marknadens och de
industriella aktérernas varderingar av
tillvéaxtbolag en avgoérande faktor.

Under 2005 visades ett kraftigt 6kat intresse for
bolag som befinner sig i starka tillvaxtfaser och
detta har reflekterats i ett stort antal
transaktioner till hdga varderingar.

Novestra gér bedémningen att utvecklingen
bland tillvaxtbolagen forblir positiv under 2006
och, under forutsattning att marknadens
intresse for tillvaxtbolag fortsatter under den
kommande 18 m&nadersperioden, att eventuella
utforsaljningar av portféljen bor kunna ske till
foérdelaktiga varderingar.

Overlikviditet harrérande fran eventuella
forsaliningar av onoterade tillgdngar kommer
att placeras i Nove Capital Fund fram till
tidpunkten da dessa tillgdngar delas ut till
aktieagarna.

Styrelsen har uppdragit &t ledningen att
utvardera maojligheterna att distribuera bolagets
likvida tillg@ngar till aktieagarna under 2007,
som tidigare kommunicerats.

UTDELNING FOR VERKSAMHETSARET 2005

Styrelsen och verkstdllande direktdren har
foreslagit 8rsstamman den 25 april 2006 en
utdelning om 2,00 kronor per aktie for
verksamhetsdret 2005. Totalt innebér det en
utdelning om 74 375 946 kronor. For
verksamhetsdret 2004 I&mnades en utdelning
om 1,00 krona per aktie.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

AB Novestra upprattar koncernredovisning i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) fran och med rakenskapsaret
2005. For AB Novestra innebdr det att det

i huvudsak ar IAS 39, redovisning av finansiella
instrument, som paverkar redovisningen jamfort
med redovisningen enligt tidigare principer. Vid
tillampningen av IAS 39 redovisas aktie-
relaterade investeringar till verkligt varde med
vardeférandringar i resultatrakningen. I enlighet
med IAS 28 p. 1 redovisas aven aktier och
andelar i intresseféretag till verkligt varde.
Jamforelsesiffror for koncernen avseende 2005
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redovisas som proformasiffror, dar samtliga
siffror omraknats enligt IFRS, inklusive
tillampning av IAS 39. Denna deldrsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrs-
rapportering och RR 31 Deldrsrapportering for
koncerner.

Metoder for vardering av aktier och andelar
Berakning av verkligt véarde for onoterade aktier
och andelar sker genom berdkning av
diskonterade framtida kassafléden enligt
vedertagna metoder samt genom
relativvardering, dar det beraknade vardet
jamfdérs med varderingen av jamforbara
marknadsnoterade bolag. Marknadsnoterade
aktier och andelar varderas till aktuell bérskurs
pa balansdagen. Innehav i fonder vérderas till
det fondandelsvdrde som redovisas av
respektive fondadministrator pa balansdagen.

OVRIG INFORMATION
Kommande informationstillfédllen:

Deldrsrapport for 2:a kvartalet 2006
den 22 augusti 2006

Deldrsrapport for 3:e kvartalet 2006
den 23:e oktober 2006

Bokslutskommuniké 2006
den 19:e februari 2007

Denna rapport har ej varit féremél fér
granskning av bolagets revisor.
Stockholm den 25 april 2006

Peter Ekelund
Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta:

Peter Ekelund (VD)
Tel: 08-545 017 50

Bolagets adress:
AB Novestra
Norrlandsgatan 16
111 43 STOCKHOLM

E-mail: info@novestra.com
Hemsida: www.novestra.com

Bolagsuppgifter:
Bolagets organisationsnummer: 556539-7709
Styrelsens sate: Stockholm
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INNEHAV PER DEN 31 MARS 2006, MSEK

PORTFOLIBOLAG KONCERNEN
REDOVISAT AGAR- MOTSVARANDE
ONOTERADE BOLAG VARDE, UB ANDEL, % ! MARKNADSVARDEN
100%
BYTEK SYSTEMS AB 13,4 44,8 29,9
CONTINUUM GROUP LTD 13,2 12,3 107,3
DALLAS STHLM DDG AB 0,4 7,0 5,7
EXPLORICA, INC. 70,3 13,6 516,9
MYPUBLISHER, INC. 158,4 27,9 567,7
NETSURVEY BOLINDER AB 10,3 45,3 22,7
QBRANCH AB 117,9 24,0 491,3
STRAX HOLDINGS, INC. 133,0 19,5 682,0
OVRIGT 0,1 n/a n/a
SUMMA ONOTERADE BOLAG 517,0
NOTERADE BOLAG
NOVE CAPITAL FUND 307,6
OVRIGT 6,6
SUMMA NOTERADE BOLAG 314,2
SUMMA INVESTERINGAR 831,2

1 Andel av kapital, fére utspadning och utnyttjande av optioner etc.
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Information om portféljbolagen avseende verksamhet och finansiella data 8terfinns i Novestras senast avgivna &rsredovisning.
For nya investeringar i onoterade bolag hénvisas till Novestras publicerade pressmeddelande for respektive bolag. Fér noterade
portféljbolag hanvisas till respektive bolags egen informationsgivning och publicerade rapporter.
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KONCERNEN
Proforma
2006 2005 2005

RESULTATRAKNINGAR, TSEK

(3 ménader)
1 jan - 31 mar

(3 ménader)
1 jan - 31 mar

(12 manader)
1 jan - 31 dec

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Vardeférandringar 35 599 47 716 218 024
Utdelningar 594 - 30 147
Bruttoresultat investeringsverksamhet 36 193 47 716 248 171
Ovrig verksamhet
Nettoomsattning 590 - 1140
Bruttoresultat 6vrig verksamhet 590 - 1140
Bruttoresultat 36 783 47 716 249 311
Administrationskostnader ! -4 287 -4 698 -32 191
Rorelseresultat 32496 43 018 217 120
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Finansnetto -331 1570 4 076
Resultat efter finansiella poster 32 165 44 588 221 196
Aktuell skatt -162 - -316
PERIODENS RESULTAT 32 003 44 588 220 880
Resultat per aktie, SEK 0,86 1,20 5,94
Genomesnittligt antal aktier under perioden 37 187 973 37 187 973 37 187 973
! periodens avskrivningar uppgick till -45 (-61). Samtliga avskrivningar avser materiella anlaggningstillgdngar och ar hanférliga
till administration.
KONCERNEN
Proforma
2006 2005 2005
NYCKELTAL (3 ménader) (3 ménader) (12 ménader)

1 jan - 31 mar

1 jan - 31 mar

1 jan - 31 dec

FINANSIELLA NYCKELTAL

Eget kapital, MSEK 824,5 653,3 792,5
Soliditet, % 94,3 96,6 94,4
Kassaflode efter investeringar, MSEK 7,3 -31,3 -38,7
DATA PER AKTIE
Eget kapital, SEK 22,17 17,57 21,31
Resultat, SEK 0,86 1,20 5,94
ANTAL AKTIER M.M.
Antal aktier vid periodens utgéng 37 187 973 37 187 973 37 187 973
Genomesnittligt antal aktier 37 187 973 37 187 973 37 187 973
KONCERNEN
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE Onoterade innehav Noterade innehav Gemensamt Totalt
1 januari - 31 mars (TSEK) 2006 2005* 2006 20051 2006 20051 2006 2005*
Intakter fr@n aktier och andelar
Vérdeférandringar 23 709 35 068 11 890 12 313 - 335 35 599 47 716
Utdelningar 594 - - - - - 594 -
Intakter fr@n 6vrig verksamhet - - - - 590 - 590 -
Bruttoresultat 24 303 35 068 11 890 12 313 590 335 36 783 47 716
Administrationskostnader
Personalkostnader -248 -422 -297 -521 -1 949 -1931 -2 494 -2 847
Avskrivningar = - = - -45 -61 -45 -61
Ovriga kostnader = - = - 1748 -1763 -1 748 -1763
-248 -422 -297 -521 -3742 -3 755 -4 287 -4 698
Rorelseresultat 24 055 34 646 11 593 11 792 -3 152 -3 420 32 496 43 018
Finansnetto = - = - -331 1570 -331 1570
Skatt - - - - -162 - -162 -
Periodens resultat 24 055 34 646 11 593 11 792 -3 645 -1 850 32 003 44 588

! Utvecklingen per affarsomrade for koncernen avseende perioden 1/1 - 31/3 2005 avser proformasiffror.
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KONCERNEN
Proforma
BALANSRAKNINGAR, TSEK 31 mars 2006 31 mars 2005 31 december 2005
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Inventarier 1 364 1431 1414
Aktier och andelar 831 157 615 562 811 233
Summa anlédggningstillgdngar 832 521 616 993 812 647
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar:
Ovriga fordringar 21 247 32 789 22 228
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 296 3538 1689
23 543 36 327 23917
Likvida medel 17 748 22 464 2 693
Summa omséttningstillgdngar 41 291 58 791 26 610
SUMMA TILLGANGAR 873 812 675 784 839 257
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 824 456 653 349 792 453
Kortfristiga skulder:
Réntebérande skulder 37 690 - 29 903
Leverantérsskulder 325 381 435
Ovriga skulder 8 185 16 555 2727
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3156 5 499 13739
Summa kortfristiga skulder 49 356 22 435 46 804
Summa skulder 49 356 22 435 46 804
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 873 812 675 784 839 257
Stédllda sakerheter 117 900 210 633 115 800
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
KONCERNEN
FORANDRING AV EGET KAPITAL, TSEK
INGAENDE EGET KAPITAL 1/1 2005 PROFORMA 608 761
Resultat 1/1 - 31/3 2005 44 588
Eget kapital 31/3 2005 Proforma 653 349
Utdelning -37 188
Resultat 1/4 - 31/12 2005 176 292
Eget kapital 31/12 2005 792 453
Resultat 1/1 - 31/3 2006 32 003
UTGAENDE EGET KAPITAL 31/3 2006 824 456
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KONCERNEN
Proforma
2006 2005

KASSAFLODESANALYSER, TSEK

(3 ménader)
1 jan - 31 mar

(3 ménader)
1 jan - 31 mar

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster 32 165 44 588
Justeringar for poster som inte ingar -35 554 -47 655
i kassaflodet, m.m.
Betald skatt - -
Kassafléde frdn den lIopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -3 389 -3 067
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 374 -6 563
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -5393 13 904
Kassafléde frén den lopande verksamheten -8 408 4 274
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anléggningstillgdngar - -359
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar - -112 219
Avyttring av finansiella anléggningstillgdngar 15 676 77 006
Kassafléde frén investeringsverksamheten 15 676 -35 572
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Férandring av rantebarande skulder 7 787 -24 851
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 787 -24 851
Periodens kassaflode 15 055 -56 149
Likvida medel vid periodens ingdng 2 693 78 613
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 17 748 22 464




