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+ Omesattningen 6kade med 51 procent, till 46,0 MSEK
(30,5). Exklusive forvéarvade Swemed var dkningen
20 procent.

Bruttoresultatet uppgick till 30,1 MSEK (20,6), en 6kning
med 46 procent, och bruttomarginalen till 65 procent
67).

Rorelseresultatet uppgick till 5,4 MSEK (5,4). [ forra drets
rorelseresultat ingick post av engangskaraktar med

2,4 MSEK. Rensat fér denna post 6kade rorelseresultatet
med 82 procent.

Koncernens nettoresultat var 4,3 MSEK (6,2).

Resultat per aktie uppgick till 0,22 SEK (0,34).

+ Soliditeten uppgick till 77 procent (83).

[ januari 2006 forvarvades Swemed, som tillverkar
och marknadsfér medicintekniska produkter for
provrorsbefruktning. Swemed konsolideras fran

1 januari 2006. Integrationen gar enligt plan.

En ny produkt inom transplantationsomrddet,
Steen Solution™, godkdndes for forsaljning, sa kallad
CE-madrkning, i Europa i januari.

+ ClearVision™ Embryo Transfer Catheter, for dterférande

av embryon till livmodern, godkandes for forsalining, sa
kallat 510(k) godkdnnande, i USA i februari.
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Omsattning och resultat

Vitrolifes nettoomséttning for forsta kvartalet 2006 uppgick till
46,0 MSEK (30,5), vilket motsvarar en 6kning med 51 procent
jamfoért med motsvarande period foregdende ar. Korrigerat for
positiva valutaeffekter var 6kningen 44 procent. Jamfort med
pro forma forsaljningen for 2005, inkluderande Swemed, var
forsaljningsokningen 20 procent.

Fig 1. Nettoomsattning per geografiskt omrade (rullande 12 man)
Omraknat till rullande 12 manader uppgick omséattningen till
135,6 MSEK (104,8), en 6kning med 29 procent.
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Fig 2. Omsattning och resultat per kvartal
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Bruttoresultatet blev 30,1 MSEK (20,6). | kostnad séld vara ingar
1,1 MSEK hanforligt till Swemed-forvérvet, da varderingen

av Swemeds lager till forsaljningsvéarde med avdrag for for-
saljningskostnad i samband med forvarvet innebar att lagret
varderades upp med 1,1 MSEK. Detta har sedan i sin helhet forts
mot kostnad sald vara for det forsta kvartalet. Bruttomarginalen
under perioden uppgick till 65 procent (67).

Rorelseresultatet blev 5,4 MSEK (5,4), vilket motsvarar en mar-
ginalom 11,8 procent (17,7). | féregdende ars rérelseresultat
ingick en realisationsvinst om 2,4 MSEK pa forséljning av
aktierna i Cellartis AB. Rensat fér denna post Okade rorelse-
resultatet med 82 procent jamfért med motsvarande period
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foregaende ar. | resultatet for perioden januari-mars 2006 ingar
kostnader hénférliga till integrationen av Swemed med 0,4 MSEK,
huvudsakligen bestdende av [T-kostnader. Forsaljningskost-
naderna i procent av forséljningen uppgick till 25,3 procent
(28,2), administrationskostnaderna till 15,1 procent (17,1) och
FoU-kostnaderna till 12,9 procent (12,7). Avskrivningar belastar
perioden med 3,2 MSEK (1,5), varav 0,2 MSEK (=) dr avskrivning
pa immateriella tillgangar hdnforliga till Swemed-forvarvet.

Fig 3. Resultat (rullande 12 manader)
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Finansnettot uppgick till =1,1 MSEK (1,0) och nettoresultatet till
4,3 MSEK (6,2). | finansnettot ingar orealiserade valutaférand-
ringar pa interna fordringar och skulder om -0,5 MSEK (1,1).
Omvarderingen av moderbolagets laneskuld och fordran som
avser det amerikanska dotterbolaget Vitrolife, Inc. fors direkt
mot fritt eget kapital. Omvarderingseffekten i bokslutet uppgick
netto till 0,2 MSEK (0,3). Periodens skatt uppgick till 0,0 MSEK
(0,2) och avser skatt pa koncernens internvinst i varulager.
Tidigare ars underskottsavdrag medfor att ingen skattekostnad
belastar periodens resultat.

Fertilitetsprodukter

« Omsattningen uppgick till 40,8 MSEK (26,9), en 6kning med
52 procent. Forsaljning av instrument (Swemed) ingdr med
9,3 MSEK ().

+ Swemed forvarvades i slutet av januari. Marknadsféring och
forsaljning av Swemeds instrument-produkter har integre-
rats med forsdljningen av Vitrolifes media-produkter.

+ ClearVision™ Embryo Transfer Catheter, for dterférande av
embryon till livmodern, godkédndes for forsaljning i USAi
februari.

| region Europa/Mellandstern 6kade forséljningen med 60
procent. Framst dr det Skandinavien, England, Spanien, Belgien
och Turkiet som haft en positiv utveckling. P& de marknader i
Europa dar forsaljningsorganisationen verkar med egna séljare
var utvecklingen i huvudsak fortsatt mycket positiv. | och med
forvarvet av Swemed har marknadsorganisationen for region
Europa och Ovriga varlden tillforts ytterligare 4 séljare.



Inom &vriga lander i regionen pagar en éversyn av mojlig-
heterna till samordning av distributionskanalerna i avsikt att
optimera forutsattningarna for forsaljningsexpansion. | region
Ovriga varlden dkade forsaljningen med 47 procent. Stérst
okning uppvisade Australien/Nya Zeeland, dar Vitrolife sedan
bdrjan av 2005 har egen representation, samt Kina, Japan och
Indien.

| region Amerika 6kade forsaljningen med 37 procent jdmfort
med féregdende ar. Under perioden rekryterades ytterligare en
saljare med embryologisk kompetens, for att verka i dstra USA.
Dessutom forstarktes organisationen med Nils Sellbom, f.d. VD
for Swemed, som tilltratt tjansten som forsaljningsdirektor for
Nord- och Sydamerika, platschef for Denverkontoret och med-
lem i koncernens ledning.

| februari 2006 meddelade den amerikanska motsvarigheten till
Lakemedelsverket, Food and Drug Administration (FDA), att de
givit Vitrolife godkdnnande for att paboérja marknadsféring och
forsalining av en produkt for insdttning av embryo i livmodern
efter provrorsbefruktning, kallad ClearVision™ Embryo Transfer
Catheter (ETC), i USA. Embryotransfer &r ett kritiskt moment i
processen och under de senaste dren har man visat att embryo-
transferkatetrarnas egenskaper tillsammans med samtidig
anvandning av ultraljud kan forbattra graviditetsfrekvensen.
Den totala marknaden for transferkatetrar uppgar till cirka 140
MSEK. I och med godkdnnandet blir Vitrolifes produktsortiment
av medicinska instrument och I6sningar for provrorsbefruktning
komplett vilket betyder storre kundnytta och marknadspotential.

Transplantatlonsprodukter
+ Omsdttningen uppgick till 5,1 MSEK (3,6), en 6kning med
42 procent.

+ Steen Solution™, en |6sning for funktionstestning av lungor
utanfér kroppen infor transplantation, erholl Europa-god-
kdannandeijanuari.

Fortsatt stort intresse har noterats for den nya tekniken for
organevaluering utanfor kroppen med hjalp av Steen Solu-
tion™, Detta intresse har dven medfort dkad uppmaéarksamhet
av de goda resultat som erhéllits med Perfadex® for traditionell
kylférvaring av organen, vilket ytterligare 6kat forséljningen av
Perfadex®, som ddrmed uppskattas ha en marknadsandel inom
forvaring av lungor om cirka 90 procent. Férsoken med den nya
metoden med Steen Solution™ har ocksa indirekt dkat forsalj-
ningen, da Perfadex® dven ingar som ett moment i denna. Stu-
dier pd manskliga organ och djurorgan pdgar pa kliniker bade i
Europa och Nordamerika. Da tekniken skiljer sig vésentligt fran
vad som tidigare anvants raknar Vitrolife med att introduktionen
kommer att ta tid och genomféras successivt, med start pa de
mer forskningsintensiva och erfarna klinikerna. Utgangslaget ar
dock mycket férdelaktigt da Vitrolife genom Perfadex® ar kant
pd i stort sett samtliga varldens lungtransplantationscentra.
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Produktomrade Cellterapi redovisas inte separat da det fortfa-
rande befinner sig pa forskningsstadiet och omsattningen dannu
ar mycket liten, under perioden 0,1 MSEK (0,0).

Investeringar och kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for januari-
mars 2006 till 0,5 MSEK (-0,8). Kundfordringarna 6kade med

7,6 MSEK till 27,1 MSEK (19,5 pro forma per 051231), huvud-
sakligen pa grund av att mars 2006 forsaljningsmassigt var
vasentligt starkare &n december 2005. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten var —71,2 MSEK (=3,5). Bruttoinvesteringarna
i koncernens materiella anldggningstillgangar uppgick under
perioden till 1,6 MSEK (2,9) och i immateriella anldaggningstill-
gangar till 0,8 MSEK (1,3). Forvary av Swemed ingar med 69,1
MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 36,5
MSEK (=0,1), d&r nyemission om 37,1 MSEK i samband med
forvarvet ingar. Sammantaget uppgick periodens kassaflode till
—-34,2 MSEK (=4,3). Koncernens likvida medel den 31 mars 2006
uppgick till 14,0 MSEK (40,7). Soliditeten i koncernen uppgick till
77 procent (83).

Forvarv av Swemed

Den 26 januari 2006 forvdrvades Swemed, som utvecklar, tillver-
kar och marknadsfor hogkvalitativa medicintekniska instrument
som nalar, pipetter och katetrar for 4gg- och embryohantering

i samband med provrorsbefruktning. Verksamheten, med 28
anstallda, kompletterar Vitrolifes verksamhet inom fertilitetsom-
rddet inriktat pa naringslésningar (medier) fér human infertili-
tetsbehandling. Swemed, med forséljning i narmare 70 ldnder,
omsatte 2005 drygt 31 MSEK och hade ett rérelseresultat pa

5 MSEK. Kassaflode fore amortering av 1dn var knappt 3 MSEK.

Vid forvarvet koptes 100 procent av Swemed Holding AB med
tillhérande dotterbolag, bl.a. det rérelsedrivande bolaget Swe-
med Lab International AB. Képeskillingen uppgick till 65,2 MSEK
och utgjordes av 1 400 000 nyemitterade aktier i Vitrolife och en
kontantdel om 28,1 MSEK. De nyemitterade aktierna motsvarar
en utspadning om 7,6 procent. Styrelsen hade fran bolagsstam-
man 10 maj 2005 ett mandat om att emittera hogst 1 800 000
aktier. Vardet pa Vitrolife-aktien uppgick till 26,50 SEK/aktie
vilket motsvarar den volymvéagda genomsnittskursen den 26
januari 2006. Dartill har en nettoskuld om 28,8 MSEK 6vertagits
av Vitrolife. Tilltradesdagen sammanfoll med avtalsdagen och
Vitrolife konsoliderar Swemeds resultat fran den 1 januari 2006.
Swemeds rorelseresultat for forsta kvartalet 2006 var 1,5 MSEK.



Forvarvet har foljande effekter pd koncernens tillgdngar och
skulder:

Redovisat vérde i Verkligt ~ Verkligt vérde
Swemed varde redovisat i
(MSEK) 2005-12-31 justering koncernen
Goodwill 338 33,8
Ovr.immateriella anlillg. 18 6,2 8,0
Materiella anltillg. 2,2 2,2
Varulager 3,1 1,1 47
Kortfristiga fordringar 7,0 7,0
Likvida medel 0,7 0,7
Rantebdrande skulder 29,5 29,5
Icke rantebdrande skulder 5,1 5,1
Netto identifierbara
tillgdngar och skulder 14,0 213
Koncerngoodwill 455
Erlagd kopeskilling* 66,8
Forvarvad nettoskuld 2838
Total 95,6

*Inklusive arvoden for juridiska tjanster och radgivning uppgdende till prelimi-
nart 1,6 MSEK.

Overvardet hanforligt till forvéarvet uppgick till 52,8 MSEK. Sedan
tidigare fanns goodwill i Swemed om 33,8 MSEK. Andelen

av dvervardet som klassats som andra tillgdngar uppgar till

6,2 MSEK med en avskrivningstid pa 10 &r. Harutéver innebar
varderingen av lagret till forséljningsvarde med avdrag for for-
saljningskostnad att lagret véarderats upp med 1,1 MSEK. Detta
har sedan forts mot kostnad sdld vara allteftersom lagret sdlts,
och harisin helhet pdverkat det konsoliderade resultatet fér
forsta kvartalet 2006.

Resterande del av dvervérdet ar hanforlig till goodwill, vilken
huvudsakligen bestar av synergieffekter i form av dkat potenti-
ellt forsaljningsvarde per kund. Goodwillen bestar hdrutover av
synergieffekter i form av effektivare logistikhantering, kvalitets-
kontroll och administration.

Moderbolaget

Verksamheten &rinriktad pa koncerngemensam forvaltning och
bolaget har inga anstéllda. Ovriga rérelseintakter i moderbola-
get uppgick till 0,0 MSEK (2,4). De kostnader som uppkommer ar
huvudsakligen hanforliga till styrelse samt till Stockholmsbdrsen
och bolagets notering. Resultatet fére skatt uppgick till -0,5
MSEK (3,9). Likvida medel uppgick till 7,5 MSEK (36,7). Under
perioden forvarvades Swemed, se ovan. | 6vrigt gjordes, i likhet
med féregdende dr, inga investeringar.

Vitrolife-aktien dr noterad pa Stockholmsbdrsens O-lista under
symbolen VITR. Slutkursen den 31 mars 2006 var 26,10 SEK (20,70).
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Organisation och personal

Den forsta perioden under ar 2006 har praglats av integrationen
av Swemed i Vitrolife-koncernen. Foér att omgdende kunna ta
tillvara mojligheterna till positiva samordningseffekter inom
marknadsforing och administration sa har dessa delar av Swe-
meds verksamhet samordnats med Vitrolife Swedens organisa-
tion.  och med detta har hittills 7 personer bytt bolag. Gemen-
samma aktiviteter har prioriterats och sammanlaggningen

av resurserna for utveckling av produkter och produktion har
borjat ge resultat i form av 6kad fart i projektutvecklingen.

Under de forsta tre manaderna 2006 var medelantalet anstallda
109 personer (83), varav 72 (52) var kvinnor och 37 (31) var man.
92 (67) personer var anstallda i Sverige och 17 (16) i USA. Vid
periodens slut var antalet anstéllda 109 (79).

Utsikter for heldret

Den storsta utmaningen och majligheten under 2006 &r att
framgangsrikt integrera Swemed med Vitrolife och darmed
utnyttja de goda offensiva synergimajligheter som finns inom
marknadsféring och produktutveckling samt i kostnadsbespa-
ringar frémst inom administration. Under perioden har integra-
tionsarbetet avlopt vdl och i hog takt. All administrativ personal
har flyttat till Vitrolifes lokaler i Kungsbacka och férséljning och
distribution av Swemed-produkterna séljs nu fran Vitrolifes
svenska och amerikanska dotterbolag, under logotypen
"Swemed by Vitrolife".

| forhallande till ar 2005 sé fortsatter satsningarna pa mark-
nadsorganisationen, dock sker dessa i en lugnare takt kost-
nadsmassigt. Aven satsningen pé produktutveckling fortsatter.
Investeringsbehovet i medie-produktionen minskar i och med
slutférandet av 6verféringen av volymprodukter till Denver.

Kungsbacka den 4 maj 2006

Magnus Nilsson
Verkstallande direktor

Finansiella rapporter
Vitrolifes deldrsrapporter publiceras pa foretagets hemsida, www.vitrolife.com, samt sands
till de aktiedgare som anmaélt att de vill ha denna information.

Delarsrapport for perioden januari-juni 2006 kommer att publiceras fredagen
den 14 juli.

For fragor hanvisas till:
VD Magnus Nilsson, telefon 031-721 80 00 eller 0708-22 80 61.
Ekonomi- och IR chef Anna Ahlberg, telefon 031-721 80 13 eller 0708-22 80 13.

Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.



Koncernens resultatrakningar

Januari-Mars Heldr
TSEK 2006 2005 2005
Nettoomsattning 45982 30518 120120
Kostnad for salda varor -15911 -9965 -37193
Bruttoresultat 30071 20553 82927
Forsaljningskostnader -11611 -8611 -38855
Administrationskostnader -6 959 -5210 -20525
Forsknings- och utvecklingskostnader -5926 -3881 -15819
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -140 2544 4326
Rorelseresultat 5435 5394 12054
Finansiella intakter och kostnader -1143 1033 3204
Resultat efter finansiella poster 4292 6427 15258
Skatt pd periodens resultat -15 -209 -399
Nettoresultat 4277 6218 14 859
Resultat per aktie, SEK 0,22 0,34 0,81
Genomsnittligt antal aktier 19790157 18390157 18390157
Antal aktier vid periodens slut 19790157 18390 157 18390157
Avskrivningar har belastat periodens resultat med 3 198 TSEK (1 483).
Utestdende optionsprogram innebdr ingen utspadningseffekt eftersom de diskonterade nuvardena av [6senkurserna éverstiger borskursen.
Ovriga nyckeltal
Januari-Mars Helar
2006 2005 2005
Bruttomarginal, % 654 67,3 69,0
Rorelsemarginal, % 11,8 17,7 10,0
Nettomarginal, % 93 204 124
Soliditet, % 772 83,22 83,5
Eget kapital per aktie, SEK 10,93 8,74 9,59
Avkastning pa eget kapital, % 7,0 8.2 8,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6,9 89 838
Koncernens resultatrakningar per kvartal
Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec
TSEK 2006 2005 2005 2005 2005 2004
Nettoomséttning 45982 30115 29203 30284 30518 24572
Kostnad for salda varor -15911 -9162 -9048 -9018 -9965 -7129
Bruttoresultat 30071 20953 20155 21266 20553 17 443
Forsaljningskostnader 11611 -9750 -10193 -10301 -8611 -8 587
Administrationskostnader -6 959 -5215 -4506 -559% -5210 -4089
Forsknings- och utvecklingskostnader -5926 -3885 -3513 -4540 -3881 -3124
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -140 300 1234 249 2544 114
Rorelseresultat 5435 2403 3177 1080 5394 1757
Finansiella intakter och kostnader -1143 529 -166 1808 1033 -1469
Resultat efter finansiella poster 4292 2932 3011 2888 6427 288
Skatt pa periodens resultat -15 -26 -99 -65 -209 -52
Nettoresultat 4277 2906 2912 2823 6218 236
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Koncernens balansrakningar

TSEK 060331 050331 051231
TILLGANGAR

Goodwill 83 265 4011 4011
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 27 701 9766 20543
Materiella anldggningstillgdngar 88860 89720 88802
Finansiella anldaggningstillgangar 5869 6123 6128
Varulager 27930 20258 24802
Kundfordringar 27078 18427 14107
Ovriga kortfristiga fordringar 5301 4369 4682
Kassa och bank 14020 40694 48295
Summa tillgangar 280024 193369 211370

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 216296 160 795 176 450
Langfristiga rantebédrande skulder 39137 16 705 15552
Kortfristiga rantebarande skulder 4644 2373 2644
Leverantorsskulder 8931 5846 7263
Ovriga kortfristiga icke rantebdrande skulder 11016 7650 9461
Summa eget kapital och skulder 280024 193369 211370

Foréndring av eget kapital

Januari-Mars Heldr
TSEK 2006 2005 2005
Belopp vid drets ingdng 176 450 151303 151303
Omrékningsdifferens -1531 3274 9753
Nyemission 37100 - -
Optionsprogram - - 535
Periodens resultat 4277 6218 14859
Belopp vid periodens utgang 216296 160795 176450

Koncernens kassaflodesanalyser

Januari-Mars Helar
TSEK 2006 2005 2005
Resultat efter finansiella poster 4292 6427 15257
Justeringar for poster som inte
ingdr i kassaflodet 3478 173 -650
Foérandring av varulager 845 1880 -2103
Forandring av rorelsefordringar -8472 -6 282 -1828
Forandring av rorelseskulder 337 -2999 3445
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 480 -801 14121
Kassaflode fran investeringsverksamheten  -71 233 -3454 -9023
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 36511 -89 -2047
Periodens kassaflode -34242 -4344 3051
Likvida medel vid periodens bérjan 48295 44935 44935
Kursdifferens i likvida medel -33 103 309
Likvida medel vid periodens slut 14020 40 694 48 295
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Finansiell data per geografiskt omrade

Januari-Mars Helar
TSEK 2006 2005 2005
Europa / Mellandstern
Nettoomsattning 29957 19605 71530
Rorelseresultat 3541 3465 7178
Nord- och Sydamerika
Nettoomsattning 10867 7428 33194
Rorelseresultat 1284 1313 33371
Ovriga vérlden
Nettoomsattning 5158 3485 15396
Rorelseresultat 610 616 1545

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen drupprattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering.
Vitrolife redovisar i enlighet med IAS 14, Segmentrapportering, geografiska
omraden som primart segment.

Fran och med 1 januari 2005 tillampar Vitrolife i sin koncernredovisning
International Financial Reporting Standards (IFRS). Detta galler for alla noterade
bolag inom EU. Moderbolaget tillampar fran och med den 1 januari 2005 RR 32
Redovisning for juridiska personer. RR 32 innebér i huvudsak att IFRS skall tilldm-
pas men med vissa undantag.

Redovisningsprinciperna och nyckeltalsdefinitionerna ar oférandrade jamfort
med senaste drsredovisningen och finns beskrivna i drsredovisningen for 2005.

Vitrolife ar en internationellt verksam bioteknologisk/medicinteknisk koncern som
arbetar med att utveckla, tillverka och salja avancerade produkter och system for
preparation, odling och férvaring av ménskliga celler, vavnader och organ. Bolaget
har verksamhet inom tre produktomraden: Fertilitet, Transplantation och Cellterapi.
Produktomrade Fertilitet arbetar med naringslosningar (medier) samt avancerade
engéngsinstrument som nélar och pipetter, for human infertilitetsbehandling.
Produktomréade Transplantation arbetar med I6sningar och system for att under
erforderlig tid hélla vavnader i optimal kondition utanfor kroppen i vantan pa
transplantation. Produktomrade Cellterapi arbetar med medier for att mojliggéra
utnyttjandet av stamceller i terapeutiska syften.

Vitrolife haridag cirka 110 anstallda och bolagets produkter séljs pa 6ver 80
marknader. Huvudkontoret ligger i Kungsbacka och dotterbolag finns utanfor
Goteborg samt i Denver, USA. Vitrolife-aktien &r noterad pa Stockholmsbérsens
O-lista.
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