Lundbergs

Delarsrapport januari - mars 2006

Substansvérdet efter uppskjuten skatt uppgick den 31 mars 2006 till
31,0 mdr kronor (501 kronor per aktie) jaimfort med 26,1 mdr kronor
(421 kronor per aktie) den 31 december 2005. Den 26 maj 2006 var
motsvarande vérde 27,8 mdr kronor (449 kronor per aktie).

Koncernens nettoomséttning uppgick till 5 403 Mkr (4 519).
Koncernens resultat efter skatt blev 621 Mkr (767) varav minoritetens
andel 355 Mkr (226). I resultatet ingér realisationsvinster vid
forséljning av aktier med 54 Mkr (366).

Vinst (exklusive minoritet) per aktie uppgick till 4:30 kronor (8:73).



Substansvirde- och kassaflodesrapport

Som komplement till koncernens rapportering enligt
IFRS (sidorna 4-7) redovisas Lundbergs substansvirde
och kassaflode. Substansvérdet dr berdknat med
utgangspunkt fran de tillgdngar och skulder som finns
i moderbolaget och i de heldgda dotterbolagen. Kassa-
flodet avser moderbolaget samt heldgda dotterbolag.
Némnda tillvigagangssitt innebér att Fastighets AB

L E Lundberg redovisas som ett fullkonsoliderat
foretag och inte som ett aktieinnehav. Detta dr en
modifiering jimfort med arsredovisningen for 2005.

SUBSTANSVARDE

Per den 31 mars 2006 uppgick substansvardet efter
avdrag for uppskjuten skatt till 31 041 Mkr

(501 kronor per aktie) jamfort med 26 078 Mkr
(421 kronor per aktie) den 31 december 2005, se
substansvirdeberdkning nedan.

Per den 26 maj 2006 har substansvirdet efter
uppskjuten skatt uppskattats till 27 845 Mkr
(449 kronor per aktie).

Rostandel, kapitalandel, bokfort véirde och
marknadsvérde pa aktieinnehaven framgér av
tabellerna pé sidan 3.

SUBSTANSVARDEBERAKNINGAR

KASSAFLODE

Under perioden har utdelningar erhallits med samman-
lagt 138 Mkr (375) varav utdelning fran Hufvudstaden
utgjorde 135 Mkr (373). Tillforda medel fran forsilj-
ning av vérdepapper uppgick till 138 Mkr (953) och
fran fastighetsrorelsen till 128 Mkr (127).

Under forsta kvartalet forvarvades 300 000 aktier i
Sandvik fér 121 Mkr, 1 080 000 aktier i Handels-
banken for 221 Mkr och 6vriga aktier for sammanlagt
116 Mkr.

Likvida medel 6kade med 9 Mkr till 41 Mkr (2005-
12-31: 32). Réantebdrande skulder 6kade med 154 Mkr
till 2 404 Mkr (2005-12-31: 2 250). Den réntebiarande
nettoskulden 6kade med 138 Mkr till 2 348 Mkr
(2005-12-31: 2 210). Skuldséttning i forhallande till
tillgdngarna vérderade till marknadsvérde uppgick till
cirka 7 procent.

Kassaflodesrapport redovisas pa sidan 3.

Forvaltningskostnaderna i aktiefrvaltningen upp-
gick till 15 Mkr (11) vilket motsvarade 0,2 procent av
tillgdngarna berdknade till marknadsvirde.

2006-03-31 2005-12-31

Mkr Kr/aktie Mkr Kr/aktie

Fastigheter i Fastighets AB L E Lundberg " 7672 124 7 698 124
Cardo ? 2538 41 2101 34
Handelsbanken ? 1533 25 1182 19
Holmen ? 8 046 130 6 382 103
Hufvudstaden 2 6 061 98 4934 80
Industrivarden 2 4830 78 4394 71
Indutrade 389 6 356 6
Nce? 2246 36 1546 25
Ovriga vardepapper 2 895 14 732 12
Summa 34 209 552 29 325 473
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder ¥ -2 399 -39 -2 531 -41
Substansvarde fore uppskjuten skatt 31810 513 26 794 432
Uppskjuten skatt % -768 12 -716 -12
SUBSTANSVARDE EFTER UPPSKJUTEN SKATT 31 041 501 26 078 421
Bérsvarde 25420 410 20 801 336
Kurs/substans, procent 82 80

1) Fastigheterna har ett uppskattat marknadsvéarde per den 31 mars 2006 pa 7 672 Mkr (2005-12-31: 7 698) varav exploateringsfastigheter utgjorde 213 Mkr

(2005-12-31: 226).
2

Noterade tillgangar ar upptagna till aktuell borskurs eller till I6senkurs for utstallda optioner i de fall dessa &r lagre.

3

Ovriga tillgangar, avsattningar (exkl. uppskjuten skatt) och skulder &r upptagna till bokférda véarden per 31 mars 2006 respektive 31 december 2005.

4

Uppskjuten skatt (28 procent) har beraknats pa avsattning till periodiseringsfond samt pa skillnaden mellan marknadsvarde och skattemassiga varden. Till foljd av
ny lagstiftning fran och med 1 juli 2003 har uppskjuten skatt inte beréknats pa skillnaden mellan marknads- och skatteméssiga varden pa naringsbetingade andelar.
Uppskjuten skatt pa skillnaden mellan marknadsvarde och bokfort varde pa fastigheter i Fastighets AB L E Lundberg har schablonmassigt bedémts till 10 procent.
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ROSTANDEL, KAPITALANDEL, BOKFORT VARDE OCH MARKNADSVARDE PA AKTIEINNEHAVEN

2006-05-26 2006-03-31 2005-12-31
Procent Rostandel Kapitalandel Rostandel Kapitalandel Rostandel Kapitalandel
Cardo 36,0 36,0 36,0 36,0 36,0 36,0
Handelsbanken 1,1 1,1 1,1 1,1 0,9 0,9
Holmen 51,9 27,9 51,9 27,9 51,9 27,9
Hufvudstaden 88,0 45,2 88,0 45,2 88,0 45,2
Industrivarden 14,4 10,5 14,4 10,5 14,4 10,5
Indutrade 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Nce ! 20,2 10,0 19,1 10,0 18,7 10,1
2006-05-26 2006-03-31 2005-12-31
Bokfort Marknads- Bokfort Marknads- Bokfort Marknads-
Mkr vérde Virde® varde Varde? vérde Varde?
Cardo 2021 2 446 2021 2538 2021 2101
Handelsbanken 1296 1402 1296 1533 1075 1182
Holmen 2941 6 970 2941 8 046 2941 6 382
Hufvudstaden 2828 4910 2828 6 061 2828 4 934
Industrivérden 2280 4485 2280 4830 2280 4 394
Indutrade 288 404 288 389 288 356
NCC 775 1834 775 2 246 775 1546
Ovriga aktier 716 793 771 895 656 732
SUMMA 13 144 23 243 13 199 26 537 12 864 21628
1) Rost- och kapitalandelen i NCC har paverkats av att aterkdpta aktier levererats enligt gallande optionsprogram. Réstandelen i NCC har aven
paverkats av omstampling av aktier.
2) Noterade tillgangar &r upptagna till aktuella borskurser eller till I6senkurser for utstéllda optioner i de fall dessa &r lagre.
KASSAFLODESRAPPORTER Januari - mars Helaret
Mkr 2006 2005 2005 2004 2003 2002 2001
Utdelningar
Cardo 86 86 402 80 70
Industrivarden 122 100 65 2 2
Holmen 236 881 242 218 1503
Hufvudstaden 135 373 373 112 103 93 79
Nce ! 157 38 38 31 63
Ovrigt 3 2 19 11 12 10 15
138 375 994 1229 863 435 1733
Forsaljningar av vardepapper 138 953 984 0 171 52 0
Resultat fastighetsrorelsen 54 95 330 433 428 420 414
Forsaljningar fastighetsrorelsen 74 32 457 28 50 7 10
SUMMA TILLFORDA MEDEL 404 1455 2765 1690 1512 914 2157
Investeringar aktieférvaltning
Cardo 131
Handelsbanken 221 1075
Holmen 344 9 40 44
Hufvudstaden 66
Industrivarden 701 651 890
Indutrade 288
NCC 14 14
Sandvik 121 252
Ovrigt 116 1 89 3 4 259
457 15 1630 1134 794 934 369
Investeringar fastighetsrérelsen 8 4 168 106 33 24 21
Egen utdelning 434 403 372 357 333
Aterkdp av aktier 17 13 493
Ovrigt netto 89 48 315 242 119 92 217
SUMMA ANVANDA MEDEL 554 67 2 547 1902 1318 1419 1433
FORANDRING NETTOFORDRAN/SKULD -150 1388 217 -213 194 -506 724
Utgaende nettofordran/skuld -2779 -1 459 -2 629 -2 846 -2 633 -2 828 -2 322
varav rantebarande -2 348 -1109 -2210 -2 477 -2 296 -2 386 -1771

1) Utdver likvid utdelning 2003 erhdlls dven aktier i Altima motsvarande 94 Mkr.
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KONCERNEN

Verksamheten bestér av fastighetsforvaltning, till-
verkning och forséljning av tidnings- och journal-
papper, kartong, trivaror, skogs- och kraftrérelse samt
aktieforvaltning (inklusive handel med vardepapper).

Koncernens verksamhet beskrivs nedan. Informa-
tion om koncernens verksamhetsgrenar (Lundbergs,
Hufvudstaden och Holmen) redovisas pa sidorna 4-7.
Moderbolaget beskrivs pa sidan 5.

Omsiittning och resultat

Koncernens nettoomséttning uppgick till 5 403 Mkr
(4 519) varav Lundbergs utgjorde 493 Mkr (384),
Hufvudstaden 332 Mkr (334) och Holmen 4 579 Mkr
(3 801). Rorelseresultatet blev 935 Mkr (1 032). For
verksamhetsgrenarna blev motsvarande resultat

135 Mkr (475) for Lundbergs, 188 Mkr (200) for
Hufvudstaden och 619 Mkr (364) for Holmen.

Finansnettot var -109 Mkr (-104).

Resultatet efter finansiella poster blev 826 Mkr
(928). Resultatet efter skatt uppgick till 621 Mkr
(767). 1 resultatet ingdr realisationsvinster vid
forséljning av aktier med 54 Mkr (366).

Vinst per aktie (exklusive minoritet) uppgick till
4:30 kronor (8:73).

Investeringar

Investeringar redovisas under respektive verksamhets-
gren och moderbolaget nedan.

Finansiering

Den réntebirande nettoskulden 6kade med 536 Mkr till
12 817 Mkr (2005-12-31: 12 281). Réntebérande skulder
uppgick till 13 509 Mkr (2005-12-31: 13 126) och
rantebérande tillgangar till 692 Mkr (2005-12-31: 845).
Soliditeten uppgick till 57 procent (2005-12-31: 57).
Skuldséttningsgraden var 0,33 (2005-12-31: 0,33).
Koncernens egna kapital uppgick till 38 422 Mkr
(2005-12-31: 37 314) varav minoritetsintresset utgjorde
16 506 Mkr (2005-12-31: 16 266).

Skatt

Koncernens skattekostnad uppgick till 205 Mkr (161)
vilket motsvarar 25 procent (17) av resultatet fore skatt.

Aterkip av egna aktier

Vid arsstimman den 4 april 2006 fornyades bemyn-
digandet for styrelsen att fatta beslut att forvérva upp
till 10 procent av bolagets aktier. Innehavet av egna B-
aktier uppgick den 31 december 2005 till 145 483
aktier. Inga forandringar har skett under 2006.

VERKSAMHETSGRENAR

Lundbergs

Med Lundbergs avses hdr moderbolaget L E Lundberg-
foretagen AB, de heldgda dotterforetagen och i
forekommande fall deras koncerner inom fastighets-
och aktieforvaltning (handel med véardepapper).

Omsiittning och resultat
Nettoomséttningen uppgick till 493 Mkr (384) och
rorelseresultatet blev 135 Mkr (475).

Forvirv av aktier har skett i moderbolaget under
perioden, se vidare nedan.

Fastighetsforvaltning
Nettoomsittningen uppgick till 220 Mkr (247) och
rorelseresultatet till 90 Mkr (123).
Forvaltningsfastigheter har sélts for 61 Mkr (6).
Forséljningen har ingen inverkan pa resultatet fore
skatt beroende pa att fastigheterna sedan tidigare
upptagits till verkligt vdrde i balansrdkningen.
Investeringar har skett med 48 Mkr (17) i fastigheter
och inventarier.

Vid varje arsskifte genomfors en intern vardering i
syfte att faststélla varje enskild forvaltningsfastighets
verkliga vérde. Virdet har faststéllts genom en kombi-
nation av avkastnings- och ortprismetoden. For att
sékerstilla virderingarna inhdmtas externa virderingar
for en del av fastighetsbestdndet. Under aret gors
uppdatering av den interna virderingen av fastig-
heterna med kop, forsdljningar och gjorda investeringar.
Lopande undersoks dven om det finns indikationer
pa fordndringar i fastigheternas verkliga virde. Dessa
kan utgdras av exempelvis storre uthyrningar, upp-
sdgningar samt visentliga forandringar i avkastnings-
kraven. Bortsett fran forséljningar och investeringar
beddms ingen storre fordndring av vérdet i fastighets-
bestandet ha skett under forsta kvartalet. Mot denna
bakgrund har det verkliga vérdet pa bestandet av
forvaltningsfastigheterna per 31 mars 2006 bedomts
uppga till 7 458 Mkr (2005-12-31: 7 471).

Exploateringsfastigheterna vérderas till det ldgsta
av anskaffningsvéardet eller verkligt varde.

Aktieforvaltning
Nettoomséttningen uppgick till 273 Mkr (138) och
rorelseresultatet till 45 Mkr (352).

Hufvudstaden

Hufvudstadens verksamhet bestar i att dga och forvalta
kommersiella kontors- och butiksfastigheter i centrala
Stockholm och centrala Géteborg.

Omsiittning och resultat
Nettoomséttningen uppgick till 332 Mkr (334).
Rorelseresultatet blev 188 Mkr (200).

Forvaltningsfastigheter
Under perioden investerades 30 Mkr (8) i fastigheter
och inventarier.

Vid varje arsskifte genomfors en intern vardering
av varje enskild fastighets verkliga virde. Bedom-
ningen sker pé basis av en virdering enligt direkt-
avkastningsmetoden. For att sikerstélla virderingarna
inhdmtas externa vérderingar for en del av fastighets-
bestandet. Under aret gors en uppdatering av den
interna varderingen av fastigheterna med kop, forsalj-
ningar och gjorda investeringar. Lopande undersoks
dven om det finns indikationer pa fordndringar i
fastigheternas verkliga virde. Dessa kan utgoras av
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exempelvis storre uthyrningar, uppsagningar samt
visentliga fordndringar i avkastningskraven. Bortsett
fran forsdljningar och investeringar bedoms ingen
storre fordndring av vérdet i fastighetsbestandet ha
skett under forsta kvartalet. Mot denna bakgrund har
det verkliga vérdet pa fastighetsbestandet per den

31 mars 2006 bedomts uppga till 16 306 Mkr
(2005-12-31: 16 276).

Holmen

Holmens verksambhet bestér av tillverkning och
forséljning av tidnings- och journalpapper (Holmen
Paper), kartong (Iggesund Paperboard), travaror samt
skogs- och kraftrorelse.

Omsiittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick till 4 579 Mkr (3 801).
Rorelseresultatet blev 619 Mkr (364). Forbittringen

beror pa hdgre volymer samt hogre priser for tidnings-

och journalpapper.

Investeringar
Investeringarna uppgick till 364 Mkr (462).

MODERBOLAGET

Resultat efter finansiella poster var 302 Mkr (567). I
resultatet ingér utdelningar med totalt 260 Mkr och
realisationsvinster vid forséljning av aktier med totalt
52 Mkr. Likviditeten i moderbolaget &r tillfreds-
stdllande.

Investeringarna uppgick till 342 Mkr (15) varav
aktier i Sandvik till 121 Mkr och i Handelsbanken till
221 Mkr. Forsdljningarna uppgick till 170 Mkr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernen &r upprittad enligt
IAS 34 Delarsrapportering. Koncernens redovisnings-
principer for delarsrapporten &r oforédndrade jamfort
med senast avgiven arsredovisning med undantag for
hur koncernens avséttningar for pensioner redovisas.
Fréan 1 januari 2006 redovisas aktuariella vinster och
forluster direkt mot eget kapital. Detta bedoms ge en
mer réttvisande bild av koncernens finansiella stéll-
ning. Jamforelsearet 2005 har riknats om i enlighet
med den nya principen, vilket 6kat avsittningen for

pensioner per 31 december 2005 med 114 Mkr
samtidigt som uppskjuten skattefordran 6kat med
31 Mkr och eget kapital minskat med 84 Mkr.

Moderbolagets redovisningsprinciper har dndrats sa
att ARL 4 kapitlet 14 paragraf a-e tillimpas frin och
med 1 januari 2006. Fordndringen innebér att aktier
som inte &dr dotter- och intresseforetagsaktier redovisas
till verkligt vérde. Jimforelsearet 2005 har rédknats om
vilket har medfort férdndringar i eget kapital.

Angivna véirden inom parentes avser jaimforelsetal
for motsvarande period foregdende &r om inte annat
anges. De siffror som redovisas har i vissa fall
avrundats, vilket innebdr att tabeller och berdkningar
inte alltid summerar.

Stockholm den 29 maj 2006

FREDRIK LUNDBERG
Verkstéllande direktor

Denna rapport har ej varit foremdl for sdrskild granskning
av revisorerna i L E Lundbergforetagen AB (publ).

Kommande information

Delarsrapport januari - juni 2006 29 augusti 2006
Delarsrapport januari - september 2006 29 november 2006
Bokslutskommuniké f6r 2006 februari 2007

Arsredovisning for 2006 mars 2007
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR ENLIGT IFRS I SAMMANDRAG

Januari - mars Helaret
Mkr 2006 2005 2005
Nettoomsattning 5403 4519 19 388
Rérelsens kostnader -4 146 -3 543 -14 892
Avskrivningar -338 -295 -1176
Andelar i intresseféretagens resultat 15 348 627
Vardeférandringar, forvaltningsfastigheter 4 1649
Rorelseresultat 935 1032 5597
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 5 4 36
Finansiella kostnader -114 -108 -458
Resultat efter finansiella poster 826 928 5175
Skatter -205 -161 -1277
Periodens resultat 621 767 3897
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 267 541 2261
Minoritetsintresse 355 226 1637
Periodens resultat 621 767 3897
Vinst per aktie hanférligt till moderbolagets aktiedgare 4:30 8:73 36:46
(nagon utspadning féreligger inte)
Genomshnittligt antal utestdende aktier 62 000 000 62 000 000 62 000 000
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR ENLIGT IFRS I SAMMANDRAG
Mkr 2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 831 673 745
Materiella anlaggningstillgangar 46 872 43 136 46 732
Finansiella anlaggningstillgangar 12 145 8 198 11 281
59 848 52 007 58 758
Omeséttningstillgangar
Omeséttningsfastigheter 109 118 110
Ovriga omséttningstillgéngar 7321 7 003 6 925
7 430 7121 7 035
SUMMA TILLGANGAR 67 278 59 128 65792
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21916 18 478 21048
Eget kapital hanférligt till minoritetsintresse 16 506 15 454 16 266
Summa eget kapital 38 422 33932 37 314
Langfristiga skulder 18 250 18 694 18 154
Kortfristiga skulder 10 606 6 502 10 324
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 278 59 128 65 792
KONCERNENS NYCKELTAL
2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31
Antal utestdende aktier 62 000 000 62 000 000 62 000 000
Eget kapital per aktie hanférligt till moderbolagets aktiedgare, kr 353 298 340
Skuldsattningsgrad 0,33 0,31 0,33
Soliditet, procent 57 57 57
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER I SAMMANDRAG

Januari - mars Helaret
Mkr 2006 2005 2005
Kassaflode fran rorelsen 182 218 3508
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -562 626 -3513
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter 241 -821 283
Forandring av kassa och bank -140 23 277
Kassa och bank vid arets borjan 705 428 428
Kassa och bank vid periodens slut 565 451 705
REDOGORELSE FOR REDOVISADE INTAKTER OCH KOSTNADER
Mkr 2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31
Andrad redovisningsprincip 1AS 39 per 2005-01-01 1174 1174
Andrad redovisningsprincip 1AS 19 per 2005-01-01 -26 -26
Kassaflédessakringar
Redovisade direkt mot eget kapital 87 -21 -126
Uppldst mot resultatrédkningen for perioden -3 7 90
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -18 92 198
Sékring av nettoinvestering i utldndsk valuta 4 -28 -72
Periodens férandring av verkligt varde andelar 630 -92 1185
Aktuariell omvardering av pensionsskuld 32 -11 -84
Skatt hanforligt till poster som redovisas direkt mot eget kapital -79 -12 32
Férandring av koncernens sammansattning -112 -112
Forandringar i intresseféretagens eget kapital -2 54 62
Formogenhetsforandringar redovisade direkt mot eget
kapital, exklusive transaktioner med bolagets dgare 651 1024 2321
Periodens resultat 621 767 3897
Total formogenhetsforéandring,
exklusive transaktioner med bolagets dgare 1272 1791 6219
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 868 1655 4 659
Minoritetsintresse 404 136 1560
1272 1791 6219
Ovriga forandringar i eget kapital
Lamnad utdelning:
Moderbolagets aktiedgare -434
Minoritetens aktiedgare -164 -452 -1 063
-164 -452 -1497
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Mkr 2006-03-31 2005-03-31 2005-12-31
Stéllda sakerheter 3917 5435 3812
Ansvarsférbindelser 1617 1404 1617
INFORMATION OM RORELSEGRENAR
Delarsperiod januari - mars Lundbergs Lundbergs
Fastighetsférvaltning Aktieforvaltning Hufvudstaden Holmen Summa
Mkr 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Nettoomsattning 220 247 273 138 332 334 4 579 3801 5403 4519
Rérelsens kostnader -129 -125 -233 -126 -142 -134 -3634 -3 151 -4 138 -3 536
Avskrivningar -1 -2 -0 -0 -1 -0 -336 -293 -338 -295
Andelar i intresseforetagens resultat 5 341 10 7 15 348
Vardeférandringar, forvaltningsfastigheter 4 4
Resultat per rorelsegren 20 123 45 352 188 200 619 364 942 1039
Oférdelade kostnader -7 -7
Rorelseresultat 90 123 45 352 188 200 619 364 935 1032



e Lundbergs

L E Lundbergforetagen AB (publ). Telefon: 08-463 06 00 eller 011-21 65 00. Telefax: 08-611 66 09 eller 011-21 65 65.
E-post: lundbergs@lundbergs.se. Hemsida: www.lundbergs.se. Org nr: 556056-8817. Styrelsens séte: Stockholm.


http://www.lundbergs.se/
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