AssiDoman forvarvar Sepap

AssiDoman har traffat en principéverenskommelse om 6vertagande av ytterligare
51% av aktierna i det tjeckiska Sepap. Overtagandet géller den post, som
kontrolleras av Daventree Ltd. Darmed kommer AssiDoman upp i en agarandel pa
90% av aktierna i Sepap.

Sepap-aktien ar noterad pa den tjeckiska borsen. Resterande 10% av aktierna har
ett spritt agande, och handeln ar begransad. AssiDoman kommer ocksa att lagga ett
bud pa resterande, utestaende aktier enligt de regler, som galler for Prag-borsen.

- Vart langsiktiga mal har hela tiden varit att 6ka var agarandel i Sepap. Aven om vi
hittills genom vart minoritetsagande och dgarsamarbete kunnat ta tillvara
synergieffekter, sa forbattras och sakerstélls nu de mojligheterna genom att vi
fullféljer forvarvet av Sepap. Med ett majoritetsdgande kan vi helt integrera Sepap i
AssiDomans verksamhet, sager Lennart Ahlgren.

- Det ar dessutom just nu en riktig tidpunkt att genomféra den har affaren. Vi kan dra
fordel av den uppgang i konjunkturen, som vi ser for i stort alla produktomraden,
forklarar AssiDoméns koncernchef.

Under AssiDomans operativa ledning har Sepap de senaste aren utvecklats till ett
av Centraleuropas framsta pappersbruk. Det &r ett massa- och pappersbruk med
mycket goda marknadsforutsattningar i det starkt expanderande Centraleuropa. Dar
finns ocksa ytterligare ldnsamhetspotential genom rationaliseringar.

Sepap har i dag den storsta sackpappersmaskinen i Centraleuropa. Den utgor
ravarubas for AssiDomans satsningar pa sackverksamheten i regionen och &r en
del i produktspecialiseringen av koncernens fem sackpappersmaskiner.

Sackproduktionen, med en kapacitet pa 130 miljoner séackar per ar, ar
marknadsledande i Tjeckien och Slovakien.

Massabruket ar nyinvesterat for hogkvalitativ massaproduktion med mojlighet till
TCF-produktion. Kvaliteten och brukets geografiska lage skapar naturliga
forutsattningar for langsiktig forsérjning med TCF-massa aven till den tyska
marknaden.
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Ett nytt bolag for returpappershantering har bildats som stod till linertillverkningen
och koncernens satsningar pa wellpappverksamhet i regionen.

Vid Sepap finns ocksa produktion av oblekt MG-papper, som kompletterar
AssiDomans produktion av blekt MG-papper i Sverige.

De senaste aren har verksamheter som ligger utanfor karnverksamheten i
AssiDoman avyttrats. Sepap &r i dag ett foretag med laga kostnader, hdg effektivitet,
och passar val in i AssiDoméans Central- och Osteuropasatsning.

AssiDoman kopte 1995 36% av aktierna i Sepap. Vid slutet av 1996 var andelen
uppe i 39%. Priset for de aktier, som nu képs fran Daventree, ar marginellt hogre &n
priset pa de aktier som AssiDoman tidigare forvarvat i Sepap. Genom vidtagna
valutasakringar kommer inte AssiDomén-koncernen att drabbas negativt av den
flytande tjeckiska kronan.

AssiDoman ar ett av Europas ledande skogsindustriforetag. Tillverkningen ar
koncentrerad till forpackningspapper och forpackningar samt sagade travaror.
Koncernen ar Europas storsta bérsnoterade skogsagare med 3,3 miljoner hektar
produktiv skogsmark. Omsattningen 1996 uppagick till drygt 19 miljarder kronor.
Antalet anstéllda ar drygt 16 000, varav 9 000 utanfor Sverige. Antalet aktieagare &r
nara 340 000.
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SEPAP Fakta

Finansiell 6versikt

100 CZK=23,31 SEK MSEK MCZK
1996 1996 1995

Forséljning 1314 5638 6 646
EBITD 203 872 1 646
EBIT 105 451 1317
EBIT marginal 8,0% 19,8%
Operativt kapital 1301 5581 5522
Avkastning pa operativt 8,1% 28,1%
kapital

Investeringar 275 1178 1149
Balansomslutning 1 899 8 147 7 692
Nettoskuld 486 2 086 1 309
Antal anstéallda 2077 3 207

Produktionskapacitet

Avsalumassa 90 000
Sackpapper 100 000
Kartong 33 000
Liner 60 000
Foérpackningspapper 22 000
Tot massa/papper 305 000
Sackar, miljoner st 130
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