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10-ars jubileum och det starkaste niomanadersresultatet hittills

Resultatutveckling niom&nadersperioden

Rérelseintékterna dkade med 62% till 489,3 (302,2) mkr
Resultatet 6kade med 73% till 164,1 (94,6) mkr
Resultatet per aktie 6kade med 71% till 0,99 (0,58) kr
Rorelseresultatet 6kade med 80% till 230,0 (128,1) mkr

Resultatutveckling tredje kvartalet

Rérelseintékterna 6kade med 16% till 138,7 (119,3) mkr
Resultatet minskade med -17% till 35,9 (43,4) mkr
Resultatet per aktie minskade med -19% till 0,22 (0,27) kr
Rorelseresultatet minskade med -14% till 50,9 (59,0) mkr

Verksamhetsutveckling

Antal aktiva depder 6kade med 23.200 till 140.500 motsvarande 20%
sedan arsskiftet (117.300) och p& arsbasis med 27% (110.900)*

Det totala depdvardet 6kade med 37% till 44,1 (32,1)* mdr kr
Depdvardet for Nordnet Pension dkade till 2,9 (0,3)* mdr kr

Antal avslut per dag 6kade med 48% till 30.800 (20.800)*

Inlaningen 6kade med 53% till 6,0 (3,9)* mdr kr

Utldningen d6kade med 28% till 3,0 (2,3)* mdr kr

* Jamfort med jan-sep 2005
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Aktier,




VD-ord

Var revolutionen firar 10-3rs jubileum med vart starkaste niomanadersresultat
hittills

I september fér 10 ar sedan lanserade var huvudagare Ohman natmaklaren Nordnet. Nordnet
var en pionjar och en av de foérsta natmaklarna i Norden. Knappt tvd &r senare lanserades
TeleTrade, natmaklaren som jag sjalv grundade. Vi sdg oss som den superentreprenériella
utmanaren som skulle revolutionera sparandet. Vi stod pa barrikaderna pa smaspararnas sida
och kdmpade mot de trogroérliga forbattringsovilliga storbankerna och de traditionella dyra
maklarna. Vi var férst med det senaste och drev utvecklingen i ett mycket hégt tempo.

Sommaren 2001 slogs TeleTrade och Nordnet ihop. Nordens stérsta och ledande natmaklare
var skapad och vi hette Nordnet. Sedan blev vi bank och for att kunna inleda revolution
nummer tva startade vi forra aret vart eget forsakringsbolag. Idag, 10 ar efter starten, ar vi
Nordens klart stérsta privatméklare och gor ett rekordresultat. Vara kunder gér cirka 8% av
alla aktieaffarer i hela Norden, fler &n nagon av de nordiska storbankerna. Revolution nummer
tvd har just startat. Hur stor andel av pensionssparandet kommer vi att ha om 10 &r?

De kommande aren kommer att bli minst lika spdnnande som de vi lagt bakom oss. Jag tror
att utvecklingen inom finansiella tjanster kommer att fortsitta g& med en rasande fart. Vi kan
nu se att storbanker och andra aktérer vaknat till liv och sénkt sina courtage. Den nya
tekniken utnyttjas av fler och fler aktérer. Vi sjalva erbjuder andra aktorer att anvénda var
teknik i mindre eller stérre (Nordnet ASP) omfattning. Med ny teknik med hég kapacitet blir
marginalkostnaden per ny kund, transaktion och volymenhet mycket I8g. Konkurrensen
hdrdnar och priserna sjunker. Stora volymer, kostnadseffektivitet och innovationer blir
avgorande for framtida lonsamhet och tillvaxt.

Vi har idag stora volymer. Vi ar stérst inom vart segment i Norden. Vi kommer att fortsatta
forbattra villkoren for vara kunder och parera marginalpressen med véxande volymer. I 8r &r
vart mal att véxa i antal aktiva depder med lagst 25%. Jag tror vi kommer att na det.

Vi ar ocksa branschens innovatér. Genom aren har vi ofta varit férst med det senaste. Tack
vare vara innovationer fick vi i ar pris for Sveriges bésta sajt*. For att 1angsiktigt sikerstélla
konkurrenskraftig kundnytta och unikitet ska vi fokusera &nnu mer p& innovation. Vara
sparandetjanster ska bli annu battre, mer utbildande, mer informativa, mer stédjande, mer
hjalpande och @nnu enklare. Vi ska ge kunden en upplevelse som ingen annan gor. Vi ska vara
spararens sjalvklara val. Férutom I6nsamt sa ska det vara kul att spara i aktier, fonder och
pensioner hos Nordnet.

Befria dina pengar!

Klas Danielsson

*www.nordnet.se utnamndes av tidningen Internetworld till Sveriges béasta sajt 2006 inom kategorin Bank & Finans.

Nordnet januari - september 2006 2
Aktier, fonder och pensioner




Koncernens intakter och resultat

Niomanadersperioden 2006

Rorelseintakterna dkade med 62% till 489,3 (302,2) mkr. Av rérelseintakterna var 317,0
(192,6) mkr provisionsnetto, 145,0 (85,6) mkr rantenetto, 23,5 (19,7) mkr avgifter och évriga
intdkter samt 3,8 (4,3) mkr nettoresultat av finansiella transaktioner. Rorelsens kostnader fére
kreditférluster 6kade med 50% och uppgick till -258,8 (-172,8) mkr. Rorelseresultatet (fore
skatt) uppgick till 230,0 (128,1) mkr. Rérelsemarginalen uppgick till 47 (42)%. Resultatet
(efter skatt) uppgick till 164,1 (94,6) mkr. Vinstmarginalen uppgick till 34 (31)%.

Periodens skattekostnad om -65,9 mkr kommer att vara likviditetspdverkande. Resultatet per
aktie uppgick till 0,99 (0,58) kr. Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,97 (0,57) kr.
Det operativa kassaflédet fran rérelsen uppgick till 177,5 (119,8) mkr. Per aktie uppgick det
operativa kassaflddet till 1,08 (0,73) kr.

Tredje kvartalet 2006

Rorelseintakterna 6kade med 16% till 138,7 (119,3) mkr. Av rorelseintakterna var 81,4 (79,1)
mkr provisionsnetto, 50,4 (32,9) mkr rantenetto, 7,6 (6,4) mkr avgifter och évriga intakter
samt -0,7 (0,9) mkr nettoresultat av finansiella transaktioner. Rérelsens kostnader fére kredit-
forluster 6kade med 49% och uppgick till -87,7 (-59,0) mkr. Rorelseresultatet (fore skatt)
uppgick till 50,9 (59,0) mkr. Rérelsemarginalen uppgick till 37 (49)%. Resultatet (efter skatt)
uppgick till 35,9 (43,4) mkr. Vinstmarginalen uppgick till 26 (36)%.

Kvartalets skattekostnad om -15,0 mkr kommer att vara likviditetspdverkande. Resultatet per
aktie uppgick till 0,22 (0,27) kr. Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,21 (0,26) kr.
Det operativa kassaflddet fran rorelsen uppgick till 62,2 (56,3) mkr. Per aktie uppgick det
operativa kassaflédet till 0,38 (0,34) kr.

Koncernens utveckling per kvartal (mkr) Q4 04 Q1 05 Q2 05 Q3 05 Q4 05 Q1 06 Q2 06 Q3 06
Rorelsens intdkter 76,4 89,7 93,2 119,3 132,0 174,1 176,5 138,7
Rorelsens kostnader -44,8 -49,7 -52,3 -53,7 -53,0 -73,0 -82,5 -79,7 *
Avskrivningar -5,5 -5,7 -6,1 -6,6 -7,0 -7,9 -8,2 -8,0

Rorelseresultat fore
nedskrivning av goodwill 26,1 34,3 34,8 59,0 72,0 93,2 85,8 51,0

Nedskrivning av goodwill

Rorelseresultat 26,1 34,3 34,8 59,0 72,0 93,2 85,8 51,0
Statistik per kvartal Q4 04 Q1 05 Q2 05 Q3 05 Q4 05 Q1 06 Q2 06 Q3 06
Antal aktiva dep%er vid periodens slut 101 400 105 100 106 900 110 900 117 300 127 700 135 900 140 500
Dep&vérde (mdr kr) 20,9 24,2 26,7 32,1 36,3 42,8 41,3 44,1
Genomsnittligt dep.%véirde (kr) 206 000 230 000 250 000 290 000 310 000 335 000 304 000 314 000
Antal avslut 1028 000 1232000 1201000 1548000 1660000 2188 000 2 186 000 1 604 000
Antal handelsdagar 64 62 63 66 64 65 64 65
Antal avslut per handelsdag 16 100 19 900 19 100 23 500 25900 33 700 34 200 24 700
Antal avslut per aktiv dep8 och mé&nad 3,9 4,0 3,8 4,7 4,9 6,0 5,5 3,9

Tabellen ar en kvartalssammanstélining dver de senaste 8tta kvartalen. Implementeringen av IFRS har medfért att
siffrorna for 2004 har réaknats om dar nedskrivning av goodwill och darmed aven Rorelseresultatet har férandrats
jamfért med tidigare rapporter.

* I rorelsens kostnader ingdr upplésning av momsreserver om +9,0 mkr fér Q4 05 och +5,2 mkr for Q1 06.
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Sveriges andel av rérelseintékterna har de senaste aren minskat i och med organisk tillvéxt
och férvarv. Sveriges andel av rérelseintdkterna och rérelseresultatet uppgick fér niomana-
dersperioden till 51 (55)% respektive 51 (61)%.

Intdkter, kostnader och resultat férdelat pad geografiska marknader

Sverige Norge Danmark Luxemburg Tyskland Finland Elim/Ovrigt Koncernen
Nioménadersperioden 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Rorelsens intékter 249,7 165,8 146,1 81,6 604 386 16,1 85 130 71 40 01 00 0,5 4893 3022
Rorelsens kostnader -132,6 -87,2 -659 -43,7 -244 -16,6 -50 -4,6 -245 -150 -69 -54 0,0 -1,6 -259,3 -174,1
Rorelseresultat 117,1 78,6 80,2 37,9 360 220 11,1 39 -11,5 -79 -2,9 -53 00 -1,1 230,0 128,1
Rorelsemarginal 47% 47% 55% 46% 60% 57% 69% 46% neg neg neg neg - - 47% 42%

Nordnets strategi &r att bedriva verksamheten utifr@n en gemensam infrastruktur och en
central matrisorganisation utan nagra stérre separata landerorganisationer, den s.k. Nordnet-
modellen. Den kostnadsférdelningsprincip som tillampas mellan de olika marknaderna,
exklusive Luxemburg, bygger i huvudsak pa den relativa andelen av antal kunder och avslut.

Lonsamheten och rorelsemarginalen i Sverige, Norge, Danmark och Luxemburg var mycket
god. Exklusive marknadsféringskostnader gick Finland mot slutet av perioden I6pande break-
even medan Tyskland ej bedéms nd l6pande breakeven exklusive marknadsféringskostnader
forran efter halvarsskiftet 2007. Arbete pagar for att faststélla ndsta marknad for geografisk
expansion for lansering Q4 2007- Q1 2008.

Verksamhetens utveckling

Intakter, kostnader och breakeven

Rérelseintakterna exklusive courtage uppgick under niomanadersperioden till 75% av rérelse-
kostnaderna jamfért med 70% under motsvarande period 2005 och 72% fér heldret 2005.
M3let for 2006 ar en kostnadstdckning om 70-75%. Langsiktigt &r malsattningen att kostnads-
tackningen ska uppga till 100%. Exklusive marknadsféringskostnader uppgick kostnadstack-
ningen fér nioma&nadersperioden till 97%.

Rorelsekostnaderna fore kreditforluster 6kade under niomanadersperioden med 50% jamfort
med motsvarande period féregdende ar och uppgick till -28,8 (-19,2) mkr per manad.
Exklusive marknadsféringskostnader uppgick rérelsekostnaderna till -22,1 (-17,3) mkr per
manad, en 6kning med 28%. For 2006 beraknas rorelsekostnaderna exklusive marknads-
foringskostnader komma att uppga till ca 270 mkr. Med anledning av att 2006 har praglats av
kraftig organisatorisk och infrastrukturell expansion bedéms kostnaderna under 2007 exklusive
marknadsfoéring inte fortsitta att 6ka vasentligt, obeaktat expansion pa nya marknader eller
dylikt. I september flyttade huvudkontoret i Bromma till stérre och mer &ndamalsenliga lokaler
i samma omrade. I samband med flytten har &ven en ny och stérre serverhall med kapacitet
for fortsatt tillvaxt fardigstallts och tas successivt i bruk, vilket kan medféra vissa flyttkost-
nader under det fjarde kvartalet.

Breakevennivan fér niomanadersperioden jamfért med motsvarande period féregdende ar
uppgick till 6.900 (6.100) avslut per dag. Fér heldret 2005 uppgick den till 5.800. For heldret
2006 &r malet 4.000-8.000 avslut per dag. Det I3ngsiktiga malet &r en breakevenniva om noll
avslut per dag. Exklusive marknadsféringskostnader uppgick breakevennivan fér niomanaders-
perioden till 600 avslut per dag.
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Breakevenanalys per ménad Q404 Q105 Q205 Q3 05 Q4 05 Q1 06 Q206 Q3 06

Rantenetto (mkr) 8,0 8,6 9,1 11,0 12,8 14,4 17,2 16,8
Provisionsnetto exkl. transaktionscourtagenetto (mkr) 1,8 1,7 0,7 1,2 2,2 31 3,4 2,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner (mkr) -1,6 0,0 1,1 0,3 0,3 15 0,0 -0,2
Ovriga intakter (mkr) 23 2,1 2,3 2,2 2,3 2,6 2,7 2,5
10,5 12,4 13,2 14,7 17,6 21,6 23,3 21,5
Kostnader fore kreditforiuster (mkr) -16,8 -18,5 -19,5 -19,7 -229 -28,7 -30,1 -29,2
Krav transaktionscourtagenetto for breakeven (mkr) 6,3 6,1 6,3 5,0 53 7,1 6,8 7,7
Kostnadstackning (%) 63% 67% 68% 74% 77% 75% 77% 74%
Nettocourtageintakt per avslut (kr) 44 43 a4 49 48 50 49 46
Antal avslut per dag for breakeven 6700 6900 6 700 4700 5200 6 600 6 600 7 700
Antal gjorda avslut per handelsdag 16 100 19 900 19 100 23 500 25900 33 700 34 200 24 700

Tabellen redogér bl.a. fér hur manga antal avslut per dag som har behévts for att nd ett breakevenresultat fore
kreditférluster, goodwillnedskrivningar och skatt for de atta senaste kvartalen.

Kundutveckling

Nettoantalet aktiva depder 6kade under niomanadersperioden med 23.200 till 140.500,
motsvarande en 6kning fran arsskiftet om 20%. Jamfért med 30 september 2005 var 6kningen
27%. Malet for tillvaxt i antal aktiva depder under 2006 &r lagst 25%. Under sommar-
manaderna under det tredje kvartalet avtog kundtillstrémningen véasentligt. Mot slutet av
kvartalet borjade den forstarkas och depatillvaxten bedéms bli god under det fjarde kvartalet.

Borsutvecklingen samt nysparande i form av infléde av kapital frdn nya och befintliga kunder
om ca 4,6 mdr kr, motsvarande 13% av depavardet vid arsskiftet, medférde att det totala
depavardet under niomanadersperioden steg med 7,8 mdr kr till 44,1 mdr kr, motsvarande en
dkning om 21% fran arsskiftet. Malet for 2006 &r ett nysparande om lagst 25%, vilket kommer
att bli svart att nd med anledning av det relativt I8ga nysparandet under tredje kvartalet.

Inldningen 6kade under niomanadersperioden med 1,9 mdr kr, motsvarande 46%, till 6,0 mdr
kr. Jamfort med 30 september 2005 var 6kningen 53%. Klientmedel uppgick till 0,6 mdr kr vid
periodens slut. Utldningen 6kade under niomanadersperioden med 0,4 mdr kr, motsvarande
15%, till 3,0 mdr kr. Jamfért med 30 september 2005 var 6kningen 28%.

Organisk tillvixt antal nya aktiva depder Antal aktiva depder

12000 160000

10400 135900
140000 4 127700

140500

10000 1 117300

120000 - 110900
101400 105100 106900

8000 1 100000 +

6000

60000
4000 -
40000

2000 1 20000

Q42004 Q12005 Q22005 Q32005 Q42005 Q12006 Q22006 Q3 2006 Q42004 Q12005 Q22005 Q32005 Q42005 Q12006 Q22006 Q32006

Tabellerna visar den organiska tillvéxten i netto antal nya aktiva depder per kvartal samt det totala antalet aktiva
dep8er vid utgdngen av respektive kvartal, for de dtta senaste kvartalen.

Marknadsféringsinvesteringarna dkade kraftigt och uppgick under niomanadersperioden till
-59,7 mkr jamfért med -17,1 mkr under motsvarande period féregdende ar. Langsiktig tillvaxt
ar prioriterat vilket medfor att fortsatta betydande investeringar i marknadsfdring och
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forsaljning kommer att genomforas. Okad varumarkeskannedom &r viktigt for 1angsiktig
tillvéxt. Ackvisitionskostnaden per aktiv ny nettodepd under niomanadersperioden avseende
marknadsféringskostnader var i genomsnitt -2.600 kr. M3lsattningen har varit att ackvisitions-
kostnaden per aktiv ny nettodepa inte ska 6verstiga 2.000 kr, men p& grund av stora
investeringar i varumarkesbyggande aktiviteter kommer detta mal att éverskridas under 2006
och sannolikt dven under 2007.

Aktier

Under niomanadersperioden gjorde Nordnet 5.979.000 avslut i aktier, warranter och derivat-
instrument, vilket i genomsnitt motsvarade 30.800 avslut per handelsdag, en 6kning med 48%
jamfért med motsvarande period féregdende ar och 39% jamfoért med heldret 2005. Antal
avslut per manad och aktiv depd uppgick under niomanadersperioden till 5,1 jamfort med 4,2
under motsvarande period féregdende ar och 4,3 for heldret 2005.

Under det tredje kvartalet mattades handeln av, vilket inte ar ovanligt under sommar-
manaderna. Mot slutet av perioden 6kade handeln och under det fjdrde kvartalet férvantas
antal avslut vasentligt overstiga de 24.700 per handelsdag som gjordes under det tredje
kvartalet.

I genomsnitt gjorde Nordnet-kunden under niomanadersperioden 8% av sina aktieaffarer i
utlandska aktier jamfért med 8% fér heldret 2005 och 2% for heldret 2004. Intresset for
utlandska aktier bedéms vara en megatrend i dagens allt mer internationella marknad och
intresset kommer att stimuleras av OMXs nordiska initiativ.

Den genomshnittliga nettocourtageintikten per avslut uppgick under niomanadersperioden till
49 kr jamfort med 45 kr for motsvarande period 2005 och 46 kr for heldret 2005. Fortsatt
prispress med sjunkande courtagenivder medfér att en minskande nettocourtageintakt per
avslut ar att forvanta. Ett avslut &r en registrerad transaktion pd en marknadsplats eller
motsvarande och darmed ej detsamma som en order, en affar eller en avrakningsnota.

Marknadsandelsutvecklingen var under niomanadersperioden totalt sett god och de senaste
dren har Nordnet starkt sina marknadsandelar inom flera viktiga nordiska marknadssegment i
relation till de lokala storbankerna. Marknadsandelen avseende antal avslut fér niomanaders-
perioden pa den nordiska marknaden, jamfért med motsvarande perioder 2005 och 2004, var
pa Stockholmsbérsen 7,9 (8,8) (8,8)%, pd Oslobérsen 13,4 (14,0) (6,2)%, pa Képenhamns-
bérsen 7,0 (6,5) (3,2)% och pa Helsingforsbérsen 1,3 (0,5) (n/a)%. P& nordisk basis, dar
marknadsandelarna pa dessa fyra bérser laggs samman, var Nordnet under perioden med en
marknadsandel om 7,5% den klart stérsta méklarfirman av alla med avseende p& antal avslut.

Maklarfirma Antal avslut Marknadsandel
1 INordnet 4 536 726 7,5%
2 SEB 3 396 070 5,6%
3 Nordea 3247 965 5,4%
4 Morgan Stanley 3198 527 5,3%
5  JFischer 3 043 287 5,0%
6 JAvanza 2 806 151 4,6%
7 Handelsbanken 2 801 286 4,6%
8 Deutsche Bank 2 545 367 4,2%
9 Lehman Brothers 2 524 559 4,2%
10 |carnegie 2 061 892 3,4%

Tabellen visar antal avslut och marknadsandel fér de 10 stérsta méklarfirmorna i Norden med avseende pa antal
avslut pa de fyra storsta nordiska bérserna (Stockholmsbérsen, Oslobdrsen, Helsingforsbérsen och Képenhamns-
bérsen) under perioden januari-september 2006. Kalla: Av Nordnet sammanstalld statistik fran respektive bors.
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Fonder

Av det totala depdvérdet om 44,1 mdr kr var 4,5 mdr kr placerat i fonder jamfort med 3,6 mdr
kr per &rsskiftet och 3,0 mdr kr per 30 september 2005. 21.800 depder, i princip enbart i
Sverige, hade innehav i fondandelar jamfért med 15.800 vid arsskiftet och 14.000 per 30
september 2005. Depavardet av fondandelar férvantas 6ka kraftigt under de kommande &ren
med anledning av satsningen inom pensionsomradet och utrullning av Nordnets fondtorg i
oévriga Norden.

Pension

Kundetillstrémningen till Nordnet Pension var mycket god under niomanadersperioden och antal
pensions- och férsakringsdepder 6kade med 5.100 och uppgick per 30 september 2006 till
8.600. Nordnet Pensions totala depdvarde dkade under niomanadersperioden med 1,7 mdr kr
till 2,9 mdr kr. M3lsattningen &r att nd 4,0 mdr kr i depavérde vid slutet av 2006.

Inkluderas andra typer av forsakringsdepder i samarbete med externa férsiakringsbolag uppgar
det totala pensions- och férsakringskapitalet per 30 september 2006 till 3,9 mdr kr.

Koncernen och moderbolaget

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 2.967 mkr, varav sparrade medel till
549 mkr. I likvida medel ingar beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. med 16ptid om
maximalt 90 dagar samt utldning till kreditinstitut. Koncernens egna kapital uppgick till 654
mkr. Det egna kapitalet fordelar sig pa 165.018.878 aktier & 3,96 kr per aktie.

Kapitaltackningsgraden fér den finansiella féretagsgruppen (Gruppen) dar Nordnet AB (publ) ar
moderbolag var 11,5%. For Nordnet Bank AB var den 11,7%. Solvenskvoten fér Nordnet
Pensionsférsakring AB uppgick till 1,3.

Moderbolagets rantenetto for perioden uppgick till -7,4 mkr. I beloppet ingdr koncerninterna
rantekostnader om -0,9 mkr. Moderbolagets omséattning for perioden uppgick till 6,7 mkr.
Moderbolagets resultat fore skatt for perioden uppgick till -11,1 mkr. Moderbolaget ar ett
holdingbolag utan afféarsverksamhet. Moderbolagets likvida medel uppgick till 11,8 mkr.
Moderbolagets egna kapital uppgick till 445,8 mkr. Moderbolaget lamnade under det andra
kvartalet utdelning om 16,5 mkr till aktiedgarna.

Antalet anstéllda vid periodens slut uppgick till 224 jamfért med 164 vid arsskiftet och 141 per
den 30 september 2005. Antalet inkluderar ej féraldraledig eller tjanstledig personal. Antal
anstallda bedéms nu komma att 6ka med ca 40% under 2006. Bl.a. har IT-organisationen
utdkats vasentligt. Organisationen har forstarkts vasentligt inom ett flertal omraden under aret
och under 2007 ska darfér organisationen inte behdva utékas i ndgon vasentlig omfattning
obeaktat eventuell geografisk expansion eller andra nya satsningar.
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Kommande rapporttillfallen med mera

Bokslutskommuniké 2006 publiceras den 20 februari 2007

Deldrsrapport januari-mars 2007 publiceras den 24 april 2007

Arsstamma halls den 24 april 2007 kl. 18.00 i Wallenbergssalen pa IVA, Grev Turegatan 16,
Stockholm

Arsredovisning 2006 distribueras i manadsskiftet mars/april 2007

Bromma den 26 oktober 2006
Klas Danielsson

Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:
Klas Danielsson, vd, 08-506 33030, 0708-744574, klas.danielsson@nordnet.se

Presentation for analytiker, media och aktiedgare

VD Klas Danielsson presenterar rapporten torsdagen den 26 Oktober kl. 11.00 pa OMX,
Tullvaktsvagen 15, Stockholm. Anmalan gors via E-post till martti.metso@zoomvision.se .
Presentationen kan féljas pa http://org.nordnet.se under Investor relations och Rapporter.

Bolagsinformation

Nordnet AB (publ)
Organisationsnummer 556249-1687
Box 14077

167 14 Bromma

Tel 08-50633030

Email info@nordnet.se

Bolagets hemsida: www.nordnet.se

Koncernens hemsidor: www.nordnet.se, www.nordnet.no, www.nordnet.dk,
www.nordnetpankki.fi, www.nordnetbank.de, www.nordnet.lu, www.aktiedirekt.se,
WWW.VCW.Se
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Revisorernas granskningsrapport

Inledning
Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen fér Nordnet AB

(publ) per 30 september 2006 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34, Lag om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér dversiktlig granskning
SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda
revisor som &r utgiven av FAR. En dversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsdtgédrder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad p& en dversiktlig granskning har darfér inte den sikerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat p& var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att deldrsrapporten, inte i allt vasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag samt for moderforetagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.
Stockholm den 26 oktober 2006

Ernst & Young AB

Bjérn Fernstrom

Auktoriserad revisor
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9 mén 3 man 9 man 3 mén 12 mén 12 mén

Resultatrdkning koncernen (mkr) jan-sep 2006  jul-sep 2006 jan-sep 2005 jul-sep 2005 d jan-dec 2005
Rénteintakter 189,4 69,3 104,8 39,8 234,7 150,1
Réntekostnader -44 .4 -18,9 -19,2 -6,9 -51,3 -26,1
Provisionsintakter 522,1 138,7 334,1 134,5 661,2 473,2
Provisionskostnader -205,1 -57,3 -141,5 -55,4 -258,6 -195,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3,8 -0,7 4,3 0,9 4,7 5,2
Ovriga intdkter 23,5 7,6 19,7 6,4 30,6 26,8
Summa rorelseintakter 489,3 138,7 302,2 119,3 621,3 434,2
Allmanna administrationskostnader Not 1 -173,2 -62,7 -135,4 -45,4 -211,3 -173,5
Av- och nedskrivningar Not 2 -24,0 -8,0 -18,4 -6,6 -31,0 -25,4
Ovriga rérelsekostnader Not 3 -61,6 -17,0 -19,0 -7,0 -76,3 -33,7
Summa kostnader fore kreditforluster -258,8 -87,7 -172,8 -59,0 -318,6 -232,6
Resultat fore kreditforluster 230,5 51,0 129,4 60,3 302,7 201,6
Kreditforluster, netto -0,5 -0,1 -1,3 -1,3 -0,7 -1,5
Rorelseresultat 230,0 50,9 128,1 59,0 302,0 200,1
Skatt -65,9 -15,0 -33,5 -15,6 -86,9 -54,4
Resultat 164,1 35,9 94,6 43,4 215,1 145,7
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 165018 878 165018 878 165018 878 165018 878 165018 878 165 018 878
Resultat per aktie fére utspadning 0,99 0,22 0,58 0,27 1,30 0,88
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 170 491 514 170 491 514 167 045 781 170491 514 170 491 514 167 907 214
Resultat per aktie efter utspadning 0,97 0,21 0,57 0,26 1,27 0,87
Resultat per aktie berdknas i enlighet med IAS 33
Not 1
Eersonalkostnader -95,2 -33,8 -67,1 -23,2 -118,8 -90,7
Ovriga kostnader -78,0 -28,9 -68,3 -22,2 -92,5 -82,8

-173,2 -62,7 -135,4 -45,4 -211,3 -173,5
Not 2
Nedskrivning goodwill - - - - - -
Avskrivning évrigt -24,0 -8,0 -18,4 -6,6 -31,0 -25,4

-24,0 -8,0 -18,4 -6,6 -31,0 -25,4
Not 3
Marknadsfﬁﬂngskostnader -59,7 -16,3 -17,1 -6,1 -73,8 -31,2
Ovrigt -1,9 -0,7 -1,9 -0,9 -2,5 -2,5

-61,6 -17,0 -19,0 -7,0 -76,3 -33,7
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2006-09-30 2005-09-30 2005-12-31
Balansrakning koncernen (mkr)
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 599,3 1 044,9 996,0
Utl&ning till kreditinstitut 2 367,9 763,1 697,6
Utl&ning till allmanheten 2 990,9 2 332,0 2 597,3
Finansiella tillgdngar till verkligt varde 15,4 3,1 10,4
Finansiella tillgangar som kan saljas 2,9 4,7 3,5
Tillg8ngar i férsékringsrorelsen 2 694,7 205,2 1041,3
Immateriella tillgéngar 280,0 283,4 281,0
Materiella tillgédngar 54,6 16,8 20,4
Ovriga tillgangar 309,5 336,8 204,2
Foérutbetalda kostnader & upplupna intékter 50,0 22,8 22,0
Summa tillgdngar 9 365,2 5012,8 5 873,7
Skulder till kreditinstitut 16,7 20,0 20,0
In- & upplaning hos allménheten 5559,3 3 949,1 37324
Skulder i forsakringsrorelsen 2 694,7 205,2 1041,3
Ovriga skulder 233,8 194,6 404,0
Upplupna kostnader & férutbetalda intakter 93,4 58,4 41,1
Efterstallda skulder 113,5 120,5 120,5
Eget kapital 653,8 465,0 514,4
Summa skulder och eget kapital 9 365,2 5012,8 5 873,7
Poster inom linjen
Stédllda sékerheter 548,9 589,8 557,1
Ansvarsforbindelser 586,0 497,8 422,1

9 man 9 mén 12 man

Forandringar i eget kapital, koncernen jan-sep 2006 jan-sep 2005 jan-dec 2005
Ingaende eget kapital 514,4 341,5 341,5
Arets resultat 164,1 94,6 145,7
Konvertibelt férlagslan - 10,0 10,0
Utdelning -16,5 - -
Omrakningsdifferens -8,2 18,9 17,2
Utgaende eget kapital 653,8 465,0 514,4

Redovisningsprinciper:

Nordnet AB (publ)s koncernredovisning ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) godkanda av EU. Denna rapport for koncernen &r uppréattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering, vilket &r i
enlighet med de krav som stélls i Redovisningsradets rekommendation RR 31 Deldrsrapporter fér koncerner.
Vidare foljer Nordnet ARKL och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2004:20). De redovisningsprinciper som
tillampas i denna rapport ar de som beskrivits i Nordnets arsredovisning fér &r 2005 Not 5, avsnittet
"Tillampade redovisningsprinciper”. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r oférandrade fran de som

tillampats i 8rsredovisningen fér 8r 2005.
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Kassaflodesanalys i sammandrag (mkr)
Koncernen

9 mén

3 man

9 mén

3 man

12 mén

jan-sep 2006 jul-sep 2006 jan-sep 2005 jul-sep 2005 jan-dec 2005

Den lépande verksamheten
Kassafléde fran den Idpande verksamheten

fore fordndringar av rorelsekapital 188,1 44,0 175,5 83,9 227,0
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital 1282,0 54,0 369,7 228,0 520,0
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 1470,1 98,0 545,2 311,9 747,0
Investeringsverksamheten
Foérvarv och avyttringar av immateriella och

materiella anldggningstillgéngar -65,1 -29,4 -31,5 -9,1 -42,0
Nettoinvesteringar i vardepapper -4,6 5,5 -2,6 0,2 -8,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -69,7 -23,9 -34,1 -8,9 -50,3
Finansieringsverksamheten
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -26,8 -1,7 45,5 - 45,5
Periodens kassaflode 1373,6 72,4 556,6 303,0 742,2
Likvida medel vid periodens bérjan 1593,6 2 894,8 851,4 1105,0 851,4
Likvida medel vid periodens slut Not 4 2967,2 2967,2 1 408,0 1 408,0 1 593,6
Operativ kassaflodesanalys (mkr) 9 mén 3 man 9 mén 3 man 12 mén
Koncernen jan-sep 2006 jul-sep 2006 jan-sep 2005 jul-sep 2005 jan-dec 2005

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
Betald skatt

Operativt kassafléde fran verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran fordandringar i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av 6vriga tillgéngar
Okning (+) / Minskning (-) av skulder

Operativt kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvarv och avyttringar av immateriella och
materiella anldggningstillgdngar

Nettoinvesteringar i vardepapper

Operativt kassafléde fran rérelsen

Finansieringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Operativt kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

229,9
24,0

253,9

-27,4
20,7

247,2

-65,1
-4,6

177,5

-26,8
150,7
404,8
555,5

5

1,1
8,0

59,1

-6,8
33,8
86,1

-29,4
5,5

62,2

-1,7
60,5
495,0
555,5

128,0
26,4

154,4

-2,2
1,7

153,9

-31,5
-2,6

119,8

45,5
165,3
176,9
342,2

73,6

-3,4
-5,0

65,2

-9,1
0,2

56,3

56,3
285,9
342,2

200,1
26,9

227,0

0,0
5,7

232,7

-42,0
-8,3

182,4

45,5
227,9
176,9
404,8

Den operativa kassaflddesanalysen har tagits fram i syfte att redovisa det kassaflode som rorelsen genererar.
Den operativa kassaflddesanalysen exkluderar kassafldden relaterade till kundernas medel. S&som finansiell
koncern med bankverksamhet medfér det att den vanliga kassaflddesanalysen innehdller &ven kundernas
medel och det &r darmed ej moijligt att ur kassaflédesanalysen erhalla information om sjalva rérelsens

kassaflode.

Not 4: I likvida medel ingdr utldning till kreditinstitut om 2.367,9 mkr samt beldningsbara
statsskuldférbindelser m.m. om 599,3 mkr vilka har 16ptid om maximalt 90 dagar.
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Nyckeltal koncernen

Rorelsemarginal i %

Vinstmarginal i %

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Resultat per aktie fore utspadning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr

Eget kapital per aktie, kr

Borskurs

Antal utestdende aktier vid periodens slut
Borsvarde vid periodens slut, tkr

Antal utestdende aktier efter full utspadning
Eget kapital

Kapitalbas, mkr

Kapitaltackningsgrad i %

Avkastning p& eget kapital i %
Investeringar i materiella tillgangar, mkr
Utvecklingskostnader, mkr

Varav interna utvecklingskostnader, mkr
Aktiverade utvecklingskostnader, mkr
Varav internt aktiverade utvecklingskostnader, mkr
Marknadsforingskostnader, mkr

Totalt antal anstallda vid periodens slut

Kundrelaterade nyckeltal:

Antal aktiva depder vid periodens slut

Totalt depavérde vid periodens slut, mdr kr
Genomsn. depavirde per aktiv depd vid per. slut, kr
Inlaning vid periodens slut, mkr

Klientmedel vid periodens slut, mkr

Utl8ning vid periodens slut, mkr

UI (utl@ning/inldning inkl. klientmedel), %

Antal avslut

Antal avslut per handelsdag

Antal avslut per aktiv depa

Antal avslut per aktiv depd per ménad
Genomsnittligt nettocourtage per avslut, kr
Genomsnittlig courtageintakt per handelsdag, kr
ROA (&rlig intékt per depavérde i genomsnitt), %
Genomesnittlig arlig rorelseintakt per depdkund, kr
Genomesnittlig arlig rérelsekostnad per depakund, kr
Genomesnittligt arligt resultat per depakund, kr

Definitioner
Aktiv dep8: Depd med likvida medel och/eller tillgéngar.

Avkastning pa eget kapital: Resultat (efter skatt) i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

2006-09-30

47
34

165 018 878
170 491 514
0,99

0,97

3,96

23,80

165 018 878
3927 449
170 491 514
653,8

439,4

11,5

28

47,1

18,0

8,4

18,0

8,4

59,7

140 500
44,1

314 178
6 043,3
586,0
2990,9
45

5978 626
30 818
45,9

5,1

49

2 472 000
1,6

4992

-2 623

2 369

2005-09-30

42

31

165 018 878
167 045 781
0,58

0,57

2,82

10,60

165 018 878
1 749 200
170 491 514
465,0

263,5

10,5

23

110 900
32,1

289 662
3949,1
497,8

2 332,0
52

3980 945
20 843
37,5

4,2

45

1 642 000
1,5

3788
-2142

1 646

Avslut: En registrerad transaktion pd bérs eller marknadsplats. En lagd order medfor ibland flera avslut.
Breakevenniva: Antal avslut i genomsnitt per handelsdag som krévs for att nd ett +/- 0 resultat fére nedskrivning av goodwill

och skatt.

Borsvarde: Antal utestdende aktier multiplicerat med bérskursen.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i férhdllande till antalet aktier vid periodens utgéng.
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning: Ett vagt genomsnitt av under &ret utest8ende aktier samt potentiellt

tilkommande aktier i enlighet med IAS 33.

2005-12-31

46

34

165 018 878
167 907 214
0,88

0,87

3,12

21,10

165 018 878
3481 898
170 491 514
514,4

317,7

10,9

W
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= 00wV oW

w
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e

117 300
36,3

309 762
4138,4
422,1
2597,3
57

5641 024
22122
52,1

4,3

46

1 730 000
1,5

3990
-2119
1871

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning: V&gt genomsnitt av under aret utestdende aktier i enlighet med IAS 33.
Kapitalbas: Den finansiella foretagsgruppens kapital, dar Nordnet AB (publ) ar moderbolag, justerat enligt lagen om
kapitaltdckning och stora exponeringar for kreditinstitut och vardepappersbolag.
Kapitaltackning: Kapitaltédckning eller kapitaltdckningsgraden utgérs av kapitalbasen i forhallande till riskvagd volym.

Kapitaltackningsgraden skall uppga till minst 8%.

Nettocourtageintékt: Provisionsintdkt per avslut efter avdrag for provisionskostnader och icke avslutsrelaterade

provisionsintakter.

Operativt kassafléde: Kassafléde exklusive kunders medel. Syftet ar att visa det kassafléde som den faktiska rorelsen

genererar dér darmed kundernas medel ar avskilda.

Resultat per aktie fore respektive efter utspadning: Resultat (efter skatt) i forhallande till genomsnittligt antal aktier under

perioden fore respektive efter utspadning.

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i forhallande till rorelseintakter.

Solvenskvot: Kapitalbasen i Nordnet Pensionsforsékring AB i férhallande till det storsta beloppet av solvensmarginal eller

garantibelopp. Solvenskvoten skall uppga till minst 1,0.

Totalt dep8vérde: Summan av likvida medel och marknadsvérde p8 véardepapper fér samtliga aktiva dep8er.

Vinstmarginal: Resultat (efter skatt) i forhallande till rérelseintakter.
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