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Yhteenveto

Konserni

— katsauskauden lilkevaihto nousi 82,0 (69,3)
miljoonaan euroon eli 18,3 % edellisestd vuodesta

— kolmannen neljanneksen liikevaihto oli 28,5 (22,4)
miljoonaa euroa

— katsauskauden liiketappio oli -0,3 (10,2) miljoonaa
euroa siséltden -6,3 miljoonaa euroa kerta-
luonteisia eria

- kolmannen neljanneksen likketappio oli -1,0 (3,3)
miljoonaa euroa eli -3,6 (13,4) prosenttia liike-
vaihdosta siséltéden kertaluonteisia kustannuksia
-2,8 miljoonaa euroa

—katsauskauden osakekohtainen tulos oli -0,06
(0,62) euroa laskettuna katsauskauden lopun
osakemaarélle

- toimitusjohtaja Ari Jokelainen eroaa yhtion
palveluksesta 20.11.2006. Uudeksi valiaikaiseksi
toimitusjohtajaksi on nimitetty Goran Jonsson.

Teollisuus

- Teollisuus-liiketoiminnan myynnin kasvu jatkui,
katsauskauden lilkevaihto nousi 60,8 (41,7)
miljoonaan euroon, kasvua 45,6 %, kasvu tuli
paégosin Pacific-akvisitiosta

— kolmannen neljanneksen myynti 22,1 (13,8)
miljoonaa euroa, kasvua 60,4 %

- teollisuusprofiilien toimituksiin vaikutti
hiilikuitupula

- katsauskauden liikevoitto oli 6,9 (7,6) miljoonaa
euroa siséltden -4,7 miljoonaa euroa kerta-
luonteisia kustannuksia

- kolmannen neljanneksen likevoitto oli 2,8 (2,5)
miljoonaa euroa

- Pacificin integraatio etenee suunnitellusti

Sport

— Sport-liketoiminnan myynti katsauskautena
21,3 (27,6) miljoonaa euroa

— myynti laski kolmannella vuosineljanneksella
25,2 % paatyen 6,5 (8,6) miljoonaan euroon

- Keski-Euroopan saksankielinen sauvakavelymark-
kina laskenut selvasti vuoden 2005 ennatystasosta

— katsauskauden liiketappio oli -7,1 (2,6) miljoonaa
euroa siséltden 4,7 miljoonaa euroa kertaluonteisia
kustannuksia

- tuotannon uudelleenjarjestelyihin liittyvat henki-
|6stévahennykset toteutuivat syyskuun lopussa

- lisdtoimenpiteitd myynnissa, markkinoinnissa ja
logistiikassa kustannustason saattamiseksi vastaa-
maan markkinatilannetta loppuvuoden ajan

IFRS-RAPORTOINTI

Exel siirtyi vuoden 2005 alusta kansainvélisten IFRS-
standardien mukaiseen tilinpaatdsraportointiin.
Téssa osavuosikatsauksessa noudatetaan sen mu-
kaisia kirjaamis- ja arvostusperiaatteita, jotka ovat
samat kuin vuoden 2005 tilinp&&toksessa.

Exel Oyj osti 28.2.2006 Pacific Composites Pty. Ltd:n,
jonka tilinpa&tds on yhdistelty konsernitilinpaatok-
seen 1.3.2006 alkaen.

LIIKEVAIHTO

Exel-konsernin liikevaihto kasvoi tammi-syyskuun
aikana edellisvuoteen verrattuna 18,3 prosenttia ja
oli 82,0 (69,3) miljoonaa euroa. Téhan liikevaihtoon
sisaltyy 1.3.2006 alkaen Pacific Composites Pty. Ltd,
joka vaikutti katsauskauden liikevaihtoon 15,8 mil-
joonaa euroa. Kolmannen neljanneksen liikevaihto
kasvoi 27,3 prosenttia ja oli 28,5 (22,4) miljoonaa
euroa. Kasvua hidasti edelleen Sport-liketoiminnan
Keski-Euroopan myynnin voimakas lasku seka hiili-
kuitupula.

TULOSKEHITYS

Exel-konsernin liiketappio oli tammi-syyskuussa -
0,3 (10,2) miljoonaa euroa. Liikevoiton osuus liike-
vaihdosta oli -0,3 (14,7) prosenttia. Liikevoittoa
alensivat uudelleenjarjestelyihin liittyvat kulut, joita
on kirjattu Sport-liiketoiminnassa -4,7 miljoonaa
euroa ja Teollisuus-liketoiminnassa -0,4 miljoonaa
euroa. Liséksi Sport-liketoiminnan liikkevaihdon lasku
heikensi tulosta. Pacific Composites Pty. Ltd:n han-

KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT (luvut ovat tilintarkastamattomia)

1.7.-30.9. 1.7.-30.9. Muutos-% 1.1.-30.9. 1.1.-30.9. Muutos-% 1.1.-31.12.

Milj. euroa 2006 2005
Liikevaihto 28,5 22,4
Liikevoitto/-tappio -1,0 3,0
% liikevaihdosta -3,6 13,4
Tilikauden tulos =1, 2.1
Oma padoma 24,2 24,4
Korollinen nettovelka 30,9 10,9
Sijoitettu pddoma 59,9 40,9
Oman padoman tuotto, % -16,5 35,9
Sijoitetun padoman tuotto, % -6,0 29,4
Omavaraisuusaste, % 29,4 43,1
Velkaantumisaste, % 127,7 44,7
Tulos/osake, € -0,09 0,18
Tulos/osake, laimennettu, € -0,09 0,17
Oma paaoma/ osake € 2,04 2,15

kintamenosta on allokoitu vaihto-omaisuuden ja
tilauskannan arvoon -1,3 miljoonaa euroa, mika
kokonaisuudessaan on kirjattu pienentdaméaan Teol-
lisuus-liketoiminnan myyntikatetta maalis-
toukokuun aikana. Yhteensa kertaluonteiset erat
katsauskaudella ovat siis -6,3 miljoonaa euroa.

Kolmannen neljanneksen liketappio oli -1,0 (3,0)
miljoonaa euroa. Teollisuuden liikevoittoon vaikut-
tivat tuotantoon liittyvat ongelmat Belgian tehtaalla,
jotka on saatu ratkaistua kolmannen vuosineljan-
neksen aikana. Sport-likketoiminnan likkevoiton
laskuun vaikuttivat uudelleenjarjestelyihin liittyvat
kustannusvaraukset sekd myyntivolyymin lasku.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 0,7 (0,3) miljoo-
naa euroa. Kasvu johtuu I&hinna Pacific Composi-
tesin ostoon liittyvisté rahoitusjarjestelyista. Konser-
nin tulos ennen veroja oli -1,0 (10,0) miljoonaa euroa
ja katsauskauden tulos -0,7 (7,2) miljoonaa euroa.

TASE JA RAHOITUS

Konsernin tase oli katsauskauden lopussa 82,6 (56,6)
miljoonaa euroa. Taseen kasvusta noin 28 miljoonaa
euroa aiheutuu Australian akvisitiosta.

Konsernin oma pddoma oli katsauskauden lopussa
24,2 (24,4) milj. euroa ja omavaraisuusaste 29,4
(43,1) prosenttia. Korollista vierasta pddomaa oli
35,7 (16,5) milj. euroa, josta lyhytaikaisen vieraan
paaoman osuus oli 9,7 (6,3) miljoonaa euroa. Korol-
liset nettovelat olivat 30,9 (10,9) miljoonaa euroa ja
nettovelkaantumisaste oli 127,7 (44,7) prosenttia.

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta sailyi katsauskau-
den aikana positiivisena ja oli +1,7 (+5,4) miljoonaa
euroa. Kéyttdomaisuusinvestoinnit rahoitettiin liike-
toiminnan kassavirralla. Akvisitio rahoitettiin pitkaai-
kaisella lainalla, jota nostettiin 18 miljoonaa euroa,
seké& osakeannilla. Katsauskauden lopussa konsernin
rahavarat olivat 4,8 miljoonaa euroa, kun ne vuo-
denvaihteessa olivat 5,6 miljoonaa euroa.

INVESTOINNIT
Konsernin operatiiviset bruttoinvestoinnit kayttoo-
maisuuteen olivat 2,4 (3,2) miljoonaa euroa. Pacific

2006 2005 2005

27,3 82,0 69,3 18,3 91,3
-133,9 -0,3 10,2 -102,5 12,4
-0,3 14,7 13,6

-149,3 -0,7 7,2 -110,0 8,9
-0,6 24,2 24,4 0,6 27,0
184,0 30,9 10,9 184,0 8,2
46,5 59.9 40,9 46,5 41,0
-3,7 42,5 37,3

-0,3 37,2 34,0

29,4 431 50,0

127,7 44,7 30,2

-147,2 -0,06 0,64 -109,5 0,78
-150,3 -0,06 0,62 -109,5 0,76
=51l 2,04 2,15 =51l 2,34

Composites Pty. Ltd:n alustava hankintahinta kului-
neen oli noin 21 miljoonaa euroa. Lopullinen han-
kintameno méaéaraytyy hankintahetken lopullisen
tilinpaatoksen perusteella.

HENKILOSTO

Exel-konsernin palveluksessa oli 30.9.2006 yhteensa
612 (471) henkilda joista 311 (321) kotimaassa ja
301 (150) ulkomailla. Keskimaarainen henkilomaara
katsauskauden aikana oli 611 (467) henkilda. Lisays
viime vuoteen tulee pédasiassa Pacific Composites
-yhtididen liittdmisesta konserniin. Kevaalla Sport-
liketoiminnan Suomen henkilostdn kanssa kaytyjen
yt-neuvottelujen tuloksena paatettyjen irtisanomis-
ten 54 vakinaista tyésuhdetta ja noin 20 maaraai-
kaista tyosuhdetta paattyi syyskuun 2006 lopulla.
Lisaksi katsauskauden aikana kéytyjen Suomen yt-
neuvottelujen tuloksena 3 henkild4 irtisanottiin
Exel Sports Oy:ssa. Saksan yhtidssa vahennys oli
11 henkil6a. Liséksi on sovittu tuotantohenkiléstoa
koskevasta toistaiseksi voimassa olevasta lomau-
tuksesta. Mahdollinen lomautus riippuu tehtaan
kuormitustilanteesta. Neuvottelut eréissé Sport-
liiketoiminnoissa ulkomailla jatkuvat edelleen.

Konsernin Ison-Britannian liketoiminnassa Clactonin
toimipisteen toiminnan siirtoon liittyvat neuvottelut
henkiléston kanssa saatiin paatdkseen katsauskau-
den aikana. Niiden lopputuloksena 25 vakinaista
tydsuhdetta paattyy vuoden 2006 loppuun men-
nessa.

LIIKETOIMINTASEGMENTIT

Konsernin toiminta jakaantuu ensisijaisen segment-
tijaon mukaan kahteen osaan, Teollisuus-
liiketoimintaan ja Sport-liiketoimintaan.

Teollisuus

Konsernin strateginen fokusalue, Teollisuus-
liiketoiminta jatkoi laajentumistaan. Liiketoiminta
kasvoi katsauskaudella 45,6 % paatyen 60,8 (41,7)
miljoonaan euroon. Pddosa kasvusta eli 16,8 mil-
joonaa euroa tuli Pacific Compositesin seka Itavallan
akvisitioista. Katsauskauden aikana orgaaninen
kasvu oli 5,5 %. Teollisuus-liiketoiminnan liikevaihto
kasvoi kolmannella vuosineljannekselld 60,4 pro-

Teollisuus-liiketoiminnan segmenttikohtaiset tunnusluvut katsauskaudelta ovat:

1.7.-30.9. 1.7.-30.9. Muutos-% 1.1.-30.9. 1.1.-30.9. Muutos-% 1.1.-31.12.

Tuhatta euroa 2006 2005
Liikevaihto 22,1 13,8
Liikevoitto/-tappio 2,8 2,5
% liikevaihdosta 12,8 18,1
Henkilosto keskimaarin 425 257

Kertaluonteiset eréat

JIilin

2006 2005 2005

60,4 60,8 41,7 45,6 56,8

183 69 7,6 -9,5 10,8

11,3 18,2 19,0

65,4 377 234 61,1 236
1,6



senttia edellisvuoteen verrattuna 13,8 miljoonasta
eurosta 22,1 miljoonaan euroon, josta 6,5 % oli
orgaanista kasvua.

Viimeaikainen metallien, erityisesti alumiinin ja
ruostumattoman terégksen, hinnan nousu on herat-
tanyt yhd enemmén suunnittelijoiden ja insinddrien
mielenkiintoa komposiittiprofiilien ja —ratkaisujen
suhteen. Kysyntatilanne on ollut hyva kolmannen
vuosineljanneksen aikana, ja kapasiteetin kayttoaste
on olut korkea lomakaudesta huolimatta. Hiilikui-
tupula vaivaa edelleen ja hidastaa kasvua merkit-
tavasti.

Kesaaika on ollut perinteisesti lentokenttédmastoille
korkean kysynnan aikaa. Kuluvana vuonna on kui-
tenkin néhtéavissa selkeésti, ettd Euroopassa suu-
rimmat mastoasennukset on jo tehty, eivatka Aasia,
Afrikka ja Etela-Amerikka ole ICAO:n (Kansainvali-
nen siviili-ilmailujarjesté) maarayksista huolimatta
paasseet uusimisessa vield vauhtiin. Kolmannella
vuosineljanneksella toimitettiin lentokenttédmastoja
mm. Moskovan Vnukovo-kentélle. Kesén aikana
toimitettiin my&s useita FAA:n (Yhdysvaltain ilmai-
lulaitos) alaisia kenttia kuten Nashville, Tennessee
Yhdysvalloissa.

Belgian tehtaalla on lanseerattu uusi toimintamalli,
ja tulokset nékyivat jo kolmannen vuosineljannek-
sen loppupuolella.

Kolmannella vuosineljanneksella aloitettiin myds
Mantyharjun tehtaan Teollisuus-liketoiminta-
organisaation muodostaminen. Ensimmainen uusi
tuotantolinja kaynnistetadn Mantyharjulla viimeisen
vuosineljanneksen aikana.

Varsiliketoiminnassa uuden X-tel ~teleskoopin
lanseeraus ja markkinointi aloitettiin kolmannen
vuosineljanneksen aikana. Kyseessa on ensimmaéi-
nen markkinoilla oleva 10-osainen komposiittitele-
skooppivarsi, jossa on uusi huippumuotoiltu ja
helppokayttdinen lukitussysteemi. Teleskoopin
tuotanto aloitettiin kolmannen vuosineljanneksen
loppupuolella, ja ensimmaiset toimitukset asiak-
kaille alkavat viimeiselld vuosineljanneksell.

Helmikuun lopulla hankitun australialaisen Pacific
Compositesin tuotantotoiminta Australiassa, Isossa-
Britanniassa seké Kiinassa integroidaan vuoden
2006 aikana Exel-konserniin. Hankinnan avulla Exel
pystyy toteuttamaan eraan strategisen tavoitteensa,
palvella kansainvélisté asiakaskuntaansa maailman-
laajuisesti. Pacificin Kiinan Nanjingin tehtaan ylosajo
on voimakkaassa kaynnissa. Tulevina kuukausina
kapasiteettiastetta nostetaan ja tuotantovolyymia
kasvatetaan voimakkaasti.

Kannattavuus séilyi hyvéna huolimatta voimakkaasti
kohonneista raaka-ainekustannuksista. Osa hinta-
paineista on suunnitellusti pystytty siirtdmaan
ketjussa eteenpain. Liikevoitto laski 6,9 miljoonaan
euroon edellisvuoden 7,6 miljoonasta eurosta
Pacific-integraatioon ja Ison-Britannian tehtaiden
konsolidaatioon liittyvistd yhteensa -1,6 miljoonan
euron kertaluonteisista eristé johtuen.

Australian akvisition hankintameno allokoidaan
IFRS 3 —standardin mukaisesti taseen omaisuus-
ja velkaerille. Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana

on tehty allokointi vaihto-omaisuuteen ja tilauskan-
taan, jonka hankintameno on arvostettu myyntihin-
taan. Tast& johtuen hankintahetken valmistevaraston
ja tilauskannan toimituksista ei ole kirjautunut tu-
lokseen myyntikatetta. Tulosvaikutus tastd on noin
1,3 miljoonaa euroa. Lisaksi hankintamenon lopul-
lisesta allokoinnista kayttdomaisuudelle aiheutuu
poistoja loppuvuonna ylldmainitun tulosvaikutuksen
liséksi.

Hiilikuituraaka-aineesta on edelleen pulaa. Exel on
padosin varmistanut kuitutoimitukset vuoden 2006
projekteihin, mutta pula rajoittaa uusien sovellusten
kehittdmista ja vaikuttaa erdiden tuoteryhmien
myyntiin. Hiilikuidun p&avalmistajat ovat ilmoittaneet
kapasiteetin nostoinvestoinneista. Uusi kapasiteetti
tulee markkinoille asteittain vuoden 2006 toisesta
vuosipuoliskosta alkaen. Niukkuuden ennustetaan
jatkuvan my&s vuoden 2007 alkupuolella.

Sport

Sportin likevaihto katsauskaudella laski 23 prosenttia
viime vuoden 27,6 miljoonasta eurosta 21,3 miljoo-
naan euroon. Sport-liiketoiminnan likevaihto on
alhainen kuluvana vuonna johtuen sauvakavelytuot-
teiden alhaisesta myynnista Keski-Euroopan sak-
sankielisissa maissa. Tama johtuu ennakoitua pi-
dempéan kesténeestd kauppaketjujen varastojen
purkautumisesta. Taméan seurauksena Exelin Sport-
divisioonan myynti jéi kolmannellakin kvartaalilla
selvasti edellisvuodesta.

Salibandy- ja laminaattituoteryhmat ovat kasvatta-
neet myyntidan edellisvuodesta.

Kannattavuuden parantamiseen tahtaavista lisatoi-
menpiteistd paatettiin elokuussa. Nama toimenpi-
teet koskevat Sport-liketoiminnan markkinointia,
myyntia ja logistiikkaa Suomessa, Saksassa ja
USA:ssa tavoitteena kustannustason saattaminen
nykyisen markkinatilanteen tasalle. Tama véhentaa
henkildkunnan maaraa noin 20-30 henkildlla vuoden
loppupuolella. Uusista toimenpiteista syntyy kerta-
luonteisia kustannuksia loppuvuodelle, joita on
kirjattu kolmannelle neljannekselle -2,8 miljoonaa
euroa. Sauva- ja salibandytuotteiden pinnoitus-,
kokoonpano- ja pakkaustoimintojen siirtédminen
alihankintaan Kiinaan etenee suunnitelmien mukai-
sesti. Siirto tapahtuu asteittain vuoden aikana,
tavoitteena kyseisten toimintojen tapahtuminen
taysin Kiinassa vuoden 2007 alkuun mennessa. Exel
Sports Oy:n varasto- ja ldhetystoimintojen siirtami-
nen ulkopuolisen palveluntoimittajan hoidettavaksi
toteutettiin elo-syyskuun vaihteessa. Siirrolla on
véliaikaisesti vaikutusta toimituskykyyn.

Sportin liikketappio oli-7,1 (2,6) miljoonaa euroa.
T&han siséltyy uudelleenjarjestelyista johtuvia ker-
taluonteisia kustannuksia, joita on kirjattu 4,7 mil-
joonaa euroa, joista 2,8 miljoonaa euroa kolmannella
neljannekselld. Heikko tulos johtui lisaksi Keski-
Euroopan Nordic Walking —markkinan heikkenemi-
sesté sekd uusien sauvakavelymarkkinoiden avaa-
miseksi tehdyistad panostuksista.

OSAKE

Katsauskauden aikana yhtion osakkeen ylin kurssi
oli 15,13 (14,14) euroa, alin kurssi 10,50 (11,35) euroa
ja paéatoskurssi 13,00 (14,10) euroa. Katsauskauden
keskikurssi oli 12,82 (12,61) euroa.

Sport-liiketoiminnan segmenttikohtaiset tunnusluvut toiselta neljannekselta ovat:

1.7.-30.9. 1.7.-30.9. Muutos-% 1.1.-30.9. 1.1.-30.9. Muutos-% 1.1.-31.12.

Tuhatta euroa 2006 2005
Liikevaihto 6,5 8,6
Liikevoitto/-tappio -3,8 0,5
% liikevaihdosta -59.4 6,1
Henkilosto keskimaarin 198 241
Kertaluonteiset kustannukset 2,8

I I

2006 2005 2005

-25,2 21,3 27,6 -23,0 34,5

-831,4 -7,1 2,6 -368,6 1,6

-33,4 9,6 4,6

-17,8 214 233 -8,2 231
4,7

Osakkeita vaihdettiin katsauskauden aikana
4.327.316 (3.381.524) kappaletta mika vastaa 36,6
(30,0) prosenttia keskimaaraisesta osakemaarasta.
Osakekannan markkina-arvo katsauskauden p&atos-
kurssilla oli 155,8 (159,8) mil]. euroa.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT
Exel Oyj:n hallitus on nimittanyt Goéran Jonssonin,
59, Exelin véliaikaiseksi toimitusjohtajaksi. Goéran
Jonsson seuraa tehtévéssaan Ari Jokelaista, joka
on toiminut Exelin toimitusjohtajana vuodesta 1990.
Exelin hallitus ja Ari Jokelainen ovat sopineet, ettd
Jokelainen eroaa tehtavastaén, mutta jatkaa yhtion
toimitusjohtajana kunnes Géran Jénsson ottaa
tehtévan vastaan 20.11.2006. Vesa Korpimies jatkaa
yhtién varatoimitusjohtajana.

Goran Jénsson on toiminut ylimméan johdon teh-
tévissad kemianteollisuudessa, viimeksi Nobel In-
dustriesin ja AkzoNobelin palveluksesa Industrial
Coatings -liiketoiminnan toimitusjohtajana. Ko.
liiketoiminnan vuosittainen liikevaihto on noin 500
miljoonaa euroa. Jonsson tuo yhtiéon laajan kan-
sainvalisen kokemuksensa orgaanisesta kasvusta,
akvisitioista ja integraatiosta teollisuuden palveluk-
sessa. Osana tyotehtavidan Goran Jonsson tulee
tybskenteleméaén yhdessé Exelin hallituksen kanssa
pitk&aikaisen toimitusjohtajan nimittdmiseksi.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT
Exel-konsernin nakymat vuodelle 2006 ovat
24.8.2006 julkaistun ohjeistuksen mukaiset.

Sauvakavelytuotteiden myynti Keski-Euroopan
saksankielisissd maissa jatkuu alhaisena. Kokonais-
kysynnén arvioidaan olevan koko vuoden selvasti
heikompi kuin vuonna 2005. Tasta huolimatta kaup-
paketjujen arvioidaan keskittyvan paasauvamerk-
keihin vuonna 2007, mukaan lukien Exel. Kannat-
tavuuden parantamiseen tdhtaavat toimenpiteet
kestavat |api vuoden, mista aiheutuu kertaluonteisia
kustannuksia vuonna 2006.

Pacific Compositesin integrointi konserniin saadaan
padosin paatokseen vuoden 2006 aikana. Akvisitio
lisda merkittavasti Teollisuus-liiketoiminnan liike-

vaihtoa. Hiilikuidusta arvioidaan olevan pulaa myos
loppuvuoden 2006 aikana, mika hillitsee kasvumah-
dollisuuksia. IFRS-arvostuserat, tuotannon keskit-
tamiseen ja Clacton-on-Sea‘ssa Isossa-Britanniassa
sijaitsevan tehtaan sulkemiseen liittyvat kustannuk-
set seka Exelin Belgian tehtaan uudelleenjérjestelyt
heikentavét Teollisuus-liketoiminnan kannattavuutta
vuonna 2006.

Konsernin myynnin vuositasolla ennakoidaan kas-
vavan selvasti edellisvuodesta I3hinna Pacific Com-
positesin akvisition myota. Nordic Walking -mark-
kinan alentuneen kysyntatilanteen seka
kertaluonteisten, uudelleenjarjestelyihin liittyvien
jarjestelyerien vuoksi, konsernin tuloksen ennen
veroja, kertaluonteisten erien jélkeen arvioidaan
olevan negatiivinen kuluvana vuonna.

Méntyharjulla 26.10.2006

Exel Oyj Ari Jokelainen
Hallitus toimitusjohtaja
Lisatietoja:

Ari Jokelainen, toimitusjohtaja, puh. 050 590 6750
llkka Silvanto, talous- ja hallintojohtaja,
puh. 050 598 9553



Konsernitilinpaatos

LYHENNETTY KONSERNITULOSLASKELMA, tuhatta euroa

Liikevaihto

Liketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan kulut
Poistot ja arvonalentumiset
Liikevoitto

Rahoitustuotot ja -kulut
Tulos ennen veroja

Tuloverot

Tilikauden tulos

Tilikauden tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajille
Vahemmistdosakkaille

Tulos/osake, euroa
Tulos/osake, laimennettu, euroa

(tilintarkastamaton)

1.7.-30.9. 1.7.-30.9. Muutos-% 1.1.-30.9. 1.1.-30.9. Muutos-% 1.1.-31.12.
2006 2005 2006 2005 2005
28 527 22 402 27,3 82034 69 343 18,3 91288
30 17 76,5 81 220 -63,2 186
-27 261 -18477 -47,5 -77 054 -56 775 -35,7 -75 502
-2316 -933 -148,2 -5314 -2 569 -106,9 -3584
-1 020 3009 -133,9 -253 10219 -102,5 12 388
-258 -60 -330,0 -736 -229 -221,4 -342
-1278 2949 -143,3 -988 9989 -109,9 12 046
258 -878 129,4 273 -2812 109,7 -3144
-1 020 2071 -149,3 -715 7177 -110,0 8902
-1021 2071 -149,3 -709 7177 -109,9 8 902
1 0 -6 0 0
-0,09 0,18 -147,2 -0,06 0,64 -109,5 0,78
-0,09 0,17 -150,3 -0,06 0,62 -109,8 0,76
LYHENNETTY KONSERNITASE, tuhatta euroa
30.9.2006 30.9.2005 Muutos = 3112.2005
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 13183 3717 9 466 3877
Muut aineettomat hyddykkeet 638 855 -217 880
Aineelliset hyodykkeet 19 561 15725 3836 15395
Laskennalliset verosaamiset 2122 994 1128 1070
Sijoitukset 73 102 -29 103
Pitkdaikaiset varat yhteensa 35576 21393 14184 21325
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 20 347 15458 4 889 15 361
Myyntisaamiset ja muut saamiset 21914 14135 7779 12157
Muut rahavarat 0 0 0 1324
Rahat ja pankkisaamiset 4765 5637 -872 4454
Lyhytaikaiset varat yhteensa 47 026 35230 11796 33295
Varat yhteensa 82 602 56 623 25980 54 621
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Osakepéddoma 2141 2041 100 2070
Osakeanti 0 0 0 287
Ylikurssirahasto 8492 4542 3950 5142
Kertyneet voittovarat 14 293 10614 3679 10 628
Tilikauden tulos -709 7177 -7 886 8902
Emoyhtion omistajien
oman paaoman osuus 24217 24 374 -157 27 029
Vahemmistéosuus 4 4 il
Oma paddoma yhteensa 24 221 24 374 -153 27 040
Pitkaaikaiset velat
Pitkdaikaiset korolliset velat 25 958 10 236 15722 9611
Laskennallinen verovelka 192 375 -183 407
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 9730 6288 3442 4 346
Ostovelat ja muut korottomat velat 22 501 15350 7151 13217
Velat yhteensa 58 381 32249 26132 27 581
Oma padoma ja velat yhteensa 82 602 56 623 25980 54 621
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA, tuhatta euroa

Oma padoma 1.1.2005
Osakeanti
Muuntoerot

Muut erat

Maksettu osinko
Tilikauden tulos

Oma paaoma 30.9.2005

Oma paadoma 1.1.2006
Osakeanti
Muuntoerot

Muut erat

Maksettu osinko
Tilikauden tulos

Oma padoma 30.9.2006

I

Osake- Osake-
paadoma anti
1932 817
109 -817
2041 0
2070 287

71 -287

2141 0

Ylikurssi-
rahasto

3390
1152

4542

5142
3350

8492

Kertyneet
voitto-
varat
14 553
-8

0
-3931
7177
17 791
19 530
-517

-4720
-709

13 584

Véhem-
misto-
osuus

LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA, tuhatta euroa

Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden voitto

Oikaisut tilikauden voittoon
Kayttdpadoman muutos
Liketoiminnasta kertyneet
rahavirrat

Maksetut korot

Saadut korot

Muut rahoituserat
Maksetut verot
Liiketoiminnasta kertyneet
nettorahavirrat

Investointien rahavirrat
Hankitut liiketoiminnot
Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin hyddykkeisiin
Hyodykkeiden luovutustulot

Investointien nettorahavirrat
Rahoituksen rahavirrat

Maksullinen osakeanti
Pitk&aikaisten lainojen nostot

Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut
Lyhytaikaisten lainojen nettomuutos
Rahoitusleasingvelkojen nettomuutos

Maksetut osingot
Rahoituksen nettorahavirrat

Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden alussa

Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden lopussa

1.1.-30.9.

2006

-715
6 666
-710

5241
-807
102
25

-2 855

1706

-18 687

-2 373
32

-21028

3134
18 000
-1583

3759

-281
-4720
18 309

-1013
5778

-1013
4765

(I

1.1-30.9.
2005

7177
5653
-3 880
8 950
-341
40

39
-3272

5416

-2 056

-1452

-3 508

443

401

1666

-3931
-1421

487
5150

487
5637

Muutos

-7 892
1013
3170

-3709
-466
62

-14
417

-3710

-16 631

-921
32

-17 520

2691
17 599
-1583

2093

-281
-789
19730

-1 500
628

-1 500
-872

Yhteensa

20 692
444

-8

0
3931
7177

24 374

27 039
3134
-517

-4720
-715

24 221

11.-3112.
2005

8 902
6935
-2760

13077
-407
59

12

-4 823

7 906

-2 056

-2377
62

-4 371

1360
2000
-20M1
-30
-307
-3 931
-2919

616
5150

628
5778



TIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN, tuhatta euroa

Liikevaihto segmenteittain
Teollisuus

Sport

Liikevaihto yhteensa

Liikevoitto segmenteittain
Teollisuus

Sport

Liikevoitto yhteensa

Rahoitustuotot ja —kulut
Tulos ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden tulos

Tulos/osake, euroa
Tulos/osake, laimennettu, euroa
Keskimaarainen osakemaara,
laimentamaton, 1000 kpl
Keskimaarainen osakemaara,
laimennettu, 1000 kpl
Henkilésto keskimaéarin

KONSERNIN VAKUUDET JA
VASTUUSITOUMUKSET, tuhatta euroa

30.9.2006 30.9.2005 3112.2005
Omasta velasta
Kiinteistokiinnitykset 2953 2954 2953
Yrityskiinnitykset 12 500 12 500 12 500

Leasingvastuut
— alle yhden vuoden sisélla

eraantyvat 463 440 216
— 1-5 vuoden sisalla

erdantyvat 2128 1743 263
Muut vastuut 43 262 66

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NIMELLISARVOT, tuhatta euroa

30.9.2006 30.9.2005 31.12.2005
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset 8470 -233 0
Ostetut valuuttaoptiot 2383 750 0
Myydyt valuuttaoptiot 1179 371 0
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 1221 2109 1748
Ostetut korko-optiot 4 667

JLIN LR |}

111/2006 11/2006 1/2006 1V/2005 111/2005 11/12005 1/2005
22 062 21388 17 315 15072 13755 15459 12 509
6 466 6519 8 285 6875 8 647 9744 9229
28 527 27 907 25 600 21947 22 402 25203 21738
2819 1323 2713 3235 2484 3271 1818
-3 840 -1157 -2 111 -1 066 525 1735 386
-1020 164 603 2169 3009 5006 2204
-258 -327 -151 -112 -60 -112 -58
-1278 -162 452 2 057 2 949 4894 2146
258 144 -129 -332 -878 -1332 -602
-1020 -18 323 1725 2071 3562 1544
-0,09 0,00 0,03 0,15 0,18 0,32 0,14
-0,09 0,00 0,03 0,14 0,17 0,31 0,13
11897 11873 11652 11359 11302 11230 11230
11 897 11873 11896 11 550 11574 11393 11524
644 652 518 469 498 485 417
KONSERNIN TUNNUSLUVUT, tuhatta euroa
1.1.-30.9. 1.1-30.9. Muutos-% 1.1.-31.12.
2006 2005 2005
Liikevaihto 82034 69 343 18,3 91288
Liikevoitto/-tappio -253 10219 -102,5 12 388
% liikevaihdosta -0,3 14,7 13,6
Tulos ennen veroja -988 9 989 -109,9 12 046
% litkevaihdosta -1,2 14,4 13,2
Tilikauden tulos -715 7177 -110,0 % 8 902
% litkevaihdosta -0,9 10,3 9.8
Oma paaoma 24 221 24 374 -0,6 27 029
Korolliset velat 35 687 16 524 116,0 13957
Rahavarat 4765 5637 -15,5 5778
Korolliset nettovelat 30 922 10 887 184,0 8179
Sijoitettu padoma 59 908 40 898 46,5 40997
Oman padoman tuotto, % -3,7 42,5 37,3
Sijoitetun paaoman tuotto, % -0,3 37,2 34,0
Omavaraisuus, % 29,4 43,1 50,0
Velkaantumisaste, % 127,7 44,7 30,2
Bruttoinvestoinnit kéyttdomaisuuteen 18 926 3249 482,5 4119
% litkevaihdosta 23,1 4,7 4,5
Tutkimus- ja kehitysmenot 1731 1766 -2,0 2323
% liikevaihdosta 2,1 2,5 2,5
Konsernin tilauskanta 16 965 12 672 33,9 12 381
Tulos/osake, euroa -0,06 0,64 -109,5 0,78
Tulos/osake, laimennettu, euroa -0,06 0,62 -109,8 0,76
Oma padoma/osake, euroa 2,04 2,15 -51 2,34
Osakkeiden mé&éara 1000 kpl
- laimentamaton, keskimaarin 11 808 11 254 49 11 359
- laimennettu, keskimaarin 11814 11574 2.1 11 550
Henkilostd keskimaarin 611 467 30,8 467
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Exel Oyj

Uutelantie 24 B

PL 29, 52700 Méntyharju
puh. 020 754 1200

fax 020 754 1202

Exel Oyj, Kivaran tehdas
Muovilaaksontie 2

82110 Heinavaara

puh. 020 754 1200

fax 020 754 1330

Exel Sports Oy
Uutelantie 24 B
52700 Mantyharju
Puh. 020 754 1220
Fax 020 754 1301

exeLv

www.exel.net

Exel GmbH, Rohrdorf
Meisenstr. 3

D-83010 Rohrdorf
Deutschland

tel. +49 (8031) 2745 111
fax +49 (8031) 2745 318

Exel GmbH, Voerde
Alte Hinxer Strasse 139
D-46562 Voerde
Deutschland

tel. +49 (281) 16412 10
fax +49 (281) 16412 20

Pacific Composites
Pty. Ltd, Melbourne
991 Mountain Highway
Boronia

Victoria Australia 3155
tel. 61 (0)3 8727 9600
fax: 61 (0)3 8727 9688

Pacific Composites
Pty. Ltd, Brisbane

15 Ada Street
Coopers Plains
Queensland

Australia 4108

tel. +61 (0)7 3274 1099
fax +61(0)7 3274 2041

Pacific Composites
(Nanjing) Co. Ltd

No 2120,

Cheng Xin Da Dao
Science Park,
Jiangning

Nanjing 211112, China
tel. +86 2552 16 46 69
fax +86 255216 49 93

Fibreforce
Composites Runcorn
Fairoak Lane,
Whitehouse

Runcorn,

Cheshire WA7 3DU
United Kingdom

tel. +44 (0)1928 701515
fax +44(0)1928 713572

Fibreforce
Composites Clacton
Brunel Road,

Gorse Lane

Clacton on Sea,

Essex CO154LU
United Kingdom

tel. +44 (0)1255 220569
fax +44 (0)1255 431002

Exel USA, Inc.

148 B Bryce Blvd
Georgia, VT 05454
USA

tel. +1 802 524 4770
fax +1 802 524 5441

Exel Composites N.V.

Industriepark De Bruwaan 2

BE-9700 Oudenaarde
Belgium

tel. +32(55) 3330 11
fax +32(55) 33 30 40

International Gateway AB
Kabelgatan 9

5-943 31 Ojebyn

Sweden

tel. +46 (911) 66 501

fax +46 (911) 66 142

Exel Composites GmbH
Industriestrasse — West 8
8605 Kapfenberg

Austria

tel. +43 3862 33180

fax +43 3862 33 18025

Nordic Sports Products
(Beijing) Ltd

No. 11 Ti Yu Guan Road
Chong Wan District
Beijing 100061

China

tel. +86 10 671 83808

fax +86 10 671 83808
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