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FORVALTNING

MTG-koncer nensresultat

Nettoomséttningen de forsta sex manaderna 1997 uppgick till 1.456 Mkr jamfort med
1.314 Mkr for foregdende & réknat pa jamforbara enheter, vilket & en 6kning med
11%. De storsta omsattningsokningarna hanfors till affarsomradena Broadcasting och
Publishing. Omséitningen for afférsomradet Electronic Retailing har utvecklats samre
an vantat.

Rorel seresultatet uppgick till -164 Mkr jamfort med 43 Mkr under motsvarande
period foregdende &.

| jamforel setaen for foregdende ar ingdr en positiv resultateffekt uppgdendetill
netto 145 Mkr som uppstod i samband med 6vergangen till ny satelitplattform. Den
betydande forsvagningen av de skandinaviska va utorna gentemot de valutor i vilka
MTG har en stor anddl av sina kostnader har haft en vasentlig inverkan pAMTGs
resultat under perioden.

Under 1996 inleddes ett kraftfullt besparingsprogram, vars resultat visar 99
successvt. Bl ahar antdet angtdlda minskat med dver 200 personer jamfort med
motsvarande period foregaende ar, och uppgd nu till 929 personer. Som tidigare
meddd ats vidtas nu ytterligare besparingsitgarder. Nedlaggning och omstrukturering
av vissa verksamheter har inneburit engangskostnader pa 18 Mkr under perioden.

Resultatanddar i intresseforetag uppgick netto till 26 Mkr (5 Mkr).

De finangdlaintékterna och kostnaderna uppgick netto till -55 Mkr (-122 Mkr).

Resaultat efter finansdlaintékter och kostnader uppgick till -193 Mkr (-74 Mkr).

M T G-koncer nens struktur
Modern Times Group MTG AB & ett hd &gt dotterbolag till Industriférvatnings AB
Kinnevik. Vid den ordinarie bolags@mman i Kinnevik den 23 mg 1997 bed utades att
aktiernai Modern Times Group MTG AB skulle delas ut till Kinneviks aktieggare per
den 15 september. Avsikten ar att marknadsnotera bolaget.

Modern Times Group-koncernen bestér operativt av fem affarsomraden, namligen
Broadcasting, Radio, Publishing, Electronic Retailing samt Media Services,

MTG Broadcasting
Affarsomradet omfattar MTGs TV-kander.

Nettoomsttningen uppgick under perioden till 909 Mkr (801 MKkr).
Rorelseresultatet uppgick till -119 Mkr jamfért med 119 Mkr fér motsvarande period
foregdende &.

| jamfordsaten for 1996 ingar en positiv resultateffekt uppgaende till netto 145
Mkr som uppstod i samband med Gvergangen till ny satellitplaitform.

TV 3
TV 3 6kade omsittningen under forsta halvaret med 19% jamfort med 1996.
Framgangarna relateras till Norge och Danmark medan marknadsandelen minskat i
Sverige.

Marknaddtillvéxten for TV-reklammarknaden samt TV 3s marknadsandd i
repektive land beddms av MTG havarit enligt foljande: Marknaddtillvaxten i Sverige
var 8% under forsta halvaret och TV 3s marknadsandel uppgick till 24% (26%). |



Norge har TV-reklammarknaden under forsta halvaret utvecklats starkt och
marknaddtillvaxten uppgick till 12-15%. TV 3 Norge har 6kat sin marknadsandd till
16% (14%). | Danmark har TV-marknaden utvecklats samre an vantat med cirka 5%
tillvéxt. TV3 Danmark har dock dkat sna marknadsanddar till 23% (19%).

TV 3 Broadcasting omsatte 716 Mkr (635 Mkr) under det forsta halvéret.
Rord seresultatet uppgick till -1 Mkr (2 Mkr).

Ovriga kanaler
Ovrigakanaer omfatar ZTV och TV6 i Sverige respektive 3+ i Danmark. For ZTV
har tittarandelara vait i princip oftrandrade under forsta halvaret medan 3+ och TV6
har Okat tittarandelarna, dock fran en 18g niva. Under perioden har ZTV, TV6 och 3+
inkluderats i betal-TV-paketet ViaSat+. Darmed har intktsbasen breddats och
innefattar &ven abonnentintakter i tillagg till reklamintakter. Kanderna har dock
sammantaget inte néit kritisk volym och redovisar darfér underskott.

Omsdttningen for dessa kanaer uppgick under perioden till 36 Mkr (28 Mkr) och
rorelseresultatet blev -96 Mkr (-74 Mkr).

ViaSat
Det totala antalet abonnenter uppgdr nu till 869.000 (728.000). Abonnentutvecklingen
har under perioden varit sirskilt stark i Norge. | bdrjan av &ret |anserades betal paketet
ViaSat+ for parabolkunder. Paketet innehdler dds MTG-kandernaZTV, TV6 och
3+, dels de utlandska kanaerna Nickelodeon, VH-1 och Sci-F. Forsdjningen av
paketet har varit god med en abonnentnivaidag pa 66.000.

Under perioden har ett anta Pay-per-View-evenemang for svenska
fotbolldanddagets VM-kvadmatcher genomférts. Omséitningen uppgick under
perioden till 123 Mkr (73 Mkr). Rorel seresultatet uppgick till 15 Mkr (9 Mkr).

TV1000
Enligt ett sirskilt avta med Kinnevik distribuerar MTG pa exklusiv basis
premiumkanaen TV 1000 och har operativt ansvar for kanden. Eventuela framtida
vinger i TV1000 forddas likamelan Kinnevik och MTG. Kinnevik técker forlugter i
TV1000 upp till 100 Mkr, 60 Mkr och 30 Mkr for 1997, 1998 respektive 1999 och
dérutdver ansvarar MTG. MTG har en option att forvérva TV1000 av Kinnevik till
marknadsvérde.

MTGs andd uppgar for forsta havéret till -27 Mkr.

Motsvarande resultatandel ingdr inte i jamforelsesiffrorna for 1996.

Antalet abomenter for TV 1000 var per den 30 juni 209.000. Under juli har 25.000
nya abonnenter tillkommit i TV 1000s sommarkampan.

MTG Radio
For Radio Rix har det forsta halvaret uppvisat en betydande 6kning av
reklamintékterna jamfort med motsvarande period foregaende &. Omsétningen har
nastan fordubbl ats vilket reducerat underskottet i verksamheten. Ett nytt musikformat
har mottagits pogtivt med 6kade lyssnarsffror.

Nettoomséttningen for radioverksamheten i Sverige uppgick till 27 Mkr (14 Mkr)
under forsta havaret. Rorelseresultatet uppgick till -21 Mkr (-32 Mkr).

Den norska rikstéckande kanalen P4, i vilken MTG & storsta 8gare, fortsétter att
utvecklas pogitivt och resultatet efter finansnetto forbéttrades till MNOK 31 (MNOK
17).

MTG Publishing
Afférsomrédet omfatar MTGs tidningsutgivningsverksamhet.

Tidningen Metro har haft en god utveckling under perioden. Omséitningen tkade
med 62% jamfort med 1996. Utgivning har under perioden aven startats pa | ordagar.
Metro har under perioden utvecklat nya distributionsformer och réckvidden uppgar nu



till 575.000 jamfort med 493.000 motsvarande period foregdende &. Metro lanserades
i Pragi juli maned och blev vl mottagen.

Omsitningen for affarsomradet, i vilket ocksa Topp 40 ingar, uppgick under
perioden till 94 Mkr (58 Mkr). Rorel seresultatet uppgick till 9 Mkr (-2 Mkr).

MTG Electronic Retailing
Affarsomrédet omfattar MTGs homeshoppingverksamhet med TV Shop i Sverige och
nédrmare 20 andra lander.

Affarsomradet har under forsta havaret haft en svag utveckling. Detta forklaras
huvudsakligen av att den europeiska marknaden har praglats av 6kad konkurrens fran
framfor allt amerikanska akttrer som drivit upp priserna pa TV-tid. Tillgangen pa
licensierade produkter har ocksa minskat. Problemen hanteras genom att egna
produkter utvecklas vilka kommer att lanseras under andra halvaret.,

Omsdttningen uppgick under perioden till 227 Mkr (238 Mkr). Rorel seresultatet
uppgick till -23 Mkr (-5 Mkr).

MTG Media Services

Affarsomradet innefattar bland annat produktionsbolaget Strix, text- och
dubbningsbolaget SDI, text-TV-bolaget INTV, réttighetsbolaget MTG-Media
Properties och produktionsbolaget Sonet/Spice.

Strix har under forsta halvaret stérkt sin gélning pa den nordiska TV-
produktionsmarknaden. De rationdiseringar och omstruktureringar som genomfordes
under 1996 har givit en betydande resultatdterhamtning.

SDI, Subtitling and Dubbing Internationa (tidigare Svensk Text-koncernen), har
omprofilerats och bibehdler en god Ionsamhet. Bedut har under perioden tagits om
etablering i Estland for att tillhandahdlatiangter & bl aTV3 samt i Beirut som
leverantor & arabiska kanaler som sands fran London, dar SDI sedan tidigare &
verksamt.

MTG-Media Properties, som forvarvar och sdjer filmréttigheter, har haft ett mycket
starkt forsta halvar med 40% omsétningsokning.

Omséttningen for affarsomradet uppgick under perioden till 295 Mkr (296 Mkr).
Rorelseresultatet blev 20 Mkr (7 Mkr).

FINANSIELL STALLNING

MTG har hittillsi huvudsak finansierats med 1an fran Indugtriforvatnings AB
Kinnevik. | MTGs baansrékning redovisas MTG-bolagens fordringar och skulder
som avser bolag i Gvriga Kinnevik med ett nettobelopp for att reflektera
forberede serna fér kapitaiseringen av MTG.

MTG-koncernens likviditet, inklusve outnyttjade kreditl6ften men exklusve
fordringar pa Kinnevik, var per den 30 juni 193 Mkr (158 Mkr).

Koncernens investeringar under perioden uppgick till 57 Mkr (94 Mkr).

MTGs intakter erhdlsi huvudsak i svenska, norska och danska kronor. Resultatet
under perioden har paverkats av at dessa valutor forsvagats gentemot de valutor dér
MTG har stor andel av sSinakostnader. Nettofl6det av koncernensin- och utfloden i
valuta uppgdr pa arsbasistill et nettoutflode av utlandsk valuta om ca 450 Mkr.

Kapitalisering

MTGs soliditet uppgick per halvarsskiftet till 23%. Vid styrelsemdte i
Industriforvatnings AB Kinnevik den 7 augusti bedutades om en kepitalisering av
MTG. Denna kapitalisering kommer att ske genom att 750 Mkr av Kinneviks
nettofordran, vilken per den 30 juni 1997 uppgick till 759 Mkr, omvandiastill eget
kapital med 326 Mkr respektive et konvertibelt skuldebrev pa 424 Mkr. Det
konvertibla forlagdanet kommer att ha ett nominellt belopp pa 424 Mkr.

K onverteringskursen uppgér till 85 kronor per aktie. Lanet forfaler till betaning den
30 december 2000 och |16per med 3% rénta. Vidare kommer Kinnevik att Gverfora



ytterligare kapitd genom att s&lla ut en option till MTG att férvarva 1.550.000 aktier
i Millicom Internationa Cellular SA (MIC) till ett |6senpris av 100 Mkr vilket per
dagens datum motsvarar et Gvervarde pa ca 600 Mkr. Avsikten &, inom ramen for
nuvarande verksamhet for MTG, att detta Gvervarde skall rediseras, fran tid till

annan, under en period som strécker sig lagst tre & och hogst fem & frami tiden.
Efter genomford kapitaisering uppgdr MTGs soliditet pro forma per den 30 juni 1997
inklusive konvertibdt forlagdan men exklusive vardet av MIC-optionen till 51%.

MODERBOLAGET

Infor utdelningen bildades ett nytt moderbolag i MTG-koncernen. Detta bolag har fér
nérvarande ingen operativ verksamhet. Resultatet efter finansnetto for perioden
uppgick till 32 Mkr (0 Mkr). Ingainvesteringar har genomforts under perioden.
Bolaget har inga egnalikvida medd.

Stockholm 1997-08-07

Styrelsen

Deldrsrapporten har granskats 6versiktligt av bolagets revisorer.



K ONCERNENS RESULTATRAKNING
(MSEK)

Nettoomséttning
Kostnad for sdlda varor och tjanster
Bruttoresultat

Forsdjningskostnader, administrationskostnader samt
forsknings- och utvecklingskostnader

Resultat av foretagsutveckling

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorel sekostnader

ROr el ser esultat

Resultat frén andelar i intresseforetag

Finansnetto

Resultat efter finansiella intékter och kostnader

Minoritetens andd i resultat fore katt

1996
Helér

pro forma *

3.035
- 2.403
632 **

- 624

31
69

- 180
-72

- 151
- 220
-11

1996
1jan-30
juni
pro forma*
1.314
- 909

405 **

- 303

38
-97

- 122
- 74

1997
1jan-30
juni
1.456
-1.217

239

- 312

30
-121
- 164

26

- 955
- 193



KONCERNOVERSIKT
(MSEK)

Nettoomsattning per omrade
MTG Broadcasting

MTG Radio

MTG Publishing

MTG Electronic Retalling
MTG Media Services
Moderbolag och 6vrigabolag
Elimineringar

Summa

Ror elseresultat per omrade
MTG Broadcagting

MTG Radio

MTG Publishing

MTG Electronic Retailing
MTG Media Services
Moderbolag och dvriga bolag
Elimineringar

Umma

Resultat efter finansiella poster per omrade

MTG Broadcagting

MTG Radio

MTG Publishing

MTG Electronic Retaling
MTG Media Services
Moderbolag och dvriga bolag
Himineringar

SUmma

1996
1jan-30 juni

pro forma *

801
14
58

238

296

- 101
1.314

119 **

28
- 36

-2

- 61

- 74

1997
1jan-30 juni

909
27
94

227

295
11

- 107
1.456

- 119
-21

-23

20

-25

- 164

- 181
- 17

-23
13

13

- 193



KONCERNENSBALANSRAKNING

(MSEK)

Anlaggningstiligangar

Aktiverade utvecklingskostnader
Immaterielarétigheter

Goodwill

Maskiner, inventarier, fastigheter mm
Aktier och anddar

L angfritiga fordringar

Omsattninggtillgangar
Varulager

Kortfrigtiga fordringar

Kassa, bank och korta placeringar

Summatillgangar
Eget kapital
Bundet eget kapitd
Fritt eget kapitd

Minoritetsintressei eget kapital
Avséttningar

Langfristiga skulder

Icke rantebarande skulder

Réantebérande skulder

Kortfristiga skulder
Nettoskuld Kinnevik
I cke rantebarande skulder

Réantebérande skulder

Summa eget kapital och skulder

960630

pro forma *

117

51
255
212
266

12
913

120
1.479
153
1.752
2.665

47
- 214
- 167

12
400
412

1.509
809
93
2411
2.665

970630

188
76
295
218
286
15
1.078

195
1.263
181
1.639
2.717

19
595
614

11

38
432
470

759
761
97
1.617
2.717



