UTF®RS

UTFORS AB (publ)
Bokd utskommunikeé 1 januari — 31 december 1999

(MSEK) 1999 1998
Nettoomsattning 91,2 7,9
EBITDA (se definitioner) - 59,7 - 18,5
ROrel seresultat - 84,6 - 20,7
Resultat efter finansiella poster -124,5 - 22,2

Viktiga handelser under rakenskapsaret samt fram till rapportdagen

Nettoomsattningen tkade med 1 151 % till MSEK 91,2. For fjérde
kvartalet 6kade nettoomséttningen med 1 087 % till MSEK 48,1 och
okningen jamfort med tredje kvartalet 1999 uppgick till 260 %

Den totala abonnentstocken 6versteg vid rakenskapsarets slut 250 000
avtal varav antalet aktiva abonnemang uppgick till ca 138 000

Stark utveckling av nétverksforsajningen. Fem avtal har tecknats med
sammanlagda kontraktsvérden overstigande MSEK 1 000 innebadrande
vasentliga resultatbidrag fran och med 2000

Langfristig finansiering om ca M SEK 1 250 arrangerad

Framgangsrik lansering av bredbandstjanster till savél
foretagsmarknaden som privatmarknaden

Principbeslut om ytterligare nétbyggnad i norra Sverige

Beslut om strategiforandring innebarande nordisk expansion avseende
saval operatdrsverksamheten som natverksverksamheten

Bedlut att ansbka om UMTS-licensi Sverige

Officiell notering av Utfors ABs aktie planeras ske under andra halvéret
2000



KONCERNSTRUKTUR

Utfors verksamhet bedrivs sedan den 1 september 1999 dels i moderbolaget Utfors AB, i
huvudsak koncernledande verksamhet, delsi det helagda dotterbolaget Utfors Bredband AB, i
huvudsak operatérsverksamhet i Sverige, samt dels i det heldgda dotterbolaget Utfors Fibre
Network AB, i huvudsak nétverksverksamhet.

Ut6ver dessa bolag ingér intressebolagen Uteb AB samt Uteb East AB, vilka &gstill lika delar
av Utfors AB och N.V. Ebcon Holding.

Bokslutskommunikén avser Utforskoncernen om inte annat anges. Jamforel sen med 1998
avser Utfors AB.

OPERATORSVERKSAMHET

Marknaden for data- och telefonitjanster i Sverige har under 1999 préaglats av den avreglering
som skedde i samband med forvalsreformen den 11 september 1999. Konkurrensen bland
operatorer i Sverige har dérefter okat, vilket har medfort en prispress pa samtliga
operatorstjanster. Under aret har marknadens intresse for olika bredbandstjanster okat kraftigt,
vilket har medfort att ett antal operattrer har lanserat egna tjansteerbjudanden.

Utfors hade vid rapportperiodens slut 6ver 250 000 privatabonnemang av vilka ca 133 000 var
aktiva. Av dessa utgjordes ca 47 % av telefonitjanster och resten av Internettjénster. Antalet
aktiva indirekta féretagsabonnemang uppgick till ca4 600 st och fasta foretagsabonnemang
uppgick till 90.

Utfors inforde redan 1998 som forsta operator i Norden ” Free serve Internet”, dvs
Internetabonnemang utan fast avgift.

Som férsta operatér i Sverige inférde Utfors i juni 1999 |okal samtal staxa é@ven for nationella
samtal samtidigt som priserna sanktes kraftigt pa saval nationella samtal som internationella
samtal.

| november 1999 lanserade Utfors foretagsmarknadstjansten, ” I P-porten”. |P-porten innefattar
ett virtuellt privat nét (VPN) med koppling punkt-till-punkt eller punki-till-multipunkt och
inkluderar koppling till Internet samt telefoni. Tjansten bygger paicke Gverbokad kapacitet i
Utfors nét. Prisséttningen av | P-porten innebér en dramatisk forbattring av relationen mellan
pris och prestanda jamfort med gélande marknadspriser. Tjénsten har mottagits mycket vél
och ett flertal avtal hade tréffats vid tidpunkten for denna rapports lamnande.

NATBYGGNAD

Utfors fardigstaller under 1999 och 2000 ett fiberné med en duktstruktur, dvs dér
fiberkablarna dras genom ror, s k dukter, vilka grévs ned i marken. Huvudringen, som
forbinder Stockholm — Oslo — Géteborg — Mamo - Stockholm och omfattar 2 025 km,
beraknas fardigstallas omkring halvarsskiftet 2000. Utdver huvudringen bygger aven Utfors
ett antal regionalaringar i Sverige om ca 3 500 km. Huvudringen kommer att besta av tolv
dukter och de regionalaringarnai Sverige av tre dukter. Nio av de dukter som l&ggsi
huvudringen &gs av Uteb AB. Resterande tre dukter i huvudringen samt samtliga dukter i de
regionala ringarna &gs av Utfors Fibre Network AB.

Per den 31 december 1999 var ca 1 000 km av duktstrukturen fardigstalld.

NATVERKSFORSALJINING
Uteb AB har under perioden salt tva dukter i huvudringen till KPN/Qwest. Vidare har Utfors
Fibre Network AB tecknat avtal med Carrier 1 avseende upplatande av fiberpar i



huvudringen. Parallellt med detta har Utfors tecknat avtal med Carrier 1 om " Global Access’,
vilket innebér tillgang for Utfors till Internet 6ver hela vérlden.

Utfors Fibre Network AB har &ven tecknat avtal med Europolitan AB avseende upplatande av
fiberpar. Infrastrukturférséljningen kommer att generera vasentliga resultatbidrag och positiva
kassafl6den fran och med 2000. Under 1999 har denna forsdljning inte genererat nagra
redovisningsméassiga intakter eller kassaflGden.

RESULTAT

Nettoomsattningen for aret uppgick till MSEK 91,2 (MSEK 7,9). Av detta harror ca 53 % fran
arets sista kvartal vasentligen beroende pa att forvalsreformen for telefoni genomfordes den
11 september 1999. Av arets intakter harrdrde ca 35 % fran telefonitjanster (prefix- och
forvalstelefoni samt fast telefoni) och resterande 65 % utgjordes av Internettjanster (uppringda
och fasta tjanster). Samtliga intékter héarrérde fran den svenska marknaden.

Arets avskrivningar uppgick till MSEK 24,8 (MSEK 2,2) och i beloppet ingér en
engangsnedskrivning om MSEK 4,6 hanforlig till ett inkrémsforvarv.

Rorel seresultatet med dterlaggning av av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till MSEK
—59,7 (MSEK —18,5). Resultatet & belastat med kostnader om caMSEK 10 av
engangskaraktar. Rorelseresultatet for 1999 uppgick till MSEK —84,6 (MSEK —20,7)
innebarande en negativ rorelsemarginal. Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK
—124,5 (MSEK —22,2) och &r belastat med kostnader av engangskaraktar om ca MSEK 45, i
huvudsak kopplade till de tvakreditavtal som tecknades 1999.

INVESTERINGAR

Arets nettoinvesteringar uppgick till MSEK 284,1 (MSEK 18,3) och utgjordes av materiella
anlaggningstillgangar kopplade i huvudsak till natverket, MSEK 239,0 (MSEK 18,4),
immateriella anlaggningstillgangar, MSEK 37,6 (inga) samt forvarv av intresseforetag,
MSEK 7,6 (inga). Avyttringar av inventarier under 1999 uppgick till MSEK 0,0 (MSEK 0,1).

KASSAFLODE, FINANSIERING OCH LIKVIDITET
Det fria kassafl6det uppgick till MSEK —430,9 (MSEK —47,0). Bolaget har under aret
genomfort nyemissioner av 25 116 145 aktier vilket har inbringat MSEK 432,6.

Kreditavtal tecknadesi december 1999 med ett av Chase Manhattan plc lett banksyndikat
avseende en kredit om MSEK 675. Krediten & femérig och innehdller sedvanliga villkor
kopplade till verksamhetens utveckling (covenants) och innebéar stéllande av vissa sékerheter.

| december tecknades dven ett kreditavtal med ett konsortium bestéende av ett antal
finlandska investerare under ledning av Capman Capital Management Oy. Avtalet omfattar en
femarskredit om MEUR 16,6 samt 1 085 606 optionsrétter, vilka vardera ger en rétt att teckna
en aktiei Utfors AB till en kursav SEK 1.

Bada dessa krediter var outnyttjade vid rapportperiodens slut.

Likvida medel vid rékenskapsarets utgang uppgick till MSEK 31,1 (MSEK 9,5).

FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastningen pa sysselsatt kapital var negativ for sava rakenskapsaret som for 1998, vilket
aven gdllde for avkastning pa eget kapital. Nettoskul dséttningsgraden uppgick till 0,1 ggr (0,2
ggr).

Soliditeten uppgick till 51,7 % (36,4 %).



Vinst per aktie var negativ for saval 1999 som 1998, vilket aven galde vinst per aktie efter
full utspadning.
Eget kapital per aktie uppgick till SEK 10,59 (4,12).

FJARDE KVARTALET

Fjéarde kvartalet har préglats av en kraftfull tillvaxt i trafikvolymerna, framforallt driven av
forvalsreformen som genomférdesi Sverige den 11 september 1999.

Utfors genomférde under november en féretagslansering samtidigt som foretagstjansten, |P-
porten, presenterades.

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet uppgick till MSEK 48,1 (MSEK 4,4), en 6kning
med 1 087 %. EBITDA for perioden uppgick till MSEK —-16,3 (MSEK —6,1) och
rorelseresultatet for perioden uppgick till MSEK —-35,4 (MSEK —7,0). Resultatet & belastat
med kostnader om ca MSEK 10 av engangskaraktar. Resultatet efter finansnetto uppgick till
MSEK —73,6 (MSEK —7,3) och &r belastat med kostnader av engangskaraktar om ca M SEK
45, i huvudsak kopplade till de tva kreditavtal som tecknades 1999.

AKTIEDATA

Antalet aktier per den 31 december 1999 uppgick till 31 616 145 (6 500 000). Genomsnittligt
antal aktier uppgick till 18 583 681 (1 997 534). Konvertibla skuldebrev var emitterade
motsvarande 439 286 nya aktier. Optionsrétter motsvarande 4 133 464 nya aktier var
utestaende, vilket innebér att antalet aktier efter full konvertering och fullt utnyttjande av
optionsrétter uppgick till 36 188 895. Varje aktie i Utfors AB & pa nominellt en krona och har
vardera en rost.

ANTAL ANSTALLDA
Vid rakenskapsarets utgang hade Utforskoncernen 117 anstédllda (41 st) och medeltalet
anstéllda var 86 (25 st).

MODERBOLAGET

De tva hel gda dotterbolagen Utfors Bredband AB och Utfors Fibre Network AB bildades
den 1 september 1999 genom att rorelserna hanfoérliga till operatdrsverksamheten respektive
nétverksverksamheten 6verfordes fran Utfors AB.

M oderbolagets verksamhet bestar darefter av koncernovergripande verksamhet och bolaget
hade vid arets utgang sex anstallda.

Nettoomséttningen for ret uppgick till MSEK 44,3 (MSEK 7,9).

Resultatet efter finansnetto uppgick till MSEK —46,9 (MSEK -22,2).

Likvida medel uppgick vid rakenskapsarets utgang till MSEK 30,9 (MSEK 9,5).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

| januari 2000 tecknade Utfors Fibre Network AB avtal med Pangea Ltd avseende
forsajningen av en dukt med en fardiginstallerad fiberkabel. Parallellt med detta erhaller
Utfors Fibre Network AB fiberpar i Pangeas danska ring omfattande ca 1 060 km.

| februari 2000 lanserade Utfors sina privatmarknadstjanster till flerfamiljshushdll. Tjansterna
erbjudsi tre nivaer; " Surf” med en kapacitet per hushdll om ca 200 khit/sek, " Surf Plus’” med
en kapacitet per hushall om minimum 2 mbit/sek samt "Multimedia” med en kapacitet per
hushall om minimum 10 mbit/sek. Samtliga tjanster & baserade pa icke Gverbokad kapacitet i
Utfors natverk, bygger pa kontraktstider om tre manader och ger andra operatorer tillgang till
fastighetsnétet.



| februari 2000 fattades &ven principbeslut om att expandera det svenska nédtverket 1angs
Norrlandskusten samt att bygga en Dalaring. Samtidigt besl6ts om en strategiforandring
innebarande expansion av sava Utfors operatérsverksamhet som nétverksverksamhet till att
omfatta hela Norden.

Utfors beslutade i februari att ansbka om en UMTS-licens fér mobiltelefoni i Sverige, vilket
kan komma att utoka Utfors kunderbjudande till mobilt Internet.

Uteb East AB har under mars 2000 tecknat avtal med Alcatel om forlaggandet av tva
fiberkablar mellan Sverige och Finland. Sjokablarna berdknas kunnatasi drift under fjarde
kvartalet 2000. Avtal om upplatande av fiberpar har tecknats med Pangea Ltd och
forhandlingar fors om upplatande av ytterligare fiberpar.

Utfors AB forvéarvade under mars 2000, genom aktiebyte, Defero AB, en Géteborgsbaserad
leverantor av fasta Internetaccesser (Internet Service Provider) med inriktning pa
foretagsmarknaden. Defero kommer att konsolideras i Utforskoncernen fran och med den 1
april 2000.

Utfors Fibre Network AB tecknade aven i mars 2000 ett avtal med TeleDanmark avseende
uppléatelse av fiberpar i den svenska huvudringen samt 6ver Oresund.

UTSIKTER FOR 2000

Verksamheten bedoms expandera kraftigt under 2000 avseende sdval data och Internet- som
telefonitjanster. Utfors kommer att fortsitta den geografiska expansionen och bolagets mal ar
att bli en ledande bredbandsaktor i samtliga nordiska lander bade avseende
operatorsverksamhet och nédtverksverksamhet.

Under 2000 forvantas privatmarknaden inleda skiftet fran indirekta tjanster till fasta
bredbandsuppkopplingar.

Under andra kvartalet kommer &ven Utfors plattform for bredbandstjénster/multimedia att
lanseras, vilken bedoms bli mycket konkurrenskraftig och kommer att utgéra ett vasentligt
element i Utfors bredbandsstrategi.

Utfors fibernat kommer att driftséittas med start under det andra kvartalet innevarande & och
merparten beddms vara fullt driftsatt under 2000.

AGARSTRUKTUR

Bolaget hade per den 31 december 1999 ca 1 250 aktiedgare dar de storsta utgjordes av KS
Norsk Vekst 1 med 32 % av aktierna och Litorina Kapital 1998 KB inklusive LKUS KB med
cal7 % av aktierna.

OVRIGT

Utfors ABs aktie handlas inofficiellt utan market maker-avtal i Stockholm sedan dutet av
januari 2000. Officiell notering av Utfors ABs aktie planeras ske under andra halvaret 2000.
Utfors kommer under 2000 att avldmna kvartal srapporter i enlighet med tidpunkter som
kommuniceras i arsredovisningen for 1999.



UTDELNING
Styrelsen foredar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret.

ORDINARIE BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstamma kommer att avhallas den 26 maj kl 10.00 i Konferenshallen
Polstjarnan, Sveavagen 77 i Stockholm.

Arsredovisning fér 1999 beraknas skickas ut under forsta halften av maj 2000.
Solna den 22 mars 2000

Styrelsen i Utfors AB

Utfors AB (publ) (org nr 556513-3393)

Box 16

171 18 Solna

+46 8 5270 20 00 vaxel
+46 8 5270 25 95 telefax

Bokslutskommunikén finns &ven pa Utfors hemsida www.utfors.se

For ytterligare information kontakta:
Jan Werne VD, tel +46 8 5270 25 40, mobil +46 708 48 25 40, email jan.werne@utfors.se
Johan Stuart CFO, tel +46 8 5270 25 27, mobil, +46 708 48 25 27, email johan.stuart@utfors.se




RESULTATRAKNING (MSEK)
MSEK

Nettoomsattning
Kostnad sdlda tjanster
Bruttor esultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rorel seposter
Summa

ROr el ser esultat
Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter
Rantekostnader

Ovriga finansiella poster
Summa

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

| ovan ingér avskrivningar med totalt

1999-01-01 1998-01-01
1999-12-31 1998-12-31

91,2
-129,9
-38,8

-20,6
-15,4

0,3

-4,8
=354
-40,0

-124.5

-124.5

24.8

7.9
23,5
-155
27
2.9
05
51

-20,7

0,1
-1,6

-1,5

-22,2

-22,2

2,2



BALANSRAKNING (MSEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anl&ggningstillgangar
Finansiella anl &ggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager inkl pagaende arbeten
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa eget kapital

L angfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan
Checkrakningskredit

Skulder till kreditinstitut
Ovriga |8ngfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Forskott frén kunder

L everantorsskul der

Ovriga skulder

Upplupna skulder och férutbetal da intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1999-12-31

36,0
2438

7.6
287,4

1214
210,5

311
363,0

650,3

485,2
-150,4
334,8

9,4

18,0
399
67,4

0,6
178,1
10,6
58,9
248,1

650,3

1998-12-31

45,5

45,5

07
17,8
95
28,1

73,6

52,6
-25,8
26,8

4,4
05
4.9
23

12,1

30,3
1,9
25

34,8

73,6



KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Rorel seflode
Foréndring i rérel sekapital
K assaflode fran den |6pande ver ksamheten

K assafl de fran investeringsverksamheten
Fritt kassafléde

K assafl6de fran finansieringsver ksamheten

Okning av likvida medel
Likvida medel vid &rets borjan
Likvida medd vid arets dut

1999-01-01
-1999-12-31

-64,3
-100,0
-164,2

-266,7
-430,9

452,5

21,6
95
31,1

1998-01-01
-1998-12-31



KVARTALSDATA

(MSEK) 99 Q4 99 Q3 99 Q2 99 Q1
Nettoomsattning 48,1 18,5 13,5 11,1
EBITDA -16,3 -20,5 -17,9 -5,1
Rorelseresultat -35,4 -22,7 -19,7 -6,8
Resultat efter finansnetto -73,6 -23,9 -20,0 -7,1
NYCKELTAL

1999 1998
EBITDA-margina (%) neg neg
Rorelsemarginal (%) neg neg
Nettoskuld (MSEK) 45,8 4,5
Nettoskul dséttningsgrad (ggr) 0,1 0,2
Soliditet (%) 51,7 36,4
Sysselsatt kapital (MSEK) 4117 40,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg
Genomsnittligt antal aktier 18 583 681 1997 534
Eget kapital per aktie (SEK) 10,59 4,12
Vinst per aktie (SEK) neg neg
Aktiva privatabonnemang indirekta tjanster (st) 133 444 n.a
Aktiva foretagsabonnemang indirekta tjanster (st) 4635 n.a
Aktiva foéretagsabonnemang direkta tjianster (st) 90 n.a

DEFINITIONER

Aktiva abonnemang

Kundavtal (privata eller foretag) vilka genererat intakter den senaste manaden i

rapportperioden.

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat for rullande 12 manader i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa syssel satt kapital

Resultat efter finansiella poster for rullande 12 manader plus finansiella kostnader i procent av

genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttoresultat

Nettoomséttning reducerad med direkta trafikkostnader, direkta personalkostnader samt

ovriga direkta omkostnader.

EBITDA
Rorelseresultat plus av- och nedskrivningar.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antalet aktier pa balansdagen.
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Fritt kassafl6de
Kassaflde efter forandring av medel bundnai rérelsen och investeringar fore betald skatt.

Genomsnittligt antal aktier
For 1999 uppgick antalet aktier till 18 583 681 och fér 1998 till 1 997 534.

Nettoomséttning
Fakturering samt upplupna intdkter med avdrag for krediterade samt upplupna rabatter.

Nettoskuld
Réntebérande avséttningar och rantebarande skulder minskat med kortfristiga finansiella
tillgéngar och andra rantebarande tillgangar.

Nettoskul dséttningsgrad
Nettoskulden dividerat med eget kapital.

Rdrelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritetsintressen i procent av balansomslutningen.

Syssel satt kapital
Balansomslutningen minskat med rantefria avsdttningar och rantefria skulder.

Vinst per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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